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Die Entspannung der &sterreichischen Konjunktur
setzte sich zu Herbstbeginn fort. Die Industrieproduk-
tion erreichie nicht mehr die ungewdhnlich hohen
Zuwachsraten des 1. Halbjahres und wuchs auch
etwas langsamer als im mittelfristigen Trend Die
Differenzierung der Industiriekonjunktur nach Bran-
chen hat sich verstédrkt. Die Abschwachung in der
Bauwirtschaft dampfte auch die Erzeugung in der
vorgetagerten Baustoffproduktion. Einige Grundstoff-
branchen litten darunter, daB die Weiterverarbeiter
ihre hohen Vorrdie abzubauen beginnen. Das lang-
samere Wachstum in Industrie und Bauwirischaft lief
auch Energiebedarf, Verkehr und Handel schwacher
expandieren. Der Fremdenverkehr hatte infolge der
Ferienverschiebung in der Bundesrepublik Deuisch-
land eine gute Nachsaison, die allerdings durch den
Schlechtwettereinbruch im Oktober verklrzt wurde,

Der Arbeitsmarkt spiegelt die Entspannung der Kon-
junktur bisher im abnehmenden Stellenangebot und
einer geringeren Gastarbeiterbeschaftigung. Die Ar-
beitslosigkeit war weiterhin ungewodhnlich niedrig.
Der Anstieg des Verbraucherpreisindex hat sich im
Oktober beschleunigt. Uberwiegend trug jedoch dazu
die Erhdhung der Spitalskosten in Wien bei, die die
Ausgaben der Haushalte nicht unmittelbar belastet. Die
Abschilisse in der laufenden Lohnrunde waren ahn-

lich hoch wie in der vorhergehenden im Jahre 1973,
Zusétzliche Kostensteigerungen ergeben sich fur die
Unternehmungen aus der Arbeitszeitverkiirzung und
aus der Lohnfortzahlung flr Arbeiter im Krankheits-
fall,

Der Exportboom war bis zuletzt ungebrochen, ob-
gleich die im Frihjahr erwariete Konjunkturbelebung
in den westlichen Industriestaaten ausgeblisben ist.
Nach den jingsten internationalen Prognesen') ist
im OECD-Durchschnitt heuer mit keinem Wirtschafts-
wachstum und 1975 nur mit einer Zuwachsrate von
1% zu rechnen. Von unseren Nachbarléandern erwar-
fet die Bundesrepublik Deutschland im kommenden
Jahr eine leichte Wachstumsheschlaunigung auf 2%,
die Schweiz einen Rickgang der Rate auf 2% und
ltalien bestenfalls eine Stagnation nach der heuer
noch lebhaften Konjunktur. Diese Prognosen wurden
weitgehend unter der Annahme einer weiterhin re-
striktiven Wirtschaftspolitik erstellt. Seither haben sich
wichtige Lander zu expansiven MaBnahmen ent-
schlossen. Die geringe Auslastung der Kapazitidten
und die Unsicherheit in Unternehmens- und Banken-
kreisen lassen allerdings kaum eine rasche Stei-
gerung der Investitionsneigung erwarien Der An-

1y Siehe: F. Breuss, Die Konjunktur in den westlichen
Industriestaaten S 508 if

493




Monatsberichte 11/1974

stieg der Verbraucherpreise wird in den einzelnen
OECD-Staaten 1975 voraussichtlich nur wenig schwi-
cher sein als 1974 Die AuBenhandelspreise werden
zwar viel langsamer zunehmen, doch ist angesichts
der zunéchst noch ungebrochenen Inflationserwar-
tungen mit kréftigen internen Preis- und Kosien-
steigerungen zu rechnen.

Auf dem Arbeitsmarkt hieli die Entspannung
an. Der Saisonhbhepunkt der Beschéftigung, der
1973 erst in den Oktober fiel, wurde heuer saison-
gemaB im September erreicht. Die Zahl der un-
selbstandig Beschaftigten nahm von Ende Septem-
ber auf Ende Oktober um 4600 auf 2,702 300 ab und
war nur noch um 31.000 (+ 1%) héher als im Vorjahr.
Unter den méannlichen Arbeitskraften verringerte sich
der Vorjahresabstand auf 03%. Die Abschwéchung
konzentrierte sich auf die gewerbliche Sachgiiter-
produktion und betraf vor allem Fremdarbsiter; ihre
Zahl war Mitte Oktober um 27 000 kleiner als vor
einem Jahr Die Expansion weiblicher Arbeitskréfte,
die (berwiegend im Dienstleistungsbetrieb und
(oder) als Angesteflie tatig sind, seizte sich hin-
gegen fort. Auch die Zahl der offenen Stellen fur
Manner (—24%) ging rascher zurick als jene Hir
Frauen {—16%) Insgesamt wurden Ende Oktober
(50 300) um ein Flnftel weniger Stellen angeboten ats
im Vorjahr. Dennoch hatte sich die Arbeitslosigkeit
nur wenig verandert. Ende Oktober waren 17 800 voll
vermittiungsgeeignete Arbsitslose vorgemerkt, um
3.000 mehr (inshesondere mehr Bauarbeiter und ver-
wandte Berufe) als im Vorjahr. Das Stellenangebot
war noch immer fast dreimal so hoch. Die Zah| der
Arbeitslosen insgesamt nahm verglichen mit dem
Vorjahr sogar etwas ab, weil seit dem 1 April bedingt
vermittlungsgeeignete Frauen nach dem Karenz-
urlaub keinen Anspruch auf Arbeitslosenunterstit-
zung mehr haben.

Arbeitsmarkt
August September Ckiober Stand
1974 1974 1574 Ende Ok}
1974
Verdnderung gegen das Vorjahr
1.000 Personan
Beschdfligte . +355 +38 2 +310 27023
Arbeiislose . - 41 — 54 — 4 & 3
Offene Stellen — 66 —i1é —~134 5Q3

Inder Industrie setzte sich die Verlangsamung
des Wachstums im September fort. Ohne Elektrizi-
tatswirtschaft erzeugte sie insgesamt um 6% und je
Arbeitstag um 3% mehr als im Vorjahr Da die
arbeitstdgige Berelnigung dblicherweise etwas Uber-
schatzt, lag die konjunkiurelie Rate bei 4% ver-
glichen mit 7% im 1. Halbjahr. Konjunkiurstiize blieb
die Investitionsgliterindustrie (je Arbeitstag +6'/2%);
Bergbau und Grundstoffproduktion stagnierten hin-
gegen auf dem Vorjahrsniveau, und die Konsum-
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guterproduktion wurde nur um 1% ausgeweitet. Der
Grundstoffboom der Chemie- und papiererzeugenden
Industrie hat sich stark abgeschwécht, beide Bran-
chen erzielten nur noch unterdurchschniitliche Zu-
wachse, Zusammen mit der unverdndert niedrigeren
Erdéiproduktion und einer kraftigen Abnahme der
Holzplattenerzeugung ergab sich ein Rlickgang der
gesamien Grundsioffproduktion um 17:%. Berg-
werke (+2%) und insbesondere die Magnesitindu-
strie (+15'%2%) schnitten besser ab [m [nvestitions-
gliterbereich wuchs die Erzeugung fertiger Investi-
tionsglter (+9%) weiterhin Kkréftig, allerdings waren
die Vergleichswerte in der Maschinenindustrie im
Vorjahr besonders niedrig gewesen. Auch Vorpro-
dukte (+7Y:%) hielten sich gui. Die Baustofferzeu-
gung (—'2%)) splirte die Abschwéchung der Bau-
tatigkeit. In der Konsumgtiterindustrie sank die Pro-
duktion von Nahrungs- und GenuBmitteln um 2% und
von Bekleidung um 2'2%. Unter den Nahrungs-
mifteln lag bhauptsachlich die Erzeugung von Ge-
tranken, aber auch von Fleisch- und Wurstwaren so-
wie von Schokoladen unter dem Voriahreswert. Im
Bekleidungssektor war nur die Schuherzeugung et-
was hdéher als vor einem Jahr, die Belebung be-
schrankte sich jedoch auf Spezialschuhe Die Ver-
brauchsgtter- (+3'2%) und langlebige Konsum-
glterprodukiion (+3%) expandierte betrachtlich
langsamer als im bisherigen Jahresverlauf. Giinstig
entwickelte sich nur die Erzeugung von Ski (+ 381/2%)
und von Produkten der Eisen- und Metallwarenindu-
strie, insbesondere von Photo- und Projektions-
geréten. Oléfen wurden viel weniger produziert als
im Vorjahr.

Industrieproduktion je Arbeitstag

August Sepiember
1974 1974
Verdnderung gegen das Yarjahr in %
Bergbau und Grundstaffe + 25 4 01
investitionsgiiter L + 48 + 65
Konsumgiiter ... +1 '8 + 08
Indusirieproduktion shne Elekfrizitat + 38 + 28
Elektrizitt . . ... +222 +152
Industriepreduktion . . + 50 + 25

Die Nachfrage nach Energie nahm im September
trotz kihlem Wetter nur wenig zu. Die Verbraucher
verfligten zu Beginn der Heizperiode iber volle
Lager und sparten Energie, insbesondere in Form
von Mineralélprodukten. Der Stromverbrauch wuchs
um 5% . Das hohe Stromangebot begiinstigte die
Stromausfuhr (+51%, Importe —25%y) und erhdhts
den Exporisaldo auf das Vierfache Die Wasserkrafi-
werke erzeugien um 24% mehr Strom als im Vor-
jahr, die kalorischen Kraftwerke schrinkien ihre
Produktion um 2% ein. Als Primarenergie wurde viel
menhr Braunkohie (+44%) und Erdgas (+5%) ein-
gesetzt, hingegen nur halb so viel Heizdi. Die Brenn-



Monatsberichte 11/1974

stoffvorrdie der E-Wirtschaft liegen unverdndert um
31% Uber dem Vorjahreswert und entsprachen Ende
September rund 60% des Jahresverbrauches 1973
Der Absatz von Mineraldiprodukten, der im August
gleich hoch wie im Vorjahr war, lag im September
wieder um 2% darunter {(Janner bis September
—9 4%). Benzin wurde um 6% weniger, Dieseltreib-
stoff hingegen um 17% mehr abgesetzt. Dis siei-
gende Nachfrage nach Gasdl fur Heizzwecke (+31%)
setzte sich fort. Der Heizdlabsatz sank um 11%,
hauptsachlich infolge der Minderbeziige der kalo-
rischen Kraftwerke

Energieverbrauch

Augus? September
1974

Yerénderunyg gegen das Yorjahr in %

Kahle . . .

Elektrizitatt) . . + 43 + 50
Erddlprodukie . - 05 - 21
Erdgas +203 +i4 6

"} Gesamiwasserversorgung Wasser- und Warmekraft obre Pumosirom

In der Landwirtschaft haben ergiebige Nie-
derschldge die Hackiruchternie erschwert und ver-
zogert. Mitte November waren noch gut 10% der
Zuckerritben auf den Feldern. Auch der Anbau von
Wintergetreide wurde zum Teil erheblich behindert,
Nach Angaben des dsterreichischen Statistischen
Zentralamies brachte Kernobst sehr zufriedenstel-
lende Ertrdge. Tafeldpfel wurden um knapp ein Zehn-
tel mehr, Birnen um ein Zehniel weniger geerntet
als im Vorjahr. Mostapiel gab es um ein Viertel mehr,
fostbirnen etwa gleich viel.

Die Milchiieferfeistung war im September etwa gleich
hoch wie im Vorjahr {(Jdnner bis September +1 4%).
Kase wurde um 6%, Butter um 7% mehr erzeugt.
Die Nachfrage nach Trinkvolimilch war schwach
(-—31/2%b); Butter {+ 1%} und Sauerrahm {+8%) wur-
den mehr abgesetzt, Schlagobers weniger (—4%).
Ende Oktober bis Anfang November wurden 35001
Tiefkthtbutter im Rahmen einer Aktion verhilligt ver-
kauft. Die Marktproduktion von Fleisch war im Sep-
tember um 8% hdéher als var einem Jahr. Schweine
gab es viel mehr, Geflugel weniger. Schlachtrinder
konnilen trotz Angebotsuberhang im In- ung Aus-
tand nur knapp gleich viel abgesetzt werden
Der kalkulierte Inlandsabsatz an Fleisch slieg
um 12% . Insbesondere wurde um ein Viertel mehr
Rindfleisch abgeseizt als im Vorjahr. In dieser Menge
ist ein Teil der 3.100t Rindfieisch enthalten, die von
Ende Sepiember bis Mifte Oktober im Rahmen der
zweiten Verbilligungsaktion zum Verkauf gelangten
Die Einfuhr von Vieh und Fleisch wurde um die
Halfte verringert. Importiert werden vor allem
Schweine, Schweinefleisch und Gefiugel. Der Ex-
port von Schlachtrindern und Rindfleisch kam ab

Ende Juli durch die Einfuhrsperre der EG zum Er-
liegen Zucht- und Nutzrinder kannten im September
5000 Stuck ausgefiinrt werden Um die Rinder-
markie zu stutzen, hat das Bundesministerium Jfur
Land- und Forstwirtschaft ab Ende September die
Zuschusse fir die Einlagerung von Rindfleisch fir
Verarbeitungszwecke im Rahmen der Rinderverwer-
tungsaktion 1974 kréaftig erhoht. Diese Aktion ist vor-
iaufig bis Ende 1974 befristet,

Landwirtschaft

Marktproduktion')

Auvgust September
1974 1974
Verdnderung gegen das Verjahr in 9%
Rindfleisch + 86 — 05
Kaibfleisch . + 24 + 73
Schweinefigisch . . +177 +1i81
Jungmasthithner . — 82 — 88
Fleisch insgesamf +71 1 + &8¢0
Mikch . — 22 - 02
Brotgetreide? . +214 +278
"} Vorldufige Ergebnisse — %) Kumuvlierter Wer! seit Beginn des Wirtschaits-

jahres {1 luli 1974}

Der Guterverkehr expandierte im September in-
foige der Entspannung der Konjunktur fangsamer als
in den Vormonaten Die Bahn leistete trotz eines zu-
sétzlichen Arbeitstages nur um 172% mehr n-t-km
als im Voriahr, nach +12% von Janner bis August.
Der Binnen- und AuBlenhandelsverkehr nahm um
32% (Janner his August -+8%) zu, der Tran-
sit hingegen um &% ab, nachdem er bis-
her kréftig gewachsen war. Der Wagenbedarf
der Wirtschaft stieg um 3%, je Arbeitstag blieb er
um 2% unter dem Vorjahreswert. Mehr Wagen wur-
den ilr Papier, Zelistoff, Kunstdinger, Erze sowie
Eisen und Metalle angafordert, weniger fiir Kohle,
Koks und Holz. Die Neuzulassungen fabrikneuer
Lastkraftwagen (—25%; Janner bis September —1%b)
nahmen stark ab. Im Luftverkehr waren Fracht- und
Pestiransporte von und nach Osterreich um 4Y2%
niedriger als im Vorjahr; der Transit konnte mit
+34% die hohen Raten der Vormonate halten. Im
Schiffsverkehr schnitien DDSG und COMOS {4 33%)
ginstig ab, insbesondere Heizéltransporte aus der
Lobau nach Korneuburg und Importe von sowjeti-
schem Eiz und Kohle sieigerten das Aufkommen
Der Personenverkehr mit der Bahn (n-t-km +3%)
und dem Omnibus-Uberlandliniendienst (etwa =+ 7%)
war lebhaft. Im Flugverkehr wurden jedoch nur
gleich viel Passagiere befdrdert wie im Vorjahr, im
Transit sogar um 16% weniger. Der Individualver-
kehr lag weiterhin unter dem Vaorjahreswert (Benzin-
verbrauch —6%} Mach einer leichten Erholung im
August sanken die Neuzulassunhgen von Personen-
kraftwagen (einschlie8lich Kombi-Fahrzeuge) um
18v2%y (Janner bis September —71/2%).
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Verkehr
Juli August September
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Giiterverkehr n-t-km (Bahn und Schiff) + 57 +57
Beférderie Personen
(Bahn vnd Cmnibusse) . — 13 +07
MNeuzulassungen von Personenkraftwagen
{einschl Kombi-Fahrzevge) . —14 9 —&2 —186

Der Fremdenverkehr eniwickelte sich im
September ginstiger als im Durchschnitt der gesam-
ten Sommersaison. Dies geht vor allem auf die Ver-
schiebung der Schulferien in der Bundesrepublik
Deutschland zuriick; in Nordrhein-Westfalen um-
faBten die Ferien auch die erste Septemberwoche, in
Bayern funf zusétzliche Tage. Die NAachiigungent)
von deutschen GAsten stiegen um 7%; die Ausldn-
derndchtigungen (+3%) schnitten dadurch besser
ab als jene der Inlédnder (—32%). Insgesamt wurden
um 1'/2% mehr Nachtigungen gezahlt in geringerem
AusmaB hat auch die ginstige Witterung die Nach-
frage stimuliert: trotz eines Rickganges der Ankiinfte
(—2%) war die Zahl der Nachtigungen gestiegen, so
daB sich die Aufenthaltsdauer etwas verldngerte Die
statistisch erfaBten Deviseneinginge (+27%) waren
im September hdher als der Nachtigungs- und Preis-
entwicklung enisprechen wirde, doch sind monat-
liche Vergleiche problematisch. Die Devisenaus-
gange nahmen um 26%2% zu.

Im August hat sich der Geschéftsgang des Einzel-
handels, der in letzter Zeit relativ schwach war, wie-
der etwas gebessert Seine Umsitze waren bei glei-
cher Zah! von Verkaufstagen, aber einem zusdtz-
lichen Samstag, nominell um 17%, real um 5%
héher als im Vorjahr, gegen 127/:% und 2% in den
Monaten Mai bis Juli. Belebt hat sich vor allem die
Nachfrage nach kurzlebigen Waren (real +4% nach
0% von Mai bis Juli). Vor allem Lebensmittel (ins-
besondere dank dem ginstigeren Fremdenverkehr},
Schuhe, Papierwaren und Biicher schnitten besser
ab. Die Kaufe von dauerhaften Konsumgitern wuch-
sen zwar noch immer Uberdurchschnittlich (+7%2%),
aber etwas langsamer als vorher (+8%). Das gilt
insbesondere flr Elektrowaren sowie optische und
feinmechanische Erzeugnisse Die Wareneingédnge
nahmen wieder schwécher (nominell +12Y2%) zu
als die Umséitze, die Lager wurden abgebaut Seit
Jahresbeginn waren nur im Juli Lager aufgestockt
worden,

Der GroBhande!l expandierte im Gegensatz zum
Einzelhandel langsamer als in den Vormonaten. Er
verkaufte um 18'2% (real um 4Y2%)} mehr als im
Vorjahr, nach 21'1% (6/2%) von Mai bis Juli. Abge-

) Nachtigungen und Ankiinfte ohne _sonstige Fremden-
unterkinfte © da deren Veranderungsraten aus Grinden der
statistischen Erfassung nach oben verzerrt sind.
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schwacht hat sich vor allem der Absatz von Fertig-
waren (real +'2% nach +7'/2%y}, doch gingen auch
Rohstoffe und Halberzeugnisse, die schon vorher
wegen starker Preissteigerungen wiederholt real
weniger verkauft wurden als vor einem Jahr, schlech-
ter (—4'2% nach —1'2%) Hingegen schnitlt der
GroBhandel mit landwirtschaftlichen Produkten vor
allem dank den guten Ernten und dem wachsenden
Schlachiviehangebot glnstig ab {(+12V:%, Mai bis
Juli +11%). Ebenso wie im Vormonat nahmen die
Wareneinginge etwas stérker zu (nominell +20%;)
als die Umséatze, die Lager wurden weiter aufge-
stockt.

Umsétze des GroB- und Einzelhandeis?)

(Real)
lunt Juti August
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
GroBhandei insgesemt +40 +109 + 44
davor Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmittel .. | +4638 +15 2 +12 6
Reohsteffe und Helberzeugnisse —29 + 34 — 46
Fertigwaren +53 +109 + 06
Einzelhandel insgesamt —28 + 41 + 50
daven kurzigbige Gilter —51 + 27 4 42
langlebige Giter +46 + 89 + 77

") Berachnung des Gster reichischen Statistischen Zentralamtes

Die kraftige Expansion des AuBenhandels
hielt im September an, die Exporte wuchsen weiter-
hin rascher als die Importe Dank einem zusaiz-
lichen Arbeitstag waren die Zuwachsraten sogar
héher als im Vormonat. In der Ausfuhr (+311/2%)
erziglten Halbfertigwaren (-+65%) die hochste nomi-
nelle Zunahme der leizten Jahre, doch fanden auch
Fertigwaren (+29%) im Ausland lebhaften Absatz
Die Rohstoffexporte, die drei Monate lang stagnier-
ten oder sanken, wuchsen trotz der ricklaufigen
Holzausfuhr (—13%) um 12'/2%. Nach Warengruppen
expandierten chemische Erzeugnisse (+92%), Eisen
und Stahl {+71%) sowie Papier (+78'2%) wie in
den Vormonaten ungewGhnlich stark, Angesichts der
internationalen Investitionsschwiche war die Aus-
fuhr von Maschinen und Verkehrsmitteln (4 25%)
unerwartet lebhait. Hingegen litt der Nahrungsmittel-
export (—23%) unter den Einfuhrbeschrankungen
der EG, die zusammen mit dem Abschwung der
Holzkonjunktur die Gesamtausfuhr in die EG nur um
13% steigen lieBen (EFTA +29%) Der Exportbhoom
in die Oststaaten (+87%) und in die Entwicklungs-
lander (-+78%, einschlieBlich erddlproduzierender
Staaten) setzte sich fort.

In der Einfuhr (+25'2%) lag das Schwergewicht
preisbedingt auf Reoh- und Brennstoffen (+831/:%)
sowie Halbfertigwaren (+31%2%). Die Zunahme der
Konsumglterimporte fiel mit 132% gleich hoch aus
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wie im August. Die Belebung der Investitionsgiter-
importe blieb auf den Vormonat beschréankt [m Sep-
tember (+3%) stagnierten sie wie im Juni und Juli.
Die Nahrungsmitteleinfuhr, die seit Monaten sank,
nahm erstmals wieder um 11% zu, Wie in der Aus-
fuhr expandierte die Einfuhr aus den Entwicklungs-
landern (+111%) und aus den Oststaaten (+58%)
am raschesten.

AuBenhandel)

August 1974 September 1974

Mrd § VYerdnderung Mrd S Verdnderung
gegen das gegen das
Yarjahr in % Yorjahrin %

Ausfuhr insgesam? . i004 +268 2681165 +35 +31%
daven
Invesiitionsgiter . 208 +324 1318 234 +233 4255
Konsumgiter 3% 4230 4250 484 139 4319
Rohstoffe . . 098 — B84 — 84 122 127 127
Halbfertigwaren . . 273 4525 43525 290 +850 4650
Maschinen und
Yerkehrsmittel 235 4284 +280 266 4248 +267
Einfuhr insgesamt . 12'¢6 +228 +232 9442 +254 4255
davon
Investitionsgiiter 210 +146 4168 229 4 31 + 3%
Konsumgliiter . 452 4135 4135 53 +134 +134
Rohstoffe . 305 +63% +639 329 4833 +833
Halbfertigwaren 257 +287 4287 270 +3M6 +31é
Maschinen und
Yerkehrsmittel . 340 + 93 4105 393 +19 4 21

) Qhne Aus- und Einfuhr ven Flugzeugen und Schiffen im Reparcturvormerk-
verkehr. Kursivwerle sind nickt korrigierte Werte

Das Defizit der Handelsbilanz war im September mit
248 Mrd. S fast gleich hoch wie im Vorjahr. Die
Reiseverkehrseinnahmen entwickelten sich glnsti-
ger als in den Vormonaten, die Leistungsbilanz
schloB deshalb mit einem UberschuB von 029 Mrd. S
(im Vorjahr waren 028 Mrd S abgeflossen). Lang-
fristiges Kapital wurde per Saldo um 053 Mrd. S
hergingenommen, vor einem Jahr waren netto 156
Mrd. S exportiert worden. Einerseits wurde um
137 Mrd. S mehr Auslandskapital (Anleihebegebung)
aufgenommen, andererseits waren die Auslands-
veranlagungen Osterreichs um 071 Mrd. S niedriger.

Zahlungsbilanz

1973 1974
August  September August September
Mrd. §

Leistungsbilanz . 230 —0238 136 029
davon Hapdelsbilanz 245 -2 49 —280 —248
Dienstieistungsbilanz 4 &2 210 398 300
Grundbilanz 053 —1 84 073 083
Verdnderung der Wihkrungsreserven 0%8 —193 182 070
devon Nolembank . 162 —0 &7 261 153
Kredilunternehmungen —0 64 —125 —079 -0 83

Die Wahrungsreserven stiegen um 070
Mrd. S, im Vorjahr hatten sie um 193 Mrd S abge-
nommen. Der Kreditapparai weitete seine kurzfristi-
gen Netto-Auslandsverpflichiungen um 083 Mrd S
aus, der Notenbank flossen 153 Mrd. S Devisen zu

Die Liquiditdtslage der Kreditunternehmungen blieb
im September und Oktober entspannt; die Geld-
marktsétze lagen nur knapp iliber dem Lombardsatz.
Die Notenbankverschuldung wurde von Ende August
auf Ende September um gut 1 Mrd S auf 438 Mrd S
abgebaut, das sind um 082 Mrd. S weniger als Ende
September 1973 Das kommerzielle Kreditvolumen
expandierte im September um 317 Mrd. S (im Vor-
jahr 256 Mrd. 8). Seit Ende Juni nahm es um 3%:%
zu, die Zwbdlfmonats-Zuwachsrate erhéhte sich um
rund 1'2Prozenipunkte auf 136%. Ohne neu ge-
wéhrte Fremdwéahrungskredite, die auf den Limes
nicht mehr angerechnet werden, betrug die Aus-
weitung 22%. Die Kreditleitlinie wurde damit um
08 Prozentpunkte unterschritten. Die Spareinfagen
stiegen netto um 146 Mrd. 3, gleich rasch wie im
Vorjahr |hre Zwolfmonats-Zuwachsrate liegt seit
Juni konstant bei 15%, sie ist um etwa /2 Prozent-
punkt hdher als vor einem Jahr. Auf dem Anfage-
markt trdgt man durch eine vorsichtige Begebungs-
politik der schwachen Publikumsnachfrage Rech-
nung.

Ein Teil der Herbstemissionen wird nicht &ffentlich
zur Zeichnung aufgelegt. Der Sekundarmarkt war in
guter Verfassung. im September zogen die Kurse beli
lebhaften Umsétzen an und hielten sich im Okiober
auf dem neuen Niveau Auf dem Akfienmarkt hin-
gegen gaben die Kurse im September (Industrie-
Aktienkursindex —3V:%) trotz hoherer Umséatze
nach, erholten sich aber im Oktober etwas (+ 1%).

Die Abgabenertrdge des Bundes wuch-
sen im Sepiember langsamer als in den Vormonaten
Brutto gingen 1327 Mrd. S ein, um 11% mebr als
im Vorjahr, netto verblieben dem Bunde 936 Mrd. S,
um 4Y2% mehr. Die Abschwichung geht auf die
direkten Steuern (+3%) zurlick Die statistisch erfaf-
ten Lohnsteuereinnahmen stagnierten {+%2%), weil
sie im Vergleichsmonat des Vorjahres infolge der
Umstellung der Bundesverrechnung auf EDVY zu hoch
ausgewiesen wurden. [n den Einkemmensteuer-
ertrigen (—1%) dirften sich nunmehr die Auswir-
kungen der Steuerreform 1973 spiegeln. Die indirek-
ten Steuern (+20%) stiegen hingegen kraftig. Die
Altanlagenentiastung (0 14 Mrd. S) dampite das Um-
satzsteueraufkommen viel weniger als die Lager-
entlastung im Vorjahr, die Investitionssteuer (047
Mrd. S) erbrachte héhere Einnahmen. Die Eingénge
an Mehrwertsteuer lagen um 13V2% iber dem Vor-
jahreswert; insgesamt blieben sie jedoch in den
ersten neun Monaten hinter den Erwartungen zurick
Die Verbrauchsteuerertrage (+5%) waren erstmals
seit mehreren Monaten wieder hdher als vor einem
Jahr. Vor allem die Tabaksteuereinnahmen {+14/2%)
stiegen stirker, und die Ertrage an Mineraldlsteuern
{+2%) gingen nicht mehr wie in den Vormonaten
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Abgabenerfolg des Bundes

August 1974 September 1974
Veridnderung Verdnderung -
gegen das gegen das
Yorjahr Yorjahr
Mrd § in % Mrd. 5 in 9%,

Direkte Steuern 532 +233 450 + 28
Indirekte Steuern &6 40 +178 677 4202
Abgaben brutte 1172 +202 i3 27 +110
Abgaben. netto 767 +18 0 9 36 + 43

zurick. Die Zélle {+1%/2%) wuchsen wie bisher auf
Grund vergangener Zollsenkungen nur mésig.

Der Preisauftrieb hat sich im Oktober beschieu-
nigt Der Index der Verbraucherpreise stieg von
September auf Oktober um 1 3% (ohne Saisonwaren
12%) mach 03% im Vormonat, die Dreimonais-
Steigerungsrate (ohne Saisonwaren) erhdhte sich von
11% auf 2%. Der Vorjahresabstand {+10%, ohne
Saisonwaren +10 2%) blieb hingegen stabil, weil die
Preise auch im Oktober 1973 verstirkt angezogen
hatten. Die kraftige Anhebung der Spitalskosten in
Wien trug mit 06 Prozentpunkten nahezu die Halfte
zur Indexsteigerung im Oktober bei. Stark verieuerte
sich auch der Aufwand fir Beleuchiung und Behei-
zung {(+2 6% gegen September), insbesondere in-
folge der Preiserhéhung von festen Brennstoffen.
Hausrat und Bekleidung kosteten um 1% und 11%
mehr als im Vormonat, Die Preise fiir saisonunab-
hangige Nahrungsmittel blieben unveradndert und
lagen nur mehr um 8% iber dem Vorjahreswert
Anfang November wurden die Preise fur Tabakwaren
neu festgelegt. Gemeinsam mit der ersten Etappe
der Anhebung der Telefongebiihren ergibt sich dar-
aus eine Indexsteigerung um 0 3% Prozenipunkte.

Die GroBhandeispreise erhdhten sich von September
auf Oktober um 10% {ohne Saisonwaren 12%) und
lagen um 17 5% (183%) lber dem Voriahreswert.
Die Dreimonats-Steigerungsrate (ohne Saisonwaren)
war mit 25% ahnlich hoch wie in den Vormonaten.
Die Preisentwicklung in den einzelnen Gruppen hat
sich stark differenziert. Der Anstieg seit September
geht ausschlieBlich auf feste Brennstoffe (+7%) und
Agrarerzeugnisse (+07%) zuruck. Fertigprodukte
sowie Rohstoffe und Halbwarsen ohne feste Brenn-
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stoffe kosteten im Oktober gleich viel wie im Sep-
tember.

Das Tarif| o h n niveau erndhte sich im Oktober ins-
gesamt um 04% und in der Industrie um 1%, sein
Vorjahresabstand veringerte sich auf 95% {Indu-
strie +6%), da im Vorjahr bereits mehr Abschlisse
aus der damaligen Lohnrunde in Kraft gesetzt waren.
Die diesjadhrige Lohnrunde setzte sich im Oktober
mit Abschlissen fur groBe Arbeitnehmergruppen fort.
Die Metall- und Bergarbeiter erhalten ab Janner
um 16%2% hohere Mindestidhne (einschliedlich
Arbeitszeitverkiirzung +22%) und ab November um
12'2% hbdhere Ist-Lohne. Die Laufzeit der alten Kol-
lektivvertrage betrug damit 18 Monate gegen 15 Mo-
nate vorher, die Vertrage ber die [st-Lohne waren
hingegen nur 14 Monate nach ebenfalls 15 Monaten
in Geltung. Die Abschllsse fir die Industrieangestell-
ten enisprachen nahezu vdllig jenen der Metall- und
Bergarbeiter. Unterschiedlich ist lediglich das In-
krafttreten der Mindestlohnerhdhungen ab November.
Etwas stdrkere Anhebungen errsichten die Chemie-
arbeiter {Tarifléhne +17%, Ist-Lohne +142%). Die
neauen Lohnvertrage sotlen bis Ende 1975 gelten
Die Effektivverdisnste waren in der Industrie im
August (vor der Lohnrunde) um 16% (ohne Sonder-
zahlungen um 14%) héher als im Vorjahr, pro Stunde
verdienten die Industriearbeiter um 18%2% (ohne
Sonderzahlungen 16'2%) mehr. Die Lohndriff in der
Industrie nahm infolge des langen Abstandes von
der letzten Lohnrunde etwas zu. Dig¢ Steigerung blieb
allerdings auf die Netto-Drift (1'6%, je Arbeiterstunde
ohne Sonderzahlungen) beschrankt, die Brutto-Drift
{1%) war hirgegen etwas niedriger als im Juli.

Preise und L&hne

August September  Oktober
1974 1974 1974

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

GrofBihandelspreisindex'}) +17 2 +169 +17 5
Yerbroucherpreisindex 64
mit Saisonpradukten . + 99 4101 +1C0
ohne Saisonprodukte +101 410 % +i02
Brutto-Monaisverdienst
je Industriebeschdftigten +16 0
Tariflohnindex &6
industriebeschafligte . .. +150 + 54 + 60

') Ohne Mehrweristeuer.

Anton Stanzel



