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Die Wirtschaftslage

in Osterreich

Mairzergebnisse signalisieren wenig verdnderte
Konjunktur im Friihjahr — Heimische Nachfrage
nach wie vor iebhafter als westeuropidische Kon-
junktur — Nach enttiuschendem Februar wieder
kriftiges Wachstum der Industrieproduktion und
der Exporte im Marz - Arbeitsmarktdynamik
teilweise durch Sondereinfliisse gebremst —
Kreditnachfrage 14Bt bei vorsichliger Geldmen-
genausweitung Geldmarkisatz steigen

Das seit dem letzten Sommer erkennbare Konjunktur-
bild eines im Durchschnitt maBigen und von monat-
lichen Schwankungen begleiteten Aufschwunges der
Inlandsproduktion wird durch die Marzergebnisse
neuerlich bestétigt. Sie gleichen die besonders
schwachen Februarwerte bei Industrieproduktion und
Export aus. Trotz eines Zuwachses der Industrie-
praduktion von 9% gegen das Vorjahr kann von
einer wesentlichen Festigung des Aufschwunges
noch nicht die Rede sein. Die Unternehmer beurteil-
ten im Konjunkturtest Ende April die Produktions-
erwartungen fir die nachste Zeit nur unwesentlich
besser als im Janner Die Aufiragslage wird dagegen
etwas positiver eingeschétzt.

Im Export wurden im Mérz wieder bessere Umsétze
erzielt als einen Monat zuvor. Im Durchschnitt sind
jedoch die Ausfuhren im |. Quartal nominell und real
schwacher gewachsen als in den Vorquartalen. Darin
kommt die auch im Winter kaum belebte westeuro-
paische Konjunktur zum Ausdruck?).

Die Inlandsnachirage, vor allem der private Konsum,
war dagegen auch im Frilhjahr lebhafi. Die Einzel-
handelsumséatze sind im Februar trotz hohem Vor-
jahresniveau kraftig gestiegen. Dauerhafte Konsum-
guter werden nach wie vor besonders stark nach-
gefragt, was stark steigende Imporie von Konsum-
gitern ausldste. Die PKW-Nachfrage hat im Marz
stark zugenommen. Dagegen haben sich die Ein-
fuhren von Rohstoffen und Halbfertigwaren im Marz
etwas abgeschwicht, Insgesamt war die reale Zu-
wachsrate der Importe in diesem Monat etwas ge-
ringer als die der Exporte. Das Passivum der Han-
delsbilanz war damit zwar kleiner als in den Vor-

1) Siehe: Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten
S 240 ff
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monaten, aber um rund 200 Mill, S gréBer als im
Vorjahr. Auch der Reiseverkehr entwickelte sich bis
in den Mérz zufriedenstellend.

Die maBige Expansion der Geldbasis hat sich fori-
gesetzt, das Geldmengenwachstum verlangsamte
sich. Die anhaltend lebhafte Kreditnachfrage lieB
zusammen mit der Zuriickhaltung der Notenbank bei
der Refinanzierung den Geidmarkisatz weiter stei-
gen.

Im April war die Entwicklung des Arbeitsmarktes
weniger giinstig als in den Vormonaten. Saison-
bereinigt war die Beschaftigung etwas geringer als
im Marz, die Arbeitslosenrate war dagegen hodher.
Dies ist zum Teil eine Gegenreaktion auf die infolge
glinstiger Witterungsverhélinisse auBerordentlich
gute Beschéftigungslage bei Bau- und Fremden-
verkehrsberufen im Marz.

Der Preisauftrieb hat sich auf der GroBhandelsstufe
hauptsachtich wegen der Verteuerung der Saison-
waren wieder verstirkt. Die Verbraucherpreise sind
im April (+52%) schwicher gestiegen als in den
Vormonaten.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die in den
ersten Monaten dieses Jahres sehr dynamische Ent-

wicklung im April normalisiert Die Zahl der Beschaf-

tigten Gbertraf mit 2,706 200 den Vorjahrsstand noch
immer um 50100 (+1'9%), nahm jedoch saison-
bereinigt nicht mehr zu. Das Einpendeln auf die
saisoniibliche Normallage ist eine Reaktion auf die
auBergewdhnlich gitnstige Entwicklung im . Quartal
dieses Jahres, insbesondere im Mérz, als das gute
Wetter die Beschéaftigung im Fremdenverkehr und im
Bau kraftig steigen lieB Der Zuwachs der Gast-
arbeiterbeschiftigung hielt an. Im April war sie mit
186.500 um 26 400 (+16%2%) héher als im Vorjahr.

Die saisonbereinigte Stagnation der Beschaftigung
fand auch ihren Niederschlag im Arbeitslosenstand
(47 .200), dessen Saisonabbau sich verlangsamte.
Saisonbereinigt stieg die Arbeitslosenrate leicht auf
18% (unbereinigt 17%). Dafiir war vor allem eine
Zunahme der Arbeitslosen im Fremdenverkehr maB-

Arbeitsmarkt
1577 Stand
Februar Mérz April

Ende April
1977

Verdnderung gegen das Vorjahr in 'Personan

Beschéftigte . .. ... .. ... 58 790 +66.400 +50.100 2,706,200
Yerdnderung in %, . N +2°2 +2°5 +19 —
Gestarbeiter . ... ... +20.700 422 500 +26.400 186.4007)
Arbeitslose .. ... .. —14.200 —~19.900 - 6900 47 200
Offene Stelten . ... ... + 7100 + 7200 + 5.200 38.500

Arbeitslesenrate .. . . . 29 20 17 —

'} Stand zu Monaisende.
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gebend, deren Zahl gegeniiber Marz um 4400 stieg.
Auch das Wachstum des Steilenangebotes wurde ge-
ringer Der Stand der offenen Stellen von 38500 lag
um 15V2% (Mérz +27%) Uber jenem des Vorjahres,
war aber saisonbereinigt niedriger als im Mérz.

Die Industrie erzeugte im Marz um 9% mehr
ais im Vorjahr. Die Wachstumsrate lag hdher als im
Februar, der Riickgang der saisonbereinigien Pro-
duktion im Vormonat konnte mehr als wettgemacht
werden. Die Ergebnisse der letzten Monate passen
somit in das Bild eines Konjunkturaufschwunges mit
einem leicht Uber dem Kapazitatswachstum liegen-
den Tempo, wobei jedoch die Ergebnisse von Monat
zu Monat stark schwanken.

Die stdrkste Dynamik zeigie sich im Konsumgliter-
sektor, dessen Produktion gegeniiber dem Vorjahr
um 12% ausgeweitet wurde. Bei den Verbrauchs-
glitern (+11%) konnten insbesondere die Glas- und
die Chemieindustrie hohe Zuwéchse erzielen; Papier
wurde nur wenig mehr erzeugt als im Vorjahr, die
langlebigen Konsumglter (- 24Y2%b) erzielten in fast
allen Branchen hohe Zuwéchse,

im Sekior Bergbau und Grundstoffe wurde im Marz
um 6%2% mehr produziert als im Voriahr, die hohen
Zuwichse am Beginn des Konjunkturzykius wurden
national und international nicht mehr erreicht Die
Chemieindustrie (-+13%) konnte die Produktion iber-
durchschnittlich ausweiten, in den Bergwerken und
in den Erdolindustrien ist die Produktion gesunken.

Der Investitionsgiitersektor hatte seit Jahresbeginn
sehr unterschiedliche Monatsergebnisse (Janner
+92%, Februar +3V:%, Marz -+7%), im Schnitt
liegen sie etwas unter dem Wachstum der Gesamt-
industrie, aber héher als im Vorjahr. Im Vorprodukt-
bereich (besonders Metallhltten, weniger Stahi-
industrie) gehen von der Auslandsnachfrage Impulse
aus, im Bereich der fertigen Investitionsgiter (Mérz
+7%) und bei den Baustoffen {+10%:%)} von der
inlandsnachfrage.

Die Nachfrage nach Energie war im Frihjahr viel
schwécher als im Vorjahr, weil der Winter heuer
kurz und auBergewdhnlich mild war Fiir die Strom-
erzeugung wurde weniger Brennstoff bendtigt, da die
Produktionsbedingungen fiir Wasserkrafiwerke wegen
der reichlichen Niederschlige und der frihen
Schneeschmelze extrem glinstig waren. Dank der
geringen Energienachfrage und dem hohen intandi-
schen Energieangebot gingen die Energieimporte
stark zuriick.

Der Stromverbrauch, der bereits im Februar riick-
laufig war, sank im Marz um 1%2% unter das Niveau
des Vorjahres. {Im April nahm der Stromverbrauch
allerdings mit dem Kéltesinbruch wieder kraftig zu)
Das Stromangebot war besonders hoch, weil die
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Industrieproduktion

1977
Jénner Februar Mdrz
VYerdnderung gegen das Yorjahr in 9%

Bergbou und Grundstoffe . +10'5 + 39 + 63
Bergbau und Magnesit .. .. +21¢ — 25 — 28
Grundsteffe .. . . + 87 + 51 + 80

investitionsgiiter ... ... . + 94 4+ 335 + 69
VYorprodukte . . 4143 + 88 + 53
Baustoffe ., .. . + 88 + 82 +103
Fertige Investitionggiiter .. . .. + 70 — 07 + &8

Konsumgiiter e e +127 + 89 +11 9
Mahrungs- und GenuBmittef + 04 + 75 + 29
Bekleidung . . ) . . +114 + 64 + 88
Verbrouchsgiiter . . . +142 +103 +1171
Langlebige Konsumgliiter ..... +27 & +11 3 +24'3

Industrieproduktion
ohne Elekirizitét . A +111 + &1 + 9?1

Zum Yergleich
Micht arbeitstigig bereinigt . +10 6 + 58 + 91

Wasserkraftwerke wegen der ungewdhnlich ginsti-
gen Erzeugungsmoglichkeiten 73% mehr Strom er-
zeugten. Die Produktion in den kalorischen Antagen
konnte daher um 40% verringert werden, und die
Stromimporte wurden auf die Halfie reduziert
{(—50%). Die Stromlieferungen an das Ausland stie-
gen um 33'2%. Wegen des geringen Brennstofi-
bedarfes der Warmekrafiwerke ging ein erheblicher
Teil der Kohle- und Heizdlbeziige der Elektrizitéats-
wirtschaft auf Lager. Der Absatz von Mineraldi-
produkten sank um 13'2% unter das besonders hohe
Niveau des Vorjahres. Damals wurden beachtliche
Lagerkaufe getatigt, bevor Mitte des Monats die
Tretbstoffpreise und der Preis fur Ofenheizé! erhoht
wurden. Die Treibstoffkdufe stiegen heuer dennoch
um 7% (Benzin +5%, Dieselireibstoff +9%:%), Heiz-
6l wurde allerdings witterungsbedingt um 24% (Gas-
Ol flir Heizzwecke —531/2%, Heizdl —15/2%) weniger
abgenommen. Wegen des Rickganges der Heizdl-
nachfrage wurde der Burchsatz der heimischen
Raffinerie verringert, weswegen auch weniger Rohdl-
importe bendtigt wurden {—18%). Der Import von
Mineratdiprodukten nahm dagegen kraftig zu (ins-
gesamt +3212%, davon Heizdl +30%:%, Benzin
+25% und Gasdl +124%).

Der Erdgasabsatz sank um 5% Die Industrie
(—6Y2%) — ausgenommen die petrochemische
Industrie (+21%/2%) -, die Haushalte (—23'/2%) und
die Raffinerie (—42%) bendtigten merklich weniger
Energie als vor einem Jahr. Da die Erdgastieferun-
gen aus dem Ausland (—6%) relativ gleichmaBig er-
folgen und die Lagerméglichkeiten begrenzi sind,
muBte die Elektriziidtswirtschaft die UberschuB-
mengen abnehmen {+27/2%).

Am starksten sank die Nachfrage nach festen Brenn-
stoffen {—15%) Die Haushalte bezogen wegen des
milden Winterwetters und der vollen Lager um 40%

weniger Kohle, die Elektrizitdtswirtschaft schrankte
die Bezilge zwar um 12% ein, lagerte aber davon
einen beachilichen Teil. Auch die Kokerei in Linz
verringerte die Kohlenkdaufe (Kokskohle muB zur
Ganze importiert werden), der Mehrbedarf fiir die
Kokserzeugung (+2%) wurde aus Vorrédten gedeckt.

Energie
1977

Jérner Februar Mérz
Verdnderung gegen das Yorjahrin %

Stromerzeugung 4 29 + 45 +102
Wasserkraft . -10'4 +439 +730
Wiarmekraft .. .. . +17'7 —257 —397
Energieverbrauch L + 23 + 03 — 62
Strom’} . ..., . + 84 - 07 — 04
Mineralslprodukfe®) - 21 — 385 ~13 &
davon Treibstoffe S - 93 — 05 + &8
Heizéle®) + 04 — 50 -239
Erdgas®y  .......... . +117 — 06 — 50
Kohle®) e + 74 - 4 —150

) Chne Pumpstrom. — ) EinschlieBlich Flissiggas — *) EinschlieBlich Gasdl
fur Heizzwecke. — *} EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien — %) Ohne
inldndischan Koks

In der Landwirtschaft haben niedrige Tem-
peraturen im April die Entwickiung der Kulturen ver-
zigert, der zeitliche Vorsprung im Vergleich zu 1976
ging verloren. Ende April entsprach der Entwicklungs-
stand der Wintersaaten, Feldfutterfldchen und des
Griinlandes etwa dem des Vorjahres. Neben den
Wein- und Obstkulturen wurden auch die Zucker-
riben durch Spatfroste geschédigt. Etwa die Halfte
der Riibenflachen oder rund 28.000 ha muBten neu
bestellt werden

Das inléndische Angebot an Schiachivieh war im
Mérz um 2v2% hoher als im Vorjahr. Es wurden
insbesondere mehr Schweine und Schlachtgefligel
vermarktet, Die Nachfrage nach Fleisch war schwach
und verlagerte sich zum Schweineileisch. Der An-
gebotsdruck auf dem Schweinemarkt hélt an. Die
Europaischen Gemeinschaften haben ab Anfang Mai
die Orientierungspreise fir lebende Rinder um 3'2%
angehoben. In Osterreich wird ein Abbau der Stiit-
zungen fiir Ausfuhren in die EG diskutiert. Da da-
durch auch die Abschépfungen der EG verringert
wiirden, konnten Offentliche Mittel eingespart wer-
den, ohne den Export zu beeintrachtigen. Die Milch-
erzeugung steigt. Im Marz wurde um 8% mehr Milch
angeliefert als im Vorjahr (Janner +7%2%, Februar
+4t2%). Der Absatz von Trinkmilch stagnierts.
Schtagobers und Rahm wurden viel mehr, Butter und
Kése deutlich weniger verkauft. Die Lage auf den
Auslandsmaéarkten ist durch einen hohen Angebots-
iiberhang geprigt, die Exporterldse fur Milchpro-
dukte stehen unter Druck.

217




Monatsberichte 5/1977

Landwirtschafi?)

Jdnner Februar Marz
Verdnderung gegen das Yorjehr in 9

Marktproduktion

Rindfleisch S o + 94 +105 + 14
Kalbfleisch .. +101 + 43 + 06
Schweinefleisch .... ... . 417 2 +13 6 + 29
Jungmasthishner . + 85 —10 0 + &5
Fleisch, Summe . . +13 6 +103 + 27
Inlandabsatz, Fieisch?) . +107 + 435 —18
Miichlieferleistung . AU 4+ 74 + 44 + B2
Intandabsatz
Trinkvollmilch und Mischirunk — 85 — 348 + 035
Butter . L —240 — 88 — 42
Kése .. . . — 99 — 34 — 61
Markileistung Brotgetreide +26 9 +27 3% +27 5%

Y Vorldufig — %) Kalkuliert — 3*) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirt-
schafisjahres {1 Juli 1976).

Die Nachfrage im Giiterverkehr war auch im
Marz lIebhaft. Die Leistungen der Bahn fir den
Binnen- und AuBenhandelsverkehr sind um 9% ge-
stiegen, nur im Transitverkehr kam es zu einem
Riickgang von 9':%. Inwieweit diese Einbufien eine
Folge der kriftigen Tariferhéhungen vom 1. Marz
(+20% fiir den Transitverkehr) sind, kann erst nach
Vorliegen weiterer Monatswerte beurteiit werden.
Insgesamt war die Gutertransportleisiung der Bahn
um 3%:% héher als im Vorjahr. Der Transportmittel-
bedarf stieg fiir Baustoffe (-415%2%) und Holz
{+10%), blieb aber fir Erze (—16%), Nahrungsmittel
(—11Y2%) und Kohle (—91/2%) hinter dem Vorjahrs-
ergebnis zuriick Das Frachtaufkommen der DDSG
war um 42% hoher als im Marz 1976, als die Donau-
schiffahrt durch Niederwasser stark beeintrachtigt
war und Kohle- und Erztransporte (ber die Bahn ab-
gewickelt werden muBien. Die Lufttransporte nahmen
um 16% zu. Die Auswirkungen der Lastkraftwagen-
Vorkaufe sind bereits abgeklungen. Im Mérz wurden
wieder um 6:% mehr fabriksneue Lkw zugelassen
als im Vorjahr.

Verkehr
1977
Jédnner Februar Mirz
Vardnderung gegen das
Vorjahrin %
Giiterverkahr der Bahn s n-t-km + 30 +10°5 + 37
davon Binnen- u. AuBerhandelsverkehr n-t-km +16 & + 82 + 89
Transit . n-1-km —184 +155 — 925
Giterverkehr asterr
Schiffe . A . Fonnen 283 +18 8 +418
Luftfracht S kg — 67 - 16 +117
dovon ven und nach
Osterreich . . kg — 44 4+ 352 4158
Transit . ... .. kg —2¢'5 —408 —153
Neuzulassungen von Lkw . Stiiek --15 9 —151 + 67
Persenenverkehr der Babn . n-t-km + 20 - 15 + 28
Cmnibus-Uberlandliniendienst . .. Beférderte

Personen -+ 40

Befrderte

Passagiere im Luitverkehr
Personen +101 +14 6 +12 8

Neuzulassungen von Pkw
(einsch]l Kambifahrzeuge)} . Stick + 43 + 37 +18 %
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im Personenverkehr erhdhte die Bahn die Transpori-
leistungen um 3%; die Zahl der Fluggéste ist um
13% gestiegen. Der Individualverkehr auf der StraBe
hat sich weiter verstarkt {Benzinverbrauch < 5%).
Die Pkw-Nachfrage hat im Mérz stark zugenommen
{(Neuzulassungen -+19%). Besonders hohe Zulas-
sungszahlen wurden in der Klasse 1.001 bis 1.500 cm?
{+43Y2%) registriert.

Im Reiseverkehr setzte sich im Mérz der bis-
her Gheraus ginstige Saisonverlauf fort: Insgesamt
nahmen die Nachtigungen um 7% zu, wobei die
Binnennachfrage (+9'2%) starker wuchs als jene
des Auslandes {+6%). Die Strukiur der auvslandi-
schen Besucher wich deutlich von jener in den ersten
vier Monaten der Wintersaison (November bis
Februar) ab: die Nachtigungen aus Landern, deren
Nachfrage bisher besonders stark expandiert hatte,
gingen im Marz stark zurick (Niederlande —9%,
Belgien —7'/2%, Frankreich —53V2%), wahrend die
deutsche Nachfrage kraftig anzog (+10'2%). Die
unterschiedliche Entwicklung ist teilweise Folge der
nach Herkunftsldndern unierschiedlichen zeitlichen
Verschiebung der Nachfrage im Vorjahr {Clympia-
Effekl), teilweise durften jedoch auch die besonders
sparsamen Touristen aus den Benelux-Lédndern die
ersten Saisonmonate zunehmend bevorzugen, um
Preisvorteile zu niitzen

Der Besucherstrom war regional stark unterschied-
lich: in Tirol wuchsen die Nachtigungen etwa durch-
schnittlich, wogegen sie in Kérnten, Steiermark und
Salzburg deutlich rascher und in den UGbrigen
Bundesldndern viel schwacher zunahmen als im ge-
samtdsterreichischen Durchschnitt,

Die Deviseneinnahmen laut Qesterreichischer Natio-
nalbank nahmen im Marz um 17%2% und somit
merklich starker zu, als auf Grund von Preis-
und Nachtigungseniwicklung zu erwarten war, doch
nahmen auch die Ausgaben viel kraftiger zu als im
bisherigen Saisonverlauf (+20/2%). Dennoch stieg
der Saldo deutlich (+16%), da die Einnahmen im
Mérz fast das dreifache Gewicht der Ausgaben
haben. Im April entwickelie sich der Reiseverkehr
merklich schlechter als im Saisonverlauf. Die Nach-
tigungen der Ausldnder und der Inlander sanken um
ie V2%, was teilweise auf das schiechte Osterwetter
zuriickzufiihren sein diirfte.

Reiseverkehr

1977
Janner Februar Méirz
Verdnderung gegen das Yorjahr in %4

Nichtigungen insgesamt + 99 4+ 85 + 70
davon Inldnder R +12'¢ + 37 + 93
Avsldnder 4 8% 113 4+ 60
Deviseneingdnge + 99 +137 +17 7
Devisenausginge . . + 62 + 25 +206



Monatsberichte 5/1977

Der Geschaftsgang des Handels hat sich im
Februar deutlich belebt. Der Einzelhande! verkaufte
bei gleicher Zahl von Verkaufstagen nominell um
12%, real um 81/2% mehr als im Vorjahr, cbwonhl der
Geschaftsgang im Februar des Vorjahres iiberdurch-
schnittlich gut war (+4%). Das bedeutet aber auch
eine Steigerung im Vergleich zum Jéanner (real
+4'2%) und zum V. Quartal 1976 (+5%). Wie in
den meisten Vormonaten schnitten dauerhafte Kon-
sumglter (real +12%) besser ab als nichtdauerhafte
(+4Y2%). Am stérksten sind die Umsatze von opti-
schen und feinmechanischen Erzeugnissen (real
+17%), Uhren und Schmuckwaren (+14:%) sowie
Fahrzeugen (+14%) gestiegen. Dagegen erzielten
Hausrat und Artikel des Wohnbedarfes, deren Um-
séatze sich im Janner auBergewdhnlich stark erhoht
haben (+19%), nur einen Zuwachs von 9%, wobei
allerdings zu beriicksichtigen ist, daB im Vorjahr der
Geschaftsgang im Februar viel besser {+3%) war
als im Janner (—10%) Von den kurziebigen Waren
nahmen infoige des milden Wetters die Umsédtze von
Textitien und Bekleidung (+8%) sowie die der
Warenhduser und Versandgeschéafte (+13%), in
deren Sortiment die Bekleidung eine groBe Rolle
spielt, Gberdurchschnittlich zu, die von Brennstoffen
dagegen stark ab {(—2512%).

Der GroBhande! verkaufte nominell um 12%:2%, real
um 7% mehr als im Vorjahr und expandierte damit
merklich stérker als im Janner (real -+1':%), aber
noch immer schwécher als im V. Quartal 1976
{+8%). Die Umsatze von Fertigwaren wuchsen wie-
der am stérksten (real +12%) Agrarprodukie wur-
den nur um 5% mehr, Rohstoffe und Halberzeug-
nisse etwa gleich viel verkauft wie im Verjabhr,

Nach dem {eichten Rtickgang der Einzelhandelslager
im Janner hat im Februar der Lageraufbau auch im
GroBhandel aufgehért. Die Wareneingdnge wuchsen
im Einzelhandel (+12%) und im GroBhandel
{+12Y/2%) etwa gleich stark wie die Umséatze

Der AuBenhande!l schwankt von Monat zu Mo-
nat betrachtlich, eine Tendenz abnehmender Zu-
wachsraten ist jedoch unverkennbar Das Export-

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

(Real)
1976 1977
Dezember Jdnner Februar
Verdnderung gegen das
Vorjahr in 34
Grafihandel insgesamt . + 91 + 16 + &9
davaon
Agrarerzeugnisse. Lebens- und GenuBimittel . - 1 6 — 31 + 51
Rohstoffe und Halberzeugnisse oo+ 10 — 07 + 01
Fertigwaren . +157 + 48 +12 0
Einzelhandel insgesamt . . . ...+ 48 4+ 44 + 65
davon
Kurzlebige Giifer . . . o + 78 4+ 23 + 47
Langlebige Giiter . + 47 +12 6 +11 9

wachstum erreichte seinen H8hepunkt schon im
. Quartal 1976 (+22V2%) und wurde sa&ither auf
Grund der Verlangsamung des internationalen Kon-
junkturaufschwunges von Quartal zu Quartal schwé-
cher (IV. Quartal 1976 +18%2%; | Quartal 1977
+14%). Der importboom wurde nach dem Hbhe-
punkt im [ll. Quartal (+33"2%) durch einige Sonder-
faktoren (investitionssteuerausfafl und Auslaufen der
Sonderabschreibung, Erddlvorziehkaufe) im IV, Quar-
tal {+31%1%) verlangert Im I Quartal 1977 {18%;
Janner +16%; Februar +24%; Marz +14Y:%) hat
sich jedoch das Importwachstum ebenfalls konjunk-
turell verlangsamt Es liegt aber immer noch iber
jenem der Exporte, was zu einem Hande[sbilanz-
defizit im |. Quartal {(—163 Mrd. 8} fihrte, das um
25:% grOBer war als im Vorjahr. Die im Jénner
sprunghaft verbesserten Terms of Trade haben sich
im Februar und Marz wieder verschlechtert. Real
tag das Wachstum der Exporie (4 1012%) etwas
tber dem der Importe (+9%2%).

Im Export (+14Y2%) erzielten im Marz Rohstoffe
(+26%), Halbfertigwaren {+21%; Nichteisenmetalle
+58'2%; Holzwaren -42':%) und Konsumgtiter
{+20%) Uberdurchschnittiiche Zuwachse. Nahrungs-
und GenuBmittel (—22%) wurden weniger ausge-
fuhrt als im Vorjahr. Die Investitionsglterexporte
verzeichneten nach dem Rickgang vom Februar
(—7%) im Mérz nur einen geringen Zuwachs (+4%)
Diese Entwickiung spiegelt die internationale In-
vestitionsschwache wider. Regional wurden gute Ex-
portergebnisse in Westeuropa {+19'2%; davon EG
+21%; EFTA +211/2%), Nordamerika {+30%), Sid-
osteuropa (+19%) und in den OPEC-Staaten
(+18%) erzieit. Die Ausfuhren in die Oststaaten
stagnieren nun bereits den zweiten Monat (Februar
—112%; Marz +1%; davon UdSSR —12%) Die
Entwicklungslander (ohne OPEC) nahmen viel weni-
ger dsterreichische Waren ab als im Vorjahr (Februar
—20Y2%; Marz —16%).

Bei den /mporten (+14%2%) konzentrierten sich im
Marz die Zuwidchse auf Konsumgiter {4+ 20%); ins-
besondere der Pkw-Importboom hielt ungebrochen
an {wertmaBig +24%; Stickzahl +20v:%). Dagegen
lieB bei den Investitionsgiitern der Imporisog seit
Jahresbeginn wegen des Wegfallens der steuerlichen
Sondereffekte  erwartungsgemas nach (Janner
+4172%, Februar +18%, Marz +10%2%). Die Ver-
langsamung der Zuwichse an Rohstoff- (Marz +6%)
und Halbfertigwarenimporten (+15%) kdnnte auf
eine Verringerung des Lageraufbaues hindeuten,
Rohtl wurde im Marz bei annaharnd gleichen Prei-
sen gewichtsmaBig um 18% weniger (Februar
+22%) importiert als im Vorjahr, doch wurden
gleichzeitig nominell um 24V2% mehr Erddlprodukte
eingefihrt. Nahezu mit derselben Zuwachsrate stie-
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AuBenhandel
{(Nominell)
1977

lanner  Februar Mdérz
Verdnderung gegen das Vorjahr

.in %
Ausfuhr insgesami | e 297 &7 14 6
Nach Obergruppen

MNahrungs- und GenuBmittel . 02 —78 —220
Rohsteffe ... ... .. .. ... .. . 127 78 258
Halbfertige Waren . . . 279 172 212
Fertigwaren .. .. . e . 224 3¢ 133
davon Investitionsgiter . . 242 —69 39
Konsumgiiter S . 21'5 106 200

Nach Léndergruppen
EG" . . S 171 90 209
EFTAR) . . . 17 6 %6 217
Qststaaten . ar e —14 14
COPEC-Staaten ., S . 49 128 182
Einfuhr insgesamt . . 158 240 147

Nach Obergruppen

Nahrungs- und Genufmittel ... .. 108 131 156
Rohstoffe ..,. .. ... .. Lo =71 ans 39
Halbferfige Waren ... ... e 370 345 149
Fertigwaren ... . ... o 195 201 172
davan Investitionsglifer ... ... 414 17'8 107
Kensumgtiter ... .. . 100 210 199

Nach Lédndergruppen
EG') . . . . 183 217 18 4
EFTA") . o L 324 1272 1%
Qstslaalen . .. . S . 3% 49 6 44
OPEC-Staaten .. . .. S —34 5 —15 —20¢

"} In der Abgrenzung 1973.

gen seit Jahresbeginn die Importe von Nahrungs-
und Genufimitteln (Mirz +15v2%),

Die in der Zahlungsbiianz verzeichneten
Transaktionen filhrien im Marz zu einer geringfigi-
gen Zunahme der Notenbankreserven. Bereinigt man
diese Reserven um die zum Jahreswechset 19768/77
kumulierten Devisen im Zuge von Swapiransaktionan
mit den Kreditunternehmungen, so blieb ihr Stand
seit Beginn des Jahres praktisch unverandert, Nach
Devisenabflissen in der ersten Maihalfte betrug der
Stand der Zentralbankreserven am 15 Mai 668
Mrd. S und lag damit um 17%2% unter jenen des
Vorjahres. Das Marz-Defizit der erweiterten Lei-
stungsbilanz von 26 Mrd. S und der Nettoabflud im
fangfristigen Kapitalverkehr im AusmaB von 17
Mrd. 8 wurden bei unbedeutenden Bewegungen in
den ibrigen Konten durch die Ausweitung der
reservewertigen Netioverpflichtungen der Kredit-
unternehmungen um 48 Mrd. S finanziert (im Mé&rz
des Vorjahres waren sie um 22 Mrd. S abgebaut
warden). In der Bilanz der laufenden Transaktionen
setzte sich zwar verglichen mit dem Vorjahr die Pas-
sivierungstendenz fort, doch war sie schwécher
als in den ersien beiden Monaten dieses Jahres.
Die gleich hohen Zuwachsraten der Exporte
und der Importe (-+14'2%) lieBen das Handels-
bifanzdefizit (44 Mrd. S oder +5% gegeniiber Méarz
1976) nur noch geringfigig zunehmen. Gleichzeitig
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blieb der UberschuB der Dienstleistungsbilanz mit
24 Mrd. 8 unverandert Dabei wurden die gestiege-
nen Nettoeinnahmen aus dem Reiseverkehr durch
Nettoausgaben im Bereich der Gbrigen Dienstleistun-
gen gerade kompensiert. Die Zunahme der langfristi-
gen Neltokapitalexporte erfolgte groBteils in Form
von Kreditgewahrungen durch inldndische Kredit-
unternehmungen {31 Mrd. 8 nach 13 Mrd. S im
Vorjahr). Die langfristigen ausléndischen Kapital-
anlagen in Osterreich stiegen von 09 Mrd, § im
Vorjahr auf 16 Mrd. S im Marz dieses Jahres, auch
hier in erster Linie wegen héherer Auslandsverschul-
dung der Kreditunternehmungen

Zahlungsbilanz')
1976 1977
Februar Mdrz Februar Mdrz
Mill. §
Mandeisbifanz?) ... —2788 —4.195 —5.361 —4 402
Reiseverkehr ... .. .20 +2.344 +2 463 +2716
Sonstige Dienstleistungen . — 313 + 90 — 3587 — 288

Bilanz der Transferleistungen .. + %7 + 268 4 88 + 135

Bilenz der lavfanden

Transakticnen .- 982 —1 495 —3.397 —1.839
Statistische Differenz. ... +1.804 — 685 +1.027 - ™
Erweiterte Leistungsbilanz®} 4 B22 —2180 —2.370 —2 560
Langiristiger Kapitalverkehe -+1 295 — 897 +1 716 —1 475
Kurzfristiger nichf-monetéirer

Kapitalverkehr . .... . —1 432 -+ 8§20 + 4 — 325

V¥erdnderung der Widhrungs-
reserven der Kredit-
unternehmungen®) ... .. +2 959 —2.203 +2 142 +4 4838

Reserveschépfung® ..... ..... — 2§ + 58 + N + 226
Verdnderung der Wdhrungs-
reserven der Qesterreichi-

schen MNationalbank +3.617 —4 402 +1 541 + 505

" Veorlaufige Zahlen. — 2} Einschlielich der nichf-monetiren Goldtransaktionen.
Transitgeschéfte und Adjustierungen. — *} Laul Interpretation der Qesterreichi-
schen Natfionalhank ist der iiberwiegende Teil der Stafistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen. — 4} Abnehme: + Zunahme = — — ?*) Sonder-
ziehungsrechte, Bewertungsénderungen Monetisierzng von Gold.

Im maonetdren Bereich setzte sich im Mérz die
maRige Expansion der erweiterten Geldbasis fort {im
Vorjahrsvergleich so wie im Februar -+2%) Der
Geldschopfungsmultiplikator, der in der zweiten Jah-
reshélfte 1976 stark zugenommen hatte, verringerte
sich im | Quartal 1977 wieder: Das Wachstum der
Geldmengse M1’ war im Februar (8%) und im Marz
{7'/2%) geringer als die Vorjahrsverdnderungsrate
der erweiterten Geldbasis. Saisonbereinigt blieb M1’
im |. Quartal 1977 erstmals unter dem Wert des Vor-
guartals. Die gedampfte Sichteinlagenentwicklung im
Marz geht inshesondere auf eine Verringerung der
Sichteinlagenstédnde der privaten Nichi-Banken ein-
schlieBlich der LAnder zuriick. Weiterhin aufrecht ist
die seit Ende 1976 bestehende Diskrepanz im Vor-
jahrswachstum der Geldmengen im engen und im
weiten 8inn. Letztere {M3) nahm im Ma&rz um 15%
zu, Das ist nur geringflgig weniger als in den beiden
Monaten vorher und spiegelt das sich nur langsam
abschwéchende Einlagenwachstum auf Sparkonien
(17'/2%). Die Expansionsrate der Direktkredite (im
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Marz 20'2%) hat sich bisher kaum von der im
Dezember 1976 erreichten Rekordmarke entfernt. Wie
der Stichprobenerhebung der Nationalbank zu eni-
nehmen ist, gingen die zusaizlichen Kredite haupt-
sichlich an unselbstandig Erwerbstatige und Private
sowie an Handelsunternehmungen. Die anhaltend
lebhafte Kreditnachfrage und die Zurlckhaltung der
Notenbank in der Bankenrefinanzierung lieB den
Geldmarktsatz im Marz auf Uber 7% ansteigen; im
Durchschnitt des Menats April betrug er 745%.

Geld und Kredit

1976 1977
Februar Mérz Februar Mdrz
Yerdnderung gegen das Yormonat in Mill. §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditét . ... . —2 464 + 166 +2984 — 567
Notenbankverschuldung . — 25 +2 506 +2.353 —1.927
Durchschniit aus Tageswerten + 37 + 193 + 744 — 268
Netto-Devisenposition . ...... —2.959 +2.203 —2.142 —4.838
In- und ausldndische kquide
Mittel neto Lo ... —B398 — 137 ~1.511 —3.478
Inldndische Direkikredite . . . 44 482 +5742 +3.066 +7 114
Titrierte Kredile . .. +4774 + 235 + 558 — 359
Geldkapitatbildung . . +4 474 +4.612 -+-4 491 +4 471
davon Spareintagen +3.040 +-2.481 +2728 +2.315
Geldvelumen (M1')'} +1 9 -4 932 + 100 + 307

Verdnderung gegen das Yorjahrin %

Erweiterte Geldbasis?) . +73 + &4 + %1 + 88
M1° (Geldvolumen) . ... . +10 4 +1%2 + 82 + 76
M2 {M1 + Termineinlagen . 4153 +147 +107 +101
M3 (M2 -} nichigeforderte

Spareinlagen) . .. .. ... +16 7 +16°3 +156 +152

%) M1 == M1 abziiglich der in das Geldvelumen einzurechnenden Yerbkindlich-
keiten der Oesterreichischen MNationalbank und abziiglich Gold- und Silber-
miinzenumlauf. — 2) Banknoten- und Scheidemiinzenumlouf ¢hne Gold- und
Silbermiinzenumlauf 4 Sichieinlagen der Kreditunternehmungen bei der
Cesterreichischen Mationalbank, bereinigt um Verdnderungen von Mindest-
reservensdtzen

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im Méarz
brutto um 12% héher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres, netto verblieben ihm um 17% mehr. Die
Steuern vom Einkemmen stiegen starker {+13"2%)
als jene von der Einkommensverwendung (+11%]}.
Unter den Steuern vom Einkommen erbrachte vor
allem die Lohnsteuer hohe Ertrdge {+21%), die Ent-
wicklung bei den gewinnabhéngigen Steuern verlief
uneinheitlich. Das Aufkommen an Gewerbesteuern
stieg kraftig (+181/2%). Diese Zuwachsrate war die
héchste seit Juni 1974. Auch die Steigerung in den
Einkommensteuereinnahmen war im Marz mit 9%
héher als in den vorangegangenen Vorauszahlungs-
monaten. Die Kérperschaftsteuer brachte hingegen
um 2%2% geringere Ertrdge ais im Vorjahr, wobei
allerdings zu beriicksichtigen ist, daB im Vorjahr die
Steigerung besonders hoch war.

Die Steuern von der Einkommensverwendung werden
durch die Entwicklung der Umsatzsteuer gedampft.
Das gesamte Aufkommen an Umsatzsteuer war im
Mérz um 8% h&her als im Vergleichsmonat des Vor-

jahres. Es stieg schwécher als die Mehrweristeuer-
einnahmen (+14%), weil die Investitionssteuer mit
150 Mill. 8 erheblichweniger erbrachte als im Vorjahr
(394 Mill. 8). Dieser Riickgang [aBt sich damit er-
klaren, daB zu Beginn dieses Jahres weniger in-
vestitionsgiiter in Betrieb genommen wurden, da
wegen des Auslaufens der Aussetzung der Investi-
tionssteuer Vorziehungen in das Jahr 1976 erfolgt
sein diirften, Auch die speziellen Verbrauchsteuern
stiegen im Marz mit 10% schwécher als in den
Monaten vorher, wobei vor allem die Mineraldl-
steuern (+62%) geringere Zuwachsraten erbrach-
ten. Die Einnahmen an Geblihren haben sich hin-
gegen auf Grund der Erhdhungen mehr als verdop-
pelt. Auch die Steuern von den Einfuhren stiegen
kraftig (+16%2%). Da zu Jahresbeginn keine Zoll-
senkungen in Kraft traten, wirkten sich die Import-
steigerungen auch in den Zolleinnahmen spiirbar
aus, die um 15% hdher waren.

Abgabenerfolg des Bundes

1977
ldénner Februar Mdarz

Verdnderung gegen das
Vorjahr in 9%

Steuereinnchmen brutto . ... + 48 — 29 +122
Steuereinnahmen netto . B — 135 - 53 +17 2
Steuern vom Einkommen . . =72 +256 +13°5
Steuern von der Einkemmensverwenduag ... +12 4 —17 2 +112
Steuern vom Vermiégen und Yermdgensverkehr — 6 6 + 48 — 56
Einfuhrabgaben . ... + 50 + 94 +16 3

Auf der GroBhandelsstufe stiegen die Preise von
Marz auf April mit 1'4% deutlich kraftiger als in den
Vormonaten. Hauptsachlich waren dafiir die Saison-
waren (+9 7%) verantwortlich Aber auch die nicht
saisonabhidngigen Waren verteuerten sich stark
{+08%), vor allem landwirtschaftliche Produkie,
Leder und Mobel. Der Vorjahrsabstand des GroB-
handelspreisindex betrug 4 6% pach 41% im Marz
Ohne Saisonwaren war er 40% {Marz 47%).

Preise
1977
Februar Méirz April
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjahr ... ... . + 38 + 41 4+ 46

gegen den Yormonat ... . + 05 + 07 + 14
GroBhandelspreisindex ohne

Saisonprodukie

gegen das Yorjahr .. ... + 47 + 47 + 40

gegen den Yormonal . + 03 + 02 + 08

Dreimonois-Steigerungsrate + 10 + 08 + 13
Verbraucherpreisindex

gegen das Vorjehr .. . . + 60 + 57 + 52

gegen den Yormonat . .. 4+ 05 + 03 + 02
Verbraucherpreisindex chne

Saiscnprodukte

gegen das Yorjchr .. . + 58 + 57 + 54

gegen den Vormonat R + 04 + 04 4+ 03

Dreimonais-Steigerungsraie . . 4 1t

'} Machtriglich korrigierl
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Die Verbraucherpreise haben sich im April gegen-
tber dem Vorjahr um 5 2% erh&ht. Der Rickgang der
Inflationsrate geht zum Teil auf die Saisonwaren
zurlick, die sich im April verbilligten. Aber auch ochne
Saisonwaren lag die Inflationsrate mit 5 4% deutlich
niedriger als in den Vormonaten. Gegeniiber dem
Vormonat war sie mit 03% (ohne Saisonwaren)
relativ gering. AuBerdem wird die Teuerungsrate im
Vorjahrsvergleich durch den Wegfall der Benzin-
preiserhdéhung itm April 1976 gedampit. Im Durch-
schnitt der ersten vier Monate des Jahres 1977 be-
trug die Inflationsrate 5 7%, sie hat sich damit jener
der BRD (4 0%;) stark angenahert (1976: 7'3% gegen
4 5%},

Nach dem AbschluB der Lohnrunde lagen die
gesamtwirtschaifilichen Tarifléhne im April um 9'8%
(Industrie +95%) (ber dem Vorjahr. Dieser Vor-
jahrsabstand (nach Branchen) gibt aber keine
exakte Information iiber die tatsédchliche Jahresstei-
gerungsrate, weil viele Branchen in Abstinden von
mehr als einem Jahr abschlieBen. Normiert man die
Abschliisse der jlingsten Lohnrunde auf Jahresbasis,
so ergibt sich eine Erhdhung der Mindestléhne in der
Privatwirtschaft um rund 8V:% und der Ist-Lohn-
Satze um 67/2% bis 7%"). Im Gegensatz zur vorher-

1) Siehe Monatsberichte 3/1977, § 114 f.
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Lohne

1977
kinner Februar Mirz April
Verdnderung in %

Tarifléhne'}
Beschéftigte Gesambwirfschaft
gegen das Vorjahr | + 89 +80 -+B 2 +98
gegen den Yormonat . . + 14 +02 +15 +19
Beschdftigte, Industrie
gegen das Veorjahr .. + 99 +45 +83 +%5
gegen den Yormonat . + 07 404 +38 +21

Verdnderung gegen das Varjahr in %4

Effektivverdienste

Beschdfligte. Baugewerbe . +12'8 +31
Beschdftigte Industrie . .+ 95 +4 4
Arbeiter, Industrie?) . .+ 94 +58

'y Ohne Arbeitszeitverkiirzung — 2} Pro Stunde. ohne Senderzahiungen

gehenden Lohnrunde schnitien die dffentlichen Be-
diensteten diesmal auf Grund der Gehaltsregelungen
schlechter ab als die Beschéftigten in der Privatwirt-
schaft. lhre Gehaltssdtze wurden, auf Jahresbasis
umgerechnet, um 62% erhdht. Effektiv werden sich
die Unterschiede jedoch im Jahresverlauf voraus-
sichtlich verkieinern. Die effekiiven Monatsverdienste
je Industriebeschéftigten stiegen im Februar nur um
4'9%, weil dieser Monat in einigen wichtigen Bran-
chen der 13. Monat nach dem letzten LohnabschiuB3
war.

Fritz Breuss



