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. \/v \\\/v Die Verbesserung der wirtschaftlichen Situation in

Usterreich setzte sich bis in den Sommer hinein fort
;ﬁnfxﬁsﬁs'aﬂ&u'zs'u b e Bei nach wie vor kraftiger Auslandsnachfrage beleb-
—— GLFTTERDRR DRel- FOATSOURCHSCHAITT ten sich auch der private Konsum und die investi-
tionen. Die Verbreiterung der Nachfrage kam auch
einzelnen bisher nachhinkenden Industriezweigen
sowie der Bauwirtschaft zugute. Der Produktionszu-
wachs der Industrie hat sich zwar nicht mehr be-
schleunigt, doch verteilt er sich auf die einzelnen
Branchen gleichméBiger als bisher Je Arbeitstag
erzeugte die Industrie im Juni um 11% mehr als im

Vorjahr. Auch die Bauwirtschaft und die Landwirt-
Ty schaft — diese trotz der langen Trockenperiode —
go  CCEUTENDER OREI-MORATSDURCHSCINITT kénnen dieses Jahr mit besseren Produktionsergeb-
nissen rechnen. Weniger glinstig als erwartet eni-
wickelte sich der Reiseverkehr im Frihsommer. Auch
20 1] die Energiewirtschaft produzierte, hauptséchlich

wegen der geringeren Wasserflhrung der Speicher

M und Fliisse, weniger als im Vorjahr Der Arbeits-
kraftebedarf war ungebrochen kraftig. Er beginnt

-0 sich zusehends auf den sekundéren Sektor zu ver-
lagern, wahrend sich in den Dienstleistungsberei-

T T e T chen Sattigungserscheinungen abzeichnen
GLEITENDER DREI-MONATSDURCHSCHMITT
o : Die Nachfrage des Auslandes war bis Mitte des
I Jahres kriftig steigend. Trotz der Wachstumsver-
ol langsamung in der EG, die seit etwa Mai zu beob-
20 | achten ist, wurden die Lieferungen gerade dorthin
e \ f‘é\—. N stark ausgeweitet. Allerdings erstreckt sich die aus-
. \V V'v vv 4 V V Igpd:sche Naghfrage nur zum Teil auf Investitions-
| guter: Maschinen sowie Eisen und Stahl waren
schwach nachgefragt. Die Konjunkturverflachung vor

w0 Loy St — e, P NS P allem in Deutschland, Frankreich und den Benelux-
T t.andern beeinfluBt die Konjunkturprognosen fir 1976
u"l“ 71 nur mehr wenig Fur den weiteren Verfauf des inter-
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nationalen Aufschwunges in das Jahr 1977 hinein
ist allerdings enischeidend, ob dort neben der zu
beobachtenden Verbesserung des Konsumklimas
auch die Investitionsnachfrage in Gang kemmt. Die
Voraussetzungen — gedampfte Arbeiitskostenent-
wicklung und Ertragsverbesserungen, Liquiditat und
mitteifristiger technologischer Nachholbedarf —
waren zweifellos gegeben,

Verbesserte Produktionserwartungen und ein noch
nicht abgeschlossener Lageraufbau dirften in Oster-
reich die Hauptiriebkrafte der wiederum sehr starken
Einfuhrsteigerung sein. Deutlicher als bet den Expor-
ten dirften auf der Importseite jedoch auch Integra-
tionseffekte und EinbuBen an Wettbewerbsfihigkeit
sichtbar werden. Die Handeisbilanz schleB8 im Juni
neuerfich mit einem betrachtlichen Defizit ab.

Die inlandische Nachfrage hat sich weiter beilebt
Besonders langlebige Konsumgiiter werden von den
Konsumenten stark gefragt. Die Flaute der Umsétze
an kurzlebigen Konsumgltern im Frithsommer st
zum Teil durch den schwachen Reiseverkehr erklar-
bar. Optimistischere Verbrauchererwartungen, von
denen Umiragen berichten, werden durch einen sich
abschwachenden Spareinlagenzuflu und eine offen-
bar hbhere Verschuldungsbereitschaft der Konsu-
menten erhéartet.

Auch die Investitionstatigkeit dirfte, wenn auch noch
zégernd, in Gang gekommen sein. Maschinen wur-
den im Juni um 22%, elekirische Maschinen und
Geréate um 31% mehr eingefithrt als im Vorjahr. Stei-
gerungen der Baustofiproduktion und der Beschafti-
gung von Bauarbeitern deuten auch auf eine Erho-
lung der Baukonjunktur hin,

Der Auftrieb der Verbraucherpreise wurde im Juli vor-
libergehend unterbrochen. Die Verbilligung einiger
Saisonprodukte senkte den Vorjahrsabstand des Ver-
braucherpreisindex auf 6 6%. Bei den Gbrigen Waren
ist allerdings keine Verminderung der Inflation zu
verzeichnen,

Vom Arbeitsmarkt wird eine weitere kriftige
Zunahme der Beschaftigung gemeldet Die Zahl der
unselbstandig Beschiaftigten war Ende Juli 1978 um
37.000 {+1 4%) hdher als im Vorjahrsmonat (im Juni
betrug der Vorjahrsabstand noch 26 700) Auch sai-
sonbereinigt bedeutet digs eine Zunahme von 06%
gegeniiber dem Vaormonat. Die Zahl der offenen
Stelten (berstieg im Juli den Vorjahrsstand (+700)
und war im Juni und Juli auch erstmals seit Oktober
1974 hoher als die Zahl der Arbeitsuchenden Die
Arbeitslosenrate betrug wie im Vormonat 1 2%, sai-
sonbereinigt 18%. Der starke Zustrom von Frauen
zum Arbeitsmarkt halt an {+24%), doch hat sich der
Vorjahrsabstand auch bei den M&nnern etwas ver-
gréBert (+07%).

344

Die Verbesserung der Beschéftigungsiage gegeniber
dem Tiefpunkt im Winter ist ungefahr zu gleichen
Teilen einer Tendenzumkehr im industriellen und im
nichtindustriellen Bereich der Wirtschaft zu danken.
In der Industrie nahm die Beschaftigung in der
ersten Halite 1976 wieder leicht zu, wahrend sie
1975 noch stark absank. Eine ungeféhr paraliele Ent-
wicklung zeigt auch die Zaht der Gastarbeiter
(176 700), die nun nur mehr um 11200 unter dem
Stand des Vorjahres liegt. Aber auch in den ubrigen
Bereichen der Wirtschaft haben sich die Vorjahrsab-
stinde der Beschéftigung zumindest bis April/Mai
noch vergroBert. Nun hat es allerdings den Anschein,
daB im Dienstleistungssektor Sattigungserscheinun-
gen auftreten. Darauf deutet vor allem der Umstand
hin, daB die Zaht der Arbeitsuchenden in diesem
Sektor im Juli bereits um 9%, in den Verwaltungs-
und Biiroberufen allein sogar um 15% tber dem
Vorjahrsstand lag. Die Verminderung der Arbeits-
losigkeit hingegen konzentriert sich derzeit haupt-
s&chlich auf die Metallarbeiter und Elektriker sowie
auf Bau- und verwandte Berufe.

Aus der Grundzahlung der Sozialversicherungstrager
vom Winter, die jetzt verdffentlicht wurde, 14Bt sich
erstmals ein Uberblick iUber die Strukturverschiebun-
gen in der Rezession gewinnen. Zwischen Janner
1973, als die Rezession in Osterreich noch wenig
spirbar war, und Janner 1976, dem saisonalen und
konjunkturelien Tiefpunkt auf dem Arbeitsmarkt, ver-
ringerte sich der Beschéftigtenstand um 10 000. Dies
war das Ergebnis sehr unterschiedlicher Entwick-
lungen. Wahrend die Zah! der in der industrie und
im produzierenden Gewerbe Tatigen um 38 000
{(—39%) und im Bauwesen um 8.000 (—36%) ab-
nahm, stieg die Zahl der Beschaftigten im Dienst-
leistungssektor um 38000 (+28%). Innerhalb des
tertidren Bereiches war die Zunahme bei Bedienste-
ten der Gebietskdrperschaften, Sozialversicherungen
und Kammern mit 3 7% noch starker Die Zahl der
Beschéftigten im Gesundheitswesen stieg innerhalb
eines Jahres um nicht weniger als 7'3%, im Unter-
richts- und Forschungswesen gar um 11:3%.

Arbeitsmarkl
1976 Stend Ende
Mai luni Juli Juli 1976
VYerdnderung gegen das Yerjahr
in Personen
Beschiiftigte . . + 24100 + 26700 +37 Q00 2713 600
Yerdnderung in % +09 +10 +14 —
Gastarbeiter —20.800 —17 200 —11.200 176 7004
Arbeilslose . — 3100 — 4500 — 4800 31.800
Offene Stellen — 2400 — 1.100 4+ 700 32 500
Arbeilslosenrate 16 12 12 -

*) Stand zv Monatsmitte
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im Juni setzte sich die schon im Vormonat beob-
achtete kraftige Ausweitung der Industriepro-
duktion gegenidber dem Vorjahr weiter fort: je
Arbeitstag wurde (ohne Energie} um 11% mehr
erzeugt als im Vorjahr, insgesamt um 5Y:% mehr.
Saisonbereinigt war allerdings gegeniber dem Vor-
monat keine weitere Steigerung der Produktion zu
verzeichnen Den stérksten Zuwachs verzeichnete
der Bergbau- und Grundstoffsektor, der um 17%
mehr als im Vorjahr erzeugte. Die Grundstofichemie
und die Holzplattenerzeugung trugen am meisten zu
diesem Ergebnis bei. Wahrend die Magnesitindustrie
weiterhin nur ungefahr drei Viertel des Vorjahrser-
gebnisses erreichie, expandierte der Bergbau wieder
um fast 50%. Besonders Nicht-Eisenerze, Gips und
Quarz wurden in verstirkiem MaBe gefdrdert.

Ebenfalls sehr kraftig (+12%) stieg die Konsum-
glterproduktion an., Die Steigerung geht ziemlich
gleichméBig durch alle Gruppen, wobei jedoch der
Nahrungsmittelsektor die starkste Dynamik aufweist.
Nach dem schlechten Maiergebnis (—'/2%)} hat die
Wetterbesserung im Juni hier stark durchgeschia-
gen, was sich besonders in der verstarkten Getranke-
produktion bemerkbar machte. Im Bekleidungssektor
setzt sich die Belebung.bei den Textilien und auch
der Bekleidung im engeren Sinne weiter fort, wah-
rend die Schuherzeugung noch immer auf dem Vor-
jahrsniveau stagnierte Bei den langlebigen Konsum-
gutern (+11:%) waren die Produktionsergebnisse
uneinheitlich: deutliche Belebungserscheinungen
gab es bei Produkien der Elektroindustrie (+27%)
und der Holzverarbeitung, wihrend in den anderen
Sparten die Produktion das Vorjahrsergebnis nicht

erreichte. Bei den Verbrauchsgitern (+10%)
steigerten alle Sparten ihre Produktion, doch
Industrieproduktion
1976
April Mai luni

Yerdnderung gegen das Yoriahr in 9%
Bergbau und Grundsioffe + 46 +133 +16 8
Berghau und Magnesit —16 5 + 33 + 53
Grundstoffe . +100 +160 +199
investitionsgiter . + 23 +103 + 84
Varprodukie + 54 +154 +130
Baustoffe . . + 11 + 98 +162
Fertige inveshitionsgiter + ¢9 + 77 4+ 33
Konsumgiiter . RN + 73 + 87 +121
MNahrungs- und Genufimiitel +11 2 - 07 +150
Bekleidung ... L + 90 + 90 +120
Verbrauchsgiiter . . L + 55 +13 8 +100
Langlebige Konsumgliter ... ...... + 40 +12 6 +1t 7

industrieproduktion
chne Elekirizitdat + 4B +10°0 +911

Zum Yergleich
Nicht arbeitstigig bereinigt + 04 +201 + 57

wuchs die Erzeugung von Glas- und Papierpro-
dukten nur unterdurchschnittlich Verbessert ist das
Bild auch bei den Investitionsgdtern (+8'1%): die
Produktion von Baustoffen (+18%) und von Vor-
produkten (+13%) lag deutlich Uber dem Burch-
schnitt, die von fertigen Investitionsgitern hingegen
wurde nur um 3'2% ausgeweitet Die Konjunkturbe-
lebung bei Eisen- und Metallhiitten verstdrkte sich
noch, schwicher war der Produkiionszuwachs bei
Maschinen (+77/2%), wahrend Elektro- sowie Eisen-
und Metallwarenproduktion nur sehr zégernd an-
liefen,

Die Nachfrage nach Energie wuchs merklich
schwicher als im Vormonat. Der Umstand, daB die
Pfingstfeiertage heuer in den Monat Juni fielen, be-
glnstigte den Treibstoffabsatz, verringerte aber den
Energiebedarf der Industrie. Der Stromverbrauch
stieg nur um 34% (1. Halbjahr 6 9%) insbesondere
deshalb, weil sich die rasche Zunahme des Strom-
bedarfes der Industrie nicht fortsetzte. Auch im Juni
besserten sich die Erzeugungsbedingungen fiir die
Wasserkraftwerke nicht. Die hydraulischen Aniagen
lieferten 14% weniger Strom. Die Stromausfuhr
muBte um 25% gekilrzt und die kalorische Erzeu-
gung um 30% erhdht werden Die Nachfrage nach
Mineraidlprodukten nahm insgesamt um 3'3%
(1. Halbjahr 80%) zu, die Entwicklung war nach
Produkten unterschiedlich: Die Treibstoffnachfrage
stieg um 62%, die Heizdlkdufe stagnierten. Die
schwache Nachfrage nach Heizdl erklart sich
zum Teil mit den refativ hohen Kaufen im Vorjahr,
die durch Rabaitaktionen beglnstigt wurden.
Der Erdgasverbrauch stieg um 105% (1. Halbjahr
18 2%), am stdrksten nahm die Abgabe an die
petrochemische industrie zu, dagegen war die Ver-
brauchszunahme der Ubrigen Industriebranchen be-
sonders schwach,

Energie

1576
April Mai Juni

Verdnderung gegen das Varjahr in %4

Siromerzeugung . S — 38 - 62 — 68
Wasserkraft . —227 18 6 —138
Warmekraft . +37 2 +463 2 +2%6

Energieverbrauch S — 52 412 4 .
Strom') . . . + 186 +103 + 34
Mineralolprodukie?) Lo —14 9 -+ 4’4

davon Treibsfoffe .. — 38 — 35
Heizslel} . . —230 +148
Erdgas) . Lo +1i7 1 +313
Kahle") e + 54 +269

'} Obne Pumpstrom. — 2} EinschlieBlich Flissiggas — ?) EinschlieBlich Gasol
for Heizzwecke — %) EinschiieBlich dem Verbrauch der Raffinerian — *) Ghne
intérdischen Koks.
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Nach der Durchschnittsernte 1975 erwartet die dster-
reichische Landwirtschaft heuer etwas bes-
sere Ertrdge an Brotgetreide. Die Qualitat ist im
pannonischen Raum sehr gut, in den westlichen
Anbaugebisten filhrte die naBkalte Witterung Ende
Juli und Anfang August verschiedentlich zu Aus-
wuchsschaden, Die lange Trockenperiode hat die
Entwicklung der Zuckerriiben kaum beeintrachtigt
Ende Juli wurde der Rlbenstand als gut bezeichnet.
Der Wachstumsstand des Feldgemiises ist schlechter
als im Vorjahr. Nur fir Paprika und Paradeiser wird
eine bessere Ernte erwartet Im Griinlandgebiet
erreichten die Niederschlage im Juni weniger als
ein Drittel des langjahrigen Durchschnittes. Die
Auswirkungen des schwachen Futterwachstums
werden sich erst in den ndchsten Monaten in der
Milchproduktionsstatistik zeigen. Die Milchiiefer-
feistung war im Juni um 5% hoher als im Vorjahr.
Durch die warme Witterung ist die Nachfrage nach
Vollmilch und Mischtrunk um 6% gestiegen. Im
Gegensatz zum Vorjahr wurde heuer die Butter-
aktion bereits im Mai durchgsfiihrt. Der Absatz im
Juni war danach niedriger als 1875, In beiden Mona-
ten zusammen wurden um 8'/2% weniger Butter als
im Vorjahr abgesetzt.

Die Fleischproduktion war im Juni um 4v2% hdher
als im Vorjahr. Die rlcklaufige Tendenz in der Rind-
fleischproduktion kam zum Stillstand, Schweine-
fleisch wurde um 8%, Geflige! um 12'2% mehr an-
geboten. Die Notverkdufe von Rindern infolge des
Griinfuttermangels ftihrten bisher zu keinem Riick-
gang der Schiachtstierpreise (St. Marx). Das Preis-
niveau lag Mitte August um 7% iber dem Vorjahrs-
niveau. Das Bundesministerium fiir Land- und Forst-
wirtschaft versucht durch verschiedene Aktionen
einen Preisverfall zu verhindern. Unter anderem wer-
den fir die Rindfleischeinlagerung Zuschisse an
Verarbeifungsbetriebe von 8 8 je Kilogramm ent-

Landwirtschaft

1976")
Aprii Mai Juni
Verinderung gegen das Voriahr in %

Marktpreduktion

Rindfleisch —204 —~ 87 - 12
Kalbfleisch . —19 8 —205 —182
Schweinefleisch + 41 +14 2 + 78
Jungmasthihrer +242 +21'4 +125
Flaisch. Summe — 44 4+ 55 + 45
Inlandabsaiz Fleisch®) .. — 33 +100 + 65
Milchlieferleisiung Lo + 28 + 23 + 50
infandabsatz
Trinkvollmileh und Mischtrunk .+ 06 + 12 + 62
Bulter . . + 20 +807 —577
Kise . e — 40 + 49 -~ 83
Marldieistong Broigeireide —22 4% —~22 5 —227)

"y Vorldufig. — %) Kalkuliert. — *} Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres {1. Juli 1975)
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knochtem Fleisch gewahrt. Im Herbst werden 4000t
Rindfleisch um 10 S je Kilogramm verbilligt an den
Konsumenten abgegeben.

Der Konjunkturaufschwung in Osterreich schidgt sich
immer deutlicher auch in wachsender Nachfrage
nach Giiter v er k e hr s leistungen nieder. Auf Schie-
nen, StraBen und auf der Donau wurden im Juni
mehr Giter transportiert als im Vorjahr Auf der
Bahn war die Transportleistung (n-t-km) um 10%2%
hoher. Damit erreichte sie allerdings noch immer
nicht ganz das Niveau vom Juni 1974. Die Wagen-
anfarderungen bei der Bahn (8%, arbeitstagig be-
reinigt) konzentrierten sich besonders auf Holz und
Dingemittel (rund 40% mehr als im Vorjahr), Eisen,
Baustoffe, Papier- und Zellstoff sowie Nahrungsmitte!
(alle rund 20% mehr als im Vorjahr). Auf der Donau
wurden trotz Niedrigwasser um 25v2% mehr Giiter
bheférdert. Am 1. August wurde die durchgehende
Schiffahrt durch den Einsturz der Reichsbricke in
Wien voraussichilich bis September unterbrochen.
im Donaufrachtverkehr wird in Zukunft die DDSG als
einzige &sterreichische Schiffahrtsgesellschaft tatig
sein, weil die COMOS AG die Schiffahrtskonzession
zurlickgelegt hat,

Auch die Transportleistung auf den StraBien ist ge-
wachsen Der Dieseldlverbrauch hat im Juni um 6%
zugenommen. Die Nachfrage nach Lastkraftwagen
war bei einer Zunahme der Neuzulassungen von
18'1% noch stark. Auch die Lufttransporte expan-
dierten mit 31% kréaftig.

Der Personenverkehr auf den Straen war gemessen
am Benzinverbrauch um 86'2% starker als im Vor-
jahr. Auf der Bahn stagnierte die Personenverkehrs-
leistung, wéhrend die Zahl der Passagiere im Luft-
verkehr stark gewachsen ist {+14%).

Verkehr
1976
April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %4
Giiferverkehr der Bahn n-t-km 155 +229 +10é
davan Binnen- und AuBen-
hondelsyerkehr nt-km o 20 +29°6 +230
Transit .. a-lkm 4594 4+ 84 —155
Giterverkehr ésterr Schiffe . Tonnen — 24 4380 +25 4
Luftfracht . . ka +153 +14 3 +204
davon von und nach Osterreich . kg 4261 +255 +310
Transit kg —33 —41 2 —282
MNeuzulassungen ven Lkw . Stick -+30°¢ +405 +187
Personenverkehr der Bahn n-l-km — O&4Q — 13 -~ 10
Omaibus-Uberland- . Beforderte
tinrendionst Personen
Passagiere im Luft= Beférderte
verkehr . . Personen +264 +147 +14 0
Meuzulassungen von Pkw
(einschl Kombifahrzeuge) Stick 4302 +151 +121
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Im Juni wurden um 12% mehr Personenkraftwagen
neu zugelassen als im Vorjahr. Die Nachfrage, die im
Frithjahr Boomcharakier hatte, scheint sich allmah-
lich zu normalisieren. Besonders stark ist das Kaui-
interesse fur gehobene Mittelklassewagen (1.501 bis
2.000 ccm). Der Anteil von Personenkraftwagen mit
mehr als 1.500 ccm Hubraum an den gesamten Neu-
zulassungen betrug im 1. Halbjahr 1976 45%, ver-
glichen mit 33% im 1. Halbjahr 1974, unmittelbar
nach der Erddlkrise.

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Juni
weniger ginstig als erwartet: Nach dem starken
Rickgang im Mai (—12%), der in erster Linie auf
die Verschiebung des Pfingsttermins zurickgefiihrt
wurde, hatte man fiir den Juni (die zweiwdchigen
Pfingstferien in Bayern fielen zur Gé&nze in den
Berichtsmonat) mit einer kréftigen Steigerung ge-
rechnet. Tatsachlich nahmen die Gesamtnéchtigun-
gen nur um 4% zu, so dafB} sich fiir die gesamte Vor-
saison (Mai und Juni) ein leichter Riickgang (—1%)
ergab. Die Auslandsnachfrage wuchs um 5% (Mai
—16/2%), jene des Inlandes nur um 1% (Mai
—1%). DaB der Rickgang im Mai nicht nur durch
die Pfingstverschiebung ({sie beeinfluBt in erster
Linie die deutsche Nachfrage) bedingt war, zeigt die
Entwicklung der Nachtigungen von deutschen
Gésten: Die Steigerung im Juni (+4%) konnte den
Rickgang im Mai {(—22%) nicht kompensieren. Wah-
rend die englische Nachfrage sank (—7%), nahmen
die Néachtigungen von Belgiern {+42%), Franzesen
(+40%2%), Schweizern (+18%), den Touristen aus
den USA (+12%) und Niederlandern (+6%2%) stark
zu. Pie Nachfrage aus diesen Landern war schon
seit Jahresbeginn kraftig gewachsen, doch hat sie
— besonders im Juni — nur geringe quantitative
Bedeutung.

Wie fast immer bei schwacher Nachfrage entwickel-
ten sich die Néchtigungen in gewerblichen Betrieben
(+6%) deutlich besser als in Privatquartieren
(+7%2%). Die Nachfrage in den Hotels der Katego-
rie A (+142%) wuchs stdrker als in jenen der
Kategorie B (+7%) und C/D (+3%).

Die Reiseverkehrsbilanz laut Oesterreichischer Natio-
nalbank entwickelte sich auch im Juni ungiinstig:
die Einnahmen nahmen nur um 7Y2%. zu, so daB
der reale Aufwand je Auslidndernédchtigung ge-

Reiseverkehr
1976

April Mai Juni
Yerinderung gegen das Vorjahr in %
Nichtigungen insgesamt +587 —118 + 42
davon inldnder +27 4 — 08 4+ 11
Auvstdnder .. +741 —16'4 + 50
Deviseneingédnge e +27'5 + 235 + 76
Devisenausginge . +12 & — 35 +12 9

sunken sein miBte (Preisentwickiung —+5%); dies
14Bt sich jedoch vor Ermittlung der revidierten Daten
durch das Institut noch nicht mit Sicherheit feststel-
len. Die Ausgaben nahmen um 13% zu, der Saldo
blieb etwa gleich {2.732 Mill. 8),

Der Einzefhandel schnitt im Mai schlechter ab
als in den Vormonaien Seine Umsatze waren bei
einem Verkaufstag mehr, aber einem Verkaufs-
samstag weniger, nominell brutto {einschlieBlich Er-
héhung der Mehrweristeuer) um 7%, real um 1V2%
héher als im Vorjahr, nach 10% und 4% im Durch-
schnitt der Monate Janner bis April. Dieses relativ
ungiinstige Ergebnis ist ausschlieBlich auf die schwa-
che Nachfrage nach kurzlebigen Waren (real —1%)
zurlickzufiihren, Teils wegen der geringeren Zahl von
Verkaufssamstagen, teils wegen des schwécheren
Reiseverkehrs infolge der Lage der Feiertage waren
die reaten Umséaize von Lebensmitteln um 1%, Treib-
stoffen um 3%, kosmetischen Erzeugnissen um
41/2%, Bekleidung um 5%, Brennstoffen um 12V2%
niedriger als im Vorjahr. Fir dauerhafte Konsum-
gliter wurde dagegen real um 9'2% mehr ausgege-
ben als vor einem Jahr, nach 6%2% im Durchschnitt
der Vormonate. Neben Fahrzeugen (+18%) wurde
vor allem Hausrat und Wohnbedarf (+3%) lebhafter
gekauft als in den Vormonaten, Nur optische und
feinmechanische Erzeugnisse gingen schlechter
(—83%). Trotz schwachem Umsatzergebnis dispo-
nierte der Einzelhandel im Mai groBzlgiger. Seine
Wareneingidnge waren netto (ohne Mehrwertsteuer)
um 13%2% hdher als im Vorjahr, seine Umsétze aber
nur um 6%, Die Lager, die schon in den Vormonaten
zugenommen hatten, wurden weiter aufgestockt.

Im GroBhandel, wo die Lage der Feiertage eine
geringere Rolle spielt, wurde im Mai nominell um
18Y/2%, real um 13%2% mehr verkauft als im
Vorjahr, nach 9V2% und 5Y:% in den Vormonaten.
Der Geschéftsgang war in atlen Branchengruppen
lebhafter als vorher Am starksten stiegen die Um-
siize von Fertigwaren (real +19%), aber auch Roh-

Umsdtze des Grofl- und Einzelhandels

{Real)
1976
Mdrz April Mai
Verdénderung gegen das Vorjahr
in %
Grofihandel insgesemt . +153 451 +137
davon
Agrarerzeugnisse Lebens und
GeauBmittel . . . +100 +89 + 78
Rohstoffe und Halberzeugnisse +18% —-16 +148
Ferligwaren . . +203 4679 +152
Einzelhandel insgesamt . . . + 27 +82 + 16
davon
Kurzlebige Giiter — 03 +88 — 09
Langlebige Giiter . +117 +71 + 95
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stoffe und Halberzeugnisse (+15%) sowie Agrar-
produkte {+8%) gingen gut. Wie in den Vormonaten
wuchsen die Wareneingange des GroBhandels stér-
ker (+24Y:%) als seine Umséatze, die Lager wurden
weiter aufgebaut.

Der osterreichische AuBenhandel expandierie
auch im Juni kraftig. Die Zuwachsraten lagen in der
selben GréBenordnung wie im Durchschnitt des ge-
samten Halbjahres. Die Exporte konnten um 11'/2%
{1 Halbjahr 1876 +12%) gesteigert werden Aber-
mals wuchsen die Importe besonders rasch und be-
deutend schneller als die Exporte {-+18%, 1. Halb-
jahr +19%2%), was nach wie vor auf einen Lager-
aufbau sowie verbesserte Produktions- und Umsatz-
erwartungen hindeutet. Wird die geringe Anzahl der
zur Verfligung stehenden Arbeitstage beriicksichtigt,
so betragen die Steigerungsraien der Exporte 15%,
der Importe 22Y/2%

Zum erstenmal seit rund einem Jahr war eine leichte
Verbesserung der terms of trade zu registrieren.
Wéhrend die Exportpreise etwa gleich hoch waren
wie im Vorjahr (—0%), sanken die Importpreise um
1/:%. Real stiegen die Exporte um 11%2%, die
Importe um 20%2%.

Die regionale Entwicklung der Ausfuhr zeigt die seit
tangerem gewohnte regionale Differenzierung. Kraf-
tigen Exportsteigerungen in die EG 73 {+14%), wsl-
che durch riicklaufige Ausfuhren nach GroBbritan-
nien (—5%2%, EG 72 +17'/2%) gedampit wurden,
und in die OQOPEC-Staaten (-+138Y:%) standen
schwache Absatzsteigerungen in der EFTA 73
(+6%2%) und stagnierende Lieferungen nach Ost-
europa (+1%) gegentber. Bemerkenswert ist ein
drastischer Expoririickgang in die Nicht-OPEC-Ent-
wicklungslédnder (—57'/29%).

Auf der Einfuhrseite wurden die Bezlge aus fast
allen Regionen gesteigert Nur die Importe aus den
OPEC-Staaten {—49%) waren infolge gesunkener
Erdolbeziige (—26%, Volumen —38'2%, Preise
+20%) rlcklaufig.

Die Ausfuhrexpansion konzentrierte sich wie in den
vorangegangenen Monaten auch im Juni auf Roh-
stoffe +1772% (davon Holz +24V2%) sowie auf
Nahrungs- und GenuBimittel (+15%}. Fertigwaren,
inshesondere Investitionsglter {4+ 8Y:%), sowie halb-
fertige Waren (-+8'2%) entwickelten sich schwécher.
Von den einzeinen Warengruppen wurden die kréf-
tigsten Steigerungen bei Kunststoffen (+31%y), NE-
Metallen (+46%), Verkehrsmitteln (+41%2%, berei-
nigt um den Reparaturvormerkverkehr von Flugzeu-
gen und Schiffen +47%) und bei Mébeln (-4 38%)
erzielt. Unterdurchschnittiich oder ricklédufig war in-
folge der internationalen Investitionszurickhaltung
der Export von Maschinen (-+1%) sowie von Eisen
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und Stahl (—4%) Auch pharmazeutische Erzeug-
nisse (—241:%) und Papierzeug {-+12%) brachten
schwache Ergebnisse.

Das Bild der Einfuhr zeigt oberflachlich gesehen ent-
gegengesetzie Tendenzen: Nahrungsmitiel (+3%)
und Rohstoffe (+4Y/2%) expandierten nur schwach.
Scheidet man jedoch die gesunkenen Brennstoff-
importe aus, so verbleibt eine Steigerungsrate von
+30%2% fir alle anderen Rohstoffe. Die kraftigen
Zuwachsraten bei Halb- und Fertigwaren (- 24Y2%)
sowie bei Sonstigen Fertigwaren (+24%) gehen teii-
weise auf die starke Ausweitung der Bezlige von
NE-Metallen (-+58Y2%) und — wie im Vormonat —
von Kunsistoffen (4 34%2%) sowie von elektrischen
Maschinen (+31Y2%) und Kleidung (+4012%) zu-
riick. Die Einfuhr von Verkehrsmittein (+3712%,
davon Personenkraftwagen +24V:%, Stlckzahl
+7%) beginnt sich allmahlich zu beruhigen Die
Nachfrage nach Maschinen ist seit dem Frihjahr
lebhafter geworden, Im Juni wurden um 21%/2% mehr
eingeflihrt als im Vorjahr,

AuBlenhandel
{(Nominetl}
1976
April Mai Juni
¥erindervng gegen das Yorjohr
in %
Auvusfuhr insgesamt . . + 65 +3t 8 +113
Nach Qbergruppen
Mahrungs- und Genulimifiel +58 6 +40 7 4149
Rohstoffe +3346 +45 0 +17 3
Ralbfertigwaren — 14 +17 3 + 83
Fertigwaren + 30 +34°8 +112
davon lnvestitionsguter — 18 +381 + 86
Kensumgiifer + 63 +327 +12%
MNach Ldndergruppen
EG'} +2246 +41 0 +14 2
EFTA'} — 59 +26 4 + &7
Oststaaten —141 +230 + 0%
QPEC-Staaten . C +27°2 +559 +138°4
Einfubr insgesamt +16 3 +36 9 +16 5
Nach Ohergruppan ] :
Nahrungs- und GenuBmitte! +191 +20 1 + 31
Rohstofie +14 6 +38e + 46
Halbfertigwaren +130 +235 +254
Fertigwaren +17 4 +42 8 +24 2
daven {nvestitionsgiiter +16 5 +39 4 +34 2
Konsumgiiter +180 +44 2 +217
MNach Ldndergruppen
EG') . +17 4 +375 +207
EFTAY) . + 87 +27 9 +141
Osistaaten . +109 +311 +259
OPEC-Staaten +48'2 +48 2 —48'9

) In der Abgrenzung 1973

Die im Frithjahr beobachteten Tendenzen im Bereich
der Zahlungsbilanz haben sich im Juni forigesetzt.
Die Handelsbilanz schloB abermals mit einem hohen
Defizit von 413 Mrd S (+50% gegen Juni 1975) ab.
Da inshesondere die Uberschisse aus dem Reise-
verkehr nur wenig hdher waren als im Vorjahr (273
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Mrd. 8, +34%), ergab sich in der Bilanz der laufen-
den Transaktionen abermals ein Abgang in der
GréBe von 161 Mrd S Dieser dndert sich nur un-
wesentlich, wenn die statistische Differenz der Zah-
lungsbilanz der Leistungsbilanz zugerechnet wird.
Im Gegensatz zum Vorjahr war auch der ZufluB von
langfristigem Kapital mit 069 Mrd. S relativ schwach,
so daB sich die Wahrungsreserven insgesami
abermals um 059 Mrd. S verminderten. Dabei fullte
die Nationalbank ihre Devisenbestinde weiter auf
(+164 Mrd 8), wahrend die Netto-Auslandsvet-
pflichtungen des Kreditapparates um 223 Mrd. S
ausgeweitet wurden. Bis Mitte Juli verzeichnete die
Notenbank saiscnbedingt starke Devisenzuflisse, die
Ende Juli und Anfang August infolge der neuerlichen
Aufwertungsspekulationen um die DM einem fast
ebenso starken AbfluB Platz machten.

Der AuBenwert der oOsterreichischen Wahrung hat
sich seit Anfang dieses Jahres wieder deutlich er-
héht (Janner bis Juli 1976 +36%)), wahrend er
zwischen Mitte und Ende 1875 riicklaufig war. Diese
Bewegungen spiegeln groBteils die Entwicklung der
Wahrungsschlange gegenuber dem US-Dollar.

Zahlungshilanz?)

1975 1976
Mai Juni Mai luni
Mrd S
Handelsbilanz?} . —2282 2748 3658 —4129
Dienstleistungsbilanz . +1241 42238 F1481 42413
davon Reiseverkehr . +1345 42642 1483 +2732

Bilanz der Transferisistungen 40046 —0031 —0 017 +0111

Bilunz der faufenden Transaktionen —099 —0341 2184 —1605
Langfristiger Kapitalverkehr?) -0 521 +1793 0586 +04&8%
Grundbilanz .. . . . —1516 41252 —278% —096
Kurziristiger Kapitalverkehr?) —0139 40043 40043 —0416
Reserveschépfung®) . —D00Z —0234 —0013 0484
Statistische Differenz L +0101 +0 815 +1107 +0 279

Verdnderung der Wédhrungsreserven —1355 41876 —1432 0589

davon Oesterrzichische Nationalbank —0 589  +1 017  +0 507 41640
Kreditunternehmungen —0 %66 H085% —2139 —2'229

") Vorldaufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldtransaktionen
Transitgeschéfte und Adjustierungen. — *) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internaticnalen YWadhrungsfonds — 2) Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen. — %) Sonderziehungsrechte. Be-
wertungsinderungen Monetisierung von Geld

Die Liguiditdt der Kreditunternehmungen ist nach
wie vor reichlich. Dies und die ErmaBigung des
Diskontsatzes um 1 Prozentpunkt im Juni haben den
Geldmarktsatz weiter nachgeben lassen: er lag mit
41:% knapp unter dem Lombardsatz (45% ab
10. Juni 1976). Die Notenbankverschuldung (1'44 Mrd.
3) des Kreditapparates ging (unbereinigt) gegentiber
dem Vormonat geringfligig zurlick.

1) Kurswertindex der Deutschen Bundesbank

Die Zentralbankge/dmenge ist durch Zuftu8 von Ein-
lagen &ffentlicher Stellen und die saisonubliche Zu-
nahme des Bargeldes wieder schneller gewachsen
(+15%). Dabei wurden immerhin die Verbindlich-
keiten der Nationalbank an Kreditunternehmungen
um rund 2 Mrd. 8 reduziert. Die Sichteinlagen beim
Kreditapparat wuchsen um 276 Mrd, S, so daB die
Zuwachsrate fliir die Geldmenge M1 wieder auf
18 9% anstieg. Die Termineinlagen sind wie in den
Vormonaten weiter zuriickgegangen. M2 hatte damit
eine Zuwachsrate von 18 7%.

Der Spareinlagenzufluf (261 Mrd. S gegen den Vor-
monat) hat sich nur leicht reduziert. Besonders die
Zugdnge auf Bau- und Pramiensparkonten waren
schwicher als im Durchschnitt der letzten zwdlf
Monate. Auswirkungen der noch vor dem Inkraft-
treten der neuen Konditionen abgeschlossenen Ver-
trage diirften erst in der 2. Jahreshdélfte wirksam wer-
den und vermutlich das Jahresergebnis nur wenig
verandern,

Die Nachfrage nach inldndischen Direktkrediten
dirfie sich im Juni deutlich belebt haben. Das aus-
haftende Kreditvolumen war um 1044 Mrd. S hoher
als im Vormonat. Selbst wenn ein Teil davon (rund
15%) auf debitorische Anlastungen von Zinsen und
sonstigen AbschluBposten zum Halbjahrestermin zu-
rickzufihren ist, haben doch die Wirischaft, beson-
ders Gewerbe und Handel sowie Offentliche Stellen
und Privaie verstarkt Kredite nachgefragt.

Auf dem Anleihemarkt belief sich das Emissionsvolu-
men im Juli auf 557 Mrd. S; die Sommerpause fir

Wéhrung
1975 1976
Mai buni Mai Juni
Verdnderung gegen den Yormonat
in Mill &
Kredilunternekmungen
Kassenliquiditéat . + 14+ 35%  +2473 — 1623
Notenbankverschuldung +2189 — 77 — 360 — 105
im arbeitstdgigen Durchschnitt — 240 4+ 283 —1414 — 238
Mefto-Devisenposifion o — 966 4 859 2139 — 2229
In=- und ausldndische liquide Mittel =304t +1295 + 8% — 3747
Inldndische Direkikredite -+4 488 5317 3578 +10437
Titrierte Kredile +2425 + 176 — 232 - 2604
Geldkapiialbildung +2772 4024 424603 4 3102
davon Spareiniagen +2449  +298& 42791+ 2409
Geldvolumen L. HA6B3 4+ 205 — 413+ 6437
davon Bargeld o +2015 410805 4135 + 1780
Sichteinlagen bei den
Kreditinstitulen +2369 — 776 2918 + 2755
1976
April Mai Juni
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

Zentralbankgeld . +19 3 +145 +150Q

M1 (Geldvolumen) . o o +188 +13 8 +18°¢9

M2 (M1 - Termineinlagen) . . +1% 5 +152 +187

M3 (M2 + Spareinlagen) . . +197 +180 +191
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Emissionen wird heuer bis Ende August dauern. Die
Sekunddrmarktrendite sank im Juli auf 856% Bei
einem gemdl der Jahreszeit mafBigen Umsatz war
das Kaufinteresse nach Kurzldufern bei eher gerin-
gem Angebot weiter vorhanden. Bei geringen Um-
sdtzen auf dem Aktienmarkt (mit Ausnahme der
Kapitalerndhungen der CA und der Landerbank) stieg
der Aktienkursindex im Juli insgesamt um 0 2%,
Industrieaktien gaben um 0 7% nach.

Die Steuereinnahmen des Bundes lagen
im Juni brutto um 18%, netto {nach Abzug der Uber-
weisungen) um 20% hoher als im Voeriahr. Die Stei-
gerung ist den Steuern vaom Einkoemmen {-+13'/2%)
und von der Einkommensverwendung (+21%) zu
danken. Die einzelnen Steuern vom Einkommen ent-
wickelten sich recht unterschiedlich, Die Lohnsteuer
erbrachte um 41% hohere Erirdge, die Einnahmen
an Einkommensteuer stiegen um 11%, das Autkom-
men an Kdérperschafisteuer blieb hingegen um 20%
unter dem Vorjahrswert Unter den Steuern von der
Einkommensverwendung lagen vor allem die Mehr-
wertsteuereinnahmen (+35%) wegen der hdheren
Einzelhandelsumsatze im April (Ostertermin) 0Ober
den Vorjahrswerten. Die Ertrdge an speziellen Ver-
brauchsteuern stiegen um 10%, die Tabaksteuer
(+92%) und die Bundesmineraléisteuer (+14%)
stiegen schwécher als in den Vormonaten, und das
Mineraldisteueraufkommen war um 19%2% niedriger
als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Unter den
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr lagen
die Ertrdge an Vermdégensteuer (—16%)} und dem
Erbschafisteveraquivatent (—52%) ebenfalls erheb-
lich unter dem Varjahrswert. Auch die Zdlle (—1'/2%)
erbrachten auf Grund der Zollsenkung ein geringeres
Aufkommen als im Vorjahr, allerdings war dar Rick-
gang wegen der Importsieigerungen erheblich ge-
ringer als in den Vormonaten.

Die Preisbewegung auf den Inlandsmérkien
wurde im Juli durch die Verbilligung einiger land-
wirtschaftlicher Produkie gepragt Der GroBhandels-
preisindex (ohne Mehrwertsteuer) sank von Juni auf
Juli um 0 6%, da der Preisriickgang bei Agrarerzeug-
nissen (vor allem bei Obst, Gemise und Getreide)
den Anstieg der Preise auf anderen Markten mehr

Abgabenerfolg des Bundes

1976
April Mai Juni
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
Stevereinnahmen broto + 46 + 75 +16 2
Stevereinnahmen nelo — 93 + 38 +19 8
Stewvern vaom Einkemmen — 15 + 99 4133
Steuern von der
Einkommensverwendung +10 0 + 75 +211
Stevern vom Vermogen ynd
Vermégensverkehr +19 6 +12 2 + 58
Einfuhrabgaben —131 214 + 18
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als wettmachte Ohne Agrarerzeugnisse stiegen die
GroBhandelspreise um 07% gegen den Vormonat
Die Preise fir Halbfertigwaren zogen neuerlich kraf-
tig an, dagegen blieben die Notierungen fiir Roh-
stoffe und Brennstoffe fast unverdndert Unter den
Fertigwaren trugen ebenso wie in den Vormonaten
vor allem Hausrats- und Eisenwaren zur Teuerung
bei

Unter den Verbraucherpreisen wurden Saisonpro-
dukie, die bis Juni erheblich teurer als im Vorjahr
waren, um fast 6% billiger angeboten als im Juli
1975 Gegeniiber dem Vormonat betrug die Verdnde-
rungsrate —7 1% (Kartoffeln —47 7%, Obst —1 3%,
Gemuse +171%). Die Preisumkehr bei den Saison-
produkien bewirkte einen Rickgang des Verbrau-
cherpreisindex von Juni auf Juli um Q1%. Die Jah-
resverdnderungsrate fiel von 7 5% auf 66%. Der
Preisaufirieb der saisonunabhangigen Waren setzte
sich jedoch unverandert fort lhre Jahresinflations-
rate lag ebenso wie im Juni bei 7 3%

Preise
1976
Hai Juni Juli
Yerdnderung in 4
GroBhandelspreisindex
gegen des Vorjahr . . 40 60 58
gegen den Yormonat o8 08 —0é
GroBhandelspreisindex ohne
Saisonprodukle
gegen das Verjahr . 50 61 61
gegen den Vormenat 04 10 02
Dreimonats-Steigerungsrate 23 34 16
Verbraucherpeisindex
gegen das Verjehr . 75 75 66
gegen den Yarmonat — 10 —01
Verbraucherpreisindex chng
Saisonprodukie
gegen das Yorjehr . 72 73 73
gegen den Vormeonat a2 03 03
Dreimonats-Steigerungsrate 17 13 09
Ldhne
1976
Mai lyni Juli
Yerdndarung in %,
Tarifléhne*}
Beschaftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Yerjahr o 108 108 g7
gegen den Yormonat 14 04 18
Beschdftigte, Industrie
gegen das Yorjahr . 10 4 103 100
gegen den Vormeonat . 00 07 02

Verdnderung gegen das Yorjahr

in %
Effektivverdienste
Beschéftigle Baugewerbe | 149
Beschaftigte, Industrie 6
Arbeiter, Industrie?) 37

") Ohne Arbeitszeiiverkirzung. — ?) Pro Stunde . ohne Sonderzahlungen
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Das Tarif | o h n niveau stieg von Juni auf Juli kréftig
an (+18%), da die Lohnvereinbarungen im offent-
lichen Dienst wirksam wurden. Auch fiir einige klei-
nere Arbeitnehmergruppen (Privatbahnen, Chemi-
sches Gewerbe, Landeshypothekenanstalten u. a)
traten neue Kollektivvertrdge in Krait. Der Vorjahrs-
abstand des Tariflohnindex verringerte sich von
10'8% auf 97%, da die jingste Lohnrunde geringer
als die letzte ausfiel, Die Steigerungsrate der Effek-

tivverdienste je Industriebeschaftigten pendelte sich
in den letzten Monaten um die 10% Marke ein; sie
betrug im Mai 96%. Die Stundenverdienste der

Industriearbeiter {ohne Sonderzahlungen) waren im

Mai um 97% hoéher als im Vorjahr. Die Nettodrift
(chne Sonderzahlungen, pro Stunde} blieb damit
auch weiterhin leicht negativ (—0 7%).

Helmut Kramer
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