" Fritz Schebeek

Osterreichs Wirtschaft in der
ersten Hilfte der neunziger

n der zweiten Hélfte der achtziger

Jahre ist die Wirtschaft in Oster-

reich langsamer gewachsen als in
OECD-Europa Der Konjunkturauf-
schwung, der 1983 in Westeuropa ein-
gesetzt hatte, erfaBte sie mit deuth-
cher Verzdgerung Erst 1988 und
19892 konnte der vorwiegend in den
vorangegangenen zwei Jahren ent-
standene Wachstumsriickstand mit
Uberdurchschnittlichen Expansions-
raten zu einem erheblichen Teil auf-
geholt werden. Ursache fir das Zu-
rickbleiben waren zum Teil Struktur-
schwéchen, die durch die Krise der
Verstaatlichten Industrie erheblich
verscharft wurden. Darlber hinaus
belastete der Wertverlust des Dollars
die Kostenposition der Hartwihrungs-
l&nder im internationalen Wettbewerb.
Gemessen am real-effektiven Wech-
selkurs wertete der Schilling 1986 und
1987 deutlich auf (export- und import-
gewichtet ohne Jugoslawien im
Durchschnitt +4,8% pro Jahr) Mit
der Neuordnung der Verstaatlichten
Industrie und vermutlich auch Struk-
turverbesserungen in anderen Berei-
chen der Wirtschaft konnten sich
1988 und 1989 die Wachstumskrifte
auf breiter Basis entfaiten Unterstiit-
zend wirkten Uberdies der nachge-
bende (real-effektive) Wechselkurs
und die Steuerreform Auch die Bun-
desrepublik Deutschland verzeichne-
te in diesen Jahren tendenziell dhn-
liche, jedoch kieinere Wachstums-
abweichungen gegenlber dem west-
européischen Durchschnitt.

Die vortiegende mittelfristige Pro-
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Jahre

Prognose bis 1994

in den letzten zwei Jahren hat die
dsterreichische Wirtschaft in einem
~Nachhelprozef“ verlorenes Terrain im
Wachstumsvergleich mit Westeuropa
wiedergewonnen. Flir die erste Halfte
der neunziger Jahre ist mit
dynamischer Entwicklung der Exporte,
kraftigem Wachstum des privaten
Konsums und lebhafter
Investitionstatigkeit zu rechnen. Das
reale Brutto-Inlandsprodukt wird im
Durchschnitt um rund 3% pro Jahr und
damit etwa gleich rasch wie in OECD-
Europa wachsen. Das
Leistungsbilanzdefizit wird etwa 0,3%
des BIP betragen. Die
Arbeitslosenrate wird nur atllmahlich
zuriickgehen, die Inflationsrate diirfte
nicht mehr steigen und knapp
unterhalb 3%% bleiben. Die
Konsolidierung des Bundeshaushaltes
wird planmagig fortgesetzt werden.

gnose stltzt sich auf die jungste
WIFO-Prognose fir die Weltwirtschaft
(Schulmeister, 1990) und nimmt auf
die kurzfristige WIFO-Prognose fiir
1990 vom Dezember 1989 Bedacht
Sie wurde mit Hilfe des makrodkono-
metrischen WIFO-Modells erstellt

Die Osterreichische Wirtschaft
wird in der ersten Hélfte der neunzi-
ger Jahre mit der Aufwértsentwick-
lung in OECD-Europa Schritt hatten,
das reale Brutto-Infandsprodukt wird
i Durchschnitt jahrlich um 3% wach-
sen [n der Bundesrepublik Deutsch-
land wird die Wachstumsdynamik vor-
aussichtlich infolge der Impulse aus
der angestrebten deutsch-deutschen
Wéhrungs- und  Wirtschaftsunion
{Kramer — Stankovsky, 1890) und
wohl auch durch die heuer vollzogene

dritte Etappe der Steuerreform stér-
ker ausgepragt sein

Die &sterreichischen Unterneh-
men werden ihre kosten- und preis-
bestimmte Wettbewerbsposition im
internationalen Austausch von Gltern
und Dienstleistungen wahren kénnen;
im Warenexport ist mit leichten
Marktanteilsgewinnen zu rechnen Die
Inlandsnachfrage wird sich sowohl auf
die Kaufkraft der privaten Haushalte
— sie verfligen noch Ober Reserven
aufgrund der Steuerreform — als
auch auf eine eher lebhafte Investi-
tionstétigkeit stutzen

GemiB dem internationalen und
nationalen Prognoseszenario werden
weder vom Ausland noch vom Inland
[mpulse ausgehen, die den Preisauf-
trieb beschleunigen Die Inflationsrate
wird sich voraussichtlich nicht weiter
erhéhen und bis 1994 im Durchschnitt
kaum 34%% pro Jahr erreichen

Die Terms of Trade werden sich
etwas verschiechtern, und die Lei-
stungsbilanz durfte im Durchschnitt
ein Defizit von 0,3% des BIP auswei-
sen

Da das Arbeitskrafteangebot ela-
stisch auf den Anstieg der Beschafti-
gung reagieren wird, ist mit einem nur
langsamen Rickgang der Arbeitslo-
senrate zu rechnen (4,6% im Durch-
schnitt der Jahre 1980 bis 1994).

Das prognostizierte Wirtschatts-
wachstum — das nominelle BIPF wird
voraussichtlich um 6%% pro Jahr zu-
nehmen — begGnstigt tendenziell die
weitere Konsolidierung des Bundes-
haushaltes Das Konsolidierungsziel
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In manchen anderen (noch} ge-
schiitzten Sektoren und Nischen der

197511679 & 1979/1985 (3 1985/198% @ 1989/1991 Wirtschaft Werden Reguherun_g?n und
Jahrliche Veranderung in % Wettbewerbsbarrieren nur zdgernd
zuriickgenommen. Hier liegen Poten-
OECD-Europa tiatle fir Preissenkungen und Effi-
Brutto-inlandsprodukt real +25 +16 +32 +31 . ) .
Zienzsteigerungen (z B im Handel;
Dsterreich Guger — Pollan — Wuger, 1990}, die
Brutto-inlandsprodukt, real +28 +1€ +23 +3.0
Deflator des privaten Konsums - +84 +54 +18 +34 sowohl den Konsumlenten als ‘aUCh
Arbsitstosentate . in% 1% 36 53 46 den Unternehmen im expohierten
Leistungsbilanz in % des BIP —-14 08 —01 —03 Sektor (Gber geringere Vorleistungs—
preise zugute kdmen.
kénnte ohne einschneidende restrikti- vorliegende  Prognose  unterstellt In zwei Bereichen besteht in

ve Wirkungen fUr die Gesamtwirt-
schaft erreicht werden, obschon stér-
kere Umschichtungen als bisher in
der Budgetstruktur erforderlich sein
kodnnten

Wirtschaftspolitische
Rabmenbedingungen

Budgetpolitik

Die Prognose unterstellt, daB das
im Arbeitsiibereinkommen der Regie-
rungsparieien festgelegte Konsolidie-
rungsziel (Senkung des Nettodefizits
im Bundeshaushalt bis zum Jahr 1992
auf 2%% des BIP) erreicht wird. Da-
nach durfte der Konsolidierungskurs
grundsatzlich weiter verfolgt, vermut-
lich aber flexibler und auch mit Rick-
sicht auf die konkrete Konjunkturlage
gestaltet werden Uber MaBnahmen,
die in der nichsten Legislaturperiode
gesetzt werden durften (zweite Etap-
pe der Steuerreform, Anderung indi-
rekter Steuern, Reformen im Sozial-
und Gesundheitswesen)}, werden kei-
ne Annahmen getroffen

Die Fortsetzung der bisher erfolg-
reichen Budgetsanierung wird auf ge-
wisse Probleme stoBen. Erldse aus
VermdgensverauBerungen stehen in
geringerer Hohe als in der Vergan-
genheit zur Verfiigung Eine Analyse
der Ausgaben nach funktionellen und
okonomischen Kriterien {Lehner,
1988} zeigt, daB die Entwicklungs-
trends wichtiger Ausgabenbereiche
mittelfristig kaum fortgesetzt werden
kdnnen. Die Gestaltung des Budgets
wird sich daher mit der Veranderung
der Ausgabenstruktur befassen mis-
sen

Anpassung an Erfordernisse des
EG-Binnenmarktes

Derzeit ist noch nicht gbzusehen,
wann der von Osterreich angestrebte
Beitritt zur EG vollzogen wird Die
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noch keine umittelbaren Auswirkun-
gen eines formellen Beitritts, mit dem
nach derzeitigem Ermessen frihe-
stens zum Ende des Vorhersagezeit-
raums gerechnet werden kann

In mehreren Bereichen sind be-
reits Anpassungsvorgange im Hin-
blick auf die Vollendung des EG-Bin-
nenmarktes eingeleitet worden, die

Der Konsolidierungskurs im
Bundeshaushalt wird weiter verfolgt
werden, im Budget kénnten jedoch
Anderungen der Ausgabenstruktur

erforderlich werden. Mit weiteren
Anpassungsmafinahmen an die
Erfordernisse des EG-Binnemarktes ist
zu rechnen.

weitergefuhrt und intensiviert werden.
Solche Anpassungen sind ungeachtet
der Tatsache und des Zeitpunktes
eines Beitritts erforderlich, um nicht
im internationalen Wettbewerb ins
Hintertreffen zu geraten; sie stirken
tiberdies die Verhandlungsposition
Osterreichs gegeniber der EG und
verringern den Anpassungsbedarf so-
wie temporére Nachteile einer Uber-
gangsphase im Beitrittsfall,

Auf den Osterreichischen Finanz-
mérkten ist die Liberalisierung und
Deregulierung in letzter Zeit zlgig
vorangekommen Der rechtliche Rah-
men wird EG-orientiert weiter ange-
paBt In den letzten Jahren ist die In-
ternationalisierung des Bankwesens
rasch vorangeschritten, dennoch ste-
hen die 8sterreichischen Banken vor
einer Neuordnung ihrer Geschaftszie-
le (siehe dazu Handler — Schebaeack,
1990}

Die Qesterreichische Nationalbank
hélt an der konsequenten Hartwah-
rungspolitik, die einen hohen Grad an
Glaubwiirdigkeit erreicht hat, fest
Eine Assoziierung zum Européischen
Wahrungssystem wird erwogen

Osterreich ein erheblicher und weti-
bewerbsbeeintrdchtigender Rack-
stand gegenlber den hochentwickel-
ten europédischen Industrieléndern: in
der Internationaiisierung durch Di-
rektinvestitionen im Ausland (Pichl,
1989, Beirat, 1989) und in den Auf-
wendungen flr Forschung und Ent-
wickiung {Leo — Volk, 1990). Die Di-
rektinvestitionen im Ausland haben
sich in den letzten Jahren belebt, und
auch die Offnung und Umgestaltung
der Volkswirtschaften Osteuropas
bietet neue Chancen, die nach ersten
Anzeichen geniitzt werden dirften
Hingegen stagniert die Forschungs-
und Entwicklungsqueote (Ausgaben
fir Forschung und Entwicklung in
Prozent des BIP) seit Anfang der
achtziger Jahre und fallt dadurch im
internationalen Vergleich zusehends
zurluck. Die nahe Méglichkeit der Teil-
nahme Osterreichs an den Bildungs-
und Forschungsprogrammen der EG
wird vermutlich Impulse fir eine Er-
héhung der eingesetzten Mittel ge-
ben

tn der staatlichen Wirtschaftsfér-
derung besteht noch betrdchtlicher
Anpassungsbedarf an die EG-Regein
Der Barwert der Direktférderungen
war Uberwiegend infolge der Subven-
tionen an die Verstaatlichte Industrie
und an die Landwirtschaft von 0,8%
{1980) auf 2,2% des BIP (1987) gestie-
gen Seither konnte die Direktforde-
rung (bezogen auf das BIP} wieder
auf das Niveau von Anfang der achtzi-
ger Jahre zuriickgenommen werden
Ein EG-konformes Fdrderungssystem
wird sich stérker auf dkonomische
Fundierung und bessere Koordination
der Fdrderungen stutzen mussen
(Szopo, 1990}

Welthandel und Exporte der indu-
strieldnder werden bis 1994 real im
Durchschnitt um 6,3% pro Jahr zu-
nehmen. Angesichts der Dynamik in
Westeuropa kénnte das Wachstum
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3 1973/1879 & 1979/1985 & 1985/1989 & 1989/1994
Jahrliche Verénderung in %
Warenexporie')
Real + 88 + BQ + 58 + 72
Norminell . +125 + G4 + 51 -+ 106
Deviseneingdnge Reiseverkehr
Real + 09 + 03 + 53 + 48
Nominell + 82 4+ 56 + 59 + 88
Warenimporte')
Real + 54 + 34 + 83 + 65
Nomineff . . +i18 + 81 + 48 + 100
Davisenausgénge Reiseverkehr
Real + 971 + 14 + 89 + 42
Nomineit +148 + 60 +104 + 75
Mrd S
Handelsbilanz'} —523 —773 —~724 —1087
Leistungshilanz —111 — 63 — 18 — 59
'Y Laut AuBenhandelsstatistik
der Osterreichischen Absatzmirkte damit langsamer als die Ausfuhr

etwas hoher ausfallen Die dsterrei-
chischen Exporteure werden ihre
preisbestimmte Wettbewerbsposition
voraussichtlich behaupten und die
nicht durch Preisfaktoren bestimmte
Wettbewerbsfahigkeit vermutlich wei-

Entwicklung de:
AuBenwirtschaft

ter verbessern kénnen Die Marktan-
teilsgewinne dirften allerdings im
Zeitverlauf kleiner werden

In der Wechselkursentwicklung
zeichnen sich im Vorfeld der deutsch-
deutschen Wirtschafts- und Wih-
rungsunion von Unsicherheiten ge-
pragte Schwankungen ab, die mit
&konomischen Grunddaten nicht er-
klarbar sind, die AuBenhandelsent-
wicklung aber beeinflussen kdnnten

Exporteure von Investitionsgtitern
werden von der Investitionstétigkeit in
der DDR profitieren, welche von der
Bundesrepublik Deutschland getra-
gen wird und dort Kapazitdisengpés-
se verstirken kénnte Auch in ande-
ren Staaten Osteuropas werden —
zundchst noch verhalten — die Ab-
satzchancen f{lr Investitions-, aber
auch fir Konsumglter steigen. Ab
1993 kénnte die Vollendung des EG-
Binnenmarktes — solange Osterreich
nicht daran teilnimmt — aufgrund in-
tegrationsbedingter  handelsumlen-
kender Effekie die Ausfuhr etwas be-
eintrdchtigen.

Die Expansion und Struktur der
Nachfrage dirfte das Volumen der
Gijterimporte jéhrlich um 84% und
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{+7.,2%) wachsen lassen

Mittelfristig wird sich die Zahl der
Nachtigungen im Ausidnderreisever-
kehr weniger dynamisch entwickeln
als die internationale Nachfrage nach
fouristischen Leistungen. Gemessen
an den Einnahmen sollte der Marktan-
teil aber gehalten oder sogar leicht
gesteigert werden kdnnen, sofern es
der Osterreichischen Fremdenver-
kehrswirtschaft gelingt, den steigen-
den Anspriichen der Touristen an
Qualitdt und intakte Umwelt gerecht
zu werden (siehe dazu Smeral, 1990)
Die Einnahmen von Besuchern aus
Osteuropa — sie werden Uberwie-
gend Billigquartiere aufsuchen -
werden in ndchster Zeit noch nicht
ins Gewicht fallen

Exporte und Importe i w S. wer-
den (zu konstanten Preisen) im
Durchschnitt des Prognosezeitraums
mit anndhernd gleicher Rate {pro Jahr
+6%4%) und doppelt so stark steigen

wie die Produktion der Gesamtwirt-
schaft

Bei nur geringfugiger Verschlech-
terung der Terms of Trade dirfte der
Importiberschu im Warenhandel
(laut AuBenhandelsstatistik) im
Durchschnitt fast 110 Mrd S im Jahr
betragen; das Defizit der Leisfungs-
bilanz wird mit etwa BMrd S oder
0,3% des BIP keine alarmierende Ho-
he erreichen

Inlandsnachfrage

Die reale inlandische Endnachfra-
ge wird von kraftigem Konsumwachs-
tum und lebhafter Investitionstétigkeit
getragen sein

Die Einkommen der privaten
Haushalte unterliegen nach der flhl-
baren Entlastung, welche die Steuer-
reform im Jahr 1989 gebracht hat, nun
wieder starkerer Besteuerung Der
neue Steuertarif impliziert fUr den
GroBteil der Einkommen eine steilere
Progression,  Aush&hlungsmaglich-
keiten wurden weitgehend ausge-
schaltet Die Aufkommenselastizitét
der Lohn- und Einkommensteuer ist
daher hoher als vor der Reform. Infol-
ge der Uberproportional steigenden
Steuerleistungen werden die verfug-
baren Einkommen etwas gedampfter
wachsen als die Bruttoeinkommen

Die Prognose der realen Zunahme
der Ausgaben fur privaten Konsum
impliziert, daB die Sparquote der
Haushalte von ihrem Hochstwert im
Jahr 1989 (144%) in den néachsten finf
Jahren mit abnehmender Geschwin-
digkeit wieder auf sinen ,Normalwert®
oder ,Gleichgewichtswert®  sinkt;
demnach wirde die Sparquote 1994
etwa 10,3% erreichen Modelischat-

& 1973/1979 @ 1979/1985 & 1985/1988 3 1988/1994
Jahriiche Veranderung in %

Privater Konsum +3.2 +17 +28 +30
Gffentlicher Konsum, +39 +19 +08 +11
Brutto-Anlageimnvestitionen +11 -01 +48 +43

JPrivater’ Sekter +10 +0z +58 +45
Inlandische Endnachfrage +28 +13 +28 +30
Lagerverdanderung und

Statistische Differenz . Mrd S 75 a1 218 363
Verfiigbares Giiter- und Leistungsvolumen +27 +13 +32 +30
Exportei w S +70 +48 +47 +63
Impertei w § +60 +38 +57 +62
Brutto-Infandsproduki +249 +18 +238 +30

Nominell +21 +68 +56 +65
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allem f{ir die Bauwirtschaft und flr

den Verkehrssekior) sind in den
@ 1973/1979 & 1979/1985 2 1985/1982 & 1989/1984 nachsten _Jahren .QUS der Vorberel-
Jhrliche Verandsrung in % tung auf die gemeinsame Weltausstel-
fung Wien-Budapest im Jahr 1905 zu
Ungelbstindig Beschéfligte + 11 + 00 + 0¢ + 02 y i _
Privater~ Sekior +os T o + 06 + o8 erwa'rten Dariiber hinaus l.:x.asteht ar
Arbaitslose .. +104 +162 + 17 - 20 heblicher Bedarf an Investitionen der
Arbeitstosenrate in% 19 38 53 48 offentlichen Hand in den Umwelt-
Arbeitsproduktivitat®} + 18 + 18 + 19 + 22 SChUtZ i AUS dlesen Gruﬂnden . erd
JPrivater* Sektor + 23 + 21 + 25 + 24 auch eine Belebung der &ffentlichen
Investitionen erwartet; sie diirften ge-
Brutto-Lohn- und -Gehaltssumme +110 + 80 + 52 + 68 . N
Unternehmereinkommen und unvertsilte Gewinne + 78 + 78 + 73 + 62 gen Ende der Prognoseperlode elne
Lohnsumme je Beschiftigten reale Zuwachsrate von 4% erreichen
Offentticher Sektor + &8 + 52 + 24 + 51 : :
,Privater’ Sektor +101 + 63 + 48 + 61 Mit der UmgeStal_tung IFINOStEUFO
pa sollte auch die Beflrchtung,
l.ohnstiickkosten im _privaten’ Sektor + 77 + 41 + 23 + 38 Osterreich seij wegen seiner Hand]age
Verfigbares Einkommen der privaten Haushalte . +105 + 66 + 85 + 55 Zu West?uropa l'l'l_ndlzum EG-Binnen-
Sparquote in % 98 89 124 s markt flr ausldndische Investoren
"} Produktion je unselbstindig Beschaftigten nicht attraktiv, an Bedeutung verlie-
ren
zungen ermitteln — abhéngig vom reitschaft wird durch eine befriedi-

Einkommenswachstum — fiir Oster-
reich eine ,Gleichgewichts“-Sparquo-
te von 9/4% bis gut 10%

Gegen das AusmaB der Verringe-
rung der Sparquote kénnte man argu-
mentieren,

— daB steigende Einkommen den
Wohlstand erhdhen und daher die
durchschnittliche Konsumneigung
sinkt,

— daB die Erwartungen in bezug auf
die Entwicklung des Pensions-
und Gesundheitssystems zu hd-
herer Eigenveorsorge anregen
{Uber die klnftige Bedeutung der
Pensionskassen im Altersvorsor-
gesystem und Uber die Verbu-
chung der Beitrdge im Rahmen
der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung gibt es derzeit noch kei-
ne klaren Vorstellungen),

— daB hOhere Zinsen den Aufbau
von Finanzvermdgen attraktiver
machen als Konsumieren

gende Ertragsiage der Unternehmen,
aber auch durch die gilnstigere Un-
ternehmensbesteuerung aufgrund
des neuen Steuersystems gefdrdert
werden Kapazitdtsengpésse im Pro-
duktionsfaktor Kapital dirften in nen-
nenswertem AusmaB nicht auftreten
Die Entwicklung der Realzinsen
bedeutet allerdings einen Unsicher-
heitsfaktor fir die investitionsprogno-
se. Derzeit spricht einiges dafir, daB,
bestimmt von der Politik der Deut-
schen Bundesbank, das Zinsniveau in
nachster Zeit hoch bleiben wird Soll-
ten die Absatz- und Ertragserwartun-
gen der Unternehmen nicht erheblich
héher zu veranschlagen sein als die
erwarteten Belastungen durch Finan-
zierungskosten, ist mit gedampfterem
Investitionsverlauf zu rechnen.
Kraftige Investitionsimpulse (vor

Arbeitsmarkt

Die Produktivitat je unselbstandig
Beschaftigten duirfte zwischen 1990
und 1994 um 2,2%, im privaten Sektor
um fast 2% pro Jahr steigen. Je Ar-
beitsstunde ergibt sich eine Rate van
nahezu + 3%, da die Arbeitszeit we-
gen vermehrter Teilzeitbeschéftigung
und branchenspezifischer Regelun-
gen tendenziell weiter sinken wird

Die Zahl der unselbstindig Be-
schéftigten wird um knapp 1% pro
Jahr wachsen Das Angebot an un-
selbstandigen Arbeitskriften wird ela-
stischer auf die Nachfrage reagieran,
als noch vor kurzer Zeit aufgrund der
demographischen Entwicklung ange-
nommen werden konnte Uber die
steigende Frauenerwerbsbeteiligung

Sollten solche Argumente relevant 2 1973/1979 (2 1979/1985 @ 1985/1289 2 1989/1994
werden, dann wiére die vorliegende Jihrliche Veranderung in %
Prognose fur das Konsumwachstum
sine Obargrenze Privater Konsum +64 +54 +18 +34

g9 : . Offentlicher Konsum +83 +54 +34 +37

Der laufende Investitionszyklus Brutto-Anlageiavestifionsn +57 +47 +28 +33
dirfte nicht rasch zu Ende gehen Da- . W 7 0 0a a1
N . . o xporte i.w + 4 +0; +
filr spricht, daB die Kapazitaten durch Waren®) . +34 +33 08 431
das erwartete Wachstum der Gesamt- Reiseverkenr +72 +53 +25 +38
wirtschaft eher hoch ausge.lastet blfeu— mporte i w S e a7 o8 i3z
ben werden Neben Erweitarungsin- Waren') . . 61 45 —15 +33
vestitionen wird auch der Bedarf an Reiseverkenr +61 +45 +13 +32
T_eChr?O.]Og!e'Emeuemng unFj an Ra- Brutto-Inlandsprodukt +81 +49 +27 +33
tionalisierung zu decken sein. Uber-
dies dirften umweltentlastende und Terms of Trace

. . Waren und Dienstleistungen -13 -G8 +11 —01
umweltverbessernde Investitionen im Warenvarkehr') _28 12 +00 _on
privaten Sektor einen groBergn Stel- % Laut AuBenhandslostatistik
lenwert erhalten. Die Investitionsbe-
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hinaus werden nun Zuwanderer {und
wohl auch Einpendler) aus den osteu-
ropéischen Staaten die Flexibilitdt des
Arbeitskrifteangebotes erhéhen Die
Arbeitsiosenrate wird daher nur lang-
sam sinken.

Demographische Faktoren begin-
stigen die Beschiftigungsaussichien
Jugendlicher; das Angebot an Lehrlin-
gen bleibt hinter der Nachfrage zu-
ruck Der Sockel an Langzeitarbeits-
losen kénnte noch gréBer werden, er
dirfte sich ohne zielflhrende MaB-
nahmen der Arbeitsmarktverwaltung
nicht varringern lassen

Von der Struktur der Qualifikation
her ist in manchen Berufen mit anhal-
tender Anspannung zu rechnen, weil
Angebot und Nachfrage auseinander-
klaffen Hier besteht sowohl im &f-
fentlichen Ausbildungswesen als auch
in den Betrieben seibst Anpassungs-
bedarf

Die Reallbhne je Beschaftigten
durften rittelfristig etwa im Gleich-
schritt mit der Produktivitat steigen,
weil die Gewerkschaften — anders als
im Durchschnitt der achtziger Jahre
— voraussichilich den Reallohnspiel-
raum nutzen werden. Die bereinigte
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Lohnquote wird im Prognosezeitraum
annéhernd stabil bleiben

Aus der Sicht der Gesamtwirt-
schaft dlirfte Lohndrift kaum auftre-
ten Die Differenzierung der Lohnent-
wicklung nach Branchen und Berufen
kdnnte aufgrund der Qualifikationsun-

Léhne und Preise

terschiede und des Zustroms von
Ausléndern in schiechter bezahlte Ta-
tigkeiten groBer werden

Der Anteil von Langzeitarbeitslo-
sen an der Zah! der Arbeitslosen hat,
wie Pichelmann (1989) zeigt, keine
lohndrickende Wirkung — im Gegen-
teil: Ein steigender Anteil von Lang-
zeitarbeitslosen scheint den damp-
fenden Effekt der Arbeitslosigkeit auf
die Realléhne zu mildern

Weder von den Importpreisen
noch von den Lohnkosten sind Impul-
se flr eine Beschleunigung des Preis-
auftriebs zu erwarten. Die Inflationsra-
fe wird in der ersten Halfte der neun-
ziger Jahre im Durchschnitt knapp
unter 3%% pro Jahr liegen
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