
K O N J U N K T U R A K T U E L L 

Prognose für 1 9 9 4 und 1 9 9 5 

ie ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t ­
s c h a f t i s t i m 1 H a l b j a h r 
1994 m i t + 2 , 7 % k r ä f t i g g e ­

w a c h s e n D ie a u s g e p r ä g t e B e l e ­
b u n g s t u t z t s i c h v o r a l l e m a u f d e n 
E x p o r t , d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t u n d 
d e n W o h n b a u N a c h d e r g ü n s t i g e n 
E n t w i c k l u n g i m b i s h e r i g e n J a h r e s -
v e r i a u f w i r d d i e W a c h s t u m s p r o g n o ­
s e f ü r 1994 g e r i n g f ü g i g v o n 2 , 5 % a u f 
2 , 8 % a n g e h o b e n . 

Die Prognose e ines 
Konjunkturaufschwungs wurde durch 

die Rea l i tä t bestä t ig t . Die 
Österre ichische Wir tschaf t wächst 
heuer um 2%% und 1 9 9 5 um 3 % , 

Arbei ts losigkei t und In f la t ion g e h e n 
langsam zurück, Eine b e s o n d e r e 

Heraus forderung an die 
Wir tschaf tspol i t ik b e d e u t e t das 

z u n e h m e n d e Leistungsbi lanzdef iz i t , 
das zum Teil mit der Versch lech te rung 

der Re iseverkehrsb i lanz 
z u s a m m e n h ä n g t , 

a c h t e n i s t — w i r d a u c h 1995 n i c h t 

a b r e i ß e n 

D ie B I P - P r o g n o s e f ü r 1995 b l e i b t m i t + 3 % u n v e r ä n d e r t 
E i n r a s c h e r e s W a c h s t u m , d a s a u f g r u n d k u m u l a t i v e r K o n ­
j u n k t u r e f f e k t e m ö g l i c h s c h i e n e , is t a u s m e h r e r e n G r ü n d e n 
w e n i g w a h r s c h e i n l i c h : 

— 1995 w i r d e s u m 3 A r b e i t s t a g e ( — VA%) w e n i g e r g e b e n 

a l s h e u e r E r f a h r u n g s g e m ä ß d ä m p f t d a s d ie W a c h s ­

t u m s r a t e u m e t w a \ P r o z e n t p u n k t 

— A u s g a b e n k ü r z u n g e n i m Z u g e d e r B u d g e t k o n s o l i d i e ­
r u n g k ö n n t e n d a s W a c h s t u m k u r z f r i s t i g e t w a s b r e m ­
s e n 

— 1995 w e r d e n r e s t r i k t i v e s t e u e r l i c h e M a ß n a h m e n in 
D e u t s c h l a n d w i r k s a m , w e l c h e d i e E x p o r t c h a n c e n 
Ö s t e r r e i c h s b e e i n t r ä c h t i g e n . 

H e u e r läßt d i e K o n j u n k t u r e r h o l u n g in E u r o p a d ie ö s t e r r e i ­
c h i s c h e n W a r e n e x p o r t e k r ä f t i g a n z i e h e n . I m J a h r e s d u r c h ­
s c h n i t t w i r d m i t e i n e r r e a l e n A u s f u h r s t e i g e r u n g u m 6 , 7 % 
g e r e c h n e t 

I m G e f o l g e d e r g u t e n E x p o r t k o n j u n k t u r u n d d e r V e r b e s s e ­
r u n g d e r E r t r a g s l a g e i s t d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t d i e s m a l 
b e r e i t s f r ü h i m K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g a n g e s p r u n g e n : I m 
1 . H a l b j a h r w u r d e u m 1 2 % m e h r in A u s r ü s t u n g s g u t e r i n v e ­
s t i e r t a l s i m V o r j a h r D ie S t e i g e r u n g is t a l l e r d i n g s d u r c h 
V o r z i e h e f f e k t e ( w e g e n d e r H a l b i e r u n g d e s I n v e s t i t i o n s f r e i ­
b e t r a g s a b A p r i l ) ü b e r z e i c h n e t M i t a n h a l t e n d h o h e r I n v e ­
s t i t i o n s n e i g u n g i s t d a n k v e r b e s s e r t e r E r t r a g s l a g e u n d K a ­
p a z i t ä t s a u s l a s t u n g a u c h i m n ä c h s t e n J a h r z u r e c h n e n , z u ­
m a l d e r b e v o r s t e h e n d e E U - B e i t r i t t d a s V e r t r a u e n d e r I n v e ­
s t o r e n f e s t i g e n w i r d . 

D i e a u ß e r o r d e n t l i c h l e b h a f t e W o h n b a u t ä t i g k e i t r u n d e t d a s 
f r e u n d l i c h e K o n j u n k t u r b i l d a b . D ie Z a h l d e r f e r t i g g e s t e l l t e n 
W o h n u n g e n ü b e r s t e i g t j e n e d e r a c h t z i g e r J a h r e w e i t . D e r 
W o h n b a u b o o m — d e r in D e u t s c h l a n d g l e i c h f a l l s z u b e o b -

D i e B e l e b u n g d e r W i r t s c h a f t s t i m u ­
l ier t d i e N a c h f r a g e n a c h B e s c h ä f t i g ­
t e n Ä h n l i c h w i e d i e I n v e s t i t i o n e n 
r e a g i e r t e , a u c h d e r A r b e i t s m a r k t 
d i e s m a l r a s c h a u f d i e K o n j u n k t u r ­
w e n d e : D i e Z a h l d e r A r b e i t n e h m e r 
s t e i g t h e u e r , u m 18 .000 u n d 1995 
v o r a u s s i c h t l i c h u m 2 7 0 0 0 U n t e r d e r 
A n n a h m e e i n e r z u r ü c k h a l t e n d e n 

E n t w i c k l u n g d e s A n g e b o t e s a n i n - u n d a u s l ä n d i s c h e n A r ­
b e i t s k r ä f t e n w i r d d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e ( in P r o z e n t d e r u n ­
s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e n ) h e u e r u n d i m n ä c h s t e n J a h r 
v o n i h r e m re la t i v h o h e n N i v e a u a u f 6 , 4 % 1995 z u r ü c k g e ­
h e n 

T r o t z d e r z u l e t z t g e s t i e g e n e n I n f l a t i o n s r a t e g i b t d e r P r e i s ­

a u f t r i e b n i c h t m e h r A n l a ß z u r S o r g e 1994 i s t d i e T e u e r u n g 

m i t 2 , 9 % u m g u t % P r o z e n t p u n k t n i e d r i g e r a l s 1 9 9 3 , u n d f ü r 

1995 i s t m i t e i n e m w e i t e r e n R ü c k g a n g a u f 2 , 5 % z u r e c h ­

n e n I m G e f o l g e d e s E U - B e i t r i t t s w e r d e n v i e l e N a h r u n g s -

H a u p t e r g e b n i s s e d e i P r o g n o s e 

1991 1992 1993 1994 1995 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Bru l lo - In landsproduk t 
Real + 2 7 + 1 6 — 0.3 + 2 8 + 3 0 
Nominel l 6 7 + 5 9 + 3 6 + 5 6 + 5 8 

W e r l s c h ö p f u n g Industr ie 1 ) real + 2 4 — 0 1 - 3 0 3 7 + 4 2 
Privater Konsum real + 2 9 + 1 8 + 0 8 + 2 2 + 2 3 

Brut to-Anlageinvest i t ionen real + 5 1 2 7 - 2 0 + 6 0 + 5 7 
Aus rüs tungen + 4 7 - 0 9 - 6 1 + 8 0 + 8 0 
Bauten + 5 1 + 5 5 + 0 3 4 5 + 4 0 

Warenexpor te 
Real + 3 0 + 2 1 - 3 8 + 6 7 + 6 5 
Nominel l + 2,8 + 5 8 - 4 2 + 7 6 + 3 6 

Waren impor te 
Real + 6 0 + 1 3 — 3 9 3 0 + 6 0 
Nominel l + 6 4 + 0 3 - 4 9 + 8 5 + 7 6 

Handelsb i lanz Mrd S - 1 2 9 06 4 — 97 7 - 1 1 0 7 - 1 1 3 9 
Le is lungsb i lanz Mrd S + 0,3 - 1 6 - 10 6 - 20 2 - 3 0 1 

Sekundarmark t rend i te 
(Bund) in °!a 3 6 8 3 6 6 6 7 7 4 

Verbraucherpre ise + 3 3 + 4 1 + 3 6 + 2 9 + 2.5 

A rbe i l s l csenquo te 

In % der Unse lbs tänd igen ' ! 5,8 5 9 6 8 5 5 6 4 
in Vo der E rwerbspersonen 5 ) 3.5 3,6 4 3 4 3 4 2 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te 4 ) + 2 0 + 0.8 - 0.3 -i- 0 6 + 0 9 

) Einschl ießl ich Be rgbau . — ! ) Laut Arbe i tsamtssta t is t ik — 3) Laut M ik rozensus — 
*) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzur laubsge ld 
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P i o d u k t i o n u n d J N a c h h a g e 

Brut to in landsprodukt 

39 90 91 92 93 94 35 

Privater Konsum 

90 91 92 93 94 95 

' Waren impor t 

32 B3 84 35 90 91 92 93 94 95 

82 83 84 85 

Ausrüstungsinvest i t ionen 

90 91 92 93 94 95 

m i t t e r in Ö s t e r r e i c h s p ü r b a r b i l l i g e r w e r d e n . D e r v e r s t ä r k t e 
K o n k u r r e n z d r u c k k ö n n t e a u c h d e n A u f t r i e b d e r P r e i s e a n ­
d e r e r W a r e n u n d D i e n s t l e i s t u n g e n d r ü c k e n (z B. d u r c h D i ­
r e k t l i e f e r u n g e n o h n e e i g e n e n V e r t r i e b in Ö s t e r r e i c h ) . U m 
d e n P r e i s s e n k u n g s s p i e l r a u m v o l l z u n u t z e n , w e r d e n j e ­
d o c h p o l i t i s c h e M a ß n a h m e n z u r V e r s c h ä r f u n g d e s W e t t ­
b e w e r b s n o t w e n d i g s e i n . 

E i n e b e s o n d e r e H e r a u s f o r d e r u n g a n d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k 
i s t d i e L e i s t u n g s b i l a n z , N a c h m e h r e r e n J a h r e n p r o b l e m l o s e r 
E n t w i c k l u n g z e i c h n e t s i c h e i n e P a s s i v i e r u n g s t e n d e n z a b : 
D ie L e i s t u n g s b i l a n z w i r d 1 9 9 4 e i n De f i z i t v o n r u n d 2 0 M r d S 
a u f w e i s e n , d a s i m n ä c h s t e n J a h r i n f o l g e d e r N e t t o z a h l u n g e n 
a n d i e E U a u f e t w a 3 0 M r d . S s t e i g e n d ü r f t e 

D e r H a u p t g r u n d f ü r d i e V e r s c h l e c h t e r u n g l i eg t 1994 in d e r 
u n g ü n s t i g e r e n T o u r i s m u s b i l a n z ( — 9 M r d S g e g e n ü b e r 
d e m V o r j a h r ) . D i e Ö s t e r r e i c h e r g e b e n b e t r ä c h t l i c h m e h r 
f ü r A u s l a n d s u r i a u b e a u s , a n d e r e r s e i t s b e s u c h e n w e n i g e r 
a u s l ä n d i s c h e G ä s t e Ö s t e r r e i c h D i e s e E n t w i c k l u n g h a t s o ­
w o h l k o n j u n k t u r e l l e U r s a c h e n { s c h w a c h e E n t w i c k l u n g d e r 
v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n in D e u t s c h l a n d ) a l s a u c h s t r u k t u ­
re l l e G r ü n d e ( E n t w i c k l u n g d e r r e l a t i v e n P r e i s e ) 

E i n e w i c h t i g e m i t t e l f r i s t i g e D e t e r m i n a n t e d e r L e i s t u n g s b i ­
l a n z p r o b l e m e i s t d e s h a l b d i e V e r s c h l e c h t e r u n g d e r p r e i s ­
b e s t i m m t e n W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t s e i t d e r A b w e r t u n g s ­
w e l l e in e u r o p ä i s c h e n K o n k u r r e n z l ä n d e r n . D ie Ö s t e r r e i c h i ­
s c h e I n d u s t r i e k a n n d i e s d u r c h h ö h e r e P r o d u k t i v i t ä t s s t e i ­
g e r u n g e n t e i l w e i s e w e t t m a c h e n , d e r T o u r i s m u s w i r d d a ­
v o n j e d o c h in s t ä r k e r e m A u s m a ß g e t r o f f e n . D i e W e t t b e ­
w e r b s n a c h t e i l e i n d e r G e s a m t w i r t s c h a f t g e g e n ü b e r d e n 
A b w e r t u n g s l ä n d e r n s o l l t e n m i t t e l f r i s t i g d u r c h m a ß v o l l e 
P r e i s - u n d L o h n s t e i g e r u n g e n k o m p e n s i e r t w e r d e n 

E i n z u s ä t z l i c h e s P r o b l e m f ü r d i e L e i s t u n g s b i l a n z l i eg t in 
d e r h o h e n I m p o r t n e i g u n g d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r n a c h f r a g e , 
d i e b e i j e d e m I n v e s t i t i o n s b o o m z u t a g e t r i t t . V e r s t ä r k t e 
t e c h n o i o g i e - u n d i n n o v a t i o n s p o l i t i s c h e A n s t r e n g u n g e n 
k ö n n t e n d i e s e m I m p o r t s o g e n t g e g e n w i r k e n 

D ie P a s s i v i e r u n g d e r L e i s t u n g s b i l a n z i s t a u c h e i n e F o l g e 
d e r — re la t i v z u m A u s l a n d — r a s c h e n S t e i g e r u n g d e r B i n ­
n e n n a c h f r a g e . D i e s t a r k e I n l a n d s n a c h f r a g e s p i e l t e 1993 
e i n e w i c h t i g e k o n j u n k t u r s t a b i l i s i e r e n d e R o l l e . In d e r j e t z t 
g u t e n W i r t s c h a f t s l a g e k ö n n e n e n e r g i s c h e M a ß n a h m e n d e r 
B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g in d e n M i t t e l p u n k t d e r W i r t s c h a f t s ­
p o l i t i k r ü c k e n 

Spürbare Konjunkturbelebung 
in Europa 

D i e R e z e s s i o n d e r W e l t w i r t s c h a f t i s t n u n U b e r w u n d e n I n ­

t e r n a t i o n a l e r K o n j u n k t u r m o t o r s i n d w e i t e r h i n d i e U S A ; I n ­

v e s t i t i o n e n , p r i v a t e r K o n s u m u n d z u n e h m e n d a u c h d e r 

Im Jahr 1 9 9 5 w e r d e n die W a c h s t u m s r a t e n der OECD-Länder 
e in e b e m e r k e n s w e r t e Konvergenz aufweisen. . M i t der 

le ichten Abschwächung in den USA, der d e u t l i c h e n 
V e r s t ä r k u n g des Aufschwungs in Europa und der 

a l lmäh l ichen Be lebung in Japan ergibt sich e in e zwischen 
den g r o ß e n Wi r tscha f ts räumen sehr ausgeg l i chene 

W a c h s t u m s r a t e des BIP von e twa 3 % . 

A u ß e n h a n d e l t r a g e n d a s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m (1 H a l b ­
j a h r 3 ,5%) . A l l e r d i n g s d ü r f t e d e r K o n j u n k t u r z y k l u s i m 
I . H a l b j a h r s e i n e n H ö h e p u n k t e r r e i c h t h a b e n , d e n n d i e 

A n n a h m e n ü b e r d i e i n t e r n a t i o n a l e K o n j u n k t u r 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Bru t to - In landsproduk t real 

OECD insgesamt + 0 8 + 1 6 + 1 4 + 2 8 + 3,0 

USA — 0 6 + 2,3 + 3 1 + 3 8 + 2 8 

Japan + 4 3 + 1 1 + 0 1 + 1 3 + 2 8 

OECD-Europa + 1 3 + 1 0 + 0 1 + 2 3 + 3 0 

Wes tdeu tsch land + 5 0 + 1,8 - 1 7 4- 2 3 + 2 5 

BRD + 1 2 + 22 - 1 1 + 2 8 + 3 0 

Wel thandel r e a l . . + 3 6 + 50 + 3,3 + 7 0 4 - 8 0 

MarKtwachstum 1 ) Öster re ichs + 5 9 + 3 8 - 2.5 + 6 0 4- 6 0 

Wel Im a r k l - R o h st d f p re i s ; ) 
Insgesamt . — 12 9 - 1 0 - 9 9 - 3 0 + 100 

Ohne Energ ierohsto f fe . - 9 5 - 3 2 - 9 2 + 130 + 9 0 

Erdö lp re is 3 ! S je Barrel 19 3 1 8 5 16 4 14 0 15.0 

Wechse lku rs S je S 11 68 10 99 11 63 11 40 10.8 

') Reales Impor twachs tum der Partner länder gewichtet mi l ös ter re ich ischen Eapor tan-
teilen — ?) HWWA-Index Dol larbas is — J) Durchschni t t l icher Impor tpre is der OECD 
(cit) 
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W i r t s c h a f t s p o l i t i k i s t d e u t l i c h r e s t r i k t i v g e w o r d e n Die F i s ­
k a l p o l i t i k n u t z t d i e g u t e W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g z u e i n e m 
A b b a u d e s D e f i z i t s D ie k u r z f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e w u r d e n 
M i t t e A u g u s t n e u e r l i c h u m % P r o z e n t p u n k t a n g e h o b e n 
I n s g e s a m t s t i e g d i e F e d e r a l F u n d s R a t e d a m i t se i t F e b r u a r 
u m 13A P r o z e n t p u n k t e a u f 4%% 

Die v o r a u s e i l e n d e n K o n j u n k t u r i n d i k a t o r e n z e i g e n in d e n 
U S A b e r e i t s s e i t A p r i l e i n e l e i c h t e A b f l a c h u n g d e s W a c h s ­
t u m s p f a d e s a n B e t r o f f e n s i n d v o n d e r r e s t r i k t i v e n Z i n s p o ­
l i t ik v o r a l l e m d e r k r e d i t f i n a n z i e r t e K o n s u m v o n d a u e r h a f ­
t e n G ü t e r n d i e B a u w i r t s c h a f t u n d d ie I m m o b i l i e n m ä r k t e 
D ie I n v e s t i t i o n e n b l e i b e n d a g e g e n w i e d ie v o n d e r D o l ­
l a r s c h w ä c h e p r o f i t i e r e n d e n E x p o r t e s e h r r e g e D a s L e i ­
s t u n g s b i l a n z d e f i z i t d e r U S A w e i t e t s i c h z w a r a u s is t m i t 
e t w a 2 % d e s B I P i m l ä n g e r f r i s t i g e n V e r g l e i c h a l l e r d i n g s 
n i c h t d r a m a t i s c h h o c h E i n e w i r k l i c h m a r k a n t e A b s c h w ä -
c h u n g d e r K o n j u n k t u r ist d e m n a c h n i c h t a b s e h b a r . D e n ­
n o c h m u ß d i e W a c h s t u m s p r o g n o s e f ü r 1994 ( a u f + 3 , 8 % ) 
u n d 1995 ( + 2,8%) l e i c h t z u r ü c k g e n o m m e n w e r d e n 

U n t e r d e n I n d u s t r i e l ä n d e r n s t e h t z u r Z e i t J a p a n d e r 
s c h w i e r i g s t e n W i r t s c h a f t s s i t u a t i o n g e g e n ü b e r D ie R e z e s ­
s i o n d e s J a h r e s 1993 s e t z t e s i c h a u c h i m 1 H a i b j a h r 1994 
f o r t N u n s i n d A n z e i c h e n e i n e r S t a b i l i s i e r u n g f e s t z u s t e l l e n 
D ie f i s k a l p o l i t i s c h e n M a ß n a h m e n —• S t e u e r s e n k u n g e n 
u n d h o h e ö f f e n t l i c h e I n f r a s t r u k t u r i n v e s t i t i o n e n — e r r e i ­
c h e n e i n A u s m a ß v o n e t w a 2 % d e s B I P u n d s i n d s o m i t d i e 
z e n t r a l e S t u t z e d e r K o n j u n k t u r . D ie I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 
h a t s i c h in d e n l e t z t e n M o n a t e n s t a b i l i s i e r t u n d d e r p r i v a t e 
K o n s u m b e l e b t s i c h l e i ch t D ie p r i v a t e n I n v e s t i t i o n e n i m I n ­
l a n d s i n d w e i t e r h i n s e h r s c h w a c h , w e i l d i e j a p a n i s c h e n 
U n t e r n e h m e n i h r e n I n v e s t i t i o n s s c h w e r p u n k t im A u s l a n d 
s e t z e n E r s t f ü r 1995 k a n n m i t e i n e r s t ä r k e r e n D y n a m i k d e r 
j a p a n i s c h e n K o n j u n k t u r ( + 2,8%) g e r e c h n e t w e r d e n 

S p ü r b a r e F o r t s c h r i t t e m a c h t d i e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in 
E u r o p a D ie I m p u l s e e r h ä l t d e r A u f s c h w u n g v o r a l l e m v o n 
d e r A u s l a n d s n a c h f r a g e D e r i m p o r t s o g is t in d e n U S A 
t r o t z D o l l a r s c h w ä c h e a u s g e s p r o c h e n g r o ß , d e r H a n d e l 
z w i s c h e n d e n e u r o p ä i s c h e n O E C D - L ä n d e r n w ä c h s t k r ä f ­
t i g In d e n K o n j u n k t u r u m f r a g e n d e r E U z e i g e n s i c h d e s ­
h a l b d i e E x p o r t e u r e b e s o n d e r s o p t i m i s t i s c h . L a n g s a m v e r ­
b e s s e r t s i c h n u n a u c h d a s I n v e s t i t i o n s - u n d K o n s u m k l i m a 

U b e r r a s c h e n d g u t e n t w i c k e l t e s i c h i m 1 H a l b j a h r 1994 d ie 
w e s t d e u t s c h e W i r t s c h a f t ( + 2,2%) N a c h d e m d e r E r f o l g 
d e s I Q u a r t a l s v o r a l l e m a u f S o n d e r f a k t o r e n ( g ü n s t i g e 
W i t t e r u n g , O s t e r t e r m i n Z a h l d e r A r b e i t s t a g e u s w ) z u r ü c k ­
g e f ü h r t w o r d e n w a r , ve r l i e f d a s II G u a r t a i d e u t l i c h b e s s e r 
a l s e r w a r t e t D a s W a c h s t u m w i r d v o r a l l e m v o m E x p o r t 
u n d d e r B a u w i r t s c h a f t g e t r a g e n , d o c h h a t s i c h in d e n le t z ­
t e n M o n a t e n a u c h d ie I n d u s t r i e p r o d u k t i o n e r h e b l i c h v e r ­
b e s s e r t M e r k l i c h e Z u w ä c h s e w e i s t n e b e n d e m G r u n d ­
s t o f f - u n d P r o d u k t i o n s g ü t e r g e w e r b e n u n a u c h d a s I n v e s t i ­
t i o n s g ü t e r g e w e r b e auf . D ie s c h o n b i s h e r s t a r k e n A u f ­
t r a g s e i n g ä n g e a u s d e m A u s l a n d w e r d e n j e t z t d u r c h z u ­
n e h m e n d e i n l a n d s a u f t r ä g e e r g ä n z t D a s I fo r e c h n e t m i t 
e i n e r Z u n a h m e d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n u m 2 5 % f ü r 1994 
u n d 3 ,5% f ü r 1995 D ie A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n s i n d s a i ­
s o n b e r e i n i g t n i c h t m e h r r ü c k l ä u f i g 

S c h w a c h b l e i b t in W e s t d e u t s c h l a n d w e i t e r h i n d e r p r i v a t e 
K o n s u m L o h n - u n d F i s k a l p o ü t i k b e w i r k e n e i n e n R ü c k ­
g a n g d e s v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n s , s o d a ß t r o t z s i n k e n d e r 

W i c h t i g e K o n j u n k t u r i n d i k a t o i en 

Unselbs tänd ig Beschäft igte 
(ohne Bezieher von Karenzur laubsge ld und Prasenzdiener) 

82 S3 84 35 86 37 SO 91 92 93 3-1 95 

Arbe i ts lose nquote 

in % der Unse lbs tänd igen 
(Arb e its a mtsstat i sti k) 

in % der Erwerbspersonen 
(Mikrozensus) 

82 83 84 35 86 67 90 91 92 91 94 95 

Verbraucherpre ise 

B9 90 91 92 93 S4 

Leistungsbi lanz 

80 31 92 93 94 

S p a r q u o t e d e r K o n s u m d e r H a u s h a l t e 1 9 9 4 n u r l e i c h t s t e i ­

g e n w i r d . W e i t e r e S t e u e r - u n d A b g a b e n e r h ö h u n g e n h a l t e n 

1 9 9 5 d i e s e w a c h s t u m s d ä m p f e n d e K o n s t e l l a t i o n a u f r e c h t 

D i e f r ü h e r a l s e r w a r t e t e i n s e t z e n d e ß i n n e n n a c h f r a g e v e r ­
a n l a ß t d a s W I F O d a z u , d i e W a c h s t u m s p r o g n o s e f ü r W e s t ­
d e u t s c h l a n d f ü r 1 9 9 4 a u f 2 , 3 % a n z u h e b e n . 1995 b e s c h l e u ­
n i g t s i c h a l l e r d i n g s d a s W a c h s t u m a u f g r u n d d e r s t a r k e n 
R e s t r i k t i o n s e f f e k t e d e r F i s k a l p o l i t i k n i c h t m e r k l i c h 
( + 2 ,5%) In O s t d e u t s c h l a n d h ä l t d i e D y n a m i k d e s A u f h o l ­
p r o z e s s e s m i t W a c h s t u m s r a t e n z w i s c h e n 8 % u n d 1 0 % a n , 
s o d a ß f ü r G e s a m t d e u t s c h l a n d m i t e i n e r Z u n a h m e d e s r e a ­
len B I P u m 2 , 8 % (1994 ) b z w 3 , 0 % (1995) g e r e c h n e t w e r d e n 
k a n n 

Linsicherlieilsfaktor Fi nanzmär kte 

Die i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z m ä r k t e s i n d i m l a u f e n d e n J a h r 
d u r c h h o h e V o l a t i l i t ä t e n u n d u n e r w a r t e t e E n t w i c k l u n g e n 
g e k e n n z e i c h n e t . D i e s g i l t s o w o h l f ü r d i e D e v i s e n - a l s a u c h 
f ü r d i e K a p i t a l m ä r k t e D e r D M - D o l l a r - W e c h s e l k u r s i s t in 
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d e n l e t z t e n M o n a t e n a u f 1,54 g e f a l l e n ( J ä n n e r 1,74). A n g e ­
s i c h t s d e s s t e i g e n d e n Z i n s n i v e a u s u n d d e r s t ä r k e r e n K o n ­
j u n k t u r d y n a m i k in d e n U S A is t d i e s e E n t w i c k l u n g ü b e r r a ­
s c h e n d N a c h w i e v o r p r ä g e n d i e U n s i c h e r h e i t e n a u f d e n 
F i n a n z m ä r k t e n — u n g e l ö s t e P r o b l e m e in d e n H a n d e l s b e ­
z i e h u n g e n z w i s c h e n d e n U S A u n d J a p a n u n d d a s A n l a g e -
v e r h a i t e n g r o ß e r F i n a n z i n v e s t o r e n i n s b e s o n d e r e a u s J a ­
p a n — d ie W e c h s e l k u r s e n t w i c k l u n g . Fü r d e n w e i t e r e n J a h ­
r e s v e r l a u f w i r d m i t e i n e r S t a b i l i s i e r u n g d e s D o l l a r k u r s e s 
a u f n i e d r i g e m N i v e a u g e r e c h n e t A u f g r u n d d e r h o h e n W e r ­
t e zu J a h r e s a n f a n g e r g i b t s i c h e in d u r c h s c h n i t t l i c h e r 
S c h i l l i n g - D o l l a r - K u r s v o n 11 ,40 (1994) u n d 10 80 (1995) 
D i e s t r ä g t e r h e b l i c h z u r D ä m p f u n g d e r I m p o r t p r e i s e b e i 

D i e w e i t e r e A b w e r t u n g d e s D o l l a r s u n d d i e S c h w ä c h e v o n 
i t a i i e n i s c h e r u n d t ü r k i s c h e r L i r a b e w i r k e n e i n e n o m i n e i l -
e f f e k t i v e H ö h e r b e w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s u m 1 , 1 % 1994 
u n d 2 , 0 % 1995 D a d i e I n f l a t i o n s r a t e in Ö s t e r r e i c h k a u m r a ­
s c h e r z u r ü c k g e h t a l s i m A u s l a n d , s t e i g t d e r r e a l - e f f e k t i v e 
W e c h s e l k u r s d e s S c h i l l i n g s in b e i d e n P r o g n o s e j a h r e n 
( + 0 , 9 % b z w + 1 , 8 % ) 

I m B e r e i c h d e r Z i n s p o i i t i k b e s t e h t n o c h w e i t e r e r D i f f e r e n ­
z i e r u n g s s p i e l r a u m z w i s c h e n d e r E n t w i c k l u n g in d e n U S A 
u n d E u r o p a O b w o h l d i e I n f l a t i o n in d e n U S A n a c h w i e v o r 
n i e d r i g is t ( V e r b r a u c h e r p r e i s e i m A u g u s t g e g e n ü b e r d e m 
V o r j a h r + 2 , 9 % ) , m u ß m i t e i n e r w e i t e r e n A n h e b u n g d e s 
Z i n s n i v e a u s g e r e c h n e t w e r d e n V o r a l l e m s t e i g e n d e R o h ­
s t o f f p r e i s e l ö s t e n i m A u g u s t s t ä r k e r e E r h ö h u n g e n d e r 
G r o ß h a n d e l s p r e i s e a u s D ie n a c h w i e v o r g u t e K o n j u n k t u r ­
s i t u a t i o n m i t r ü c k l ä u f i g e r A r b e i t s l o s e n q u o t e u n d s t e i g e n ­
d e r K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g in d e n U n t e r n e h m e n k ö n n t e 
t r o t z d e r w e i t e r h i n s t a r k e n I n v e s t i t i o n s d y n a m i k z u e i n e r 
s t ä r k e r e n K o s t e n ü b e r w ä l z u n g au f d i e V e r b r a u c h e r e b e n e 
g e n u t z t w e r d e n D e s h a l b w i r d m i t e i n e r w e i t e r e n E r h ö h u n g 
d e r F e d e r a l F u n d s R a t e (au f e t w a 51A%) g e g e n J a h r e s e n d e 
g e r e c h n e t 

H i n g e g e n is t f ü r D e u t s c h l a n d e in n e u e r l i c h e s A b s i n k e n 
d e s k u r z f r i s t i g e n Z i n s n i v e a u s z u e r w a r t e n E i n t e n d e n z i e l ­
le r R ü c k g a n g d e r P r e i s s t e i g e r u n g s r a t e n u n d d i e a k t u e l l e 
K o n j u n k t u r s i t u a t i o n l a s s e n e i n e n S p i e l r a u m f ü r w e i t e r e 
Z i n s s e n k u n g e n o f f e n A l l e r d i n g s k ö n n t e d ie B u n d e s b a n k 
a n g e s i c h t s d e r n a c h w i e v o r ü b e r d e m Z i e l k o r r i d o r l i e g e n ­
d e n E n t w i c k l u n g d e r G e l d m e n g e — d i e ih r n o c h i m m e r a l s 
z e n t r a l e r I n d i k a t o r d i e n t — u n d d e s in d e n l e t z t e n M o n a t e n 
n u r v e r l a n g s a m t e n R ü c k g a n g s d e r I n f l a t i o n s r a t e m i t Z i n s ­
s e n k u n g e n b i s E n d e d e s J a h r e s z u w a r t e n . D ie O e s t e r r e i ­
c h i s c h e N a t i o n a l b a n k w i r d s i c h i m R a h m e n d e r H a r t w ä h ­
r u n g s p o l i t i k d e r d e u t s c h e n Z i n s p o l i t i k a n s c h l i e ß e n 

D ie l a n g f r i s t i g e n Z i n s s ä t z e e n t w i c k e l n s i c h in b e i d e n L ä n ­
d e r n u n b e e i n d r u c k t v o n d e n F u n d a m e n t a l d a t e n d e r W i r t ­
s c h a f t s e n t w i c k l u n g D i e m i t d e r K e h r t w e n d u n g d e r G e l d ­
p o l i t i k in d e n U S A i m v e r g a n g e n e n J a h r a u s g e l ö s t e P h a s e 
e i n e s s t a r k e n A n s t i e g s d e s l a n g f r i s t i g e n Z i n s n i v e a u s w i r d 
s o w o h l in N o r d a m e r i k a a l s a u c h in E u r o p a a n h a l t e n Für 
Ö s t e r r e i c h läßt d i e s e i n e S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e d e s B u n ­
d e s v o n d u r c h s c h n i t t l i c h 6 , 7 % 1994 u n d 7 , 4 % 1995 e r w a r ­
t e n D a s R e a l z i n s n i v e a u b l e i b t in D e u t s c h l a n d u n d Ö s t e r ­
r e i c h i m V e r g l e i c h z u m l a n g f r i s t i g e n D u r c h s c h n i t t , a n g e ­
s i c h t s d e r a k t u e l l e n K o n j u n k t u r l a g e u n d v o r a l l e m in R e l a ­
t i o n zu d e n E r w a r t u n g e n Ube r d i e I n f l a t i o n s e n t w i c k l u n g 
a u ß e r o r d e n t l i c h h o c h 

W i r t s cha f a p o l i t i s c h e B e s t i m m u n g s i ' a ktoi en 

1991 1992 1993 1994 1995 

Mrd S 

BudgetpoliUk 

Budge lsa ldo des Bundes netto j - 6 2 7 - 6 6 4 - 9 8 2 - 9 2 0 — 137 0 

In % des BIP 

Budgetsaldc- des Bundes , netto 1 ) - 3 3 - 3,3 - 4 7 - 4 1 - 5.B 

F inanz ierungssaldo laut VGR2) 

Bund . - 3 5 — 2 9 — 4 2 - 4 9 - 5 4 

Alle öf fent l ichen Haushal te - 2 5 - 2 0 - 3 4 - 4 1 - 4 4 

In % 

Getdpolitik 

Dreimonatsz inssatz [VIBOR] 9 5 9,5 70 5 1 5 0 

Sekundarmark t rend i te (Bund) 8 6 8 3 6 6 6 7 7 4 

') 1992 und 1993 vor läuf iger Er fo lg, 1994 Schätzung, 1995 laut mit te l f r is t iger Budget ­
vorschau des F inanzmin is ter iums — 2 ] 1993 1994 u n d 1995 Schätzung 

Die F i s k a l p o l i t i k s p i e l t e in d e r R e z e s s i o n 1993 e i n e s t a b i l i ­
s i e r e n d e u n d i m A u f s c h w u n g 1994 e i n e w i c h t i g e k o n j u n k ­
t u r s t i m u l i e r e n d e R o l l e D ie S t e u e r r e f o r m h a t t e e i n e E r h ö ­
h u n g d e r v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n z u r F o l g e u n d s t ü t z t e 

Restriktivere Orientierung der 
Budgetpol i t ik 

d a m i t d e n p r i v a t e n K o n s u m , D ie b e f r i s t e t e E r h ö h u n g d e s 
I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s d ü r f t e d a z u b e i g e t r a g e n h a b e n , d a ß 
d i e I n v e s t i t i o n s d y n a m i k in d i e s e m K o n j u n k t u r z y k l u s u n g e ­
w ö h n l i c h f r ü h e i n s e t z t e 

D e r k o n j u n k t u r s t a b i l i s i e r e n d e E i n s a t z d e r F i s k a l p o l i t i k 
b r a c h t e a l l e r d i n g s h o h e D e f i z i t e i m B u n d e s h a u s h a l t m i t 
s i c h , Fü r 1994 w i r d e i n N e t t o d e f i z i t d e s B u n d e s v o n 
9 2 M r d S ( 4 , 1 % d e s B IP) e r w a r t e t . D e r F i n a n z i e r u n g s s a l ­
d o a l l e r ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e l a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r 
G e s a m t r e c h n u n g w i r d e b e n f a l l s 4 , 1 % d e s B I P b e t r a g e n 
D i e m i t t e l f r i s t i g e B u d g e t v o r s c h a u d e s B u n d e s m i n i s t e ­
r i u m s f ü r F i n a n z e n e r g i b t z u s a m m e n m i t d e n g e s c h ä t z ­
t e n f i n a n z i e l l e n A u s w i r k u n g e n d e s E U - B e i t r i t t s a u f d e n 
B u n d e s h a u s h a l t ( d i e e n d g ü l t i g e p o l i t i s c h e E n t s c h e i d u n g 
z w i s c h e n d e n F i n a n z a u s g l e i c h s p a r t n e r n s t e h t n o c h a u s ) 
f ü r 1995 e i n N e t t o d e f i z i t v o n 137 M r d . S D i e s e G r ö ß e u n ­
t e r s t e l l t k e i n e E i n g r i f f e d e r B u d g e t p o l i t i k . D i e g e g e n w ä r t i ­
g e K o n j u n k t u r s i t u a t i o n e r m ö g l i c h t j e d o c h e i n e d e u t l i c h 
r e s t r i k t i v e r e G e s t a l t u n g d e r F i s k a l p o l i t i k V e r m ö g e n s v e r ­
ä u ß e r u n g e n e r l a u b e n ( a l l e r d i n g s n u r e i n m a l i g ) e i n e d e u t ­
l i c h e R e d u k t i o n d e s D e f i z i t s o h n e k o n j u n k t u r d ä m p f e n d e 
E f f e k t e D a r ü b e r h i n a u s k ö n n t e n A u s g a b e n k ü r z u n g e n 
z u r V e r r i n g e r u n g d e s D e f i z i t s e i n g e s e t z t w e r d e n . D i e s e 
w ü r d e n d i e g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e N a c h f r a g e d ä m p f e n — 
a n g e s i c h t s d e r d e r z e i t h o h e n W a c h s t u m s r a t e k e i n b e ­
s o n d e r e s P r o b l e m . 

D a s W i e d e r e i n s c h w e n k e n a u f d e n a n g e s t r e b t e n K o n s o l i ­
d i e r u n g s p f a d i s t e i n e d e r w e s e n t l i c h e n H e r a u s f o r d e r u n ­
g e n a n d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k in d e n k o m m e n d e n J a h r e n . 
B e h i n d e r t w i r d d i e K o n s o l i d i e r u n g s p o l i t i k in d i e s e m A u f ­
s c h w u n g d u r c h d a s a u ß e r g e w ö h n l i c h h o h e N i v e a u d e r 
l a n g f r i s t i g e n Z i n s e n , d a s d i e Z i n s a u s g a b e n d e u t l i c h s t e i ­
g e n läßt 
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D i e v o m W I P O p r o g n o s t i z i e r t e m a r k a n t e B e l e b u n g d e r 

W i r t s c h a f t k o m m t s c h o n 1994 in k r ä f t i g e n W a c h s t u m s r a ­

t e n z u m A u s d r u c k N a c h e i n e m d u r c h e i n i g e S o n d e r f a k t o -

Starke -Yuisehw ungsiK namik 
schon 1991 

r e n b e g ü n s t i g t e n I Q u a r t a l ( + 3%) h ie l t d i e D y n a m i k a u c h 
i m II Q u a r t a l m i t e i n e m W a c h s t u m v o n 2 , 5 % g e g e n ü b e r 
d e m V o r j a h r a n 

D i e f r ü h e i n s e t z e n d e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in E u r o p a läßt 
d i e A u s l a n d s n a c h f r a g e z u e i n e m w e s e n t l i c h e n W a c h s ­
t u m s m o t o r w e r d e n H ie r s i n d a u c h im 2 H a l b j a h r k r ä f t i g e 
I m p u l s e z u e r w a r t e n F r ü h e r a l s in a n d e r e n A u f ­
s c h w u n g p h a s e n k a m e n h e u e r d i e I n v e s t i t i o n e n in G a n g . 
B e g ü n s t i g t d u r c h s t e u e r l i c h e F a k t o r e n i m I Q u a r t a l , d i e 
E n t s c h e i d u n g Ö s t e r r e i c h s f ü r d e n E U - B e i t r i t t u n d e i n s t a r ­
k e s W a c h s t u m d e r E r t r ä g e in d e r I n d u s t r i e d ü r f t e n s i e i m 
w e i t e r e n J a h r e s v e r l a u f a n h a l t e n d r e g e s e i n 

1994 e r m ö g l i c h e n d i e h o h e D y n a m i k v o n E x p o r t u n d I n ­
v e s t i t i o n e n u n d d ie k o n j u n k t u r s t ü t z e n d e R o l l e d e s p r i v a t ­
e n K o n s u m s e i n r e a l e s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m v o n 2aA%. 
Für 1995 w i r d a n g e s i c h t s d e r e h e r d ä m p f e n d e n E f f e k t e , 
d i e v o n d e r B u d g e t k o n s o i i d i e r u n g in Ö s t e r r e i c h u n d d e r 
f i s k a l p o l i t i s c h e n R e s t r i k t i o n in D e u t s c h l a n d a u s g e h e n , 
u n d d e r i m V e r g l e i c h z u 1 9 9 4 g e r i n g e r e n Z a h l d e r A r ­
b e i t s t a g e a n d e r W a c h s t u m s p r o g n o s e v o n 3 % f e s t g e h a l ­
t e n 

Konju nkturaulsein\ung in Europa 
stärkt Exporlwachstum 

D i e E x p o r t e h a t t e n z e n t r a l e B e d e u t u n g f ü r d i e K o n j u n k t u r ­
d y n a m i k i m 1 H a l b j a h r D ie h ö c h s t e n Z u w a c h s r a t e n k o n n ­
t e n i m E x p o r t n a c h N o r d a m e r i k a , in d i e a s i a t i s c h e n 
S c h w e l l e n l ä n d e r u n d in d i e O s t s t a a t e n e r z i e l t w e r d e n D ie 
e i n s e t z e n d e K o n j u n k t u r e r h o l u n g in E u r o p a u n d i n s b e s o n ­
d e r e in W e s t d e u t s c h l a n d v e r l e i h t d e r E x p o r t t ä t i g k e i t n u n 
w e i t e r e D y n a m i k 

In d i e s e r f r ü h e n P h a s e d e s A u f s c h w u n g s in E u r o p a z i e h t 
v o r a l l e m d i e A u s f u h r v o n R o h s t o f f e n u n d H a l b f e r t i g w a r e n 
k r ä f t i g a n Z u n e h m e n d p r o f i t i e r e n a b e r a u c h d i e Z u l i e f e r e r 
d e r d e u t s c h e n A u t o m o b i l i n d u s t r i e S e h r s c h w a c h i s t w e i ­
t e r h i n d e r E x p o r t k o n s u m n a h e r F e r t i g w a r e n . I h m s e t z t d i e 
s c h l e c h t e E i n k o m m e n s e n t w i c k l u n g in D e u t s c h l a n d n a c h 
w i e v o r e n g e G r e n z e n 

D ie n u n m e h r o p t i m i s t i s c h e r e E i n s c h ä t z u n g d e r d e u t ­
s c h e n K o n j u n k t u r läßt e i n M a r k t w a c h s t u m v o n 6 % e r w a r ­
t e n D ie W a r e n a u s f u h r w i r d 1994 r e a l u m 6 , 7 % z u n e h ­
m e n F ü r 1995 k a n n a n d e r P r o g n o s e v o n + 6 , 5 % f e s t g e ­
h a l t e n w e r d e n 

D e r ö s t e r r e i c h i s c h e W a c h s t u m s v o r s p r u n g g e g e n ü b e r d e n 
w i c h t i g s t e n H a n d e l s p a r t n e r n läßt d i e W a r e n i m p o r t e i m l a u ­
f e n d e n J a h r d e u t l i c h r a s c h e r a l s d i e E x p o r t e w a c h s e n 
(1994 W a r e n i m p o r t e rea l + 8 % , 1995 + 6 % ) 

E n t w i c k l u n g de i i p a l e n W e i t s c h ö p f u n g 

1993 1994 1995 1993 1994 1995 

Zu Preisen von 1983 Veränderung gegen 
in Mrd S das Vor jahr in % 

Sachgü te rp roduk t ion und 

Bergbau 409,0 423 7 440 7 -27 + 3 6 + 4 0 

Industr ie und Bergbau 311 2 322 7 336 2 - 3 0 + 3 7 + 4 2 

Gewerbe 97 9 101 0 104 5 - 1 7 + 3 2 + 3 5 

Energ ie- und 

W asse rv e r so tgu ng 51 8 52 1 5 3 1 + 2 9 + 0 5 + 2 0 
Bauwesen 1091 1135 1 1 7 4 + 0 4 + 4.0 + 3 5 

Handel 1 ) 257 2 2 6 0 1 266 9 - 2 . 0 + 1 1 + £ 6 

Verkehr und 

Nachr ich tenübermi t t lung 106 2 109 6 1 1 4 0 + 3 2 + 3 2 + 4 0 

Vermögensverwa l tung 2 ) 225 9 232 7 239 7 + 2 8 + 3 0 + 3 0 

Sonst ige private Dienste 3 ) 69,3 71 0 73 2 + 1 6 + 2 5 + 3 0 

ö f fen t l i cher Dienst 191,1 195,3 199,8 + 2,2 + 2,5 + 2.0 

Wer t schöp fung ohne Land-

und Forstwi r tschaf t 1 419 7 1 453 5 1 504 8 - 0 0 + 2 7 + 3 2 
Land - und Forstwirt Schaft 43.S 45,6 45,6 + 1,5 + 4 0 ± 0 . 0 

Wer t schöp fung der 

Wir tschaf ts bere iche 1 ] 1 463,5 1 5041 1 550 4 + 0 0 + 2 8 + 3 1 
Bru t to - In landsproduk t 1 504 9 1 546.6 1 593 6 - 0 , 3 + 2 8 + 3 0 

' l Einschl ießl ich Beherbe rgungs - und Gasts tä t tenwesen — ') Banken und Vers iche­
rungen , Real i tä tenwesen sowie Rechts- und Wir tschaf tsd ienste. — J ) Sonst ige Dien­
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und häus l iche Dienste. — '') Vor Abzug 
der imput ier ten Bankd iens t le is tungen und vor Zu rechnung der Impor tabgaben und 
der Mehrwer ts teuer 

D e r R ü c k g a n g i m T o u r i s m u s w i r d 1 9 9 4 d e u t l i c h s t ä r k e r 
a u s f a l l e n a l s z u m l e t z t e n P r o g n o s e t e r m i n e r w a r t e t N a c h ­
d e m d i e A u s l a n d s n a c h f r a g e b e r e i t s in d e r W i n t e r s a i s o n 
rea l u m 2 1 / 2 % g e s u n k e n is t , m u ß a u c h f ü r d i e S o m m e r s a i -

Tourismus bleibt zentraler 
Problembereich 

s o n m i t e i n e m m a r k a n t e n R ü c k g a n g u m 5 % g e r e c h n e t 
w e r d e n In d e r H e r b s t - u n d W i n t e r s a i s o n d ü r f t e s i c h d i e 
N a c h f r a g e s t a b i l i s i e r e n , s o d a ß s i c h i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 
e i n M i n u s v o n 3 , 5 % e r g e b e n w i r d . 

D i e H a u p t u r s a c h e n d e r s c h w a c h e n E n t w i c k l u n g i m ö s t e r ­
r e i c h i s c h e n T o u r i s m u s s i n d K o n j u n k t u r - u n d S t r u k t u r ­
s c h w ä c h e n D e r R ü c k g a n g d e r v e r f ü g b a r e n E i n k o m m e n i n 
D e u t s c h l a n d , d e m w i c h t i g s t e n H e r k u n f t s l a n d d e r F e r i e n g ä ­
s t e , t r i f f t d i e ö s t e r r e i c h i s c h e F r e m d e n v e r k e h r s w i r t s c h a f t 
h a r t Z u d e m v e r s c h i e b e n s i c h d i e r e l a t i v e n P r e i s e i m T o u r i s ­
m u s r a s c h . W ä h r e n d d i e A b w e r t u n g d e r W ä h r u n g e n w i c h t i ­
g e r L ä n d e r d e s S o m m e r t o u r i s m u s u n d d e r d r a s t i s c h e V e r ­
f a l l d e r P r e i s e v o n F l u g p a u s c h a l r e i s e n d a s A n g e b o t d e r 
K o n k u r r e n z d e s t i n a t i o n e n d e u t l i c h v e r b i l l i g e n , s t e i g e n d i e 
ö s t e r r e i c h i s c h e n P r e i s e a u c h w e c h s e l k u r s b e d i n g t r e l a t i v 
s t a r k . Z u r S c h w ä c h u n g d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z t r a g e n i n s ­
b e s o n d e r e d i e h o h e n A u s g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r i m A u s ­
l a n d b e i D i e g u t e E n t w i c k l u n g d e r E i n k o m m e n i n Ö s t e r r e i c h 
u n d d i e r e l a t i ve V e r b i l l i g u n g d e r A u s l a n d s r e i s e n l i e ß e n d i e 
R e i s e v e r k e h r s i m p o r t e s t a r k s t e i g e n . D i e s e E n t w i c k l u n g 
w i r d a u c h in d e n n ä c h s t e n J a h r e n a n h a l t e n . 

D i e z e n t r a l e n P r o b l e m e d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n T o u r i s m u s ­
w i r t s c h a f t — w i e d i e g r o ß e A b h ä n g i g k e i t v o m d e u t s c h e n 
M a r k t o d e r d i e Q u a l i t ä t d e s A n g e b o t e s — s i n d s t r u k t u r b e ­
d i n g t u n d w e r d e n d e s h a l b a u c h m i t t e l f r i s t i g b e s t e h e n b l e i ­
b e n . D i e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in W e s t e u r o p a w i r d d a h e r 
1995 z w a r e i n e E r h o l u n g f ü r d e n T o u r i s m u s m i t s i c h b r i n -
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P r i v a t e r K o n s u m 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vor |ahr in a:a real 

Privater Konsum + 2 9 + 1.8 + 0 8 + 2 2 + 2 3 

Dauerhaf te Konsumgüte r + 2 6 + 5 0 - 3 4 + 0 5 + 4 0 

Nichtdauerhaf te Konsum­
güter und Dienst le is tungen + 3 0 + 1 3 + 1 5 + 2.5 + 2 0 

Net to -Massene inkommen + 3 9 + 2 3 + 1 9 + 2,0 + 1 8 

Ver fügbares persönl iches 

E inkommen . . + 2 5 + 0 2 + 0 3 + 2 8 + 2 4 

Sparquote in % des 
verfugbaren Einkommens 134 12 0 115 12 0 122 

g e n ( + 3 ,5%) , d a s P r o b l e m t e n d e n z i e l l g e r i n g e r e r Ü b e r ­
s c h ü s s e i n d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z a b e r n i c h t b e h e b e n 
k ö n n e n , 

Leistungsbilanzentwicklung wird 
zum Problem 

D i e s t a r k e K o n j u n k t u r d y n a m i k is t d u r c h r e g e n i n t e r n a t i o ­
n a l e n H a n d e l g e k e n n z e i c h n e t . D a s k r ä f t i g e W a c h s t u m d e r 
I n l a n d s n a c h f r a g e s t ä r k t v o r a l l e m d i e W a r e n i m p o r t e D a s 
De f i z i t d e r H a n d e l s b i l a n z w e i t e t s i c h d a h e r t r o t z g u t e r E x -

Die ungünst igen Ergebnisse im Tour ismus und d ie s t a r k e 
Z u n a h m e der Aus landsausgaben der Öster re icher bi lden 

die d i r e k t e n Ursachen e iner Versch lech te rung der 
Leistungsbilanz., Das Def iz i t von 2 0 Mrd.. S 1 9 9 4 bzw.. 

3 0 M r d . S 1 9 9 5 ist nicht unmi t te lbar An laß für Besorgnis , 
aber ein e r s t e s Warns igna l für die Wi r tschaf tspo l i t ik , In 

Zukunf t wird das Niveau des Hande lsb i lanzdef i z i ts merk l ich 
niedr iger se in m ü s s e n , um d ie S t r u k t u r p r o b l e m e im 

Reiseverkehr auszug le ichen , 

p o r t e n t w i c k l u n g a u f 111 M r d . S a u s . D ie H a n d e l s b i l a n z 
s te l l t a b e r d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k i n s o f e r n n i c h t u n m i t t e l b a r 
v o r P r o b l e m e , a l s h o h e Ü b e r s c h ü s s e i m B e r e i c h d e r n i c h t 
a u f t e i l b a r e n L e i s t u n g e n ( N A L ) e i n e n t e i l w e i s e n A u s g l e i c h 
b e w i r k e n S c h w i e r i g k e i t e n i n d e r E r f a s s u n g d ü r f t e n h i e r 
d a s D e f i z i t in d e r H a n d e l s b i l a n z ü b e r z e i c h n e n M i t e t w a 5 % 
d e s B I P l i eg t e s u n t e r d e m l a n g j ä h r i g e n D u r c h s c h n i t t 

D i e P r o b l e m a t i k d e r L e i s t u n g s b i l a n z e n t w i c k l u n g r e s u l t i e r t 
v i e l m e h r a u s e i n e m k r ä f t i g e n R ü c k g a n g d e r Ü b e r s c h ü s s e 
d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z W e g e n d e s e r h e b l i c h e n Z u w a c h ­
s e s d e r A u s l a n d s a n g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r u n d d e r k o n -
j u n k t u r - w i e s t r u k t u r b e d i n g t e n S c h w ä c h e n d e r ö s t e r r e i c h i ­
s c h e n F r e m d e n v e r k e h r s w i r t s c h a f t k ö n n e n a u c h m i t t e l f r i ­
s t i g d i e A k t i v a d e r R e i s e v e r k e h r s b i l a n z d i e P a s s i v a d e r 
H a n d e l s b i l a n z in g e r i n g e r e m A u s m a ß a l s f r ü h e r a u s g l e i ­
chen. . 

1994 k u m u l i e r e n d i e b e s c h r i e b e n e n P r o b l e m e z u e i n e m 
s t a r k e n A n s t i e g d e s L e i s t u n g s b i l a n z d e f i z i t s a u f 2 0 M r d S 
( 0 , 9 % d e s B I P ) 1995 w i r d d a s D e f i z i t a u f 3 0 M r d . S ( 1 , 3 % 
d e s B I P ) w a c h s e n D i e Z u n a h m e r e s u l t i e r t a u s d e r V e r ­
s c h l e c h t e r u n g d e r T r a n s f e r b i l a n z , in d e r d i e B e i t r a g s z a h ­
l u n g e n a n d e n H a u s h a l t d e r E U e r f a ß t w e r d e n . . W i e in d e n 
z w e i J a h r e n z u v o r i s t a u c h 1 9 9 4 u n d 1995 i n f o l g e d e r A b ­
w e r t u n g d e r W ä h r u n g e n w i c h t i g e r H a n d e l s p a r t n e r m i t 
e i n e r H ö h e r b e w e r t u n g d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n S c h i l l i n g s z u 

P r o d u k t i v i t ä t 

1991 1992 1993 1994 1995 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Bru t to - In landsproduk t real + 2 7 + 1 6 - 0 3 + 2 8 + 3 0 

Erwerbs tä t ige 1 ) . . + 1 7 + 0 5 — 0 5 + 0 3 + 0 6 

Produkt iv i tät (BIP je 
Erwerbs tä t igen! + 1 0 + 1 1 + 0 2 + 2 5 + 2 4 

Indus t r ieproduk t ion 2 ) + 2 2 — 0 7 - 2 6 + 3 7 + 4 2 

Indust r iebeschäf t ig te — 1 1 —3,5 - 6 5 - 2 3 - 0 5 

Stundenprodukt iv i tä t in der 

Industrie' 1) + 4 4 + 2 8 + 4 4 + 5 0 + 5 0 

Geleistete Arbei tszei t je 

Industr iearbei ter - 1 0 + 0 1 - 0 2 + 1 0 — 0 3 

^ Unse lbs tänd ige und Se lbs tänd ige laut Volkswi r tschaf t l icher Gesamt rechnung — 
j Laut Produkt ions index (ohne Energ ieversorgung ka lendermonat l i ch) — 3 ) Produk­

t ion je geleistete Arbe i te rs tunde 

r e c h n e n D i e Z u n a h m e d e s L e i s t u n g s b i i a n z d e f i z i t s is t 
n i c h t a l a r m i e r e n d , s o l l t e a b e r a l s m i t t e l f r i s t i g e s P r o b l e m 
d e r W i r t s c h a f t s p o l i t i k e r k a n n t w e r d e n . 

Wohnbau boom hält an 

D i e B a u k o n j u n k t u r w i r d v o r a l l e m v o m W o h n b a u b o o m g e ­
t r a g e n . D ie n o m i n e l l e W o h n b a u p r o d u k t i o n e r r e i c h t e i n e n 
n e u e n H ö c h s t w e r t , u n d e i n e V e r f l a c h u n g d e r z w e i s t e l l i g e n 
Z u w a c h s r a t e n is t n i c h t z u e rwa r t en . . A u c h D e u t s c h l a n d e r ­
l e b t d e r z e i t e i n e n ä h n l i c h e n B o o m 

D i e s e E n t w i c k l u n g i m W o h n b a u i s t a l s „ N a c h h o ! p r o 2 e ß " 
n a c h d e r s c h w a c h e n B a u t ä t i g k e i t d e r a c h t z i g e r J a h r e z u 
i n t e r p r e t i e r e n , d i e v o r a l l e m d u r c h d i e m a s s i v e V e r t e u e ­
r u n g d e r l a n g f r i s t i g e n F i n a n z i e r u n g ( h o h e R e a l z i n s e n ) b e ­
d i n g t w a r 

A u c h d e r T i e f b a u e n t w i c k e l t s i c h h e u e r in Ö s t e r r e i c h r e c h t 
g ü n s t i g . D i e M a ß n a h m e n z u r B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g k ö n n ­
t e n j e d o c h 1 9 9 5 a u c h d i e I n f r a s t r u k t u r i n v e s t i t i o n e n t r e f f e n 
u n d d a m i t d i e A u s s i c h t e n f ü r d e n T i e f b a u d ä m p f e n D e r 
W i r t s c h a f t s b a u b l i e b h e u e r s c h w a c h , u n d a u c h 1995 i s t — 
a n g e s i c h t s d e s r e i c h l i c h e n A n g e b o t e s a n B ü r o f l ä c h e n — 
n o c h n i c h t m i t e i n e m d e u t l i c h e n Z u w a c h s z u r e c h n e n 

E n t w i c k l u n g d e r N a c h f r a g e 

1993 1994 1995 1993 1994 1995 

Mrd S Veränderung gegen 
das Vor jahr in % 

Real {zu Preisen von 1983) 

Privater K o n s u m 875 2 694 5 915 1 + 0.8 + 22 + 2 3 

Öffent l icher Konsum 260 7 267 3 272 6 + 2.0 + 2 5 + 2 0 

Brur to-Anlageinvest i t ionen 389 4 412 6 436 2 - 2 0 + 6 0 + 5 7 

Aus rüs tungen (netto) 1 ) 153 4 165 7 179 0 - 6 1 + 8 0 + 8 0 

Bauten (netto) 1 ) 212 7 222 3 231 2 + 0 8 + 4 5 + 4 0 
Lagerbewegung u n d 

Stat is t ische Dif ferenz 9 8 1 8 3 21.3 

Ver fügbares Güter- und 
Le is tungsvo lumen 1 5351 1 592 7 1 645 2 + 0.6 + 3 7 + 3 3 

Plus Exporte i w S ?) 703 9 727 2 763 D - 1 7 + 3 3 + 4 9 

Warenverkehr 3 ) 452,3 482,6 5 1 4 0 - 3 8 + 6 7 + 6 5 

Reiseverkehr . . 125 4 121 0 125 3 - 3 0 - 3 5 + 3 5 

Minus Importe i w S J ) 734 1 773 3 814.6 + 0 2 + 5 3 + 5 3 

Warenverkehr 3 ) 567 6 6 1 3 0 649 7 — 3 9 + 8,0 + 6 0 
Reiseverkehr 77 9 64 9 90 0 - 0 . 2 + 9 0 + 6 0 

Bru t to - In landsproduk t 1 504 9 1 546 6 1 593 6 - 0 , 3 + 2 8 + 3 0 
Nominel l 2 1 0 9 7 2 227 1 2 357 0 + 3,6 + 5 6 + 5 . a 

^ Ohne Mehrwer ts teuer — 2 ) Ohne Transi tverkehr (einschl ießl ich Transi tsa ldo) — 
3 ) Laut Außenhandelss ta t is t ik — ') Ohne Transi tverkehr 
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D i e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g d e r U n t e r n e h m e n r e a g i e r t s t a r k 
a u f S c h w a n k u n g e n d e s W i r t s c h a f t s k l i m a s G e w ö h n l i c h 
f o l g t s i e d e r E x p o r t k o n j u n k t u r m i t e i n e r g e w i s s e n V e r z ö g e ­
r u n g In d i e s e m K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g is t d i e I n v e s t i t i o n s -

Fri ihe B e l e b u n g Je t I n v e s t i t i o n e n 

t ä t i g k e i t r a s c h a n g e s p r u n g e n , w o z u s i c h e r e i n e g ü n s t i g e 
E n t w i c k l u n g d e r E r t r a g s l a g e b e i t r u g Im 1 H a l b j a h r ü b e r ­
t r a f e n d i e A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n d a s V o r j a h r e s n i v e a u 
r e a l u m 1 2 % . D i e s is t z u m Te i l d a s E r g e b n i s s t e u e r l i c h e r 
M a ß n a h m e n ( H a l b i e r u n g d e s I n v e s t i t i o n s f r e i b e t r a g s a b 
A p r i l ) . Im J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1994 is t e i n e A u s w e i t u n g d e r 
I n v e s t i t i o n e n u m e t w a 8% z u e r w a r t e n , d i e s i c h n ä c h s t e s 
J a h r in ä h n l i c h e m T e m p o f o r t s e t z e n w i r d . 

i m 1 H a l b j a h r g e w a n n d e r S t a n d o r t Ö s t e r r e i c h w e i t e r a n A t ­
t r a k t i v i t ä t : D ie I n v e s t i t i o n e n a u s l ä n d i s c h e r U n t e r n e h m e n in 
Ö s t e r r e i c h w a r e n m i t k n a p p 10 M r d S b e r e i t s f a s t s o h o c h 
w i e i m g e s a m t e n J a h r 1994 , g l e i c h z e i t i g g i n g e n d i e I n v e s t i t i o ­
n e n ö s t e r r e i c h i s c h e r U n t e r n e h m e n i m A u s l a n d z u r ü c k . 

Deutl iche Produklionsausweitung in 
der Industrie 

N a c h d e m d i e R e z e s s i o n in Ö s t e r r e i c h k u r z u n d re la t i v m i l ­
d e v e r l a u f e n i s t , k e h r t d i e ö s t e r r e i c h i s c h e I n d u s t r i e 1994 
u n d 1995 w i e d e r a u f i h r e n m i t t e l f r i s t i g e n W a c h s t u m s p f a d 
z u r ü c k . 

In d e n e r s t e n s i e b e n M o n a t e n p r o d u z i e r t e s i e u m f a s t 5 % 
m e h r a l s e i n J a h r z u v o r D i e s e Z a h l e n b e l e g e n d ie F e s t i ­
g u n g d e s A u f s c h w u n g s , w e n n g l e i c h s i e d u r c h d ie h ö h e r e 
Z a h l d e r A r b e i t s t a g e e t w a s ü b e r z e i c h n e t s i n d 

D i e z u v e r s i c h t l i c h e E i n s c h ä t z u n g d e r w e i t e r e n E n t w i c k l u n g 
g r ü n d e t s i c h v o r a l l e m a u f d e n A u f s c h w u n g d e r e u r o p ä i ­
s c h e n W i r t s c h a f t . D ie P r o g n o s e n , i n s b e s o n d e r e f ü r 
D e u t s c h l a n d , w u r d e n in d e n l e t z t e n M o n a t e n k r ä f t i g n a c h 
o b e n r e v i d i e r t 

Absatz dauerhafter Konsumgüter wird 
1995 steigen 

M i t d e r B e l e b u n g d e r K o n j u n k t u r z i e h e n d ie L ö h n e w i e d e r 
s t ä r k e r a n D i e B r u t t o v e r d i e n s t e je A r b e i t n e h m e r w e r d e n 
1995 v o r a u s s i c h t l i c h u m 4 % — u m 1 P r o z e n t p u n k t r a s c h e r 
a l s h e u e r — s t e i g e n . D ie H e r b s t l o h n r u n d e f ü r d e n M e t a l l ­
b e r e i c h f ie l h ö h e r a u s a l s i m l e t z t e n J a h r : + 3 , 5 % p l u s e i n e 
E i n m a l z a h l u n g v o n 2 0 0 0 S ( n a c h + 2 , 8 % 1993) D i e p e r ­
s ö n l i c h v e r f ü g b a r e n R e a l e i n k o m m e n w e r d e n 1995 a u c h 
d u r c h d i e s p ü r b a r e A u s w e i t u n g d e r B e s c h ä f t i g u n g u n d 
d a s S i n k e n d e r i n f l a t i o n s r a t e b e g ü n s t i g t 

D e r p r i v a t e K o n s u m n i m m t 1994 , d u r c h d ie E i n k o m m e n s ­
e f f e k t e d e r S t e u e r r e f o r m b e g ü n s t i g t , r e a l u m 2 / 4 % z u . B e ­
s o n d e r s k r ä f t i g ist h e u e r d i e N a c h f r a g e n a c h D i e n s t l e i ­
s t u n g e n , v o r a l l e m im E r h o l u n g s - , G e s u n d h e i t s - u n d W o h ­
n u n g s b e r e i c h 

1995 w e r d e n d ie p r i v a t e n H a u s h a l t e u m 2 / 4 % m e h r v e r ­
b r a u c h e n a l s h e u e r , i h r e S p a r q u o t e w i r d s i c h d a b e i k a u m 
v e r ä n d e r n D ie m a r k a n t e s t e V e r ä n d e r u n g be t r i f f t d i e d a u ­
e r h a f t e n K o n s u m g ü t e r : N a c h d e m d e r A b s a t z v o n d a u e r ­
h a f t e n K o n s u m g ü t e r n , i n s b e s o n d e r e v o n F a h r z e u g e n , 
1993 u n d in d e r e r s t e n J a h r e s h ä l f t e 1994 a u s g e s p r o c h e n 
s c h l e p p e n d ve r l i e f , w i r d s c h o n i m 2 H a l b j a h r m i t e i n e r 
k r ä f t i g e n U m s a t z s t e i g e r u n g g e r e c h n e t D i e s e s e t z t s i c h 
1995 f o r t ( r ea l + 4 % ) H i e r k o m m e n d ie A u s w i r k u n g e n d e r 
S t e u e r r e f o r m s o w i e d i e d e u t l i c h e V e r b e s s e r u n g d e r K o n ­
s u m e n t e n s t i m m u n g z u m A u s d r u c k 

Preisauftrieb klingt langsam ab 

T r o t z d e s A n s t i e g s d e r T e u e r u n g s r a t e i m A u g u s t (au f 
3,2%) h a t d i e I n f l a t i o n s d ä m p f u n g h e u t e n i c h t m e h r d i e 
g l e i c h e w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h e P r i o r i t ä t w i e i m V o r j a h r D e r 
P r e i s a u f t r i e b k ö n n t e i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1994 n o c h 
k n a p p u n t e r d e r 3 % - M a r k e b l e i b e n (2 ,9%) , w e n n e s a m 
J a h r e s e n d e z u d e n e r w a r t e t e n V o r z i e h e f f e k t e n d e s E U -
B e i t r i t t s k o m m t D i e T e u e r u n g is t d a m i t 1994 u m g u t 
% P r o z e n t p u n k t n i e d r i g e r a l s 1993 

F ü r e i n e n w e i t e r e n R ü c k g a n g d e r I n f l a t i o n s r a t e i m n ä c h ­
s t e n J a h r w e r d e n d ie N a h r u n g s m i t t e l p r e i s e s o r g e n , d i e i m 
V e r b r a u c h e r p r e i s i n d e x re l a t i v g r o ß e s G e w i c h t h a b e n 
( 1 7 , 9 % ) : V i e l e N a h r u n g s m i t t e l w e r d e n in d e r F o l g e d e s E U -
B e i t r i t t s s p ü r b a r b i l l i ge r w e r d e n Für 1995 i s t d e m n a c h m i t 
e i n e r I n f l a t i o n s r a t e v o n 2 , 5 % z u r e c h n e n 

G e w i s s e I n f l a t i o n s r i s k e n b e d e u t e n a l l e r d i n g s d i e i n t e r n a ­
t i o n a l e n R o h w a r e n p r e i s e s o w i e d e r ( d e r z e i t n i e d r i g e ) 
D o l l a r k u r s A u c h v o n d e n L o h n k o s t e n g e h t b e i a n z i e h e n ­
d e r K o n j u n k t u r w i e d e r s t ä r k e r e r D r u c k a u f d i e P r e i s e 
a u s D i e L o h n s t ü c k k o s t e n in d e r G e s a m t w i r t s c h a f t d ü r f ­
t e n 1995 m i t k n a p p + 2 % m ä ß i g s t e i g e n , a b e r s t ä r k e r a i s 
1994 

D i e p r e i s b e s t i m m t e W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t Ö s t e r r e i c h s — 
g e m e s s e n a n d e n L o h n s t ü c k k o s t e n d e r I n d u s t r i e — d ü r f t e 
s i c h 1994 u n d 1995 g e g e n ü b e r D e u t s c h l a n d g e r i n g f ü g i g 
v e r s c h l e c h t e r n Im V e r g l e i c h z u m D u r c h s c h n i t t d e r H a n -

L ö h n c . \ \ et lbfvvei b s f ä h i g k e i t 

1991 1992 1993 1994 1995 
Veränderung gegen das Vorjahr in a,n 

Brut toverd ienste je Arbe i tnehmer + 6 5 + 5 6 + 4 7 h3 0 + 4 0 

Rea le inkommen je Arbe i tnehmer 

Brut to + 2 9 + 1 3 + 1 2 + 0 1 + 1 5 
Netto + 2 1 + Q 6 + 0 0 + 0 3 + 0 8 

Ne t to -Massene inkommen nominel l + 7 6 ^ 6 1 + 5 6 + 5 0 + 4 3 
LohnstUckkosten 

Gssamtwi r tschaf t + 5 7 + 5 2 | - 4 9 + 1 2 + 1 9 

Industr ie + 1 7 + 3 1 + 0 2 — 1 4 - 0 7 
Relative Arbe i t skos ien ) 

Gegenüber dem Durchschn i t t der 
Handelspar tner - 3 5 T 2 3 t-0 4 — 1 1 + 0 5 

Gegenüber der BRD - 1 7 — 0 4 - 2 9 + 0 5 + 0 3 
Effektiver Wechse lkurs 

Real - 1 5 + 2 6 + 3 0 + 0 9 + 1 8 
Industr iewaren - 1 3 + 2 2 + 2 8 + 0 5 + 1 5 

Nominel l - 0 2 + 2 6 + 3 1 + 1 1 + 2 0 
Industr iewaren - 0 2 + 2 1 + 2 9 ^ 0 7 + 1 6 

') In einheit l icher Wahrung Minus bedeutet Verbesserung der Wet tbewerbsfäh igke i t 
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d e l s p a r t n e r i s t h e u e r e i n e V e r b e s s e r u n g z u e r w a r t e n , m i t ­
t e l f r i s t i g s c h l a g e n j e d o c h d ie V e r l u s t e d u r c h , d i e Ö s t e r ­
r e i c h d u r c h d ie A b w e r t u n g a n d e r e r W ä h r u n g e n e r l e i d e t 

Arbeitslosigkeit sinkt von hohem JNiveau 

D e r A r b e i t s m a r k t h a t d i e s m a l re la t i v r a s c h au f d i e K o n j u n k ­
t u r b e l e b u n g r e a g i e r t Se i t A n f a n g 1994 h a t d i e B e s c h ä f t i g u n g 
s a i s o n b e r e i n i g t w i e d e r s t e i g e n d e T e n d e n z Im J a h r e s d u r c h ­
s c h n i t t 1994 w i r d e s 18 0 0 0 , 1 9 9 5 2 7 0 0 0 z u s ä t z l i c h e A r b e i t s ­
p l ä t z e g e b e n . D e r B e s c h ä f t i g u n g s z u w a c h s k o n z e n t r i e r t s i c h 
a u f D i e n s t l e i s t u n g e n u n d B a u g e w e r b e 

D ie A r b e i t s l o s i g k e i t s i n k t v o n h o h e m N i v e a u 1 9 9 4 d ü r f t e n i m 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t r u n d 2 1 4 0 0 0 A r b e i t s l o s e v o r g e m e r k t 
s e i n , u m e t w a 8 0 0 0 w e n i g e r a l s im V o r j a h r 1995 w i r d d i e A r ­
b e i t s l o s e n q u o t e i m Z u g e d e s K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g s w e i ­
t e r a u f 6 , 4 % d e r U n s e l b s t ä n d i g e n z u r ü c k g e h e n D ie A r b e i t s ­
l o s e n q u o t e l a u t M i k r o z e n s u s , d i e v o n E r h e b u n g z u E r h e b u n g 
re la t i v s t a r k s c h w a n k t , w i r d s i c h 1995 e t w a s Ube r d e r 4 % -
M a r k e b e w e g e n D a s A u s m a ß d e s R ü c k g a n g s d e r A r b e i t s l o ­
s i g k e i t w i r d w e s e n t l i c h d a v o n a b h ä n g e n , w i e s t a r k d a s A n g e ­
b o t a n i n - u n d a u s l ä n d i s c h e n A r b e i t s k r ä f t e n z u n i m m t 

A r b e i t s m a r k t 

Nachfrage nach Arbeitskräften 

1991 1992 1993 t994 1995 

Veränderung gegen das Vor jahr in 1 000 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te . + 68 7 + 58 5 - 0 9 + 1 8 0 + 27 0 

Ohne Präsenzdiener und Bezieher von 

Karenzur laubsge ld + 58 7 + 24 4 - 7 9 + 1 8 7 + 27 0 
Veränderung gegen das Vorjahr in % + 20 + 08 - 0 3 + 06 + 09 

Prasenzdtener u n d Bezieher von 

Karenzur laubsge ld + 1 0 0 + 34 1 + 7 0 - 0 7 ± 0 0 
Aus länd ische Arbe i tskräf te + 45 6 + 1 7 2 + 2 0 + 1 0 0 + 1 2 0 

Lauf Sozialministerium + 48 9 + 74 + 3 S - -

Unselbs tänd ig und se lbs tänd ig 

Erwerbstät ige + 66 0 + 5 3 1 — 8 4 + 9 0 + 20 0 

Angebot an Arbeitskräften 

Erwerbspersonen im Inland + 65 2 + 61 1 + 20.8 + 1 0 + 160 

Aus länder + 47 7 + 1 8 7 + 7 1 + 9 0 + 1 2 0 
Wanderung von Inländern - 3 0 + 2 3 + 2.5 ± 0 0 — 2 0 
Inländer + 40 5 + 40 1 + 11 2 - 8 0 + 6 0 

Uberschuß an Arbeitskräften 

Vorgemerk te Arbe i ts lose 1 ) + 1 9 2 + 8 1 + 29 2 — 8 0 — 4 0 

Stand in 1 000 135 0 193 1 222 3 214 3 210.3 
Arbe i ts losenquote 

In % der Unse lbs tänd igen 1 ) 5 8 5 9 6 3 6,5 6 4 

In % der Erwerbspersonen 2 ) 3 5 3 6 4 3 4 3 4 2 

Laut Arbe i tsamtss ia l i s t i k — 2 ) Laut M ik rozensus 

Abgeschlossen am 28 September 1994 
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B m t t o - I n l a n d s p i o d u k t u n d E i n k o m m e n 

1991 1992 1993 1992 1993 1994 

IV Ou I Qu II Qu III Qu IV Qu I Qu II Qu 
Verand erung gegen das Vor jahr in ' i 

Entstehung des Br i / f tc - In landsproduMeS 
Real (zu Preisen von 1933) 

Land- und Forstwir tschaf t - 7 1 — 3 4 + 1 5 - 3 0 + 5 6 + 4 5 - 6 5 + 4 0 - 0,5 + 2 2 
Bergbau 9.3 - 5 9 - 9 3 - 1 5 4 - 1 8 9 - 1 7 5 - 1 4 + 3 8 - 1 0 - 6.6 
Sachgü te rp roduk t ion + 2 6 + 0 1 - 2 7 — 1 7 - 4 6 - 3.0 — 2 7 —0,6 + 4 0 + 4 1 

Industr ie + 2 6 - 0 1 - 3 0 — 1 9 - 5 1 - 3 4 - 2 9 —0.6 + 4 1 + 4 3 
Gewerbe . . + 2 5 + 0 7 - 1 7 - 1 0 - 3.0 - 1 6 - 1 9 - 0 6 + 3 5 + 3 4 

Energie- und Wasse rve rso rgung + 3 7 + 2 6 + 2 9 + 4 2 + 2 5 - 4 9 + 109 + 4 0 - 0 1 + 7 1 
Bauwesen + 4 5 + 4 9 + 0 4 + 1 6 - 6 7 + 0 3 + 2 3 + 1 6 + 104 + 3 0 
Handel ' ) + 2 8 + 1 7 - 2 0 - 0 3 - 1 9 - 2 2 - 2 8 - 0 9 + 2 1 + 0 3 
Verkehr u n d Nachr ich tenübermi t t lung + 6 6 + 4 3 + 3 2 + 7 0 + 4 0 + 4 5 + 3 3 + 0 9 + 3 2 + 3 0 
Vermögensverwa l tung ' ] + 4 2 + 2,5 + 2 8 + 2 0 + 2.8 + 2 8 + 2 8 + 2 9 + 3 1 + 2,3 
Sonst ige private Dienste 3 ) + 3 4 + 1 2 + 1 6 + 1,3 + 1 7 + 1 7 + 1 6 + 1 5 + 2,3 + 2 4 
Öffent l icher Dienst + 2,4 + 2,0 + 2,2 + 2.0 + 2,3 + 2,4 + 2 4 + 1,8 + 1 8 + 1.3 

Wer tschöp fung der Wir tschaf tsbere iche + 2 9 + 1 6 + 0 0 + 0 6 - 0 7 — 0 2 + 0 1 + 0 9 + 3 0 + 2 6 
Minus imput ier te Bankd iens t le is tungen + 6 8 + 1 8 + 5 1 + 6 5 + 4 5 + 8 7 + 6.8 + 0 7 + 4 1 + 2 1 
Impor tabgaben + 0 2 — 1 4 - 2 8 - 2,5 - 9 3 - 0 6 + 2 6 —4 1 + 10 1 + 4,3 
Mehrwer ts teuer + 2,8 + 2.3 + 0,2 + 0.3 - 0,7 + 0,6 + 0,6 + 0.1 + 3,4 + 0.1 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t + 2 7 + 1 6 - 0 3 + 0 3 — 1 1 — 0.6 - 0 2 + 0.B + 3 0 + 2 5 

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes 
Beal (zu Preisen von 1983) 
Privater K o n s u m + 2 9 + 1.8 + 0 8 + 0.4 + 0 2 + 1 2 + 1 5 + 0 4 + 2 9 + 1 7 
Öffent l icher Konsum + 3 1 + 2 4 + 2 0 + 2 4 + 2 1 + 2 2 + 2 2 + 1 6 + 5 8 + 1 8 
Brut to-Anlageinvest i t ionen + 5 1 + 2 7 - 2 0 + 1 4 - 8 1 — 1 2 + 0,0 - 0 9 + 1 5 6 + 3 9 

Ausrüs tungen (netto) 4 ) + 4 7 - 0 9 - 6 1 + 0 3 - 9,8 - 4 3 - 5 2 - 5 5 + 19 9 + 5 2 
Bauten (net to) 4 ) . . . + 5,1 + 5,5 + 0.8 + 2.2 - 6,3 + 0.3 + 2,7 + 2.0 + 10,4 + 3,0 

In ländische Endnachf rage + 3 5 + 2 1 + 0 3 + 1.0 - 1 2 + 0 7 + 1 2 + 0,3 + 5 1 + 2 3 
Lage rbewegung : Bei t rag zum Wachs tum des BIP 5) - 0 4 - 0 4 + 0 3 — 0 3 + 0 9 + 0 4 - 0 4 + 0 4 - 1 7 + 1 4 

M r d S + 11,6 + 5,0 + 9.8 + 0,5 + 13,1 + 5,7 - 1 1 , 1 + 2,1 + 7,1 + 11.1 

Ver fügbares Güter- und Le is tungsvo lumen + 3 1 + 1 7 + 0 6 + 0 7 - 0 2 + 1 1 + 0 8 + 0 6 + 3 2 + 3 6 
Expor te i w S 6 ) + 5 6 + 2 8 —1 7 + 8 4 - 2.3 - 3 8 + 1 5 - 2 2 + 7 7 + 7 1 
Minus Importe # S ' ) . . . + 6,3 + 2.3 + 0 2 + 8 6 - 0 6 - 0 0 + 3 7 — 2 3 + 8 1 + 9 2 
Außenbei t rag zum Wachs tum des BIP 5) - 0 4 - 0 0 - 0 9 — 0 4 - 0 9 — 1.8 - 1 0 + 0 1 - 0 1 - 1 3 

Verteilung der Einkommen 

Vo lkse inkommen + 6 7 + 6 1 + 3 3 + 4,3 + 2 7 + 3 4 + 4 6 + 2 5 + 6 ß + 4 7 
Brut toentgel t für unse lbständ ige Arbeit + 8,6 + 7 0 + 4 6 + 6 7 + 5 4 + 5 2 + 4 4 + 3 6 + 2 7 + 2 6 
Sonst ige E inkommen + 2 1 + 3 8 - 0 1 — 1 8 - 5 9 — 1 9 + 4 9 —0,6 + 21 7 + 1 1 3 

Ne t to -Massene inkommen 
Nominel l + 7 6 + 6 1 + 5 7 + 5 8 + 5 8 + 5 4 + 6 4 + 5 2 + 6 2 + 3 9 

Le is tungse inkommen + 8 7 + 6 4 + 4 5 + 6 1 + 5 2 + 5 0 + 4 2 + 3 6 + 2 7 + 2 6 
Private Lohnsumme + 8 6 + 6 2 + 3 8 + 5 9 + 4 6 + 4 6 + 3 4 + 2 9 + 2 f + 2 7 
Öffent l iche Lohnsumme + 9.3 + 7 1 + 6 9 + 7 3 + 7 0 + 6 9 + 7 1 + 6 6 + 4 4 + 2 3 

T rans fe re inkommen + 7 6 + 7 8 + 8 2 + 7 3 + 7 8 + 6 9 + 9 1 + 9 0 + 9 D + 4 3 
Abzüge + 1 1 6 + 9 7 + 5 6 + 8 9 + 6 8 + 6 9 + 3 1 + 5 8 - 0.8 + 0 4 

Real (zu Preisen von 19B3] + 3 9 + 2,3 + 2 0 + 2 0 + 2 1 + 1 6 + 2 6 + 1 6 + 2.6 + 0 4 
Vo lkse inkommen je Erwerbstät igen + 4 9 + 5 5 + 3 8 
Le is tungse inkommen je unse lbs tänd ig 

Beschäf t ig ten brut to 
Nominel l + 6 5 + 5 6 + 4 8 + 5 6 + 5 4 + 5 3 + 4,6 + 4 0 + 2 5 + 2 2 
Real (zu Preisen von 1933] + 2 9 + 1 8 + 1 1 + 1 8 + 1.6 + 1 5 + 0.8 + 0 6 - 1.0 - 1 2 

') Einschl ießl ich Behevbergungs- und Gasts tä t tenwesen — -) Banken u n d Vers icherungen , Real i ta tenwesen sowie Hechts- u n d Wi r tschaf tsd iens te . — 3 | Sons t ige Dienste pr ivate 
Dienste ohne Erwerbscharakter und häusl iche Diensle — J ] Ohne Mehrwer ts teuer — ') In Prozentpunkten — "i Ohne Transi tverkehr (einschl ießl ich Trans i tsa ldo ] — ? ] Ohne Transi t ­
verkehr 

L a n d - u n d Foc s twi i t s cha f t 

1991 1992 1993 1993 1994 
IV Qu I Qu II Qu Mai Juni 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Fleisch 

Markt le is tung + 1,3 + 1 0 - 0 8 - 1 5 - 2 6 - 3 4 + 5 5 — 10 1 - 0 5 
Rindf le isch + 5 6 + 1 3 - 9 7 - 8 7 - 1 3 1 - 7 , 8 - 2 4 — 1 5 4 - 9 5 
Schweinef le isch - 0 6 + 1 5 + 3 6 + 2 3 + 1 9 — 0 6 + 103 - 9 0 + 3 3 

In landsabsatz + 1 1 + 0.8 + 1 1 + 4 3 + 0 7 - 5 2 + 5 5 - 9 5 + 0 1 
Rindf le isch + 2 2 + 2,8 - 4 8 + 8 1 - 0 5 - 8 4 - 0 1 - 1 5 4 - 9 7 
Schweinef le isch + 0,3 + 0 8 + 3 4 + 4 0 + 1 0 - 3 1 + 9 6 — 8 1 + 3 7 

Milch 

Milch l ie fer le is tung — 1 3 + 0 1 - 0 , 5 — 2 4 - 0 7 + 1 1 + 1 4 + 2 3 — 1 1 
In landsabsatz Tr inkmi lch + 1 3 + 1 1 - 3 9 - 5 1 - 0 8 - 4 2 + 0,8 - 5 4 - 1 , 6 

Holzeinschlag - 2 6 9 + 6 6 + 0 1 

1994 

Juli Augus t 
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I n d u s t i ie 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli 

Veränderung gegen das Vorjahr in pb 
Vorlerslunge n + 0 5 - 0 1 - 2 5 + 0 4 + 5 5 + 5 0 + 6 0 + 6 0 + 1 0 0 

Für die Nahrungs - und Genußmi t te lbranchen + 5.3 + 0 7 - 0 3 + 3 3 + 6 7 + 7 9 + 12 0 + 5 0 + 13 9 

Für die Text i l - und Lederb ranchen - 5 1 + 0 4 - 7 5 - 5 2 - 3 2 — 0 4 + 1 8 + 1 3 + 5 5 

Für die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 3 1 + 2 8 - 0 8 + 2 0 + 7 9 + 1 0 3 + 109 + 10,5 + 12,5 

Für die Chemie + 0 9 + 0 0 — 4 2 - 3 4 + 1 7 + 4 7 + 3 3 + 9 5 + 1 1 9 

Für die Stern- und G laswarenproduk t ion - 1 2 7 - 7 3 - 4 9 + 19 5 + 1 8 4 + 1 5 5 + 1 8 8 + 17,3 + 28 3 

Für die Grundmeta l lverarbe i tung - 4 1 - 7 3 - 2,5 + 1 3 8 + 8 1 + 0.5 - 1 0 + 3 1 + 5 1 

Für die Techn ische Verarbei tung - 1 9 — 0 7 - 4 6 - 2 4 + 4 6 + 7 9 + 8 3 + 11 1 + 19 1 

Für die Bauwir tschaf t + 0 4 + 1 1 + 1 0 + 2 8 + 8 3 + 3 3 + 4 9 + 4 0 + 4 3 

Für sonst ige Wir tschaf tsbere iche + 9 3 + 1 9 + 0 6 — 0 6 + 8 2 - 0 1 + 3 5 - 4 0 - 1 0 

Ausrus tungs inves t i t ionen + 5 3 - 2.6 - 4 7 + 4 3 + 3 0 + 1 7 + 3 6 + 6 0 + 9 4 

Fahrzeuge . . 4 - 1 4 5 - 1 3 0 - 1 4 3 + 20,5 + 6 8 - 1 2 3 - 9 4 + 1 6 - 1 1 

Masch inen und Elektrogeräte + 2 1 - 3 3 - 3 5 + 3 9 + 3 1 + 5 2 + 158 + 6 4 + 100 

Sonst ige + 11 7 + 6 1 — 4 1 - 1 4 + 1 2 — 3 8 - 5 2 + 6,6 + 9 1 

Konsumgü te r + 2 2 - 2 1 - 1 1 - 2 2 - 0 5 „ 1 9 — 2 0 - 0 9 + 9 2 

Verb rauchsgü te r + 5 4 + 0 4 + 0,3 - 1 2 - 0 2 — 1 5 - 1 2 - 0,3 + 12 7 

Kurzlebige Gebrauchsgü le r - 1 6 - 5 5 - 1 1 0 - 1 0 5 - 6 7 - 4 7 - 2 6 - 5 4 + 3 7 

Langleb ige Gebrauchsgu te r + 0 4 - 2 8 + 7 9 + 4 4 + 5 3 + 0.3 - 2 8 + 2 3 + 9 5 

Industr ie i nsgesamt (ohne Energ ieversorgung) + 1 8 — 1 1 - 2.5 + 0 6 + 3 7 + 2 8 + 4 6 + 4 4 + 10 1 

Nicht arbei ts tag ig berein igt + 2 2 — 0 7 - 3 1 + 0 4 + 5 3 + 4 5 + 9 9 + 4 4 + 4 6 

Tei lweise arbe i ts täg ig berein igt [ 7 : 3) + 1 9 — 1 0 - 2 5 + 0.5 + 4 2 + 3,3 + 6 2 + 4 4 + 8 5 

Produkt iv i tät pro Kopf . + 2 9 + 2,5 + 4 3 + 8 2 + 1 0 2 + 7 6 + 9 6 + 8 5 

Produkt iv i tät pro Stunde . . + 5 1 + 4 2 + 6 1 + 9 2 + 9 9 + 8 3 + 10 4 + 8 0 

Au f t ragse ingänge (ohne Masch inen indust r ie ) + 1 6 + 0,3 - 2 5 - 0 0 + 9 5 + 1 9 6 + 32 1 + 20,8 + 1 8 2 

Au f t ragsbes tände (ohne Masch inen indust r ie ) — 1 6 - 1.3 - 2 4 + 1 4 + 4.5 + 9 7 + 1 0 2 + 1 1 7 + 1 4 0 

Augus t 

B a u w i r l s c h a f t 

1991 1992 1993 1993 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni 

Veränderung gegen das Vor/ahr jn % 

ProduMionswert (nominell! + 122 + 7 7 + 1 7 + 5 0 + 19 6 + 5 8 + 9 0 + 5 3 

Hochbau + 169 + 1 0 4 + 1 0 + 2 1 + 16 8 + 3 9 + 6 4 + 4.3 

Tiefbau + 9 2 + 0 0 + 3 7 + 10 3 + 26 1 + 6 1 + 9 7 + 4 1 

Ss scf i äff ig fe + 0,3 + 4 8 + 0 8 + 1 7 + 6 5 + 0 9 + 0 6 - 0 3 

Hochbau + 4 4 + 4 8 - 1 4 - 0 5 + 8 2 —0,3 + 0 2 - 1 3 

T ie lbau - 2 4 - 0 6 + 7 2 + 7 3 + 4 2 - 0 6 - 1 6 - 2 1 

Au f t ragsbes tände . + 16.5 + 3 4 + 132 + 8 4 + 1 0 3 + 4 0 

Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbei ten + 120 + 7 1 + 1 0 4 + 6 9 + 126 + 6 1 

Preis index Hochbau + 6 1 + 3 7 + 3 0 + 2.4 + 2,3 + 3 1 

W o h n b a u + 5 9 + 4.5 + 3 1 + 3 1 + 3 1 + 3 1 

Preis index T iefbau + 3 8 + 1 7 + 2 3 + 2 5 + 2 5 + 1 7 

St raßenbau + 3 6 + 1.6 + 2 3 + 2 7 + 3 6 + 1 8 

E n e i g iewir t s c h a f t 

1991 1992 1993 1993 1994 

IV Qu I Qu II Qu Apr i l Mai 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Forderung + 1 4 + 4 3 + 3 0 + 5 5 + 0 5 + 4 2 

Kohle - 1 5 0 - 1 4 9 - 4 5 + 1 7 1 - 4 5 - 2 3 2 - 4 0 4 - 1 8 7 

Erdöl + 10 7 — 7 2 - 2 1 - 1 3 + 0 2 - 6 0 

Erdgas + 3 2 + a 1 + 3 3 + 2 5 - 1 4 7 - 0 7 

S t romerzeugung + 2 1 — 0 6 + 2 9 + 5 1 + 1 7 + 8 7 + 10 1 + 1 0 9 

Wasserkra f t + 0 7 + 1 0 2 + 5 4 + 7,5 + 7 7 + 1 2 5 + 116 + 12,3 

Wärmekra f t + 4 6 — 19,5 - 2 9 + 0 7 - 7 0 - 9 6 + 0 4 - 0,3 

Verbrauch + 6 0 - 3 3 + 0 6 + 4 4 — 4 3 

Kohle . . + 3 1 - 2 2 1 - 1 3 0 - 6 6 - 9 1 

Erdöl Minera lö lp roduk te + 7 8 - 1 2 + 1 6 + 7 3 - 2 8 

Tre ibs to f fe + 1 0 2 + 0 2 — 1 7 - 0 4 + 7 2 + 5 9 

Normalbenzm + 139 - 2 2 - 7 1 - 6 1 - 0 9 + 3 2 

Superbenz in . + 7 5 - 5 3 - 2 5 - 1 5 + 1 1 + 0 4 

Dieselkraf tstof f + 11 1 + 5 4 + 0,8 + 2 1 + 149 + 9 0 

Heizö le . . + 102 - 1 1 2 + 9 0 + 1 3 9 - 1 5 . 4 + 2 7 

Gasö l für Heizzwecke + 23 6 - 7 3 + 10 2 + 6.8 - 1 6 9 + 6 9 

Sons t ige Heizöle + 2 6 — 1 3 8 + 3 1 + 18 1 - 1 4 . 6 - 2 8 

Erdgas + 5 8 — 2 0 + 5 2 + 5 9 - 8 4 

Elektr ischer S t rom + 4 4 — 1.0 + 0 5 + 2 0 - 1 6 + 3 3 + 4 2 + 3 0 

Augus t 
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K E N N Z A H L E N Z U R W I R T S C H A F T S L A G E 

G r o ß - u n d E i n z e l h a n d e l 

1991 1992 1993 

Großhandelsumsätze (netto) 

Real + 5 3 - 0 4 — 3 1 
Agrarerzeugn isse , Lebens- und Genuf imit te l + 2 5 + 1 9 — 5 2 
Rohstof fe und Halberzeugn isse + 4 9 - 4 3 - 2 7 
Fert igwaren + 6 7 + 2 4 - 0 9 

Nominel l + 5 6 - 0 8 — 4 1 

Einzelhandelsumsätze (brutto) 
Real + 4 7 + 0 9 - 2 0 

Kurz lebige Güter + 3 9 + 0 3 - 1 , 3 
Nahrungs - und Genußmit te l + 4 0 + 2 4 - 0 2 
Bek le idung und Schuhe — 1 1 - 2 . 5 — 3 5 
Sonst ige + 6 0 - 0 5 - 1 5 

Langleb ige Guter + 5 6 + 2 1 - 3 3 
Fahrzeuge + 1 2 9 + 1 7 — 7 7 
E in r ich tungsgegens tände und Hausrat - 3 0 + 3,5 + 1 4 
Sonst ige + 1 0 4 - 0 . 5 - 2 7 

Nominel l + 7 5 + 3 8 + 0 3 

Vei k e h r 

1991 1992 1993 

Güterverkehr 

Bahn + 1 4 - 5 1 - 3 4 
In landsverkehr - 5 5 — 2.6 - 1 6 
Ein- und Aus fuhr + 6 2 - 5 0 - 0 9 
Trans i tverkehr - 0 3 - 8 4 - 9 1 
Wagenste l lungen . . - 3 2 - 2 9 - 4,3 

Öster re ich ische Schi f fe — 19 8 - 7,5 — 4 8 
In landsverkehr + 12 9 
Ein- und Aus fuhr - 2 8 , 3 

Pipe l ine: Durchsa lz + 4,3 + 0 6 + 0 9 
Luft f racht (ohne Transi t ) + 7 5 + 6 0 + 6 1 
Neuzu lassungen Lkw + 2 8 - 2 6 - 6 6 

Fuhrgewerbe - 1 7 . 3 - 6 4 - 1 3 2 

Personenverkehr 
Bahn + 3 9 + 3.6 — 1 2 
Luf tverkehr: Passag iere + 0 9 + 1 7 7 + 5 9 
Neuzu lassungen Pkw + 5 2 + 5 4 - 1 0 9 

Bis 1 500 c m 3 . + 1 1 9 + 5 6 - 1 4 1 
1 501 bis 2 000 c m 3 — 1 4 + 3 0 — 9 7 
2 001 c m 3 und darüber + 2 3 7 - 5 9 — 8 5 

Vi h e i t s m a t kt 

1991 1992 1993 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te 2 997 3 056 3 055 
Männer 1 752 1 767 1 756 
Frauen 1 245 1 239 1 299 

Arbe i ts lose 155 193 222 
Offene Stel len 49 44 33 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te + 2 3 + 2 0 — 0 0 
Männer + 1 9 + 0 8 - 0 6 
Frauen + 2 9 + 3 5 + 0 8 
Aus länder + 22 4 + 2 8 + 1 3 
Industr ie — 1 1 - 3 4 — 6 4 
Bauwir tschaf t + 3 5 + 2 6 + 1 0 

Geleistete Arbei terstunden in der Industrie pro Kopf - 1 0 + 0 0 - 0 2 
Arbe i ts lose + 1 1 6 + 4 4 + 15 1 
Offene Stel len — 11 1 - 1 0 . 8 - 2 5 4 

Arbe i ts losenquote 5.8 5 9 6 8 
Männer 5 4 5 7 6 7 
Frauen . . . 6 5 6 2 6 9 
Linter 25jähr ige, in °b der Arbe i ts losen insgesamt. 21,6 19.5 18,7 

Stellenandrang Arbeitslose je 100 offene Stellen absolut 374 438 675 

Monatsber ichte 10/94 

1993 1994 1994 
IV Qu I Q J II Qu Mai Juni Juli Augus t 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

— 1 3 + 3 7 + 1 8 + 7.3 + 1 7 
- 1 6 + 0 4 - 0 2 + 5 9 + 1,0 
- 0 6 + 3 0 + 1 6 + 116 - 1 3 
+ 0 3 + 8 7 + 4 1 + 9 0 + 4 6 
- 2 6 + 2 7 + 2 2 + 8 6 + 1 9 

- 2 0 + 2 6 — 0 2 + 4 3 + 1 4 
- 0 4 + 3,8 + 0 5 + 5 3 + 1 7 
+ 1 9 + 6 4 + 4 0 + 8 4 + 3 9 
- 4 9 + 2 9 - 6 7 — 1 4 - 2 8 
- 0 4 + 1 5 - 0 1 + 5 0 + 1 0 
- 5,3 + 0 3 - 1 7 + 2 4 + 0 8 
— 1 5 0 — 1 1 - 2 8 - 0 4 + 4 2 
+ 2 2 + 3 5 + 2 2 + 7 5 - 0 0 
- 5 2 - 4 1 - 8 1 - 1 4 — 7 1 
+ 0,0 + 4 5 + 1,8 + 6 4 + 3 5 

1993 1994 1994 
IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli Augus t 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

- 1 1 + 1 0 + 17 0 + 2 3 0 + 11,3 + 1 1 2 + 8 1 
+ 8 7 + 8 7 + 5 0 + 1 3 9 - 5 5 + 7 4 + 2 6 
+ 6 6 — 1 5 + 14,8 + 9 8 + 1 4 9 + 9 2 + 5 1 
—23.3 - 1 8 + 2 9 1 + 38 9 + 23 9 + 24 4 + 28 2 
- 0 8 - 2,3 + 1 2 + 7 3 - 7 0 + 5 4 — 5 2 
+ 4 6 + 1 7 - 2 3 8 + 5 8 - 2 1 , 8 

+ 3 3 + 0 7 + 8 2 - 4 0 + 21 8 + 7.3 - 0 7 
+ 13 1 + 1 9 7 + 15 8 + 1D2 + 197 + 1 1 6 
- 8 0 + 9 6 — 1 4 — 8 9 + 3,6 - 0 8 
- 1 3 4 + 133 + 3 4 - 0 7 — 2 7 + 0 0 

+ 0 1 + 0 1 + 2 3 
+ 4.0 + 8 7 + 4.5 + 2 9 + 8 7 + 7 8 
- 2 4 6 - 5 8 - 9 9 - 1 2 1 + 9 5 + 5,8 
- 1 9 0 — 7 1 - 1 4 7 - 1 7 0 - 0 4 - 8 6 
- 3 0 7 - 8 0 — 1 0 0 - 1 2 6 + 13,3 + 1 4 6 
- 7 3 + 9 2 + 2 7 + 2 9 + 1 5 4 + 3 1 

1993 1993 1994 
IV Qu l Qu II Qu Mai Juni Juli Augus t 

In 1 000 

3 044 3 011 3 064 3 065 3 092 3 153 3 147 
1 751 1 709 1 765 1 765 1 781 1 815 1 813 
1 293 1 302 1 299 1 300 1 311 1 338 1 334 

238 262 197 194 176 174 176 
26 29 34 35 33 32 32 

Veränderung gegen das Vor jahr n % 
- 0 3 + 0 2 + 0 4 + 0 4 + 0 5 + 0 5 + 0,5 
- 0 7 + 0 0 + 0 1 + 0 1 + 0 2 + 0 2 + 0,3 
+ 0,3 + 0 5 + 0 8 + 0 8 + 0 9 + 0 8 + 0 9 
+ 3 2 + 5 7 + 5 9 + 6 5 + 5 5 + 3 1 + 3 0 
- 6 9 - 5 8 — 4 4 - 4 5 - 3,8 
+ 1 5 + 5 1 + 3 1 + 3 0 + 2 5 + 1 9 + 1.8 
+ 0 4 + 2,8 + 1 5 + 4,8 + 1 0 
+ 9 2 + 0 6 — 3 2 - 3 5 - 5 1 - 6 1 - 5 3 
—24 8 - 1 1 6 - 1 3 1 - 1 6 1 - 1 1 2 - 8 2 - 8 1 

In °u 
7 2 3 0 6 0 6.0 5 4 5 2 5 3 
7 1 8 9 5 6 5.5 5 0 4 7 4 7 
7 5 6 9 6 6 6 6 6 0 5 9 6 1 

19.3 17,0 17,3 17.3 16,2 1 6 4 17 0 
899 904 586 555 527 543 551 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

A u ß e n h a n d e l 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu 1 Qu If Qu Mar Juni Ju/r 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Export, nominell 
Insgesamt + 2 8 + 1,3 - 4 2 + 0 7 + 5 4 + 8 3 + 14,3 + 7 5 + 7 4 

Nahrungs - und Genußmit te l + 0 ,6 + 4 2 - 0 3 + 1 6 2 + 1 4 4 + 1 7 2 + 20,5 + 1 7 6 + 16 1 

Rohstof fe und Energie - 1 0 , 8 - 3 6 - 5 6 + 4 , 0 + 19,8 + 2 0 1 + 28,0 + 24 9 + 1 0 8 

Halbfert ige Waren - 5 3 — 4 2 — 5 7 + 4 1 + 8 2 + 8 9 + 22 0 + 4.5 + 6 7 

Fert igwaren -t- 5 9 + 3 3 - 3 9 - 0 7 + 3 6 + 7 0 + 116 + 6 4 + 6 9 

Invest i t ionsgüter + 5 5 + 1 5 - 4 6 + 0 2 + 4 0 + 9,8 + 113 + 9 7 + 4 1 

Konsumgü te r + 6 2 + 4 3 - 3 6 — 1 1 + 3 4 + 5.5 + 117 + 4 7 + 6 4 

Holz - 1 4 9 - 7 1 - 1 3 3 - 3 1 + 198 + 20 1 + 34 6 + 21 0 + 9 3 

Papier + 6 8 - 3 3 - 7 4 - 2 8 - 2.0 + 7 9 + 9 1 + 5 0 — 0 4 

Eisen und Stahl - 1 2 2 - 3 , 8 - 6 1 + 1 3 + 3 7 + 1 0 2 + 20.3 + 3 8 + 2 3 

Metalle - 4 7 - 5 4 - 1 2 7 - 1 1 . 6 - 2 4 + 1 1 9 + 24 4 + 9 2 + 1 8 1 

Met all wa ren 4- 6 0 + 3 8 - 2 2 - 1,8 + 5 9 + 7 1 + 23 4 - 3 8 + 12.8 

Masch inen 1 ! . . + 3 2 + 0 , 3 - 3 5 + 0 , 8 + 3 0 + 9 8 + 128 + 9 2 + 12.6 

Nachr ich tengeräte + 4 1 - 1 4 4 + 1 4 + 2 9 + 9 7 + 21,8 + 17 5 + 20 9 + 1 1 9 

EWR (ohne Schweiz] + 3 1 + 2 0 - 7 9 - 3 4 + 2 8 + 7 0 + 113 + 6 1 + 6 6 

EU. . . + 3 8 + 2 2 - 7 7 — 3 6 + 2 7 + 7 3 + 119 + 5 9 + 6 4 

BRD . + 7 2 + 3 3 - 6 1 — 3 7 + 1 9 + 7 0 + 106 + 7 0 + 3 1 

EFTA 86 . . - 6 9 - 4,3 - 3 9 + 3 . 0 + I 0 9 + 5 0 + 113 + 8 2 + 5 9 

Schweiz - 5,5 - 5 4 - 0 4 + 4 5 + 12 8 + 6 9 + 17.8 + 6 8 + 4 0 

Übriges Europa + 8 4 + 7 8 + 3 9 + 8 . 0 + 122 + 1 5 9 + 29,5 + 1 1 6 + 9 7 

Ost -Mi t te leuropa 2 ) . + 32 7 + 1 6 9 + 5 5 + 4 7 + 1 2 4 + 13,3 + 3 0 2 + 3 4 + 1 6 1 

Industr iestaaten in Übersee - 6 6 - 4 0 + 9 1 + 1 6 4 + 1 7 4 + 1 1 9 + 26 4 + 2 9 + 1 9 2 

USA - 9 2 - 5 1 + 20 0 + 30 6 + 21 6 + 1 5 7 + 31 9 + 1 1 4 + 21 6 

OPEC . . + 7 6 + 0 3 - 8 2 + 3 9 - 1 0 1 - 8 6 - 2 9 6 + 10 .5 - 2 3 3 

Sonst ige Entwick lungs länder + 6 8 + 1 6 + 1 1 2 + 1 4 3 + 9.0 + 9 5 + 1 7 2 + 1 8 5 + 164 

„Vier D r a c h e n , 1 ] + 4 9 + 9 7 + 18 1 + 28 5 + 2 7 6 + 17 3 + 28 5 + 20,5 + 31 7 

Import, nominell 

Insgesamt + 6 4 + 0 , 3 - 4 9 - 3 9 + 9 5 + 9.4 + 113 + 1 2 2 + 4 0 

Nahrungs - und Genußmit te l + 7 1 — 1 4 + 1 5 + 5 1 + 8 5 + 10 1 + 1 0 1 + 1 3 7 + 1 1 1 

Rohstof fe und Energie + 1 5 - 8 7 - 8 2 - 1 9 + 0 8 + 6 7 + 1 0 2 + 1 8 2 + 8 9 

Halbfert ige Waren - 3,5 — 0 6 — 6 7 - 4 5 + 6 8 + 1 4 4 + 1 6 4 + 1 7 4 + 107 

Fert igwaren + 9 2 + 1 9 - 4 5 - 4 6 + 1 1 2 + 8 8 + 1 0 6 + 1 0 4 + 1,6 

Invest i t ionsgüter + 6 2 + 1 0 - 9 2 - 1 0 3 + 22 4 + 3 0 + 9 7 + 6,5 + 0 1 

Konsumgute r + 10 6 + 2 4 - 2 . 3 — 1 7 + 6.5 + 9 2 + 1 1 0 + 1 2 2 + 2 5 

Pkw + 153 + 5 4 - 1 6 4 - 2 0 1 - 1 0 1 + 8 1 + 14 5 + 198 + 20 4 

Brennstof fe + 1 0 — 1 3 9 - 6,5 — 1 9 - 6 7 _ 5 4 - 6 9 + 8 9 + 6 4 

Erdö l : Wert - 6 9 — 7 7 - 7 7 - 1 3 4 - 1 7 0 + 3.5 + 1.3 + 29 8 + 6 1 

Erdö l : Menge + 3 0 + 7,8 - 1 3 + 1,3 + 1 3 + 1 5 9 + 7 4 + 37 8 + 7 1 

Erdö lprodukte Menge + 3 . 8 - 1 4 3 + 4 4 + 3 9 - 7 2 + 6,3 + 18,8 + 1 1 4 + 20 1 

EU. . . + 5 1 + 0 5 — 6 1 - 5 3 + 9 1 + 9 4 + 1 0 1 + 11 ,6 + 3 2 

BRD . + 4 0 - 0 0 - 8 0 - 6 9 + 6 9 + 6 8 + 7 2 + 1 0 4 + 3 1 

EFTA 86 . + 3 5 — 0 4 - 6 4 - 5 0 + 1 2 9 + 9 7 + 1 7 7 + 8 9 + 3 8 

Übriges Europa + 9 2 + 4 5 - 0.5 + 6 2 + 1 8 4 + 1 6 6 + 20 0 + 21 7 + 16,3 

O P E C . + 4 2 - 6 5 + 3 J - 1 3 8 - 2 2 . 3 - 3 4 + 1 5 6 - 3 6 - 0 4 

.Vier Drachen : l + 20 6 - 6 0 - 3 6 + 1 5 + 4 9 + 1 0 + 7 1 + 1 3 - 0 6 

Preise 
Expor t 1 ) — 0 2 - 0 3 - 0 4 - 0 6 + 0 5 + 0 4 

Impor t 4 ) . . . + 0 , 3 - 1 6 - 1 0 - 0 3 — 0 2 + 0 6 

Erdöl ( S j e t ) . - 9 6 - 1 4 5 - 6 5 - 1 4 5 - 1 8 1 - 1 0 7 - 5 7 - 5 8 - 9 

Te rms of Trade' 1) - 0 , 5 + 1 3 + 0 6 - 0 3 + 0 7 — 0 2 

Export real + 3 0 + 2 1 - 3 , 8 + 1 3 + 4 9 + 7 9 

Import real + 6 1 + 2 0 - 3 9 - 3 6 + 9 7 + 8 ß 

Export der BRD nominell + 0 9 
Export der BRD real +1 5 

' [ S I T C 7 1 bis 77 — 2 ) CSFR Ungarn Polen — 3 ) Hongkong Singapur Südkorea Taiwan — 4 ) Adapt ie r te Daten des Öster re ich ischen Stat is t ischen Zentra lamtes 

T o u r i s m u s 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 
IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli Augus t 

Veränderung gegen das Vor jahr i n 

Übernachtungen i n al len Fremden U n t e r k ü n f t e n + 5 2 + 0 3 - 2 6 - 6 2 + 2 2 - 3 2 + 5 2 - 8.0 - 3,6 

Inländer . + 5,5 + 0 8 — 1 4 + 1 0 + 3 4 — 1 9 + 0 3 - 0,0 - 0 2 

Aus Wien + 2,3 — 3 7 — 3 4 — 3 2 + 2,3 — 7 7 - 2 6 - 5 7 - 2 1 

Aus den anderen Bundes ländern + 7 1 + 2 8 - 0.6 + 2.6 + 3.8 + 0 5 + 1 5 + 2 3 + 0 7 

Aus länder J . 5 1 + 0 1 - 2 9 — 8 8 + 1 9 — 1 0 6 + 7 7 - 1 0 , 8 - 4 S 

A<JS der BRD + 13 1 + 0 7 + 0 4 - 6 4 + 7 0 - 1 3 . 3 + 11.5 - 1 3 3 - 4 ß 

Aus Frankre ich + 3 0 — 10 2 - 7 4 - 6 2 — 5 9 - 1 3 0 - 1 1 6 - 1 5 2 - 1 2 7 

Aus Großbr i tannien -1 4 7 — 3,3 - 9,5 - 1 3 4 — 20 6 - 9,8 - 6 2 — 6 6 - 7 7 

Aus Italien + 7 0 + 9 1 - 2 2 9 — 19 2 — 22 3 - 1 4 - 1 6 8 + 1 6 - 1 7 

Aus den Nieder landen + 1 4 _ 2 6 — 6 2 —29 0 — 2.8 - 5 2 + 167 - 8 6 - 2 1 

Aus den USA -44,3 + 28 1 — 1 0 2 — 3 6 12,6 + 2 4 — 4 7 + 5,8 - 0,0 
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K E N N Z A H L E N Z U R W I R T S C H A F T S L A G E 

G e l d u n d K r e d i t 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu I Qu 
In 

II Qu Mai Juni Juli Augus t 

Zinssätze 

Diskontsatz 7 2 8 1 6 4 5 4 5 1 4 7 4 6 4 5 4 5 4 5 
Taggeldsatz 9 1 9.3 7 2 6 2 5 5 5 2 5 1 4 9 4 8 4 7 
3-Monatsz inssatz 9 4 9 4 7 0 6 2 5 4 5 1 5 1 4 9 4 8 4 8 
Prime Rate 11 6 12 1 10 8 1 0 3 100 9 6 9 6 9 5 9 4 9 4 
Sekundarmark t rend i te des Bundes 9 6 3.3 6 6 6 1 5 9 6 6 6 6 6 9 6 7 6 9 

Prozentpunkte 
Zinsdifferenz zur BRD 

Tagge ldsa tz + 0.3 - 0 1 - 0 3 — 0 3 — 0 6 - 0 2 - 0 2 — 0 2 — 0 2 
3-Monatsz inssatz . + 0 2 - 0 1 - 0 3 - 0 2 - 0 5 - 0 2 — 0 1 - 0 1 — 0 1 
Sekundärmark t rend i te des Bundes - 0 0 + 0 3 + 0 4 + 0 5 + 0 1 + 0 1 + 0 2 - 0 0 - 0 0 

31 Dezember 1967 = 100 
Aktienkursindex der Wiener Börsekammer') 5 1 5 4 409,3 399 6 455 4 493 6 461 9 455 6 459 3 451 4 458 4 

Veränderung der Endstände gegen das Vorjahr in % 
Bankbilanzen und monetäre Aggregate 

Bi lanzsumme + 5 3 + 6 2 + 6 3 + 6 3 + 5 9 + 4 9 + 6 4 + 4 9 + 4 8 
Aus landsak l i va + 0 3 + 8 2 + 10 5 + 105 + 11.B + 5 4 + 1 2 3 + 5 4 + 4,3 
Aus landspass i va + 2 6 + 9 0 + 3,8 + 3 8 + 4,0 + 1 3 + 5 1 + 1,3 + 0 2 
Zwischenbankak t i va + 5 1 + 3 9 + 7 9 + 7 9 + 1 6 + 0 4 + 2 4 + 0 4 + 0 1 
ZwischenbanKpass iva + 3 9 + 3,8 + 6 9 + 6 9 + 3 1 + 2 7 + 5 8 + 2 7 + 2 8 
Direktkredi te insgesamt + 8 0 + 6 8 + 3 4 + 3 4 + 3 0 + 3 6 + 3 0 + 3 6 + 3 2 

An den öf fent l ichen Sektor + 4 4 + 4 0 + 0 5 + 0 5 + 0,8 + 1 1 - 1 6 + 1 1 - 0 2 
An den Umernehmenssek to r + 6 1 + 7 3 + 3 4 + 3 4 + 2 6 + 3 8 + 3 6 + 3 8 + 3 7 
A n unse lbs tänd ig Erwerbstät ige und Private + 1 1 4 + 8.0 + 5 9 + 5 9 + 5 8 + 5 1 + 5 6 + 5 1 + 4 8 

Titr ierte Kredi te insgesamt + 6 6 — 3 6 + 13 0 + 13.0 + 15,6 + 21 4 + 17.8 + 21 4 + 31 7 
An Nichtbanken + 12 1 + 0 6 + 1 0 4 + 1 0 4 + 11,6 + 1 9 0 + 1 4 0 + 19,0 + 3 6 7 

Sichte in lagen + 9 5 + 5 9 + 146 + 14 6 + 1 7 0 + 1 8 0 + 1 4 9 + 1 8 0 + 1 7 2 
Termine in lagen — 7 2 - 2 0 . 6 - 1 3 6 - 1 3 . 8 — 17 1 - 1 8 3 - 1 4 7 - 1 8 8 - 8,3 
Spare in lagen insgesamt + 9 3 + 7 2 + 4 7 + 4 7 + 4,3 + 5 0 + 4 6 + 5 0 + 5 3 

Bauspar- und Prämiensparemiagen - 0,6 + 4 7 + 7 8 + 7 8 + 8 1 + 9 1 + 9 6 + 9 1 + 9 0 
Fremdwährungse in lagen + 3 7 1 + 34 1 + 1 7 5 + 175 + 1 4 5 + 15,3 + 14 6 + 1 5 3 + 1 8 8 
Eigene Emiss ionen . . + 3 0 + 3 7 + 1 3 9 + 139 + 1 4 0 + 14 1 + 1 4 8 + 141 + 1 3 0 
Haf tkapi ta lquote 2 ) in % 5 0 5 2 5 1 5 1 

Monetäre Aggrega ts 
Erweiterte Ge ldbas is + 1 8 + 9,8 + 7 7 + 7 7 + 7 5 + 9.5 + 6 1 + 9 5 + 6 5 

In landskomponente - 1 1 2 — 1 9 0 - 2 6 7 —26 7 - 4 8 , 5 —69 2 —63 2 - 6 9 2 - 6 8 9 
Aus landskomponen te + 7 7 + 20,6 + 1 6 4 + 1 6 4 + 21 9 + 26 7 + 22 0 + 26 7 + 28 7 

Ge ldmenge M1' 3 ) + 8 2 + 6 2 + 109 + 109 + 13 1 + 1 3 5 + 10 7 + 1 3 5 + 12 3 
Ge ldmenge M2 *) + 1 8 - 3 9 + 3 2 + 3 2 + 4 3 + 4 6 + 3 7 + 4 6 + 6 9 
Geldmenge M 3 ' ) + 8 0 + 4 2 + 4 0 + 4 0 + 4 0 + 4 5 + 3 9 + 4 5 + 5 4 
Sch i l l ing-Geldkap i ta lb i ldung 6 ) + 6,3 + 4 8 + 6 0 + 6 0 + 5 9 + 6 3 + 6 2 + 6,3 + 7 0 
Schi l l ing-Kredi te 7 ) + 7 5 + 5,6 + 3 5 + 3 5 + 3 4 + 4 6 + 3 6 + 4 6 + 5 0 

Mill S 
Rentenmark! 

Bru t toemiss ionen 143 141 160 706 253 852 93 525 80 048 49 505 
Bund 65 203 59 832 94 258 33 185 28 349 20 716 
Banken 70 906 90 224 141 17B 50 226 44 808 26 439 

Daueremiss ionen 45 655 73 485 125 285 46 532 43 253 23 805 
Übr ige in iander 2 032 3 200 13316 9 114 5 891 1 100 
Aus länder 5 000 7 450 5 100 1 000 1 000 1 250 

Net toemissrgnen 62 988 64 322 142 818 38 490 40 540 25 322 
Umlauf 944 453 1 009 275 1 152 093 1 152 093 1 192 633 1 217 955 

') Zu Monatsmi l te . — J ) Haftkapi tal in % des B i lanzsummenäquiva lents . — 3) Barge ld ohne G o l d - und S i ibermünzen plus Sichte in lagen — "') M1 p lus Termine in lagen. — ; ) ME p lus 
Spare in lagen ohne Bauspar - und Prämienspare in lagen. — G) Sicht-, Termin- , Spare in lagen und e igene In landsemiss ionen der Banken ohne jene im Besi tz der Banken und ohne Of­
fen mar k t -Kostgesch äffe mit Emiss ionen der Banken — 7 ) Schi l l ing-Direktkredi te Wer tpap ierkred i te der Banken in Schi l l ing und Offen mark t -Kos tgeschäf te mit Emiss ionen in ländischer 
N ichtbanken 

B u n d e s h a u s h a l t 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli Augus t 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Steuereinnahmen 

Brut to 1 ) + 9,3 + 9 5 + 0 7 + 0 6 + 1 6 + 0 6 + 28 1 - 3 5 5 + 1 7 0 + 20 2 
Steuern vom E inkommen + 1 3 3 + 11 1 + 0 9 + 1 5 — 4 2 - 4 8 + 57 7 —50 7 + 1 5 + 72 9 

Lohnsteuer + 1 5 5 + 102 + 3 7 + 2 0 - 3 0 - 7 7 - 14.3 - 0 3 - 8 2 - 0 0 
E inkommensteuer + 5.8 + 3 3 — 11 6 - 1 9 9 - 1 6 5 - 7 1 + 407 2 - 9 4 4 + 122 5 + 661 1 
Gewerbes teuern . . . + 5,3 + 5 1 - 9 1 — 1 4 0 - 6 7 7 - 6 4 3 + 1 2 8 - 9 3 , 3 + 3 9 + 23 4 

Steuern vom A u f w a n d und Verbrauch + 5 9 + 8 3 + 1 0 + 0 8 + 1 0 1 + 9 6 + 1 1 6 — 11 4 + 29 6 - 6 9 
Mehrwer ts teuer . . . . + 5 9 + 5 7 + 1 8 + 1 9 + 1 1 0 + 9,3 + 27,8 — 3 7 + 3 1 + 2 8 

Steuern vom Vermögen u n d Vermögensverkehr + 10,5 + 7 5 — f 6 — 1 0 4 —44,5 - 4 9 7 - 3 3 4 - 7 5 9 - 2 3 3 — 40.6 
E in fuhrabgaben + 9 7 + 4 6 - 3 9 — 4 4 + 10 1 + 1 6 + 15 7 - 1 5 0 + 5 2 - 0,6 

Net to 1 ) + 9 6 + 9.8 - 0 3 - 2 0 + 8 9 + 0 4 + 53 8 —49 2 + 22 4 + 42 5 

') St raßenverkehrsbei t rag jeweils in Net todars te l lung 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

P i e i s e u n d L ö h n e 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli August 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Tariflöhne 

Alle Beschäf t ig ten . + 6 9 + 5 6 + 4 9 + 4 6 + 3,6 + 3 5 + 3.5 + 3 5 + 3 4 + 3 5 

Indust r iebeschäf t ig te + 7 4 + 6 2 + 4 9 + 4 3 + 3 9 + 3 9 + 3 8 + 3 9 + 3 9 + 3 9 

Monatsverdtenste') 

Indust r iebeschäf t ig te + 5 7 + 6 0 + 4 9 + 4 1 + 3 2 + 4 5 + 5 4 + 3 8 

Baubeschäf t ig te + 9,3 + 8 6 + 4 0 + 3 8 + 6 4 + 5 4 + 8 9 + 5 9 

Stundenverdienste') 

Industr iearbei ter + 6 1 + 5 9 + 4 6 + 4 5 + 3 0 + 4 7 + 4 2 + 4 4 

Bauarbei ter + 9,5 + 9 8 + 5 0 + 4 9 + 6 7 + 5 4 + 5 6 + 5 5 

Verbraucherpreisindex2) + 3,3 + 4 1 + 3 6 + 3.5 + 3 1 + 2 9 + 3 0 + 2 9 + 2 8 + 3 2 

Ohne Sa isonproduk te + 3 2 + 4 2 + 3 7 + 3 6 + 3 3 + 3 0 + 3 0 + 3 0 + 2 9 + 3 2 

Ohne Energie + 3 6 + 4 1 + 4 0 + 3 9 + 3 3 + 3 1 + 3 1 + 3 0 + 2 9 + 3 2 

Nahrungsmi t te l + 4 1 + 3 7 + 2 3 + 1 7 + 1,0 + 1 3 + 1,5 + 1 5 + 1 0 + 1 7 

Industriel le und gewerb l i che Waren + 3 2 + 3 1 + 3,3 + 3.3 + 2 8 + 2 4 + 2 4 + 2 2 + 2 4 + 2 6 

Dienst le is tungen + 3 7 + 4,8 + 5 4 + 5 5 + 4 5 + 3 6 + 3 6 + 3 6 + 3 5 + 4 1 

Wohnungsau (wand + 4 8 + 6,5 + 5 2 + 4 6 + 5 2 + 6 8 + 6 8 + 6 6 + 6 5 + 6 4 

Energie + 0 0 + 3 0 - 0 7 - 1 2 + 0,3 + 1 4 + 1,5 + 1 1 + 2 4 + 2 4 

GroGhande Ispreisindex*! + 0 8 - 0 2 — 0 4 - 0 3 + 0 3 + 0,8 + 1 2 + 0 3 + 0 3 + 1 4 

Ohne Sa isonproduk te 4- 0 6 + 0 1 - 0 4 — 0 1 + 0 7 + 0 9 + i 3 + 0.3 + 0 4 + 1 3 

Eisen, Stahl und Halbzeug - 4 8 - 4 8 + 0 2 + 2 1 + 2 2 + 0 5 + 0.6 + 0 8 + 1 1 + 1 0 

Minera lö lerzeugn isse. - 0 7 + 0 8 — 1 9 - 2 1 - 0 8 - 0 6 - 0 8 - 0 3 - 0 4 + 0 2 

Nahrungs- u n d Genußmil tef + 2 6 + 5 1 + 1,0 + 1 2 + 0 8 + 1 2 + 1 3 + 1 2 + 1 2 + 1 5 

Weltmarkt-Rohstoffpreise: HWWA-Index 

Auf Dol larbas is - 1 2 9 - 1 0 - 9 9 - 1 4 7 — 1 4 0 - 3 0 — 3 4 + 4.5 + 1 4 0 + 1 0 8 

Auf Sch i l l ingbas is . - 9 9 - 6 9 — 4 5 - 7 3 - 9 3 — 0 5 - 0 3 + 3 1 + 4 4 + 2 2 

Ohne Energ ierohstof fe - 7 2 - 8 7 —3,8 + 2 1 + 8 8 + 1 7 7 + 1 8 5 + 1 9 0 + 1 4 3 + 1 6 0 

Nahrungs - und GenuGmittel — 3 7 — 6 1 + 9 1 + 21 0 + 191 + 24 6 + 24 6 + 29 2 + 23 7 + 23 6 

1 nd ustr ie rohs t off e - 8 6 - 9 8 - 9 2 - 5 9 + 4 1 + 144 + 15.6 + 1 4 2 + 9 5 + 1 2 2 

Energ ierohstof fe — 11,0 - 6 1 — 4 9 - 1 1 3 — 17 1 - 8 0 — 8 0 - 3 6 — 0 1 - 3 9 

Rohöl - 1 2 0 — 7 1 —5,6 — 1 3 2 - 1 9 6 — 9 3 - 9 4 - 4 2 — 0 1 - 4 4 

' l Ef fekt rwerdrenste einschl ießl ich Sonderz an lungert -- ') Basis 1936 

Z a h l u n g s b i l a n z . W e e h s e l k u i s e 

1991 1992 1993 1 9 9 3 1994 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli August 

Mill S 

Zahlungsbilanz') 
Warenverkehr — 113 396 - 106 985 - 97 902 - 24 207 — 29 454 — 29 455 - 7 718 — 9 332 — 6 685 

Reiseverkehr 72146 69 632 59 884 6 427 25 972 3 116 712 912 3 7 1 5 

Kapitalerträge — 18 055 - 15 734 — 12 180 — 2 338 - 5 310 - 2 796 - 1 574 — 949 — 460 

Sonst ige Dienst le is tungen 20 632 25 706 32 209 7 682 3 075 10410 3 382 3 7 1 0 2 047 

Nicht auftei lbare Le is tungen 35 576 30 051 18 427 5 731 11 146 6 900 1 181 780 - 1 792 

Transferb i lanz 1.293 - 10.269 — 10.726 - 2 575 - 2.690 - 1.363 - 642 — 961 - 1 222 

Leis tungsbi lanz — 1 804 — 7 599 — 10 288 - 9 230 7 739 - 13 688 - 4 659 - 6 340 — 4 397 

Langfr is t iger Kapi ta lverkehr — 24 459 — 7 417 78 067 2 6 1 6 7 8 052 9 227 11 285 — 12 044 - 8 822 

Direkt invest i t ionen — 11 236 - 1 1 695 - 7 287 — 2 094 - 1 293 3 293 5 213 - 1509 1 204 

Wertpapiere 13 093 20 683 102 163 37 638 4 197 7 069 8 427 - 6 735 — 7 204 

Kredi te . . . — 30 450 — 10 0 0 2 3 089 — 5 390 2 824 — 2 096 - 845 - 3 269 — 2 289 

Kurzi r is t iger Kapi ta lverkehr 25 686 17 818 — 32 295 25 501 — 20 377 1 0 846 — 11 550 20 565 12 606 

Reserveschop fung 826 2 1 8 4 7 603 3 482 - 625 - 2 4 1 7 - 523 - I 286 - 125 

Stat is t ische Differenz 10.128 24.265 - 8.660 - 15 763 17.850 4.747 6.874 898 79 

Veränderung der off iziel len Währungsreserven 10 330 29 957 34 306 30 103 12189 8 712 1 425 1 7S5 — 637 

Schi l l ing je F remdwährung 

Wechselkurse 

Dollar 11 68 10 99 11 63 11 83 1 2 1 3 11 69 11 66 1 1 46 11 05 11 01 

DM 7 04 7 04 7 04 7 03 7.03 7 03 7 0 3 7 0 3 7 04 7 04 

ECU . 14 45 14 20 13 60 13 47 13 62 13 56 13 56 13.53 13 45 1341 

Schweizer Franken 8 14 7 82 7 87 8,07 8 35 8,30 8 25 8 3 4 8.34 8,35 

Augus t 1979 - 100 

Effektiver Wechselkursmdex 

Nominel l 123.3 126 6 130 5 131 0 129,8 130 8 130.8 131 4 132 5 132 9 

Indust r iewaren 120 6 123 2 126 7 127 1 125 9 126 7 J26 7 127 1 127 9 128 3 

Real 103 9 106.5 109 7 109,6 109 0 109,6 109 6 1 1 0 0 112,0 

Indust r iewaren 105 2 107,5 1105 1 1 0 4 109 8 1102 1 1 0 2 1105 112,3 

: ) Prov isor ische Daten laut OeNB 
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K E N N Z A H L E N Z U R W I R T S C H A F T S L A G E 

S a i s o n b e r e i n i g t e K o n j u n k t u r i n d i k a t o i en für Ö s t e r r e i c h u n d Hu d a s A u s l a n d 

1991 1992 1993 1993 1994 1994 

IV Qu I Qu II Qu Mai Juni Juli August 

Osten eich 1986 = 100 

Index der 10 vorauseilenden Indikatoren 122 2 121 1 1195 124 8 132 3 138 6 138 5 140 2 141.3 

Industrie 

Produkt ion 123 7 122 6 1188 1196 122 7 121 9 125 1 122 7 129 3 
Vor le is tungen 126,3 127 4 123 2 125 0 123 9 128 1 130 5 129 3 135 4 
Ausrus tungs inves t i t ionen 1231 123,3 1172 1163 119,5 1 1 9 2 124 9 120 5 124 0 
Konsumgüte r 1129 1 1 1 0 109 6 108 3 1 1 0 4 109 6 111 2 1108 119 1 

Manufac tur ing 
{ Industr ie ohne Be rgbau u n d Energ ieversorgung) 124 3 123 4 120 0 1205 120 9 

Auf t ragse ingange (ohne Maschinenindust r ie) 129 4 129 7 126 9 125 2 135 8 150.6 165 0 149 2 148 1 

Inland 123,6 123 6 122 4 116.3 127 5 132 8 146 3 129 4 129 1 

Aus land 133 9 134,5 130 5 131 1 143 0 165.6 176 9 165 3 164 1 

Groß- und Einzelhandel 

Einze lhandelsumsätze real 1193 120 4 1179 116 4 120 3 1188 1195 1190 
Langleb ige Konsumgüte r 132 0 134 7 1 3 0 3 125 8 132 0 128,3 130 8 131,0 

Großhande lsumsätze real 128 6 127,6 123 4 123 7 127 2 126.3 127 5 127 2 

Arbeitsm 3rkt 
Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te 107 8 109 9 109 9 109 7 110 1 1105 1105 1 1 0 7 110,5 1104 

Industr ie 96 4 93 1 87 2 85 0 84 4 8 4 1 84 0 84 1 

Arbe i ts losenquote in % 5.3 5 9 6 8 6 9 6 5 6 7 6 6 6.6 6.6 6 6 

Arbe i ts lose 121,3 127 1 146 3 147 7 140 6 1444 143 7 143 2 142 6 143 D 
Offene Stel len 200 3 178 7 133,3 1 1 9 4 126 2 1199 1169 1 1 6 6 121 1 124 1 

Außenhandel 

Export nominel l 139 6 141 5 135 8 138 1 140 6 1448 147 5 143,3 151 4 
Import nominel l 144 9 144 9 137 9 538 5 148 6 148 7 148 1 149 8 148 9 

Geld und Kredit 

Geldmenge M 1 ' 139 7 147 2 159 7 166 5 172,5 176 3 173 7 179 2 179 7 

Erweiterte Ge ldbas is 127 6 136 3 141 5 145 4 149.8 1501 149 4 153 4 150 2 156 3 

In ländische Direktkredi te 162 6 163 8 172 3 174 4 175 4 177 1 176 9 178 2 178 6 

Zahlungsbilanz Saldo in Mrd S 
Warenverkehr - 1 1 3 4 - 1 0 7 0 - 9 7 9 —21 9 - 3 0 2 - 2 8 9 - 8 . 8 - 9 9 - 6 1 

Reiseverkehr 72 1 69 6 59 9 1 3 0 132 9 5 4.0 3 2 3 0 
Le is tungsbi lanz - 1 S - 7 6 — 1 0 3 - 3 7 0 2 - 8 1 - 2 1 - 4 4 - 5 , 5 

Westlich»; Industriestaaten 1986 = - 100 

Leading Indicators 

OECD insgesamt 107,5 109 2 1 1 2 6 115,3 1 1 7 4 1 1 9 0 1 1 9 0 119.3 1 1 9 4 
USA 103 7 108 6 1132 1 1 6 2 1 1 7 6 118.4 1133 1185 1 1 8 2 

Japan 1 1 8 6 1 1 6 0 120,8 122 7 125 8 128 3 1282 128 7 129,8 
OECD-Euraps 105 7 105 5 107 2 1 1 0 3 112.3 1148 1149 1 1 5 0 1152 

BRD 107 8 104 5 103 4 106 7 1091 1 1 2 4 1125 1 1 3 0 1137 

Industrieproduktion 

OECD insgesamt 1138 1 1 3 2 113 1 1137 1 1 5 2 1169 

USA 1 1 0 0 1 1 3 4 1 1 8 6 121 0 123 4 125 2 125 2 125 5 125 9 126 8 

Japan . 128 1 120 2 1148 1118 113,3 1149 1136 116 1 114 1 
OECD-Europa 113,3 112,4 109 4 1 1 0 0 1 1 0 6 1 1 3 4 

BRD 1192 116,8 107 8 107 7 107 8 1 1 1 0 1 1 0 6 1117 1145 
Frankreich 1 1 0 7 1104 106,0 104 7 108 1 110 1 111,4 109 7 
Großbr i tannien 1105 109 6 111 2 111,8 1 1 3 4 1149 115 1 1149 

Italien 1 1 0 4 109 7 106 2 106 5 

Arbeitslosenquote In h 

USA 6 7 7,4 6 8 6 5 6.6 6 1 6 0 6 0 6 1 6 1 
Japan 2 1 2 1 2.5 2 7 2 8 2 8 2 8 2 9 3 0 

BHD 5 7 5 9 7 4 8 0 8 2 8 4 8 4 8 4 8 3 
Frankre ich 9 4 104 11 7 1 2 3 12 5 12.6 1 2 7 12 6 126 
Großbr i tannien 8 1 9 8 1 0 3 10 0 9,8 9 4 9 4 9 4 9.3 

Italien 109 11 6 1 0 4 11 3 1 0 9 11 8 

Verbraucherpreisindex Veränderung gegen das Vor jahr in "•'<> 
OECD insgesamt + 5 2 + 4 0 + 3 6 + 3.5 4- 3 5 + 4 1 4- 4 2 4- 4,3 4- 4 2 

USA + 4 2 + 3 0 + 2 9 + 2 7 4- 2 5 4- 2,4 4- 2 2 4- 2 5 4- 2,8 4 - 2 9 

Japan . + 3 3 + 1 6 + 1 2 4- 1 0 + 1 1 4- 0 5 4- 0,6 4- 0 3 - 0 4 — 0 1 

OECD-Europa 4- 6 9 + 6 2 + 5 4 + 5 4 + 5 6 4- 7 5 + 7 6 4- 7 6 + 7.5 
EG 12 + 5 1 + 4,3 + 3 3 4- 3 2 + 3.3 4- 3 2 4- 3 2 + 3 1 4 - 3 1 + 3 1 

BRD + 3,5 + 4,0 + 4 1 + 3 7 4- 3 3 4- 3 0 + 3 0 + 3 0 4- 2 9 + 3 0 
Frankreich + 3 2 + 2 4 + 2 1 + 2.2 4- 1 7 + 1 7 4- 1 7 4 - 1,8 4- 1 7 + 1 7 

Großbr i tannien + 5 8 + 3 7 + 1.6 + 1 5 4- 2 4 4- 2 6 4- 2 5 4- 2.6 4- 2 4 + 2 4 

Italien + 6 2 + 5 2 + 4 5 4- 4 4 4- 4,3 4- 3 9 4- 4 0 4- 3 7 4- 3 6 + 3 7 
Schweden + 9,3 + 2,3 + 4 6 + 4 4 + 1 7 4- 2 1 + 2 2 + 2 5 + 2 7 + 2 7 

Schweiz + 5.8 + 4 1 + 3 2 + 2 6 + 1,6 + 0 6 + 0 4 + 0 5 + 0.6 + 0 5 
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