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Die wirtschaftliche Lage
in Osterreich

Stagnation der Industrieprodukiion vor der

Jahreswende — Schwache Inlandsnachfrage —
Abklingen des Exportbooms — Deutliche Ver-
langsamung des Importwachsiums — Weiterhin
hiedrige Arbeitslosigkeit — Ungebrochen krifti-
ger Anstieg der Verbraucherpreise

Die osterreichische Wirtschaft kam gegen Jahres-
ende stirker in den Sog des internationaien Kon-
junkturabschwunges. Nach der Abschwachung der
Inlandsnachirage hat sich auch die Exportkonjunktur
differenziert Einige Branchen (Investitionsgiiter,
Papier, Eisen und Stahl) erzielten weiterhin hohe
Exportzuwdchse, in anderen, wie in der Chemie,
wurde der Auslandsabsatz merklich schwécher. Roh-
stoffe wurden weniger ausgefiihrt als vor einem Jahr
Das Abklingen des Exportbooms hat die Dampfung
der Industriekonjunktur verstarkt. Im November er-
reichte die Industrieproduktion nur den Vorjahres-
wert Die Konjunkturerwartungen der Unternehmer
haben sich deshalb weiter verschlechtert und Investi-
tionsneigung und Lagerdispositionen gedrickt. Die
Verflachung der Nachfrage dampfte das Import-
wachstum, so daB sich das Handelshilanzdefizit rotz
der Energieverteuerung verringerte.

Der Arbeitsmarkt wurde bisher von der Konjunktur-
abschwachung nur wenig betroffen, weil sich das
Arbeitsangebot durch die Kiindigung von Gast-
arbeitern und die Verklirzung von Arbeitszeit dem
schwicheren Bedarf anpaBte. Auch verhinderte das
milde Winterwetter die erwartete kréftige Zunahme
der Saisonarbeitslosigkeit.

Anfang 1975 wurden verschiedene MaBnahmen wirk-
sam, die einer weiteren Konjunkturverflachung ent-
gegenwirken koénnten. Lohnsteuerreform und Lohn-
erhdhungen steigern das flir Konsumzwecke verflg-
bare Realeinkommen der privaten Haushaite. Die
Exporte in die EG, die gegen Ende 1974 am starksten
von der internationaien Stagnation betroffen waren,
werden durch die 20%ige Zollsenkung stimuliert. Die
bisherige Entwicklung des Fremdenverkshrs 148t auf
eine gute Wintersaison schlieBen.

Der Preisauftrieb war weiterhin stark. Nach einer
Beruhigung im Sommer stieg der Verbraucherpreis-
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index (ohne Saisonprodukte) in den letzten drei
Monaten 1974 um 3%, der Vorjahresabstand blieb
im Dezember nur dank billigen Saisonprodukien
etwas unter der 10%-Marke. Die Erhdhung von
Tarifen und die bevorstehende Verteuerung von
Grundnahrungsmitteln nach AbschiuB der Lohnrunde
3Bt vorersit keine Dampfung des Preisauftriebes
erwarten. In den westlichen Industrislandern ist die
Inflation noch gréBer. Im Durchschnitt von OECD-
Europa lagen die Verbraucherpreise im November
um 14 4% Uber dem Vorjahreswert, um finf Prozent-
punkte mehr als in Osterreich. Allerdings hat sich im
Herbst der Anstieg gegen den Vormonat dem OECD-
Durchschnitt angeglichen.

Auf dem Arbeitsmarkt nahm die Zahl der
Beschéftigten im Dezember infolge des milden Wet-
ters weniger als saisoniblich ab, der Vorjahres-
abstand (+-35400) hat sich, verglichen mit den Vor-
monaten, etwas erhdht. Der Ruckgang der Gast-
arbeiterbeschaftigung setzte sich hingegen verstarkt
fort (—32000} Die unterschiedliche Entwicklung
4Bt auf einen betrdchtlichen Rickstrom von Oster-
reichern aus der Bundesrepublik Deutschland schlie-
8en, fur den keine statistischen Daten verflgbar
sind. Die Arbeitsiosigkeit erhohte sich nur wenig
insgesami war sie sogar niedriger als im Vorjahr,
weil bedingt vermittlungsgeeignete Frauen nach dem
Karenzurlaub aus der statistisch erfaBiten Zahl der
Arbeitslosen ausschieden Vallvermittiungsgeeignete
Arbeitslose gab es Ende Dezember (38900} um
7100 mehr als vor einem Jahr, die Zunahme wat
unter Metallarbeitern und Holzverarbeitern am stark-
sten Die Arbeitslesenrate war mit 22% (Vollver-
mittlungsgeeignete 1'4%) saisonbedingt héher als
im Yormonat, im internationalen Vergleich weiterhin
niedrig. Das Stellenangebot (40 800) lag um gut ein
Fiinfte] unter dem Vorjahresstand, es war etwa
gleich hoch wie die Zahl vollvermittiungsgeeigneter
Arbeitsloser. Im Dezember 1973 hatte das Verhéltnis
161 betragen.

Arbeitsmarkt
Okt. Nov, Dez, Stand Ende
1974 1974 1974 Deazember

1974

Verdanderung gegen das Vorjahr
in Personen

Beschéitighe . +31 000 -1- 24 500 +35.400 2 667 200
Verdnderung in %4 . +12 409 413
Gastarbeitar . —27.000 —23 500 —32.000 216100
Arbeitsiose — 4600 — 1400 — %00 59900
Cffens Stellen —13.600 —15 300 —11 500 40 800
Arbeitslosenrate . 13 17 22 —

Die Abschwachung der Industrie konjunktur, die
bereits im 1li. Quartal die Wachstumsraie der Pro-
duktion unter ihren Trendwert sinken lieB, setzte sich

im November fort Die Industrie erzeugte insgesamt
um 2V:% weniger und je Arbeitstag nur um 2%
mehr als im Vorjahr. Neben der Verlangsamung der
Auslandsnachfrage dampfte inshesondere die Dros-
selung der heimischen Erdél- und Erdgasitrderung
das Produktionsergebnis. In der Grundstoffproduktion
{(—11%) fihrte die internaticnale Nachfrageschwiéche
erstmals auch zu erheblichen Produktionseinschrén-
kungen in der Chemieindusirie (vor ailem bei Kunst-
stoffen und -fasern). Hingegen profitierte die papier-
erzeugende Industrie von den noch gunstigen
Absatzmoglichkeiten im Ausland, die Zuwachsraten
der Produktion wurden jedoch geringer.

Die Abschwéchung der Konjunkiur erfadte im No-
vember alle Glitergruppen der Konsumgiiterindustrie
{(—2%). In der Nahrungs- und GenuBmiitelindustrie
lagen, von der Zuckerproduktion abgesehen, der
Ausstofl von Bier und Limonaden, die Erzeugung
von Schokolade, Mehl und GrieB3, Molkereiprodukten
sowie Futtermittelmischungen weit unter dem Ver-
gleichswert des Vorjahres. Die Produktion langlebi-
ger Konsumgliter (+19%), die in der ersten Jahres-
hélfte kraftig ausgeweitet worden war, litt unter den
sich verschlechternden Exportmdglichkeiten. Aus-
nahmen bildeten nur die Fahrzeugindustrie (Be-
lebung bei Fahrrddern und Mopeds) und die Schi-
industrie. Die Erzeugung von Bekleidung siagnierte
weiterhin auf dem Niveau des Vorjahres. Bei Ver-
brauchsgtitern verstérkte sich die Differenzierung
der Konjunktur; hohen Produktionszuwachsen in der
Papierverarbeitung und in der Glasindustrie standen
erhebliche Preduktionseinschrankungen in der Eisen-
und Metallwarenindustrie gegentliber

industrieproduktion je Arbeitstag

Sept Olkt. Nov.
1974 1974 1974
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Bergbau v Grundstoffe +01 —34 — &5
Bergbau v Magnesit . +75 +22 < 42
Grundstoffe . —13 —4 4 —1038
Investitionsgiiter . . +65 +49 + 83
Yorprodukte +746 +53 + 40
Baustoffe . . —-04& +04 + 03
Fertige Investitionsgiiter 488 +63 +12 8
Konsumgiiter - +08 +07 —1z22
Nahrungs- v Genufimiitel —21 —-11 -1
Bekleidung —25 =540 — 08
Yerbrauchsgiter +35 +39 —12
Langlebige Konsumgiter L. +30 +43 + 11
Industrieproduktion
ohne Elekirizitdt +28 +16 + 45
Zum Vergleich
Nicht arbeitstdgig bereinigt +61 +47 — 25

Weiterhin kraftig wuchs die Investitionsgtiterproduk-
tion (+8Y2%) mit Ausnabme dés Bausioffbereiches
(+7/2%). Die Expansion konzentrierte sich bei Vor-
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produkten (+6%) auf die Stahl- und die NE-Metall-
industrie und bei fertigen Investitionsgitern (4 13%)
auf Maschinen und Fahrzeuge sowie Erzeugnisse der
Eisen- und Metallwarenindustrie

Die Nachfrage nach Energie expandierte im No-
vember infolge der schwachen Industriekonjunktur
und der milden Witterung maBig. Die Stromerzeugung
in den kalorischen Kraftwerken und der Importsaldo
im Stromaustausch mit dem Ausland muBten den-
noch erhéht werden, weil die Produktionsbedingun-
gen der Wasserkraftwerke wie bereits im Oktober
unglinstiger waren als im Vorjahr, Der Absaiz von
Mineraldlprodukten schwichte sich im QOkioberl)
{(—312%) nur mehr lsicht ab (Il Quartal —2%,
it Quartal —18%).

Energie
Sept Qkt. MNov,
1574 1974 1974

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Stremerzeugung +141 + 44 + 12
VWasserkraft . +240 — 23 — 29
Wirmekraft — 15 +15 4 + 62

Energieverbrauch + 59 + 57
Strom'} . . 4+ 50 4+ 73 + 19
Mineraldlpredukte — 23 — 36

davan Treibstoffe . + 18 — 03
Heizdle — 44 — 54

Erdgas +14 6 + 36
Kaohle?) +181 + 63

'} Ohne Pumpstrom — 2} Ohne inldndischen Koks

Die Landwirtschaft hat auch 1974 den Vieh-
bestand leicht erhdéht Der Gesamtwert {zu konstan-
ten Preisen) des Viehstocks war nach den Ergebnis-
sen der allgemeinen Viehzahlung vom 3. Dezember
um 0 6% hdher als im Varjahr. Schweine wurden mit
3517 Mill. Stlick um 227.000 (+6 9%0) mehr gezahit
Nach der Altersverteilung ist ein Angeboislberhang
ab Februar zu erwarten Die Landwirtschaftskam-
mern rechnen mit der Eintagerung von 50000 his
70000 Stlick bis Ende Mai. Die Rinderzahlung ergab
2581 Mill. Stick, um 43.000 (—1 8%} weniger als vor
einem Jahr. Die Verringerung betraf Kalber, Jung-
vieh und Kihe Der Bestand an Kélbinnen und tber
ein Jahr alten Stieren, der flr die Marktleistung
entscheidend ist, war hingegen hoher Das 1488t ein
anhaltend hohes Angebct erwarten Zur Entlastung
des Rindermarktes wird von der Landwirtschaft
neben der Importsperre flir Verarbeitungsrindileisch,
der Export von 60.000 bis 65000 Siiick Rindern als
notwendig erachtet.

Die Fleischerzeugung war im November um 3'/2%
hoher als im Vorjahr, es wurden mehr Rinder und

1y Die Absatzdaten fiir November lagen bei Redaktions-
schluB noch nicht vor.

Schweine vermarkiet Das Angebot an Jungmast-
hihnern ist seit Jahresmitie rlcklaufig Der kalku-
lierte Infandsabsatz von Fleisch sank um 7%, zum
Teil infolge der Abgabe von verbilligtem Rindfleisch
im September/Oktober Ende Dezember wurde der
Export von 30001 Rindfleisch in Aussicht genom-
men, als Absatzférderungsbeitrag sind 19 S je kg
vorgesehen. Der Import von Schweinen wurde wegen
des wachsenden Inlandsangebotes ab Mitie Janner
eingesteflt. Die Milchlieferleistung war im November
um 2% geringer als im Vorjahr. Der Absatz von But-
ter wurde durch die verbilligte Abgabe von 3500t
Tiefkilihibutier zwischen 28. Oktober und 9. Novem-
ber erhiht

Landwirtschaft

Sept Okt Nov,
1974") 19744 19741

Verdnderung gegen das Yorjahr in 9

Marktproduktion

Rindfleisch — 03 +238 + 64
Kalbfleisch + 73 — 29 — 60
Schweinefleisch +181 + 59 + 84
Jungmasthithner — 88 —211 —2 4
Fleisch, Summe + 80 + &9 + 37
Inlandabsatz Fleisch®) Summe +120 + 35 — 468
Milchlieferleistung . — 02 + 09 — 19
tnlandabsatz
Trinkvollmileh u Mischtrunk — 33 — 35 — 16
Butter + 10 +24 4 +3t3
Kase . +141 — 53 — 21

Marktleistung Brotgetreide +27 8%) +28 4%) +28 0"

Y Vorldufig — ?) Kalkuliert — ) Kumulierter Wert seit Beginn des Yirlschaffs-
jahres (1 Juli 1974)

Der Guterverkehr schwachte sich im November
infolge der Entspannung der Konjunktur, des Fehlens
von einem Arbeitstag und unglinstiger Witterungs-
verhdltnisse (Nebel im Schiffsverkehr) deutlich ab
Die Leistungen der Bahn (—1'2%), der Schifiahrt

Verkehr
Sept. Okt. Nov
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Giterverkehr der Bahn  n-t-km + 13 + 33 — 14
davon Binnen- und
AuBenhandels-
verkehr netukem + 36 + 49 - 72
Transit . n-t-km — &1 — 19 +17 5
Guterverkehr dsterr
Schiffe Tonnen +327 +203 —153
Luftfracht . . kg + 16 — 83 —_T72
davon von und nach
Csferreich . kg — 46 —149 —132
Transit R kg +350 +30 6 4208
Nevzulassungenvonlkw  Stiick —247 —256 —220
Personenverkehr der
Bahn .. . net-km + 29 — 28 - 03
Omnibus-Uberland-  Befisrderte
liniendienst . . Personen + 93
Passagiere im Luft«  Befdrderte
verkehr Personen -~ 14 — 30 - 91

MNeuzulassungen von Pkw
(einschl. Kombi-

fahrzeuge) .. . Stiick —18 4 —161 —19 9
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(—15'2%) und der Fluggesellschaften {(—7%) waren
niedriger als im Vorjahr, lediglich der Transit expan-
dierte kraftig. Im StraBenverkehr lagen die Neuzu-
lassungen von Lastkraft- und Personenkraftwagen
um rund ein Finftel unter dem Vorjahreswert. Der
Personenverkefir ist im November saisoniblich
schwach. Verglichen mit dem Vorjahr nahm das Pas-
sagieraufkommen im Lufiverkehr (—8%) besonders
stark ab.

Der Fremdenverkehr entwickelte sich im
November (N&chtigungen -+':%) dank der frihen
Schneefille (deutsche Géste +18%) glinstiger als
in den Vormonaten Die Bedeutung des Novembers
im Jahresfremdenverkehr ist jedoch Auferst gering:
nur 1% aller Nachtigungen fallen in diesen Zeitraum.
Im Dezember und Janner dilrfte die Wintersaison
nach den bisher vorliegenden Informationen sehr
gut begonnen haben

Fremdenverkehr
Sept. Qkt. Nov
1974 1974 1974

Veridnderung gegen das Yorjahs in 9%

Néchtigungen insgesam! + 17 — 40 + 07
davan Infdnder - 33 - 43 - 13
Ausldnder + 32 - 37 + 36
Deviseneingdnge +27 2 +216 — 24
Devisenaysgdnge +26 4 +293 — {08

Im Handel war der Geschéiftsgang auch im
Oktober schwach. Der Einzelhande! (nominelt +14%,
real +2'2%) verkaufte nur knapp mehr kurzlebige
Waren (real +11/2%) als im Verjahr. Schlechter als
im Vormonat schniiten neben Tabakwaren, Leder-
waren, Gummi- und Kunststoffwaren sowie Bichern
vor allem Brenn- und Treibstoffe ab, die allerdings
im Oktober 1973 infolge des Nahostkrieges auf Vor-
rat gekauft worden waren Der Lebensmiiteleinzel-
handel erzielte hingegen trotz der vorjahrigen Angst-
kaufe im Oktober {+1'/2%)} ein glinstigeres Ergebnis
als im September (—1%). Die Umséaize von Beklei-
dungsgegenstinden (+2'2%) profitierten von der
for Oktober unerwartet kalten Witterung Unter den
dauerhaften Gutern (+5%:%) gingen nur optische
und feinmechanische Erzeugnisse besser als im Vor-
monat, wogegen die anderen Branchen besser ab-
schnitten. Die Lager des Einzelhandets wurden aber-
mals etwas aufgestockt. Die Umsatze des GroBhan-
dels (nominell +21Y2%, real +5%) nahmen lang-
samer zu als in den Vormonaten. Die Uberdurch-
schniitlich hohen Umsatzzuwachse der Agrarerzeug-
nisse (1. Quartal real +17%) setzten sich nicht
mehr fort {(+5%:2%); Rohstoffe und Halberzeugnisse
wurden sogar um 1%2% weniger abgesetzt als vor
ginem Jahr. Nur die Zunahme der Fertigwaren (+ 8%)
beschleunigte sich, haupisichlich weil die Nach-
frage nach Maschinen, elektrotechnischen Erzeug-

nissen und Metallwaren rascher wuchs Der Lager-
aufbau wurde im Gegensatz zum Einzelhandel wieder
unterbrochen.

Umsitze des Grofi- und Einzelhandels

{Real)
Aug. Sept Okt
15974 1974 1974

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

GreBhandel insgesam? + 44 +101 + 51
daven
Agrarerzeugnisse Lebens-

v GenuBmittel +126 +15 4 + 57
Rohstoffe y Halberzeugnisse — 46 + 51 — 17
Fertigwaren + 06 + 77 + B2

Einzelhandel insgesamt + 50 + 25 + 23
daven

kurzlebige Gijter + 42 + 19 4+ 13

langlebige Giiter + 77 + 49 + 56

Der AuBenhandel verlor im November an
Dynamik Besonders stark verringerie sich die Zu-
wachsrate der Importe (nomineil +8'2%), doch war
auch das Exportwachstum (nominell +18%) das
niedrigste im Jahresverlauf. (Im Durchschnitt der
Monate Jénner bis November hatten die Exporte um
32/2% und die Importe um 23% expandiert) Nur
zum Teil trugen der Ausfall eines Arbeitstages und
die aufschiebende Wirkung der EG-Zollsenkung ab
1. Jéanner 1975 (die Exporte in die EG und Importe
aus der EG stagnierten im November) zur Verlang-
samung bei, da es auch ein Jahr vorher eine aller-

AuBenhandel')
(Nominell)
Sept Qlet. Nov
1974 1974 1974
V¥erdanderung gegen das Varjahr in 44
Ausfuhr insgesami +315 +2640 +17 9
Nach Obergruppen

Nahrungs-u Genulimittel —231 — 25 +473
Rohsteffe .. +127 + 44 - 57
Halbfertige Waren +650 +431 +31 4
Fertigwaren . . +290 +26 4 +15¢
daven Investiticnsgiite +233 +260 +21 6
Kensurmglter +319 +266 +128

MNach Ldndergruppen
EG?) . +151 +127 + 08
EFTA?) +225 +141 + 71
Qststaaten . . +B87 ¢ +65 8 +772
Entwicklungsldnder?) +780 +750 +30 4
Einfuhr insgesamt +254 +1¢1 + &4

Nach Cbergruppen

MNehrungs- v Genulmittel +110 — 41 —128
Rohstoffe . +8323 +73¢ +36 &
Halbfertige Waren . T3 6 +250 +13 6
Ferligwaren .. AU +101 + 66 -17
davan Investitionsgiifel + 31 - 30 — 73
Kensumgiiter 4134 4112 + 10

Nach Lidndergruppen
EGH . +18 4 + 99 + 16
EFTA?) +156 + 93 + 17
Qststaaten +582 +49 2 +357

) Qhne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparalurvormerkver-
kehr. — #) In der Abgrenzung 1973. — °) EinschlieBlich erd&lproduzierender Lén-
der
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dings niedrigere Zollsenkungsetappe gab. Uberwie-
gend dampften die schwache Auslandskonjunktur
und die Entspannung im Inland den AuBenhande! vor
dem Jahresende. In der Ausfuhr wurden im Novem-
ber erstmals weniger Rohstoffe (einschlieBlich Brenn-
stoffe) exportiert als im Vorjahr. Die Exparte chemi-
scher Erzeugnisse, die noch im September fast
doppeft so hoch waren wie vor einem Jahr, wuchsen
um 31%. Weilerhin gunstig entwickelte sich hin-
gegen der Auslandsabsatz von Papier, Eisen und
Stahl sowie von Maschinen. In der Einfubr war die
Abschwachung am deutlichsten in den Fertigwaren-
importen (—1%2%, davon Investitionsglier —712%)
Die ungewo&hnlich kraftige Zunahme der Roh- und
Brennstoffimporte von Janner bis Oktober {+72%)
haibierte sich nahezu (+36'/2%), hauptséchlich weil
die Einfuhr wvon Rohdl und Mineraldlprodukten
mengenmaBig eingeschrankt wurde. Zum kleineren
Teil spiegelt sich darin, daB im November 1973 die
ersten Preisanhebungen den Import verteuert
hatten.

Infolge des maBigen Importzuwachses waren
Handelsbilanz- bzw. Leistungsbilanzdefizit im No-
vember um 1% Mrd. S und 087 Mrd. S kleiner als
im Vorjahr Rechnei man allerdings die statistische
Differenz!), die passiv abschioB, zur Leistungsbhilanz,
war das Ergebnis um 064 Mrd. S schlechter als vor
einem Jahr. Der kraftige NettozufluB langfristigen

Zahlungsbilanz
1973 1974%)
Okt MNov Okt Nav
Mrd §

Handelsbilanz?} —2 194 —-2918 —2 264 —1 661
Dienstleistyngsbilanz . +0 432 4.0 237 +1 277 —0 9093

davon Refseverkehr | +0 819 +G 355 -+0 874 +0 324
Bilonz der Transferleistungen .. +0 065 +0192 —0 D025 +0138
Leistungsbilonz . . . —2'0%7 —2488 —1'012 —1'616
Langfristiger Kapitalverkehr?).. —2 518 —0833 41 445 +2 989
Grundbilanz oo —4'815 —-3321 +0°433 +1°373
Kurzfristiger Kapitalverkehr®) . 400539 +0130 +04%5 —0010
Reserveschapfung®) — — —0208 +0192
Statistische Differenz .., .. +0 780 +0 509 —1 828 —1 007
Yerdnderung der ¥Wahrungs-

reserven . -3 776 —2 682 —1 508 -0 548

daven Qesterreichische

Netionalbenk . . —20%3 —2 845 —0 969 —0 ¢80
Kreditunternehmungen . . —1 483 +0 163 — 0599 +1228

Y Vorldyfige Zahlea — ) EinschlieBlich der nichi-moneldren Goldtransaktionen
Transitgeschdfte und Adjustierungen — ) Ohne Beleiligung des Bundes am
Intérnationalen Wahrungsfonds. — * Ohne reservewertige kurzfristige Avs-
landsposition der Kreditunternehmungen. — *) Sonderzichungsrechte Bewer-

tungsdnderungen Monetisierung von Gold

!} Die statislische Diflerenz wird den laufenden Trans-
aklionen zugerechnet, weil sie Gberwiegend durch Ande-
rungen der Zahlungsgewochnheiten im AuBerhandel be-
stimmt wird. Eine Passivierungstendenz, wie sie in den
letzten Monaten zu beobachten ist, kann sich daher zum
Teil entweder aus kilrzeren Zahlungszielen fiir dsierreichi-
sche Imparteure oder aus langeren Zahlungszielen oster-
reichischer Exporteure ergeben

Kapitals ergab sich aus der Rickfihrung dsterreichi-
scher Anlagen im Ausland (per Saldo 1 Mrd S,
vaorwiegend Kreditunternehmungen) und aus rund
12 Mrd. S Netto-Kreditaufnahmen der Wirtschaft
im Austand. Die W&hrungsreserven stiegen um
gut /2 Mrd. S (im Vorjahr —2%; Mrd. S).

Die Nofenbankverschuldung des Kreditapparates hat
sich im November und Dezember nach dem vorher-

gehenden starken Abbau wieder kréftig erhoht Sie

fag Mitte Dezember mit 994 Mrd. S um 067 Mrd S
Uber dem Vorjahreswert. Die Refinanzierung durch
die Notenbank entspannte den Geldmarkt, die Satze
fur taglich falliges Gelid lagen seit August nur knapp
uber dem Lombardsatz. Die Direktkredite an in-
l&ndische Nicht-Banken wurden im November etwas
schwicher als im Vorjahr ausgeweitet, die Zwoif-
monats-Zuwachsrate ging von 13'5% im Oktober auf
13'2% zuruck. Der Limes war um 07 Prozentpunkte
unterschritten Die Spareiniagen nahmen saison-
tiblich ab, allerdings fast doppelt so stark wie im
Vorjahy  Die Netio-Abhebungen betrafen Einlagen
mit gesetzlicher Kindigungsfrist und weniger als
drei Jahre gebundene Gelder; langer gebundene
Einlagen und beglnstigte Sparformen wurden hin-
gegen aufgestockt.

Im . Quartal wurden Anileihen im Nominale von
410 Mrd. S (384 Mrd. S im Vorjahr) begeben, davon
waren jedoch nur 2V: Mrd. S (339 Mrd. S) &ifentlich
erwerbbar. Der Anteil der Bankkunden an den Zeich-
nungen betrug 42 3% nach 53% im Vorjahr. 1974
insgesamt erreichte die Brutto-Beanspruchung des
Anleihemarkies 1045 Mrd. S (6ffentlich erwerbbar:
785 Mrd. S) und blieb damit um gut 2 Mrd. § unter
dem Vorjahreswert Der Sekundérmarkt entwickelte
sich im November und Dezember uneinheitlich. Die
Gesamirendite stieg von 9 8% im Oktober auf 10 1%
im Dezember. Die Geschéftstitigkeit auf dem Aktien-
markt war im November ruhig und im Dezember
etwas lebhafter (Industrie-Aktienkursindex: November
—19%4, Dezember: +1'4%).

Wihrung

1973 1574
Okt Nov Qkt. Nov.
Verdnderung gegen das Yormonat in Mrd S

Kreditunlernehmunden

Keassenliguiditat +1 076 —5 879 +0 351 +0 869
Notanbankverschuldung —0'29% +0 335 —0'3%6 +3 B3¢
im arbeilstdgigen Durchschnitt . +0 006 1768 -7 J0°15%
Netto-Devisenposition . —1'683 +0 163 —0'59%9 41228
In- und ausldndische liquide
Mittel ' . . —0 313 —5 851 40158 —1742
Inldndische Direkikredite +3026 +4.348 +3.043 +4125
Titrierte Kredite +0 043 +2'823 -+ 0551 +0 548
Geldkapitalbildung +4 996 —1 508 +4 482 —1 0%
daven Spareinlagen +4 588 -0 325 5232 —0 611
Geldvolumen . —5 611 +6 833 —5 447 +5525
davon Bargeid . ... .. —1 547 +2 878 —1 162 +2726
Sichieinfagen bef den
Kreditunternehmungen —2 114 13320 ~-3783 +2 872
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Die monetdren Restriktionsmalnahmen werden im
1 Halbjahr 1975 modifiziert fortgesetzt. Der Berech-
nung der zuldssigen Ausweiiung der Schilling-Direkt-
kredite an inldndische Nicht-Banken von 1% im
Monat wird nunmehr der Soll-Kreditstand vom 31, De-
zember 1974 zugrundegelegt. Der monatliche Kredit-
rahmen gemaB Limes erhdht sich damit von 298
Mrd. 8 auf 315 Mrd S Neu gewdhrte Fremdwéh-
rungskredite an Inlander werden auch weiterhin
nicht auf den Limes angsrechnet Der Rahmen flr
expansive Offen-Markt-Operationen wurde fiir Zwecke
der Exportfinanzierung von 3 auf 4 Mrd S angeho-
ben Die Quote fiir den Ankauf &sterreichischer Wert-
papiere durch Ausltander betragt 1975 15 Mrd. S
nach 06 Mrd S im Vorjahr Die Nachfrage durfte sich
infolge sinkender Zinssatze im Ausland beleben.

Die Steuereinnahmen des Bundes lagen
im Durchschnitt der Monate Qktober/November
brutto um 18% hdher als im Vaorjahr; nach Abzug
der Uberweisungen verblieben dem Bund um 177/2%
mehr [n den ersten elf Monaten des Jahres 1974
erbrachten die Abgaben des Bundes brutto um
221/2% hohere Einnahmen, netto waren sie um 24%
héher; sie blieben damit merklich hinter den Er-
wartungen zuriick. Im langjahrigen Durchschnitt sind
in den ersten elf Monaten brutto 88 82% der gesam-
ten Steuereinnahmen, netto 87 62%, zu erwarten,
Wendet man diese Prozentsédtze an, dann lagen in
den ersten elf Monaten die Steuereinnahmen brutto
um 585 Mrd. 8 und netto um 363 Mrd. 8 unter den
veranschlagten Ertrégen. Bei einem einfachen Ver-
gleich mit elf Zwdlftel des Voranschlages, der jedoch
wegen der vierteljihrlichen Vorauszahlungen an
Einkommen- und Kdrperschaftsteuer nicht aussage-
kraftig ist, ware die Differenz brutto (1008 Mrd. S}
und netto (739 Mrd. S) fast doppelt so grof.

Abgabenerfolg des Bundes

Sept Okt. Nov
1974 1974 1974

Yerdnderung gegen das Yorjchr in %4

Stevereinnahmen brutto +11 0 +18¢% +137
Steuercinnahmen netie + 43 +171 +17 %
Steuern vem Einkommen + 34 +120 1143
Steuern von der

Einkommensverwendung 221 +271 +15 4
Stevern vom Yermdgen und

Yermbgensverkehr —10'¢ — 53 +17 3
Einfuhrabgaben + 27 4+ 93 — &1

Das Preisniveau steigt weiterhin kraftig; im Vor-
jahresvergleich werden die Preissteigerungsraten
durch glinstig angebotene landwirtschaftliche Saison-
pradukte und den geringeren EinfluB der Energie-
verieuerung gedrickt Der [ndex der GroBhandels-
preise lag im Dezember um 12 6% (ber dem Vor-
jahreswert, nach 17 2% im Oktober. Die Dreimonats-
Steigerungsrate {ohne Saisonpredukte) hingegen
war in beiden Monaten anndhernd gleich hoch

(2'5% bzw 2 3%). Die Verteuerung von Fertigwaren
(Dezember +14% gegen das Vorjahr) hat sich in-
folge steigender Material- und Lohnkosten beschieu-
nigt, von Roh- und Halbwaren verringert {Dezember:
20%0, April +35%).

Die Jahressteigerungsrate des Verbraucherpreisindex
blieb im Dezember (+97%) dank der Verbilligung
der Saisonwaren (—2%/:%) weiterhin unterhalb der

Preise
Okt Nav. Dez.
1974 1974 1974
Yerdandering in %
GroBRhandeispreisindex
gegen das Yorjahr +172 4134 +12 &
gegen den Vormonat + 08 + 06 + 04
Grofihandelspreisindex ohne Scisonprodukte
gegen das Varjahr +186 +14 % +14 2
gegen den Yormenat + 10 + 08 + 07
Dreimonats-Steigerungsrate + 23 + 20 + 25
Verbraucherpreisindex
gegen das Yorjahr +1i00 + 94 + 97
gegen den Yormonat 4+ 13 + 08 + D&
Verbraucherpreisindex ohne Saisonprodukie
gegen das Yorjahr . . 102 + 99 +102
gegen den Yormonat + 12 + 10 + 08
Dreimanals-Steigerungsrate + 20 + 26 + 3¢

10%-Marke. Ungunstiger entwickelte sich die Dresi-
monats-Steigerungsrate (ohne Saisonprodukie}, die
nach einem Tiefpunkt von 1% im Sommer bis
Jahresende kontinuierlich auf 3% stieg. Neben der
Verteuerung von Nahrungsmitteln (Speised!, Marga-
ring, Salz) tiel im Dezember der héhere Aufwand flr
feste Brennstoffe sowie fir Wohnungsinstandhaltung
(Installateur) und Reinigung ins Gewicht Die Er-
héhung offentlicher Tarife (Telefon, ORF, éffentliche
Verkehrsmittel, Strom, Gas) zu Jahresbeginn |36t
den Verbraucherpreisindex um 0 7% steigen. Einen
ahnlich starken Preisschub wird die Verteuerung

Léhne
Sep? Okt. MNov Dez
1974 1974 1974 1974
Verdnderung in %
Turiishne
Beschaftigte Gesamlwirtschaft
gegen das Yorjahr +11 8 + 96 +11 0 4111
gegen den Yormonat + 03 4 05 + 13 + 05
Beschiftigte Industrie
gegen das Vorjahr . + 54 + 60 + 94 4 23
gegen den Yormonat + 09 4+ 10 + 33 4+ 02
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Lokndrift
brutio. Beschiftigte Baugewerbe +4 23 - 19
brutto, Beschiiftigle Industrie + 65 + 27
nette Arbeiter Industrie') + 57 + 35
Effektivverdienste
Beschdftigte Baugewerbe —000 41390
Beschiftigte, Industrie . . +119 + 87
Verdienste. Industriearbeiter'} . +11 2 +101

") Pro Stunde. ohne Sonderzahlungen.
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von Grundnahrungsmitieln nach dem Abschiufl der
Lohnrunde bringen.

Der Tarif 10 hnindex erhdhte sich im Dezember um
/2%, sein Vorjahresabstand blieb mit +11% (indu-
strie +91/2%) unverdndert Wichtige Tarifabschliisse
(Metallarbeiter, Handelsbedienstete) traten erst An-
fang Janner 1975 in Kraft Die Effektivverdiensfe in
der Industrie lagen im Oktocber um 8Y:% Uber dem
Vorjahreswert Der relativ niedrige Zuwachs erklart

sich zum Teil daraus, dafl im Vorjahr bereiis mehr
Lohnabschlisse in Geltung waren. Zusatzlich trug
dazu die gedriickte Lohndrift im Angestelltenbereich
bei: In der Industrie sank die Netto-Drift je Arbeiter-
stunde (ohne Sonderzahlungen) mit dem Einsetzen
der Lohnrunde von 5%:% im September auf 3V:%
im Oktober, die Brutto-Drift je Industriebeschaftigten
(Angestellte und Arbeiter) von 8'2% auf 272%

Anton Stanzel



