Kaum Bewegung aul dem
Arbeitsmarkt

Nach mehrmonatiger Pause wies die
Industrieproduktion im Friihjahr
wieder kraftig nach oben. Indes

kitndigen rickléufige Bestellungen aus
dem In- und Ausland neuerlich eine

Verlangsamung an; die Unternehmen

beurteilen denn auch ihre

Geschéaftsaussichten nunmehr etwas

vorsichtiger, wiewohl weiter
iiberwiegend zuversichtlich. Die
jiingste Zinssenkungsrunde und eine
anhaltende Festigung des
Dollarkurses kénnten der
westeuropdischen Koenjunktur zur
rechten Zeit neve Impulse geben,

von Gasten und gréiBere Sparsam-
keit im Urlaub bedeuten auch im
Einzelhandel UmsatzeinbuBen; dar-
tiber hinaus kaufen die Osterreicher

arenausfuhr und Unter-

nehmensinvestitionen im

Inland higlten bis Jahres-
mitte die dsterreichische Konjunktur
in Gang Beglnstigt durch Integra-
tionseffekte und den Wirtschaftsauf-
schwung in Osteuropa kdnnten die
Exporttieferungen im 1. Halbjahr
1895 — soweit die ungeniigende
Dratenbasis eine Beurteilung erlaubt
— sogar mit zweistelliger Rate ge-
geniiber dem Vorjahr gestiegen

fem:Nahrungsmittel und Bekleidung
— seit Jahresbeginn verstarkt im
Ausland ein. Dennoch belebte sich

Handel, vor allem dank h&herer
Nachfrage nach dauerhaften -GU- -

kurziebige Konsumwaren — vor al-.

im Frihjahr der Geschiftsgang im: .-

sein. Die gegenwartig auf Vorpro-

dukte und Maschinen konzentrierte internationale Nach-
frage kam den Wettbewerbsstirken der heimischen Indu-
strie entgegen Konkurrenznachieile aus den Wechsel-
kursverschiebungen seit M#rz haben bisher kaum zu
sichtbaren EinbuBisn geflhrt. Mit solchen ist aber nach wig
vor zu rechnen, auch wenn diese Verschiebungen von den
Devisenmadrkten in den letzten Wochen teilweise korrigiert
wurden Ruckldufige Exportauftrdge an die Industrie im
Mai und Juni kénnten Vorboten méglicher Marktanteilsver-
luste sein.

Im Inland ist vor allem die Nachfrage nach Investitionsgi-
tern lebhaft. Auch die Industrie bemiht sich heuer ver-
starkt um Modernisierung des Kapitalstocks und um Ra-
tionalisierung Die Branchenergebnisse der Industriepro-
duktion weisen deutlich Uberdurchschnittliche Steige-
rungsraten fir Maschinen, Fahrzeugteile und andere inve-
stiticnsnahe Produkigruppen aus Stdrkste Triebfeder der
Unternehmen ist wohl, die neuen Markichancen — in
Waest- und Osteurapa sowie itm Fernen Osten — zu nutzen
und fir den gleichzeitig schérfer werdenden internationa-
len Wettbewerb geriistet zu sein Generell recht gute oder
zumindest zufriedenstellende Ertrige sowie tendenziell
sinkende Zinsen beglnstigen die Investitionsbereitschaft

Weniger gut ist die Konjunktur im Handel, der Bauwirt-
schaft und vor allem der Tourismuswirtschait. Zwar brach-
te die Vorsaison im Sommerreiseverkehr nur geringe Aus-
falle von Besuchern und Einnahmen, der spite Ferienbe-
ginn in einigen groBen deutschen Bundeslandern lief je-
doch die Hochsaison verspatet anlaufen Nach vorldufigen
Meldungen und ersten Eindriicken dirften die Tourismus-
betriebe rur von Mitte Juli bis Mitte August einigermafen
befriedigend ausgelastet gewesen sein Das Ausbleiben
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tern .- -

In der Leistungsbilanz hilt die Tendenz zur Passivierung
an, wenngleich sie zuletzt schwicher ausgepragt war als
zu Jahresanfang Nicht nur der Riickgang der Zahl auslin- -
discher Besucher und die hoheren Reiseausgaben bzw
Warenkiufe der Osterreicher im Ausland, sondern auch
die erstmals zu [eistenden ‘Beitrdge an den:EU-Haushalt .

trugen dazu bei, daB das Leistungsbilanzdefizit im 1. Halb- S

jahr 1993 mit 20 Mrd S bereits die GroBenordnung des ge- -
samten Abgangs im Vorjahr erreichte Trotz des lebhafien
Exports stieg auch das Defizit im Warenverkehr, da der
Import ghnlich hohe Zuwdchse verzeichnete — auch dies ..

ein Indiz fiir die rege Nachfrage nach Investitionsgiitern im L

Inland :

Der Preisauftrieb 138t weiter nach Im Juli fiel die Inflations-
rate auf den neuen Tiefstand von 2,2%. Einerseits werden .
die Preiseffekte des EU-Beitritts allmahlich stérker spur-

Konjunktur akiuell

Kon-
junktur-

Letzter Monat

barometer
Verdnderung gegen das
Vaorjahr in %

Industriepraduktion {Konjunkturraihe) iuni + 78 +
Auftragseingange {ohne Maschinen) nominell

Ausland Juni — 64 —

Inland Juni — 35 -
Leading Indicator Juni - —
Unselbstandig Beschiftigte . Juli + 00 —
Arbeilslosenquote saisonberginigl in % Jutt 65 =
Verbraucherpreisa Juli + 22 -
Umsélze des Einzelhandels real Mai + 31 +

Dauerhafie Giiter . Mai + 73 +
Warenzanlungen Einginge nominett Juni + 80 +
Warenzahlungen Ausgange nomineli Juni + 72 +

555
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— Gleitende Dreimanatsdurchschnitte

bar anderersens setzte der Handel heuer :m Wettbewerb

um Kunden starker als ‘bisher Rabatte und Sonderange— .
bote eln Dennoch bleibt die Teuerung fur Mleten und \nele_ :

D[enstielstungen unbefr;edlgend hoch

Der Arbeitsmarkt stagn:ert Haﬂe zunéchst dre Beschaftl-
gung tiberraschend fritsh und kraftig auf die Konj_unkturbe—
febung nach der Rezession 1993 reagiert, so flaute die Zu-
nahme bald wieder ab und ist nunmehr zum Stillstand ge-

kommen Nicht nur in der Industrie werden Produktwltats—'
reserven voEl ausgeschopﬁ sondern zunehmend auch'in -

anderen - Wirtschafisbereichen, 'selbst im: &ffentlichen
Dienst. Wo immer mdglich, werden aus Kostengrinden
austdndische Arbeitskridfte eingesetzt — thre Zahl ist seit
Madrz im:Vergleich zum Varjahr um durchschnittlich 11.500

gestiegen, die der inldndischen Beschiftigten um 8.400
gesunken. Der anhaltend grofie Andrang zur Frihpension,

auch unter den Beamten, begrenzt das Angebot an Ar- -
beitskréften und verhindert — zumindest vorerst — eine -

neuerfiche Zunahme der Arbeitsiosigkeit ‘Diese verharrte
zuletzt bei einer Quote von 4,6% des Arbeitskrifteangebo-
tes. R REREE

Dollarkursanstleg und Zlnssenkungen
hellen Kon_]unlsturperspektlva aul

Nach ciem ngigen Aufschwung i_m Vorjahr trUbte sich das
Konjunktur- und Geschéftsklima in Westeuropa seit Jah-
resbeginn.in mehrfacher Hinsicht: In den USA drohte die
Wirtschaft in eine Rezession abzugleiten, in Japan wurden
die - Hottnungen auf Uberwmdung der hartnidckigen Sta-

-jgnat:on neuerilch enttauscht ‘Der abrupte DoIEarkursverfall_' _
im.Méarz - ersc:hutterte auch die- Wahrungsordnung inner-:-

halb 'der EU; dazu belasteten Uberhdhte Lohinabschliisse
in Deutschland die Wertbewerbsfamgkelt und cE:e Chancen
auf Besserung der Arbentsmarktlage .

Die lndlkatoren der Ietzten Wochen zeichnen: hlngegen
wieder ein etwas freundhcheres Bild: Nachfrage und Pro-

:duktlon fesngten sich'in den USA im Frihjahr: Zuletzt voll- - o
“zog der Dollarkurs, unterstutzt von: !ntervennonen flhren- -+ -
der-: Notenbanken eine \neifach unerwartete Kehrtwen— "

dung. Seit seinem letzten’ Tlefpunkt am 19 April 1995 stleg
er im Devisenmittelkurs um knapp 1S auf 1046 S (per
17. August 1995). Beide Entwicklungen — Erholung der
Konjunktur in:den USA . und. des Dollarkurses — ‘ertffnen

der Ausfuhr in Westeuropa zumai in den Hartwahrungs-._
~_landern, WIeder bessere: Aussnchten ‘Bisher. ‘srwiesen sich
*Export und- Investltlonskllma in Deutschland und anderen ;

EU-Landern — ebenso wie in Osterreich — als recht ro-
bust: Allerdmgs mehrten sich auch hier die Anzelchen fir
ein -stirkeres Auffichern der ertschaftslelstungen und
-erwartungen nach Sektoren Branchen und Unternehmen

Am 24 August vollzog. dle Deutsche Bundesbank den von_
_.welen Beobaohtern selt langerem ‘erwarteten Zinssen- - o
: kungsschritt Sie nahm den ‘Diskont-. und den : Lombard- = -

satz um jeweils % Prozentpunkt auf 3‘&% bzw.: 5‘/@% zuriick.
Begrﬂndet wurde diese MaBnahme mit der’ -anhaltend
schwachen Entwmklung der Geldmenge M3, die seit Jin-
ner den: Zietkorridor deutlich ‘unterschreitet; doch. spra-
chen -auch zunehmende Preisstabilitdt und der nachlas-
sende Schwung der deutschen ‘Konjunktur fiir eine weitere

. Lockerung der. Geidpolmk Osterrelch Belg|en Danemark.__

und die’ Niederlande schlossen sich dieser Aktion an, die
Schweiz hatte einen enfsprechenden Schritt. schon zuvor
gesetzt. Wenn auch die 'direkten Effekte dieser MaBnah-
men nicht Uberschitzt werden sollten, konnten sie im
internationalen Verbund und .gémeinsam mit der Stdrkung
des Dollars das Vertrauen von Unternehmen und Haushal-
ten festigen und der européischen Konjunktur notwendige

“Impulse zur Fortsetzung des Aufschwungs geben ..

Starker.als aufgrund der ersten Meldungen erwartet stieg -

die Industrieproduktion im Mai. Bereinigt um Kalenderein-
flisse Uberiraf der Index (ohne Energieerzeugung) den
Vorjahresstand um 5%%, im Juni laut den voridufigen Er-
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gebnissen gar um 9%. Fir das 1 Halbjahr 1995 errechnet
sich eine Steigerung um 7%% Die im Winter beobachtete
Abflachung der Wachstumsraten wurde damit iberwun-
den, der saiscnbereinigte Index ist jedoch im Laufe des
1. Halbjahres kaum gestiegen

Industrieproduktion kriiflig gewachsen,
aber Bestellungen Iu('ldaufur

Am kréftigsten konnten die Hersteller von Vorleistungen
und Sachantagen ihre Produktion ausweiten; im Durch-
schnitt lag sie in diesen beiden Sparten im Frihjahr je-
weils um etwa 14% Uber dem Wert vom unteren Konjunk-
turwendepunkt Ende 1993 Die Konsumgltererzeugung

Am starksten von allen Produktgruppen steigt die
Industrieproduktion von Investitionsgiitern, Der verschéarfte
internationale Wettbewerb zwingt zur Rationalisierung.

hatte zwar in der Rezession wesentlich geringere Einbu-
Ben erlitten, belebte sich aber in der Folge nur schwach.
Weit der Aufschwung der Industrie in erster Linie von der
Investitionstitigkeit getragen wird, erzielten in allen Giter-
gruppen die investitionsnahen Erzeugnisse die besten
Produktionsergebnisse — so etwa Grundmetalle und Bau-
stoffe unter den Vorprodukten, langlebige Waren unter
den Konsumgitern

In gewissem Gegensatz zum giunstigen Produklionsver-
lauf sieht der Auftragseingang Sowohl die Besteliungen
aus dem Ausland als auch aus dem Inland sind (ohne jene
an die Maschinenindustrie, die wegen ihren starken
Schwankungen die Interpretation erschweren) seit Beginn
des Jahres riickigufig; seit April liegen sie auch untar dem
— allerdings noch recht hohen — Niveau des Vorjahres.
Dies mag erkléren, warum in der Umfrage der Vereinigung
Osterreichischer Industrieller vom Juni die Unternehmen
ihre Lage sowie die kurzfristigen Aussichten zwar noch
Uberwiegend als gut, doch deutlich zurlickhaltendar beur-
teilten als drei Monate zuvor Nur jeweils etwa 10% der be-
fragten Unternehmen glauben, daB ihre Absatzperspekiti-
ven ihnen eine Anhebung der Verkauispreise erlauben
bzw eine VergrdBerung des Personalstands erfordern
Auch in Deutschland lassen die neueren Daten eine Auffé-
cherung der Industriskonjunktur bei insgesamt nachlas-
senden Bestellungen erkennen.

Einzelhandel behauptet sich im
Frithjahr gut

Im Mai Ubertraf der Umsatz des Einzelhandels das ent-
sprechende Niveau des Vorjahres relativ deutlich; im
Durchschnitt der beiden letzten Monate {April/Mai) wur-
den heuer preisbereinigt um 2% mehr Waren verkauft (im
I Quartal dagegen, wegen der Verschiebung des Osterge-
schafts, um fast 1% weniger} Saisonbereinigt stieg die
Nachfrage gegeniber den ersten drei Monaten des Jahres
um gut %% Die Zunahme im Mai ist angesichis des
schwachen Ausldnderiourismus und verbesserter Ein-
kaufsmaoglichkeiten im Ausland eiwas Uberraschend Tat-
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WIFO-Konjunkturtest

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigt
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sachilch betraf siedin erster L;nle Mobei und andere dauer-'j.:_ R
hafie Konsumguter dte bequemer im Inland". beschafﬁ e
werden-konnen; unter andeérem ist die hohere Nachfrage =
eine Folge der betraohtilchen Kaufkraﬁgewmne der letzten R
Jahre (aufgrund “von Steuersenkungen und . hoheren’ -
Transferlezstungen) Dagegen war die stark tourismusab-: S
hangige und- relatlv leichter ‘durch Auslandskéufe Zu dek= i
kende Nachfrage — etwa. nach BekEeldung und Schuhen SEUT

— rucklauﬂg

Sommertourlsmus 7u Saisonhegmn mit. B

nur ger mgen Elnbuﬁen

Nachdem dle Zahl der Nachtlgungen auslandlscher Gaste I
im I, Quartal. um 8%% unter dem: Vor;ahreswert geblfeben ST
war, lag sie von-April bis Juni um 3%% dartiber; Allerdings " -
schwanken die- Monatsergebnlsse aufgrund der Versch;e-“

Nach ersten Eindriicken diirften die Tourismusbetriebe nur
von Mitte Juli bis Mitte August einigermafien gut
ausgelastet gewesen sein.

bung der Felertage 1m Kalender und anderer Elnfluﬁfakto_ -:{; S

ren auBerordentllch stark So war. im April nicht nur wegen_':-:
des spaten Ostertermlns sondern auch: wegen der: ‘heuer.

besonders. guten Schneelage der Besucherandrang groB.. - .
Nach einem deutlichen Ruakgang im Mai brachte der Jum._'-'.
ein, Nachttgungsp%us gegenuber dem Vorjahr von. 3%%. Am
stdrksten ging die Nachfrage aus: Frankreich; GroBbritan-' .~

nien und den Nnedertanden zuruck retatnv gut hielt sich je-

ne aus Deutschland und — trotz der Abwertung der:Lira
— aus Italien. Im 1. Halbjahr sanken die- Dewsene;nnah—_-.__-__'. 3
in. realer Rechnung entspncht das_'j._-_'_ﬁ_.. :

men um. rund 1%%
elnem Ruckgang von etwa 4%,

Nach vorlauflgen Meidungen brachte der Jull cile erwarte—___' S
ten: deuthchen EinbuBen im Relseverkehr Der vergEelchs- ETRIEE
weise spate Ferrenbegmn in bevoEkerungsrelchen ‘deuts L
schen Bundeslandern verzogerte das Anlaufen der Haupt»j':_'_'i -
saison.’ Erst gegen Monatsende und zumlndes’f bis. Mtttef._ e
Augus‘{ durfte die Auslastung der Tourlsmusbetrlebe e|m— o

germaBen zufnedenstellend gewesen sein

Im.1. Halbjahr 1995 waren. die Zahlungseingange fur Wa—';_._' v
renlneferungen an das. Ausland — .ein ‘verl4Blicherer Indi- - "~
kator cfes Warenexports steht selt Jahresbegmn bekannt—__" i




Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Zusammenhang mst Osterrelchs EU Beltrltt in Rechnung'
gestellt werden; _Ia_B_t c_i__z__e_§e_ Zahl. auf ein _b._rsher._s_ehr_ reges

.dle der in dteser Konjunkturphase stark auf Vorprodukte S
'und Investxtlonsguter konzentrierien internationalen Nach- = =
‘frage entspricht. Anderersezts ist-aufgrund der bis vor kur- S
‘zem wahrenden Dollarschwache und der Abwertungen in.
'Europa der: effektive Wechselkursmdex des Schillings von
_Janner bis Julz 1995 um fast 3% gestlegen den Exporteu- - -
‘ren erschwert dies die Behauptung jhrer Marktanteile, Die- .~
_'-Se Belastung der Weﬂbewerbspos:tlon konnte Slch bereits -
-im. Riickgang der industneauftrage spiegeln, in den Wa-" "~
g renheferungen WEi’d s;e Wle erwartet erst mit Verzogerung L
srchtbar werden : B

| '_ elstunﬂsblianzdeﬁﬂ t er relcht bls

Jahresmltte 20 1\Ird S

-sion 1993 - frih. eingesetzt

5 *i:if'--";_'Dyné'r_rii?s‘_cher---.War'é.r.icxpﬂ:ori._ =

Exportwachstum schfieBen
Deutschland smd deuthch nledrtger

Osterrelch war und lS’t gegenwart:g mehrfach begunstlgt
durch: Integratlonseffekte im-EU- anenmark’: durch den_'_:-._
beginnenden und teliwetse kraftlgen Aufschwung in-den.

Transformat:onsiandem sowne durch se;ne Warenstruktur

558_;."_--. -f

Die Verglezchswerte aus.'.--

. :BIS zum Sommer hat snc:h dle Lelstungsbilanz welter ver- -
*. schlechtert, wenn ‘duch nicht im gleichen. Ausmaﬁ wie Zu i
.-;:.Jahresbegmn S
~"-schlieBlich: Junt mit’ 20% Mrd S eine ahnlrche GroBenord-_”“- L
"nung wig tm gesamten Jahr 1994 s

Immerhm erre;chte das: Defizit bis ‘Bin~

-_"Von der Verschlech’[erung ‘um fast 15 Mrd s, gegenuber".-." :
dem 1. Halbjahr 1994 entfielen knapp 4 Mrd. S auf den Wa- .
'--f--renaustausch uber & Mrd S-auf: den Relseverkehr und: S
:'-.__4 Mrd:S auf. dle erstmals. falligen Nettobettrage zum EU-

=k Haushait Die rege- Nachfrage im Inland schldgt: smh nicht ST
onurin ‘den Zahlungen fr- Warent:eferungen (,,Import } nie=
'.Q'der (SIe erreichten mit +12% etwa das Wachstum der Ex-- "=
; '__portemnahmen) "sondern auch in mit ghnlich hoher Rate . .
~“wachsenden Helseverkehrsausgaben Von der Steigerung .. ;
ider: -Ausgaben “der’ Osterrelcher im: Ausland um - rund
5Mrd.’S Im 1. Halbjahr entfallen nach ‘Schatzungen des ..
'_--;}WIFO 3:bis:4.Mrd. S auf: Wareneinkaufe ‘im" ~fvor® allem -
'grenznahen) ‘Ausland, nur. ‘E_bls 2 Mrd S smd_ ,,echte“ 'zu-.f-'_' S
-: satzhche Relseausgaben e T e

'.:'lm Eangfr:stlgen Kapltalverk__hr ﬂossen mlt rund 98 Mrd S Sy
_".'.'b:s Juni ‘heuer wesentlich mehr . Mlttei zZu als im Vorjahr RIEe
bedingt vor-allem-durch. Fremdwahrungsemissmnen der. -
offentEachen SteE!en sowm ‘der Banken Em Ausland, Teilwei-: :
“'se wurde. dles durch. hohere Abflusse |m kurzfr;stlgen Ka- o0
pltalverkehr ausgegt:chen : B

: _‘_'Beschaftwunfrswachslum zum Stlllstand :

: -ekommen —-Arheltslomgkelt nicht
- mehr rucklauﬁg

"'Der Aufbau der Beschaﬂsgung hatte zwar nach der Rezes-_
: erreschte aber bereits o
-"':_:IV Quartal 1994 selnen vorlauflgen Hohepunkt Damals_

Aus Kostengriinden werden verstiarkt auslandische
Arbeitskrafte eingesetzt. lhre Zahl ist im Vergleich zum
Vorjahr deutlich gestiegen, die der inlandischen
Beschaftigten gesunken.

ward|e 'Za”h]'d.e.r u'r'tsél.bétéh'd'ig Be'sc.hafti'gtéh (bereinigt o

un: Prasenzdlener und Karenzuriauber) um durchschnitt- .

- lich:24.600. bzw..0, 8% hoher als im Vorjabhr, ‘Seither ist der L

Zuwachs auf 2 500 Personen im Durchschnltt von Junl und -

‘\/Ionatsberlchte 9/95__ o




Konjunkiur in Osterreich
Saisonbereinigt, 1985 = 100
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

gung seit Jahresbegmn Eelcht rUcklauflg

Dle.industne kann selbst -.kraft_lge Produktionszuwébhse'_-"-'
mit anndhernd konstantem Personalstand bewidltigen; die
Bauwirtschaft setzt seit Jahresbeginn Arbeitskrifte frei, -
und-auch im Dienstleistungssektor, traditionell der Tr_'age"r
des Beschiéftigungswachstums, bieten sich kaum. Chan- -
cen auf neue Arbeitsplidtze Auch _der__ﬁﬁ_entliche.'DiénSt.-
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“nutzt den starken Andrang lterer Arbeitskrafte zu vorzeiti- .
.gem Pensionsantritt fir Rationahmerung und Personalab-
“bau. . : '

-"'Dle neuerllch sinkende Erwerbsbeteliigung in den oberen i

: A[tersgruppen taBt das Arbeitskréfteangebot kaum noch -

: __.wachsen Dennoch 1st der Abbau der Arbeitslosigkeit vor- - S
“erstizum. St:llstand gekommen .Die -Arbeitslosenquote © -
“{laut internationaler Defmltlon) verharrte salsonberelmgt S
im Jul; bei 4,6% ' P :

: Dle verstarkten Bemuhungen um Ratlonalamerung und_- .
_spar_s_ameren Personaleinsatz : in. nunmehr allen Wirt-. . '
..schaftsbereichen sind nicht nur durch maBiges Wachstum .
_der Giiternachfrage und technischen Fortschritt bedingt, . .
.. sondern auch durch verschirften Wettbewerbs- und Ko- -
_'__stendruck dem mehr.und- mehr Unternehmen ausgesetzt - -
gind. Wo  die Produkﬂonsbedtngungen und das adm;nl—-: S
._i.stra‘zw beschrankte Angebot es. ‘erlauben,; ‘werden aus Ko~ -1
. stengrinden -auslindische = Arbeitskrifte e:ngesetzt So
. stieg .die Zahl der ausEandtschen Beschaft:gten von Aprll Lo
“bis Juli im Vonahresverglemh it +11 300 (davon +2400 "
: 'aus dem EWR} drelmal so stark w;e dle der Beschaﬁtgten ST
.";-msgesamt {+3700). i =

S Inflatlonsrale im Jull auf 2, %

gesunken

-_":Nur ailmahllch und mlt wnederholten Ruckschlagen ]aBt;.
der Prelsauftrleb auf der Verbraucherstufe nach Nachdem'* S
“sich im Juni die Teuerungsrate im Jahresabstand von 24%:
- {Mai) - ‘quf 2,6% erhoht: hatte, fiel sie im Juli-auf 2,2%, cfen"_. Lo
- medngsten Wert seit Marz 1989 Billigere: Saisonwaren’ trusiio i
5 gen zu diesem gunstigen Ergebn:s ebenso bei wie Rabat-'. .
" te, Sonderangebote und SaisonschluBverkéufe, die heuer ™ ...
_vom Handel besonders friih und grofziigig eingesetzt o
_wurden; sie lieBen die Preise von Bekleidung, Schuhen =~ -
--'_'und MobeIn smken Fur Nahrungsmlttel setzen sich niedri- -7 -

: -j'Beitntts und der Verelnbarungen der Uruguay Runde des" o
©“GATT allmahlich durch und werden, soweit der Wettbe- -+~
: e e e . _."'.-:werb es erzwmgt auch an ct:e Konsumenten We;tergege—’-
Juli 1995 geschrumpft Sa:sonberem:gt ist dle Beaschaf’u-_'--_'_ben R s R
SRS Wemg Fortschntt 7 hoherer Stabxl:tat Zeigen jene Pretse L
" die bisher am raschesten stiegen: Dienstleistungen, Woh- *.
nungskosten und Energie. Die Grinde daflr sind hdhere -
‘Kostensteigerungen auf dem Dienstleistungsmarkt, die

anhaltende Wohnungsknappheit bzw. die Erhohung der_ :
.Mmera!olsteuer im Mal d;eses Jahres :

-Apgesqh_ogsen am 29, A_ugus_t.1995 : '
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Stagnatlon on the Labor

erchandise exports: and:
business fixed investment -
have remained the driving.
forces of business activity until mid- -
year Exports méay have risen at a

double-digit rate year-on-year over
the first six months (judging from

the poor-quality information avaifaf"'
ble), boosted by integration effects

Rﬁarket

In spring, after a pause of several
months, industrial output resumed its
strong upward trend. Yet, a decline in

new orders, hoth domestic and from
abroad, suggest renewed slowdown
further ahead. Indeed, firms, while
remaining optimistic on the whole,

have recently turned more caatious in
their business outlook. The latest

round of interest rate cuts and a

further strengthening of the dollar

may provide timely support to a
flagging European recovery.

starting contributing towards the EU
budget, the deficit in the first half of
1995 rose to Sch 20 billion, nearly
equalling the total for 1994 In mer-
chandise trade, imports rose at the
same hrisk pace as exports, thereby
giving another sign of lively domes-
tic investment demand

and the upswing in Eastern Europg -~

. Austria has also benefited from for-- .. -

eign. demand’. currently concentratmg on- semi- manufac—
tures and. machinery. Competltlve disadvantages- stem-
ming from last March’s exchange rate shifts have'so far

hardly come to the surface but should still be expected to

do so, even if, more recently, these shifis have partly been
reversed by forelgn exchange markets The dechne inin-
dustrial export orders in May and June may be a ft_rst sign

: of potenhal Iosses of forelgn market shares :

. business fixed: investment. This year,” manufacturmg in-
dustry has }omed other sectors in eﬂ‘orts at rationalization
and modernization of capital stock Probably the strongest
investment motives are to seize new market opportunities
— in the EU, eastern Europe or the Far East — and to
strengthen international competitiveness. Ge'n'e'rally good
proflts and falllng mterest rates are conducwe to such ef-

‘The business situation is less favorable in trade, the con-.

struction and the tourism industry. While in spring only mi-
nor losses in receipts from foreign travel were recorded,
the seasonal peak of guest arrivals was delayed by a rath-
or late start in German schoal holidays. ‘According to pre-
liminary evidence, hotels were reasonably well booked on-
ly from mid-July to mid-August Poor results in tourism are
also bearing down on retail trade thereby exacerbating
losses caused by increased. shopping by Austrians
abroad Still, sales picked up in sprang mainly due to hlgh—
er demand for durables.

in the current account, the trend towards higher deficits
continued, albeit at a siower pace. Mainly as a result of
lower net receipts from foreign tourism and of Austria

560 S M

Inflation continues decelerating, with
consumer price inflation falting to an

: .annuai rate of 22 percent in July, the lowest figure in six

years The: dampenmg effects of EU membership on food
prices-are one reason, the widespread recourse to special
offers and end-season discounts by retailers anxious not
to lose customers another. However, inflation remains too
high.for many services and for housing costs

“The labor market has fallen into virtual stagnation While

SR o . - employment had picked up strongly and relatively early af-
' -_.-The most dynamlc componer;t of domestsc demand |s‘-

ter the 1993 recession, the rise has now levelled off The

potential for productivity gains is being fully exploited not

only in: manufacturing, but also in services including the
public sector. Job prospects are generally better for for-
eign w'ork_érs because of their lower costs Thus, foreign
employment between March and July rose by 11,500 year-
on-year, while. domestic employment fell by 8400. The
slight decline in'unempioyment has come to a halt at a lev-

el c_)f 4.6 percent of the labor force.

Current economic indicators

Last available month  Trend
Percentage change

per year

Indusirial production hune + 78 +
New corders in manufacturing (excluding machinery)

Export lune — B4 —

Domestic June — 35 -
WIFC Leading Indicator June — —
Employees July + 00 —
Unemployment rate (seasonally ad|usied) {%) July 65 =
Consumer prices July + 22 —
Retail sales (volume} May + 31 H-

Durabte goods hMay + 78 +
Merchandise payments credit hune + 80 +
Merchandise payments debit fune + 72 +
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen

1992 1993 1894 1893 1994 1895
it Qu IV Cu 1 Qu Il Qu i Qu IV Qu I Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Enistehung des Brutto-infandsprodukies
Real (zu Preisen von 1883)

Land- und Forstwirtschaft — 30 + 15 + 29 — 32 +13 — 11 + 06 +90 + 21 + 00
Bergbau —215 —118 — 38 — 39 +19 + 11 — 46 —84 — 30 + 55
Sachguterproduktion + 02 — 35 + 44 — 33 —19 + 35 + 38 +41 + 62 + 69
Industrie + 01 — 38 + 48 — 38 -~-18 + 34 + 40 +41 + 686 + 79
Gewerbe . . + 03 — 25 + 40 - 19 —20 + 40 + 32 +39 + 48 + 38
Energie- und Wasserversorgung + 15 + 23 — 12 +103 +35 — 08 + 71 —48 — 53 + 21
Bauwesen + 54 + 21 + 40 + 42 +34 +110 + 35 +16 + 3¢ — 09
Hande " + 14 — 10 + 07 — 15 +00 + 25 — 06 —00 + 09 — 05
verkehr und Nachrichtenubermittlung + 44 + 20 + 37 + 24 03 + 30 + 35 +38 + 43 + 43
Varmagensverwaltung® + 40 + 20 + 27 + 20 +22 + 27 + 40 +35 + 05 + 21
Sonstige private Diensie® + 12 + 27 + 29 + 27 +24 + 27 + 29 +29 + 30 + 23
Offentlicher Dienst - + 28 + 32 + 20 + 31 +3.2 + 25 + 20 +19 + 18 + 08
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche + 18 + 01 + 28 + 04 +08 + 30 + 27 +25 + 28 + 28
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 19 + 20 + 332 + 38 —24 + 86 + 31 +31 — 09 + 10
importabgaben - 14 - 11 + 59 + 41 —23 +117 + 61 +44 + 21 + 47
Mehywertsteuer ... + 23 + D2 + 28 + 06 +0,2 + 46 + 18 +18 + 30 — 01
Brutto-Inlandsprodukt + 18 — 01 + 27 + 02 +09 + 28 + 27 +25 + 30 + 27
Verwendung des Brutto-infandsproduktes
Real {zu Preisen von 1983)
Privater Konsum + 18 + 02 + 23 + 08 —0z2 + 20 + 17 +32 + 24 + 22
Gffentlichar Konsum + 24 + 30 + 24 + 30 +30 + 29 + 23 +23 + 21 + 10
Brutto-Anlageinvestitionen + 13 — 21 + 55 - 08 —og +150 + 41 +10 + 60 + 51
Ausristungen (natto)’) — 386 - 82 + 79 — 98 —72 +185 + 49 —01 + 93 + 89
Bauten {netto)’} ... ..., + 51 + 22 + 40 + 42 +3.4 +11.0 + 35 +16 + 38 — 09
Inldndische Endnachfrage . S + 19 + 01 + 32 + 08 +01 + 47 + 24 +24 + 33 + 286
Lagerbewegunrg: Beitrag zum Wachstum des BIF) — 01 + C1 + 10 — 02 +01 — 11 + 14 +19 + 16 + 25
Mrd S + 68 + 7.7 +229 —11.5 —0.3 + 105 +10.4 —42 + 62 +195
Verfligbares Guter- und Leistungsvolumen + 18 + 01 + 41 + 08 +02 -+ 34 + 37 +44 + 49 + 50
Exporte 1 w §% . + 238 — 10 + 49 + 28 —23 -+ 47 + 50 +25 + 76 +108
Minus lmporte | w 57) L + 26 — 0B + 78 + 34 —35 + B0 + 71 +66 +114 +158
AuBenbeltrag zum Wachstum des BIF) + 01 — 0z — 14 — 04 +06 — 05 — 12 —19 — 20 — 22
Varteilung der Einkommern
Volkseinkommen . . + 67 + 29 + 53 + 21 +18 + 73 + 47 +50 + 45 + 55
Bruttoentgelt fir unselbstandige Arbeit + 73 + 43 + 39 + 40 +32 + 33 + 33 +49 + 42 + 40
Sonstige Einkommen + 50 — 05 + 92 — 19 —26 +197 + 94 +54 + 52 4+ 87
Netlo-Masseneinkommen
Mominell + 62 + 54 + 58 + 81 +49 + 64 + 49 +58 + 54 + 34
Leistungseinkommen + 64 + 40 + 35 + 37 +30 + 31 + 28 +42 + 37 + 40
Private Lohnsumme + 60 + 29 + 35 + 24 +20 + 28 + 31 +45 + 39 + 42
Offentliche Lohnsumme + 78 + 77 + 33 + 79 +74 + 44 + 23 +33 -+ 28 + 33
Transfereinkommen + 81 + 88 + 68 + 87 +86 + 84 4+ 60 +68 + 62 + 38
Abaziige. . S + 97 + 60 + 09 + 34 +61 — 038 + 04 +21 + 186 + 61
Real {zu Preisen von 1983} 4+ 22 + 19 + 22 + 25 +15 + 25 + 18 +28 + 24 + 11
Volkseinkommen je Erwerbstatigen + 61 + 34 + 51
Leistungseinkommen e unselbstindig
Beschiftigten brutto
Nomingit . + 58 + 42 + 30 + 41 +34 + 29 + 28 +38 + 28 + 35
Real {zu Preisen von 1983) + 18 + 07 — 03 + 05 +01 — 08 — 07 +03 — 01 + 12

'} EinschlieBlich Beharbergungs- und Gaststdttenwssen — 7 Banken und Versigherungen, Realititenwasen sowie Rechts- und Wirtschafisdienste, — ¥ Sonstige Dienste private
Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — * Ohne Mehrwartsteuer — ® In Prozentpunkten — * Ohne Transitverkehr feinschlieBlich Transitsaldo) — 7} Ohne Transi-
verkehr

Land- und Forstwirtschaft

1992 1993 1994 1994 1985 1995 .
iV Qu FQu Il Qu April Mai Juni Juli
Verténderung gegen das Vorjahr in %

Fleisch
Marktleistung +10 —08 — 14 —09

Rindileisch . +13 —87 — 54 —09

Schweinefleisch +15 +36 — 1 —29
Inlandsabsatz +08 +11 — 13 —18

Rindfleisch +28 —438 — 24 —10

Schweinefleisch +08 +34 — 10 —33
Milch
Milchlieferleistung +01 —05 + 01 +05 +26 +75 +38 +73 +115 +34
Infandsabsatz Trinkmilch +11 —39 — 19 —29 —64 —45 --B68 —23 — 42 —80
Holzeinschiag +66 +01 +172
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Industrie
1992 1993 1994 1994 1995 1995
IV Qu 1 Gu I Qu Aprit Mai Juni Judi
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Varleistungen . . — 01 — 25 + 69 +118 + 85 + 98 +118 + 68 +111
Fur die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 07 — 08 + 61 - 07 + 01 + 22 + 48 — 58 + 85
Fur die Textil- und Lederbranchen + 04 — 75 + 05 + 10 + 37 + 09 + 70 — 18 — 21
FUr die Helz- und Papierbranchen sowie Druckersien + 28 — 08 +109 +150 + 77 + 32 + 37 + 14 + 47
Fiir die Chemis . + 00 — 42 + 52 + 99 + 94 w23 — 05 — 66 + 04
Fur die Stein- und Glaswarenproduktion — 73 — 49 + 98 + 32 4+ 46 +189 +326 + 97 +183
Filr die Grundmetallverarbeitung — 73 — 25 + 48 + 55 +108 +211 +236 +181 +219
Fur die Technische Verarbeitung — 07 — 46 + 84 +177 + 161 +146 +151 +14 4 4144
Fiir die Bauwirtschaft . + 11 + 10 + 91 +181 +140 + 85 +122 + 40 + 87
Fiir sonstige Wirtschaftsbereiche + 19 + 086 + 28 + 29 — 26 + 93 +106 + 45 +129

Ausristungsinvestitionen — 28 — 47 + 32 + 61 + 62 +155 +229 + 74 +170
Fahrzeuge AP —130 —143 —124 —288 + 51 +448 +554 +387 +441
Maschinen und Elektrogertte — 38 — 35 + 58 +135 + 79 +172 +247 + 66 +213
Sonstige + 81 — 41 + 22 + 27 + 17 + 16 + 97 + 10 — 46

Konsumgliter — 21 - 11 + 17 + 30 + 08 - 05 + 00 — 05 — 10
Yerbrauchsglter . + 04 + 03 + 25 + 29 — 18 — 18 — 14 — 15 — 28
Kurzlebige Gebrauchsgter — 55 —110 — 42 — 15 — 25 — 35 — 21 — 49 — 34
Langlebige Gebrauchsguter — 28 + 78 + 58 + 71 + 84 + 49 + 43 + 57 + 47

Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung} - 11 - 25 + B0 + 86 + 69 + B84 +110 + 54 + 91
Nicht arbeitstéglg bereinigt . — 07 — 28 + 55 + 86 + 83 + 70 + 58 +104 + 47
Teiweise arbeitstéigig bereinigt {7: 3) — 10 — 25 + 51 + 886 + 73 + §0 + 94 + 69 + 78

Produktivitdt pro Kopf . + 25 + 43 + 89 +102 + 76 +114 + 57

Produktivitit pro Stunde . . . + 42 -+ 81 + 86 + 97 + 68 . + 92 + 77 .

Auftragseingsnge {chne Maschinenindustrie} + 02 — 25 +17 8 +271 +141 — 42 — 14 — 58 — 52

Auftragsbestande (ohne Maschinenindustrie) — 13 — 24 +123 +162 + 84 +11.8 + 80 + 55

Bauwirtschaft
1992 1993 1994 1994 1985 1995
IV Qu | Qu Il Qu April Mai luni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert (nominefi} + 77 + 17 + 73 + 72 —0.8 —07 + 78
Hochibau +104 + 10 + 68 + 75 +08 +27 +1386
Tiefbau + 00 + 37 + 58 + 438 —54 —33 + 36

Baschéftigte + 48 + 038 + 13 + 03 —27 —338 — 20
Hochbau + 48 — 14 + 12 + 00 —31 —07 + 07
Tietbau — 06 + 72 — 13 — 21 —28 —38 — 25

Aufiragshestande. . + 34 +132 + 76 + 986 +07
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten + 71 +1i04 +100 +113 —G4 .

Preisindex Hochbau + 37 -+ 30 + 29 + 32 +28 +25
Wohnbau + 45 + 31 + 30 + 30 +29 +23

Preisindex Tiefbau + t7 + 23 + 20 + 23 +22 +28
StraBenbau + 16 + 23 + 25 + 28 +21 +32

Energiewirtschaft
1992 1993 1994 1994 1985 1995
V¥ Qu | Qu I Qu April Mai Juni Jull
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Férderung + 43 + 3¢ — 53 —125

Kohle —149 — 45 —178 —154 .

Erddl — 72 — 21 — 48 — 53 — 57

Erdgas + 81 + 33 — 87 — 30 +151 .

Stromerzeugung — 08 + 29 + 15 - 11 + 48 + 43 + 01
Wasserkraft +102 + 54 — 30 —179 — 64 + 17 - 17
Wirmekraft —19.5 — 29 +130 +310 +226 +155 +127

Verbrauch — 33 + 06 + 05 + 01

Kohle . . . —221 —-130 + 21 +169

Erddl Mineraldlprodukte — 12 + 18 + 02 e 42
Treibstoffe + 02 — 17 + 43 -+ 37

Mormalbenzin —22 - 71 — 05 — 25
Superbenzin . — B3 — 25 - 15 - 43
Dieselkraftstoff + 54 + 08 + 98 +107
Heizile . —-112 + 20 — 81 —136
Gasol fir Heizzwecke —- 73 +102 - 31 22
Sonstige Helzdle —138 + 871 —118 —198
Erdgas . . — 20 + 52 + 28 + 84 . . .
Elekirischer Strom — 10 + 05 + 11 + 07 + 50 + 18 + 38
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GroBl- nnd Einzelhandel

1992 1963 1994 1994 1995 1995
IV Qu I Qu Il Qu April Mai Juni Juli
Verznderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandsisumsidtze (netto)

Real . . . —04 —31 +39 +55 + 23 + 42 + 20
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel +19 —52 +30 +23 — 07 — 58 — 29
Rohstoffe und Halberzeugnisse —43 —27 +285 +49 + 72 +109 — 35
Fertigwaran +24 —09 +64 +88 + 08 + 88 + 76

Nomingll —08 —41 +46 +80 + 46 + 62 + 37

Einzelhandelsumsidize (brutto)

Real .. +09 —20 +1Q +14 — 09 + 09 + 31

Kurzlebige Guter. . . . +03 —13 +13 +02 — 17 + 03 + 08
Mahrungs- und GenuBimittel +24 —02 +38 422 - 10 — 23 + 20
Bekleidung und Schube —25 ~35 —4.0 —4.5 —111 — 13 — 29
Sonstige ... -—05 —15 +10 +04 + 11 + 39 + 11

tanglebige Glter +21 —33 +05 +40 + 08 + 19 + 78
Fahrzeuge . +17 —77 —01 +47 — 51 — 20 + 98
Einrichtungsgegenstinde und Hausrat +35 +14 +29 +42 + 58 + 25 + 44
Sonstige —05 27 -4 4 +22 + 71 +157 +102

Nominell +38 +03 +31 +33 + 00 + 13 + 33

Verkehr
1992 1083 1994 1994 1888 1995
IV Qu I Qu I Qu Apri] Mat Juni Juli
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr

Bahn . — 51 — 34 +111 +132 +150 + 45 —_17 +182 — 03 +186
Inlandsverkehr — 28 — 18 + 36 — 0B + 43 +100 +135 +218 — 42 — 88
Ein- und Ausfuhr - 50 — 09 +108 +16.3 +121 — 24 —181 +230 — 59 +233
Transitverkehr — 84 — 91 +199 +259 +367 +232 +313 +230 +167 +387
Wagenstellungen . — 29 — 43 + 02 + 13 + 35 + 05 — 83 +1358 — 26

Osterraichische Schiffe — 75 — 48 —206 —709
Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr . . . . . .

Pipeline: Durchsatz . + 086 + 09 + 41 + 39 + 25 + 07 — 53 + 35 + 41

Luftfracht {ohne Transit) + 60 + 61 +148 +1i07 +111 +136 +132 +142 +133

Neuzylassungen Lkw — 286 — 66 — 02 — B4 -~ 18 - 27 +823
Fuhrgewerbe — 64 —132 —- 13 —201 —163 217 +264

Personenverkehr

Bahn . + 36 — 12 — 11 — 18 + 08 . + 18 .

Luttverkehr: Passagiere +177 + 59 + 70 +107 + 64 +166 +214 +168 +127

Neuzulassungen Plw + 54 109 — 40 + 24 — 23 + 23 +125
Bis 1500 cm’. + 586 —141 — 77 + 33 +1186 +132 +257
1501 bis 2000 cm®, + 80 — 87 — 38 + 44 — 93 — 45 + 81
2001 em® und dariiber — 59 — 85 + 29 — 84 + 22 +105 + 55

Arbeitsmarkt
1982 1993 1994 1994 1995 1885
N Qu I Qu I Qu April Mai Juni Juli
In 1000

Unselbsténdig Beschiftigte 3056 3055 3071 3070 3023 3069 3047 3068 3.090 3154
tdanner 1767 1756 1782 1784 1714 1765 1752 1766 1777 1814
Frauen 1288 1299 1309 1306 1310 1303 1.296 1302 1313 1340

Arbeitslose 183 222 215 224 256 193 212 193 175 175

Offens Stellen 44 33 30 27 26 29 28 30 29 27

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Unselbstandig Beschiftigte + 20 - 00 +05 +09 + 04 + 01 + 04 + 01 — 01 + 00
Manner + 038 — 08 +03 +08 + 03 + 00 + 02 + 01 — 02 — 01
Fraven + 35 + 08 408 +10 + 08 + 03 + 07 + 02 + 01 + 02
Auslinder + 28 + 13 +48 +51 + 53 + 41 + 51 + 34 + 38 + 32
Industrie . - 34 — 64 —38 —14 — 05 — 02 — 02
Bauwirtschaft . . . . + 26 + 10 +29 +23 . . .

Geleistete Arbeiterstunden in der Industrie pro Kopf + 00 — 02 +12 +08 + 18 . — 28 + 28 . .

Arbeitslose + 44 +151 —33 —58 — 23 — 17 — 35 — 086 — 06 + 05

Offene Stelfen . —108 —254 —82 +08 —101 —133 —129 —138 —183 —157

In %

Arbeitslosenguote 59 68 65 68 78 59 65 59 54 53
Manner 57 87 64 64 885 54 60 53 48 486
Frauen . .. . . 62 89 87 73 6.8 67 72 67 61 61
Unter 25jghrige, in % der Arbeitslesan insgesamt. 19,5 18,7 173 17.8 16,1 16,6 17,0 6.8 15,8 6.0

Steflenandrang: Arbeitslose je 160 offene Stellen absolut 438 675 712 839 983 865 753 840 604 843
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Aullenhandel (wegen Umstellung auf Intrastat-Daten vovithergehend nicht vertiighar)

1892

Export, nominell
Insgesamt S . + 18
Nahrungs- und GenuBmittet + 42
Rohstoffe und Energie — 38
Halbfertige Waren — 42
Fertigwaren + 33
Investitionsgiiter + 15
Konsumguter + 43
Holz — 71
Papier — 33
Eisen und Stahl — 38
Metalle . .. — 54
Metaliwaren + 38
Maschinen’ ... . + 03
Nachrichtengerite —i44
EWR (ohne Schweiz) + 20
EU... + 22
BRD . + 38
EFTA 86 . — 43
Schweiz . . .. — 54
Obriges Europa + 78
Ost-Mittalauropa?) +169
Industriestaaten in Ubersee — 40
USA — 51
OPEC.. P + 03
Senstige Entwicklungsiander + 18
JVier Drachen®) + 897

import. nominsl!
insgesamt . e e + 03
Nahrungs- und Genumittel — 14
Rohstoffe und Energie — 87
Halbfertige Waren — 086
Fertigwaren + 19
Investitionsglier + 10
Konsumgiiter + 24
Pkw . + 54
Brennstoffe —139
Erddt: Wert — 77
Erdal: Menge . + 78
Erd&lprodukte: Menge —143
EU... + 05
BRD . — 00
EFTAB6. . — 04
Ubriges Europa 4 45
OPEC . — 65
.Vier Drachen™) — 80

Preise

Export®) — 03
Import’) ... . — 18
Erdél (Sjet) . —145
Terms of Trade®) + 13
Export real + 21
fmport real + 20
Export der BRD nominel! + 08
Export der BRD real + 12

") SITC 71 bis 77 — % GSFR Ungarn Polen — ) Hongkong

Tourismus
1982
Ubernachtungen in allen Fremdenunterkinftan + 03
Inlénder . + 08
Aus Wien . .. . — 37
Aus den anderen Bundesiandern + 28
Auslander . .. + 01
Aus der BRD + 07
Aus Frankreich . —102
Aus GroBbritannien — 33
Aus ltalien + 91
Aus den Niederfanden — 28
Aus den USA +281

1883 1994
— 42 + 97
— 03 +169
— 58 +212
—_ 57 +121
— 38 + B2
— 48 + 86
— 38 + 80
—133 +251
— 74 +117
— 61 +122
—127 +187
— 22 +110
— 35 + 93
+ 14 + 77
— 79 + 85
— 77 + 85
— 61 + 72
— 38 +120
— 04 +133
+ 39 +148
+ 55 +145
+ 91 +160
+200 +156
- g2 —147
+112 +128
+181 +248
- 49 +113
+ 15 +133
— 82 + 74
— 67 +183
— 45 +105
— 92 +142
— 23 + 838
—164 + 59
— 65 — 27
— 77 — 32
— 13 + 45
+ 44 + 87
— 61 + 96
— 80 + 75
— 64 +133
— 05 +230
+ 31 — 65
- 386 + 61
—04 + 09
—10 + 09
—65 - 74
+08 + 00
—38 + 87
—39 +103
—64 + 39
+27 + 29

1994 1995 1995
IV Qu 1 Qu it Qu Aprit Mai Juni Buli
Veranderung gegen das Vorjahr in %

+143
+164
+249
+191
+126
+137
+120
+358
+229
+182
+413
+194
+143
+17

+136

+137
+126
-+183
+208
+152
+142
+159
-+ 90
— 58
+207
+330

+187
+205
+102
+364
+168
+198
+153
4209
— 24
+ 01
— o2
+ 55

+139
+120
+1%0
+329
+ 7.3
+213

+ 19
+ 24
+ 03
- 05

+121
+158

+92
+23

+ 93 +14 +58

+ 30

Singapur Sudkorea Taiwan — %) Adaptierte Daten des Osierreichischen Statistischen Zentralamtes

1593 1994
— 28 — 37
— 14 — 02
— 34 — 25
— 08 + 07
— 29 — 48
+ 04 — 486
— 74 -107
— 95 —133
—229 — 52
— B2 - 50
—1i02 + 186

1994 1935 1995
IV Qu I Qu Il Qu April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

—038 — B6 + 29 +228 —12 6 + 27
—24 — 02 + 21 +100 — 20 + 06
—51 — 31 + 18 +1689 — 78 + Q1
—15 + 09 + 23 + 73 + 03 + 08
—D2 — 83 + 32 +283 —17 4 + 38
—06 -0 4 + 59 +428 —238 + 71
—B5 —130 — 93 + 25 — 69 —159
—79 —117 —14 8 — 49 —108 —201
+44 — 45 — 17 —188 +338 — 01
—13 — 67 — 85 —151 —158 — 32
+21 — 54 + 29 —112 +11.0 + 35
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K BN N Z'ACH L E Nz U

Geld und Kredit

1892 1993 1994 1994 1995 1995
IV Qu I Qu Il Qu April Mai Junt Juli
n %
Zinssétze
Diskontsatz 81 64 47 45 45 40 40 40 40 40
Taggeldsatz 83 72 50 47 48 44 45 44 44 44
VIBOR 3-Monatszinssatz 85 70 51 51 a0 47 43 47 46 48
Prime Rate .. .. .. 121 108 986 S4 85 85 95 95 95 93
Sekundarmarktrendite des Bundes 83 66 67 73 72 66 848 65 62 64
Frozentpunkte
Zinsdifferenz zur BRD
Taggeldsatz — 01 — 03 —03 —02 —02 —02 —02 —03 —02
VIBOR 3-Monatszinssatz . — 01 — 03 —02 —02 —01 +01 +01 +01 +00 .
Sekunddrmarktrendite des Bundes + 03 + 04 +00 —01 —01 +00 —00 +00 +00 -01

31 Dezember 1987 = 100
Aktrenkursindex der Wiener Bérsekammer”) 4093 38986 458 5 4241 406 0 3844 3882 398 1 3889 4124

Versinderung der Endstande gegen das Voriahr in %
Bankbilanzen und monetére Aggregate

Bilanzsumme + 62 + B3 + 52 + 52 + 47 + &5 + 57 + 57 + &5
Auslandsaktiva + B2 +105 + 27 + 27 + 03 + 26 + 21 + 30 + 26
Auslandspassiva + 90 + 38 + 24 + 24 + 10 + 29 + 22 + 28 + 29
Zwischenbankakiiva + 38 + 79 + 18 + 18 + 45 + 73 + 59 + 48 + 73
Zwischenbankpassiva + 38 + 69 + 40 + 40 + 58 + 50 + 75 + 33 + 50
Direktkredite insgesamt + 68 + 34 + 52 + 52 + 49 + 50 + &6 + 59 + 580
An den offentlichen Sektor + 40 + 05 + 79 + 79 + 83 + 88 + g2 +108 + 88
An den Unternehmenssektor . . + 73 + 34 + 47 + 47 + 41 + 41 + 49 + 48 + 41
An unseibstdndig Erwerbstatige und Private + 80 + 589 + 44 + 44 + 43 + 42 + 45 + 45 + 42
Titrierte Kredite insgesamt — 36 +130 +229 +229 +229 +171 +223 +189 +171
An Nichtbanken + 08 +104 +311 +311 +351 +253 +309 +263 +253
Sichteinlagen + 58 +1486 + 71 + 71 + 71 + 67 + 89 +104 + B7
Terminginlagen . —206 —138 +114 +114 +119 +139 +17 4 +129 +139
Spareinlagen insgesamt . + 72 + 47 + 50 + 50 + 44 + 39 + 42 + 40 + 39
Bauspar- und Primienspareintagen + 47 + 78 + 85 + 85 + 88 + 87 + 84 + 88 + 87
Fremdwihrungseinlagen +341 +175 +138 +138 +143 +111 +133 +157 +111
Eigene Emissionen - + 37 +139 + 79 + 79 + 81 +121 + 88 +120 +121
Haftkapitalquote®} in% + 52 + 51
Monetdre Aggregate
Erweiterte Geldbasis + 98 + 77 + 43 + 43 + 38 — 08 + 25
Inlandskomponente —190 —267 — 29 — 29 + 63 —856 —7i1
Auslandskomponente +206 +164 + 55 + 55 + 35 . + 41 + 78 .
Getdmenge M1 + 62 +1089 + B3 + 63 + 59 + 65 + 64 + 78 + 685
Geldmenge M2 %) — 39 + 32 + 76 + 76 + 73 + 81 + 89 + 890 + 81
Geldmenge M3 %) . . . + 42 + 40 + 53 + 53 4 47 + 45 + 50 + 48 + 45
Schil]ing-GeIdKapitaIbildungﬁ) + 48 + 640 + 62 + 82 + 61 + 71 + 64 + 74 + 71
Sehilling-Kredite”) + 58 + 35 + 77 + 77 + 71 + &1 + 74 + 71 + 61
Mill S
Rentenmarkt
Bruttoemissionen 160 932 254 2687 256 803 72677 87 333 .
Bund 59832 84.258 100 244 30779 31 541 32 083
Banken . 90 450 141.283 135925 33224 52 544 .
Ubrige Inlander 3200 13616 16 184 7124 3248 1952
Ausldnder 7 450 5100 4 550 1550 0 2000
Nettoemissionen 65 048 143233 123 249 32 059 49 140
Umlaut 1009 501 1152734 1275883 1275983 1325123

Y Zu Monatsmitte. — 2) Haftkapital in % des Bilanzsummenaquivalends. — % Bargeld ohne Gold- und Silbermlinzen plus Sichteinlagen. — *} M1 plus Termineinlagen. — *) M2 plus
Spareinlagen ohne Bauspar- und Pramiensparsinlagen. — ©) Sicht-, Termin-, Spareinlagen und sigene Inlandsemissionen der Banken ohne jene im Besitz der Banken und chne Of-
fenmarkt-Kostgeschafte mit Emissionsn der Banken — 7) Schilling-Direktkredite Werlpapigesiredite der Banken in Schiling und Offenmarkt-Kostgeschafte mit Emissionen inléndischer
Nichtbanken

Bundeshaushalt

1992 1993 1994 1994 1995 1995
¥ Qu 1 Qu 1 Qu April Mai Juni Juli
Verinderung gegen das Vorfahr in %

Steuereinnahimen

Brutto) .. + 85 + 07 + 23 + 95 —182 — 13 — 388 — 19 +100 + 12
Steuern vom Einkemmen +111 + 09 - 42 — 22 + 38 + 12 — 58 + 27 + 60 +150
Lohnsteuer +102 + 37 — 32 + 04 +115 +17 35 +154 +229 +145 +187
Einkommensteuer + 33 —118 — 33 +132 —108 —321 . — 40 —98 1
Gewerbesteuern N . + 51 — 91 —712 —757 —485 —475 —762 —583 +561 — 02
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + B3 + 10 +128 +281 —338 — 00 — 80 — 33 +164 — 80
Mehrwertsteuer . . R + 57 + 18 +151 +375 —45 6 — 59 —107 — B0 — 12 — 25
Steuern vom Vermdgen ung Vermégensverkehr + 75 — 16 —523 —54 8 —17.3 —1298 —278 — G0 + 24 +224
Einfuhrabgaban + 46 — 39 — 27 —164 —46 3 —727 —689 —754 —729 —817
Netto") 4+ 98 — 03 + 57 +164 —28 4 + 08B — 44 — 88 +249 — 40

"} Straflenverkehrsbeitrag jeweils in Neftodarsteliung
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K- N
Preise und Lohne
1992 1993 1994 1694 1995 1995
v Qu T Qu I Qu April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Tarifidhne
Alle Beschiftigten . +586 +49 + 35 + 34 + 34 + 34 + 35 + 34 + 34 + 35
Industriebeschiftigte +62 +49 + 38 + 36 + 37 + 37 + 37 + 37 + 37 + 37
Maonatsverdienste')
Industriebeschifligte +60 +49 + 41 + 43 + &7 + 35 + 54
Baubeschiftigte +86 +40 + §5 + 60 + 29 + 28 + 61
Stundenverdienste’}
industriearbeiter +59 +48 + 43 + 45 + 47 + 48 + 33
Bauarbelter +g8 +60 + 57 + 48 + 31 + 50 + 39
Vertraucherpreisindext) +41 +38 + 30 + 28 + 25 + 25 + 26 + 24 + 26 + 22
Ohne Saisonprodukte +42 +37 + 30 + 27 + 23 + 25 + 24 + 25 + 26 4+ 23
Ohne Energie . +41 +40 + 31 + 29 + 28 + 24 -+ 28 + 22 + 23 + 20
Nahrungsmittel . +37 +23 + 14 + 17 — 01 — 14 — 05 — 21 — 15 — 18
Industriells und gewerbliche Waren +81 +83 + 25 + 23 + 22 + 20 + 13 + 20 + 20 + 08
Dienstlefstungen +48 +54 + 38 + 34 + 29 + 35 + 40 + 32 + 33 + 36
Wohnungsaufwand +65 +52 + 64 + 61 + 74 + 71 + 72 + 70 + 72 + 74
Energie +30 —07 + 14 + 14 + 05 + 38 — 02 + 51 + 67 + 49
GroBhandelspreisindex’} —02 —04 + 13 + 32 + 18 + 20 + 15 + 32 + 13 + 07
Ohne Saisonprodukte +01 w0 4 + 15 + 30 + 15 + 20 + 13 + 33 + 13 + 08
Eisen, Stahl und Halbzeug —4.3 +02 + 14 + 18 +109 +157 +160 152 +159 +185
Mineraldlerzeugnisse. . +038 ~19 — 02 + 05 + 07 + 70 + 05 +102 +i02 + 84
Nahrungs- ungd GenuBmittel +51 +10 + 10 + 05 - 81 — 64 — 63 — 68 — 64 — 62
Weltmarkt-Rohstofforeise . HWWA-Index
Auf Dollarbasis —10 —99 + 24 +168 +252 +165 +247 +160 -+ 68 — 17
Auf Schillingbasis. . —69 —45 + 03 + 74 + 75 — 29 + 13 — 16 — 83 —131

Chne Energierchstoffe . —87 —38 +168 +221 +111 + 19 + 35 + 17 + 07 — 19

Nahrungs- und GenuBmittel —61 +91 +213 +162 + 28 — 635 - 23 — 64 —104 —185

industrierohstoffe —98 —92 +145 +259 +153 + B2 + 63 + 58 + 65 + 64

Ensrgierohstoffe —61 —4 9 - 70 + 03 + 55 — 55 + 02 — 33 —127 —180

Roh#l —71 —56 — 80 + 06 + 68 — 55 + 10 — 32 —137 —206
'} Effektivverdienste einschlieBlich Sonderzahlungen — °) Basis 1986

Zahlungshilanz, Wechselkurse
1992 1993 1994 1994 1995 1995
i Qu I Qu i Qu April Mai Juni Juli
Mill S

Zahlungsbilanz')
Warenzahlungen®) — 70805 — 72542 — 77517 —20543 —17342 — 23870 — 10308 — 4130 — 8932
Warenverkehr — 106985 — 97902 — 117534 —35213 . . .
Reiseverkehr 89 632 59 884 38797 1500 20698 21308 1015 952 341
Kapitalertrige . . — 15734 — 12180 - 10350 — 12089 — 3220 — 3218 — 1046 — 1255 — 915
Sonstige Dienstletstungen 25706 32.209 35683 9564
Micht auftetlbare Leistungen 30051 18 427 35242 13902 . . . . .
Transferbilanz .0 — 10268 — .26 — 6365 1522 — 5497 — 2888 — 960 — 1576 — 150
Leistungsbilanz — 7598 — 10288 — 23517 — 9934 386 —20824 — 9371 — 4042 — 7511
Langfristiger Kapitalverkehr — 747 78 067 14 332 22 538 59 537 38334 — 4735 35 202 7 867

Direktinvestitionen — 11895 — 7287 774 — 18905 765 — 730 723 — 634 — 818

Wertpapiere 20683 102 168 769 18 682 49 009 47 288 2572 41373 3344

Kredite . . . . . — 10002 3089 5154 2755 8623 — 1981 — 3157 —a61 1837
Kurziristiger Kapitalverkehr 17818 — 32295 16230 - 4085 —57321 10.366 14452 — 7863 3777
Reserveschépiung 2184 7603 — 4829 — 1347 B - 205 - 2757 8&0 92
Statistische Differenz ... ... .. 24265 — B8.660 3.211 —17.940 7028 — 7376 7373 —13.827 — 822
Verdanderung der offizielfen Wahrungsreserven 29957 34 306 5504 — 10757 9628 18 375 4966 10001 3408

Schilling je Fremdw&hrung
Wechseikurse
Doltar 1099 1163 1142 1088 104 982 971 980 985 977
DM 704 704 704 704 704 708 704 7.03 703 703
ECU . . 1420 1360 1351 1342 1315 1295 129 1296 1289 1303
Schwetzer Franken 82 787 835 838 838 851 854 843 8,50 845
August 1979 = 100

Effektiver Wechselkursindex
Naminelt 1266 1305 1316 1332 136 1 1385 1394 1381 1380 1381

Industriewaren 1232 1267 1272 1282 1305 1320 1327 1318 1317 1318
Real . 106 4 1086 1103 1110 1136 1151 1160 11486 1148

Industriewaren . 1073 104 1108 1111 1132 1142 1148 1138 1139

") Provisorische Daten laut OeNB — %) Warenverkehr einschlieBlich Adjustierungen Transithande! Lohnveredelung und nicht aufteilbare Leistungen
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Saisonbereinigie Konjunkiurindikatoren fiir {‘jster‘_reich und fiir das Ausland

1992 1993 1994 1984 1995 1995
IV Qu | Qu Il Qu April Mai Juni Juli
Osterzeich 1986 = 100
Index der 10 vorauseilenden Indikatoren 228 1233 1458 1837 144 6 1401 1410 1402 1385
Industrie
Produktion 1224 1208 124 8 1300 130 1 1318 1312 13386 130 1
Vorleistungen 1284 1262 1334 1397 1417 1427 403 1461 1416
Ausriistungsinvestitionen 1226 1171 1221 128 4 1278 1343 1361 134 4 1323
Konsumglter 1109 1103 122 1126 1118 1105 1093 1129 108.8
Manufacturing
(Industrie ohne Bergbau und Energieversorgung) 1231 1200 1261 1297 . . . .
Auftragseingidnge (ohne Maschinenindustrie) 1280 1268 1415 146 2 1452 1425 1409 1450 141 6
Infand . 1235 1254 1348 136 8 1322 126 6 1252 1268 1278
Ausland 1335 302 1638 177 g 1711 1606 164 1 1619 1559
Grof- und Einzelhandel
Einzelhandelsumsétze real 1204 1184 1187 1200 1198 1200 1209
Langlebige Konsumgilter 1346 1308 1318 1331 13256 1312
GroBhandelsumsitze real 129 8 126 1 1311 1338 1331 1350 1319
Arbeitsmarkt
Unselbstindig Beschaftigte 1099 1089 1104 1107 1108 1106 1108 1106 05 1108
Industrie 932 872 841 840 . . . . .
Arbeitstosenquete in % 59 87 &5 64 64 64 64 64 84 85
Arbeitstose 1293 1482 1439 1419 1424 1427 1425 1429 1429 1435
Offene Stellen 178 1 1322 1220 1199 129
AuBenhandel
Export nominell 1415 1364 1479 1530
Import nominell 1451 1386 1515 1562
Geld und Kredit
Geldmernige M1* 147 3 159 9 w72 1817 1848 1884 1862 1884 1904
Erweitarte Geldbasis 1354 1414 1518 1534 1545 . 1504 153 9
Inldndische Direktkredite 1838 1723 1786 1822 1842 1867 186 1 187 0 1871
Reiseverkahr 873 588 365 74 51 66 23 19 25
Leistungsbilanz - B4 —- 117 — 2680 — 55 — 40 — bb — 34 02 — 22
Westliche Industriestaaten 1886 = 100
Leading Indicators
OECD insgesamt 1091 1123 1192 120 8 12086 1204 1203 1205 1205
UsA 1091 1138 1193 i199 1187 1193 1192 192 1197
lapan . 1148 1194 128 1 1315 1326 1339 1338 1339 1341
QECD-Europa 105 4 1068 1148 167 180 1155 1154 1158 1152
BRD 1037 1024 1124 1155 1144 1141 1136 151 1137
industrisproduktion
QECD insgesamt 1143 114 0 1180 1217 1223 1217 1222 .
usa 1147 119¢ 1270 1302 1318 1306 1307 1308 1305
Japan . 1203 1148 1158 1188 1203 1203 1210 1204 1194
OECD-Europa 127 1094 1146 1173 1171 1173 1190 .
BRD . . . . 1105 118 1126 1118 1113
Frankreich 10,5 106 4 1118 1147 1148 1133 1153
GroBbritannien 1087 110 1157 117 4 1173 1174 117.3
ftalien 1087 1062
Arbeitsiosenquote In %
UsA 73 87 60 55 55 56 57 58 55
Japan 22 25 29 28 29 31 31
BRD 48 g1 69 68 67 88 .
Frankreich 104 17 123 120 18 116 118 .
GroBbritannien 101 104 a5 90 87 88 88 gg ar
lalien 07 103 113 15 121 122
Verbraucherpreisindex Verénderung gegen das Vorjahr in %
OECD insgesarnt + 48 + 42 + 43 + 48 + 56 + 63 + 82 + 683 + B4
usa + 30 + 30 + 28 + 27 + 28 + 31 + 31 + 32 + 30 +31
Japan + 16 + 11 + 05 + 08 — 01 — 01 — 03 — a2 + 0t +00
OECD-Europa + 73 + 63 + 77 + 87 + 100 + 95 + 97 + 483 + 85
ELI 15 + 42 + 34 + 31 + 30 + 31 + 33 + 33 + 33 + 34 +31
BRD + 40 + 41 + 30 + 28 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 +23
Frankreich + 24 + 21 + 17 + 18 + 17 + 16 + 16 + 18 + 18 +15
GroBbritanaien + 37 + 16 + 25 + 28 + 34 + 34 + 33 + 34 + 35 +35
Ralien + 52 + 45 + 40 + 38 + 43 + 54 + 50 + 55 + &8 +586
Schweden + 23 + 48 + 22 + 23 + 28 + 28 + 28 + 28 + 27 +28
Schweiz + 40 + 33 + 08 + 04 + 14 + 19 + 17 + 19 + 21 +20
Monatsberichte 9795 - m 567 -




