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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im Il. Quartal um 3%:%
niedriger als im Vorjahr — ProduktionseinbuBen
in Industrie und Bauwirtschaft am stirksten —
Stabiles Beschiftigungsniveau — Geringer Zu-
wachs des privaten Konsums — Stark sinkende
Investitionstatigkeit — Deutlich schrumpfendes
AuBenhandelsvolumen — Nachlassen des Preis-
auftriebes

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich wie die
der anderen westlichen Industrieldnder in der tiefsten
Rezession der Nachkriegszeit. Der Abschwung, der
schon im 1 Halbjahr 1974 begonnen hatte (der
Konjunkturhdhepunkt fiel in das |. Quartal 1974), war
zunachst mild und zur Dampfung des Uberhitzten
Inflationsklimas erwlinscht. Seit dem Herbst 1974
beschleunigte sich jedoch die Talfahrt deuilich.
lhr Tempo und ihr AusmaB haben seither alle
Erwartungen Ubertroffen. Der Konjunkturzykius klas-
sischer Pragung mit schrumpfender Produktion trat
erstmals wieder auf, nachdem es Konjunkturschwan-
kungen in den letzten dreiBig Jahren nur noch in
Form von rascherem und méaBigerem Wachstum
gegeben hatte. Das reale Brutto-Nationalprodukt der
dsterreichischen Wirtschaft war im 1. Quartal mit
3/2% das zweite aufeinanderfolgende Quartal nie-
driger gewesen als im Vorjahr. Gemessen in saison-
bereinigten Verdnderungsraten gegen das Vorquartal
gab es bereits drei Quartale hintereinander Riick-
génge (V. Quartal 1974: —1%, | Quartal 1975:
—1%, Il. Quartal 1975: —2%). Von den Produktions-
einschrankungen wurden bisher hauptsachlich Indu-
strie und Bauwirtschaft betroffen, doch sank auch
die Leistung im Gewerbe, im Verkehr und im GroB-
handel. Relativ giinstig entwickelten sich der Einzel-
handef und alle mit dem Reiseverkehr verbundenen
Dienste sowie die konjunkturstabilisierenden &ffent-
lichen Dienstleistungen.

Was immer die tieferen Wurzeln des schweren Kon-
junkturriickschlages gewesen sein mogen (die vor-
ausgegangene Inflationsbeschleunigung, die Ver-
scharfung der sozialen Spannungen oder neue
gesellschaftspolitische Wertvorstellungen iber das
Wirtschaftswachstum): in dem MaBe, wie absehbar
wurde, daB es diesmal nicht bloB bei einer leichten
Konjunkturabkihlung bleiben wirde, verstirkten
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psychologische Reakitionen der Haushalie und
Unternehmungen den wirtschaftlichen Schrumpfungs-
prozeB Die Sparneigung der Haushalte stieg betracht-

Enistehung des Brutto-Nationalproduktes
(Reah)

1974 1975
z [ Qu Il Qu 1l Qu. IV, Qu. | Qu LIF Gu,
Verdnderung gegen das Vorjahr in %,

Industrie +54 + 80 4+75 + 57 -4+09 —81 —89
Gawerbe +40 + 61 451 + 41 411 —30 —50
Baugewerbe . . +18 4+ 3¢ -4+30 410 4+10 —20 —80
Elekirizitit Gas. Wasser +83 + 89 57 +154 44 +51 +%2
Verkehr +64 4125 -+60 -+ 62 +14 —15 —373
Handel . . +53 +136 +48 + 61 —13 —96 —09

Einzelhandel 439 493 4246 4 39 —17 +2¢6 +16

GrofBhande! . +74& +173 +67 + 81 —08 —32 -—30
Offentliche Dienste . 40 + 42 441 4+ 40 438 +30 430
Sonstige Dienste .. .... +26 + 41 404 + 19 +42 454 +27

Brutto-Nationalpreduki
ohne Land- v. Forst-
wirtschaft . . 445 + 78 450 + 46 414 —22 38

Land- u Forstwirtschaft +30 4108 457 + 38 —29 —36 96
Brutto-Nafionalprodukt  +44 -+ 80 450 + 45 +10 23 -3¢

lich, und die Verschuldungsbereitschaft nahm ab.
Die Unternehmungen stellten zundchst kurzfristige
Investitionsplane zuriick, und als sich die Lager
wegen des stockenden Absatzes hduften, versuchien
sie diese durch Stornierungen und Bestellstops
so rasch als moglich zu verringern. Der Lageranpas-
sungsprozef hatte betrichtliche Folgen flr die
Produktion, weil die Produzenten weniger Aufirdge
erhielten und ihrerseits die Erzeugung einschrank-
ten, um die Eigenprodukilager zu entlasten. Der
internationale Konjunkturzusammenhang, der sich in
der ersten Halfte der siebziger Jahre verstarkt hatte,
verschiarfte die Abschwungsiendenzen. Kein Land
konnte die fehlende Inlandsnachfrage durch Exporte
ersetzen. Auch die &ffentliche Nachfrage glich die
private Nachfrageschwdche nicht aus. Geld- und
fiskalpolitisch expansive MaBnahmen setzten weli-
weit nur zégernd ein. Zum Teif konnten sie bisher
nur ein noch starkeres Abgleiten verhindern, zum
Teil tritt thre Wirkung wegen der dblichen Verzége-
rung erst spater ein.

Der Arbeitsmarkt erwies sich in Usterreich im Gegen-
satz zum Ausland als bemerkenswert anpassungs-
fahig. Die Beschéftigung konnte troiz des erheb-
lichen Produktionsriickganges bis zuletzt annahernd
auf dem Rekocrdniveau des Vorjahres gehalten wer-
den, und die Arbeitslosenrate war weiterhin sehr
niedrig. Zu dieser giinstigen Lage trugen eine hohe
Mobilifat der Arbeitskrafte, die Verringerung der
Arbeitszeit, der Gastarbeiterpolster und der hohe
Ausgangswert im Stellenangebot bei. Industrie und
Bauwirtschaft gaben in betrdchtlichem AusmaB Ar-
beitskrafte an die Dienstleistungsbereiche ab, die



Monaisberichie 9/1975

noch aufgestauten Bedarf aus der Hochkonjunktur
hatten und die gesetzliche Arbeitszeitverkiirzung
nicht leicht auffangen konnten. Die Verringerung von
Uberstunden und etwas Kurzarbeit halfen zuséatzlich
das Arbeitsvolumen zu verringern. Ohne den Abbau
von Gastarbeitern wire die inldndische Arbeitslosig-
keit bisher fast doppelt so hoch gewesen.

ProduktionseinbuBen in industrie und Bauwirt-
schaft am starksten

Die Industrie (ohne Energie) erzeugte im
Il. Quartal insgesamt um 9%, je Arbeitstag um
10%2% weniger als im Vorjahr. Verglichen mit dem
Vorquartal sank die Industrieprodukiion saisonberei-
nigt um 3%:%. Die Konsumguterproduktion war auch
im Il. Quartal der schwichste Faktor. Der Lager-
abbau im Handel und bei den Erzeugern sowie
Importzunahmen (Personenkraftwagen) diirften dabei
die leichte Belebung des privaten Konsums weit
Gberkompensiert haben. Unter den Investitionsgliter-
produzenten hielten sich bloB die Hersteller von
fertigen Investitionsglitern dank des anhaltend wach-
senden Exportes relativ gut. Allerdings sind in den
tetzten Monaten auch in diesem Bereich die Auf-
tragseingénge aus dem Ausland gesunken. Im Juli
war die Entwicklung dhnlich wie in den Vormonaten.
Insgesamt und je Arbeitstag erzeugte die Industrie
(ohne Energie) um 11%2% weniger als im Vorjahr.
Die Produktionsergebnisse wurden in den Sommer-
monaten noch zusatzlich gedriickt, weil viele Unter-
nehmungen infolge der Rezession Betriebsurlaube
soweit als moglich ausgeweitet haben diirften. Die
Produktionseinschrankung im Gewerbe fiel mit
real 5% im I Quartal etwas schwicher aus als in
der Industrie. Die Entwicklung war differenzierter:
Neben starken Rickgangen (Textil: —26'2%, Gra-
phik und Papierverarbeitung: —92%) gab es auch
Zuwichse {Ledererzeugung und Lederverarbeitung:
+5%, Nahrungs- und GenuBmittel: +2/2%, Bekiei-
dung: +1Y2%),

Auftragsstatistik und Konjunkturtest zeigen ein &hn-
lich ungiinstiges Bild wie die Produktionszahlen.
Die Auftragseingdnge in der Industrie sanken im
i, Quartal nominell (in der Auftragsstatistik werden
keine realen Daten erhoben) um 11%2% unter den
Vorjahreswert, die Auftragsbestiande lagen nur dank
der Maschinenindustrie noch um 8%2% dariber
(ohne Maschinenindustrie —12%). Die deutliche
Verschlechterung der Auftragssiatistik flihrte zu einer
weit besseren Ubereinstimmung mit den Kon-
junkturtest-Umfragen, die bereits seit Herbst 1974
stark pessimistisch sind. Die Konjunktureinschit-
zung der Unternehmer im Konjunkturtest von Ende
Juli hat sich gegeniber der letzten Erhebung im

April nicht weiter verschlechtert. Die Beurteilung
der Auftragslage blieb auf dem niedrigsten Wert seit
Bestehen des Konjunkturtests. Die Produktions-
erwartungen stagnierten oder besserten sich leicht,
die Meldungen freier Kapazitaten nahmen noch zu,
Die Industrie beschéftigte im Il. Quartal um 4V2%
weniger Arbeitskrafte als im Vorjahr, die Produk-
tivitat (Produktion je Arbeitstag und je Beschéftigten)
sank um 6%. Die Stundenproduktivitdt (Produktion
je geleisteter Arbeitsstunde) nahm hingegen noch
um 3% zu, da um 11Y2% weniger Arbeiterstunden
geleistet wurden.

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)
1974 1975

z | Qu. Il. GQu Juki
Verdnderung gegen das Yorjahr

in %
Bergbou und Gruindstoffe +17 —46 — 76 — 86
Iavestitionsgiiter . +72 —28 — 92 —117
Konsumgliter .. .. +32 —81 —124 -—120
Industrieproduktien ahine Energie . AT =54 104 =114
Zum Vergleich:
Nicht arbeitstégig bereinigt +31 81 — 89 —114

Y Yorldufige Ergebnisse

Die reale Werischopfung der Elektrizitats-,
Gas- und Wasserwirtschaft war Im
Il. Quartal infolge der giinstigen Erzeugungsbedin-
gungen um 9% hoher als im Vorjahr. Die Wasser-
kraftwerke konnten um 15% mehr Strom liefern.
Gleichzeilig sank erstmals seit Kriegsende der
Inlandsverbrauch an Strom (Il. Quartal: —1%, Juli
—11/2%). Die Stromeinfuhr wurde deshalb stark
eingeschrankt {(—54% im |l. Quartal) und die Strom-
ausfuhr (+21%) erhéht. Die Nachfrage nach ande-
ren Energietrdgern war im I, Quartal héher als
vor einem Jahr. Mineraldélprodukte wurden um
3% ({(Juli +12%) mehr verbrauchi. Besonders das
teurere Superbenzin wurde erstmals seit der Olkrise
wieder verstirki nachgefragt {+8%; Juli +12'2%),

Energie
1974 1975
Z 1 Qu Il Qu. Juli
Yerdnderung gegen das Yarjahr in %
Stromerzevgung A + 8t + 24 + 71 + 84
Wasserkraft . +183 + 55 +14'8 +10'7
Wirmekraft . - 78 —19 —-150 — 33
Energieverkrauch .. — 04 - 50 + 03 — 30
Strom™) .. L. ...+ 36 + 18 — 08 — 15
Mingraidlprodukte .. ... —109 —105 + 31 + 03
davon Treibsteffe . . L — 355 — 32 + 49 + 64
Heizéle?) o —137 —136 + 17 — 40
Erdgas . ... . . . + &85 + 40 — 36 — 50
Kahle®) . . S + 4 f —101 — 97 — 86
') Ohne Pumpstrom. — 2) Einschlieflich Gasél fir Meizzwecke — °) Ohne in-

idndischen Koks
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billigeres Neormalbenzin hingegen weniger gekauft
(—5%; Juli +1%) Die Heizbinachfrage, besonders
jene der Kleinabnehmer, wurde durch die Preis-
nachlasse stimuliert. Der Kohlenverbrauch sank im
1. Quartal weit unter das Vorjahresniveau (—18%).

Die Bauwirtschaft erzeugte im [I. Quartal
real um 8% weniger als im Vorjahr. Die besonders
starke Abschwichung der Baukonjunkiur zeigt sich
auch in der saisonbereinigten Rate (—5'2%) gegen
das Vorquartal. Die private Nachfrage nach Baulei-
stungen war ungewdhnlich schwach, Die Aufirdge
der &ffentlichen Hand verhinderten ein noch stérke-
res Sinken der Bauproduktion. Die Beschéftigung in
der Bauwirtschaft wurde bereits zum groBen Teil der
gednderten Konjunkturlage angepaBt. Die Zahl der
unselbstandig Beschaftigien war im 1. Quartal um
5% niedriger als vor einem Jahr. Die Beurteilung der
Konjunktur durch die Unternehmungen war im jing-
sten Konjunkturtest vom Juli viel unginstiger als im
Vorjahr. Vergtichen mit der Umfrage vom April ergab
sich keine weitere Verschlechterung.

Die Nachfrage nmach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen sank im ll. Quartal real
um 3Y:2%. Besonders schlecht schnitt der Giiter-
verkehr ab, wagegen es im Personenverkehr geringe
Zuwéchse gab. Im Giiterverkehr leisteten die Bahn
um 13%2% (Juli —10%) und die Luftverkehrsgesell-
schaften um 202% (Juli —28/2%) weniger als vor
einem Jahr. Auch der gewerbliche StraBenverkehr
transportierfe um 6% weniger. Die Neuzulas-
sungen von Lastkraftwagen waren sogar um 24%
und im Juli um 11Y2% (nach -—25% im Juli 1974)
niedriger als im Vorjahr. Der Personenverkehr profi-
tierte vor allem von der ginstigen Eniwicklung des
Reiseverkehrs. Bahn und Fluglinien hatten etwa

Verkehr
1974 1973
& I Qu. B Qe Juli
VYerdnderung gegen das Yorjahr
in %
Giterverkehr der Bahn . n-t-km + 76 — 94 —135) —100
dovon Binnen- u. Aufenhandels-
verkehr n-t=km + 46 — F0)—~1186)— 85
Transit . .. . netkm +167 —103 —183 —140
Giterverkehr 8sterreichischer
Schiffe t + 36 424 + 37 ~ 54
LyfHracht . . kg + 78 ~1386 —203 283
davon vor und noch
Osterreich . ... ... kg + 27 —163 159 —197
Transit .. ... kg +-325 —138 -35% —533
Neuzvlassungen von Lkw Stiick — 65 —261 -—23B —11é
Personenverkehr der Bahn r-t-kim . ~ 07 +02 — 20

Omnibus-Uberland-Liniendienst  Beférderte
Personen + 6% + 15

Passagiere im Luftverkehr Beforderte
Personen — 13 90 — 04 + 25
Nevzulassungen von Pkw
(einschl, Kombifahrzeuge) Stivek —107 + 91 + 46 +123

'} Schatzung
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gleich viel Passagiere, der Individualverkehr {Ben-
zinverbrauch im [i. Quartal: +3%2%) nahm zu. Die
Belebung der Nachfrage nach Personenkraftwagen
hielt an. Im |} Quartal wurden um 4'2% und im Juli
um 12'2% mehr Personenkraftwagen erstmals zuge-
lassen als im Varjahr,

Der internationale Reiseverkehr entwickelte
sich im Gegensatz zur weltweiten Rezession in den
fetzten Monaten ungewdhnlich giinstig. In Usterreich
nahmen nach der bereits sehr guten Wintersai-
son auch die Né&chtigungen in der ersten Hilfte
der Sommersaison (Mai, Juni und Juli) mit 13%
(Auslédnder +17%, Inlander —1%) rasch zu. Der
Zuwachs der Ausldndernichtigungen im  Juli
(+2112%) war zwar etwas nach oben verzerrt, da
die Schulferien in Nordrhein-Westfalen heuer um
eine Woche frilher begannen, doch dndert dies wenig
am AusmaB der kraftigen Expansion. Der Trend zu
billigeren Privatquartieren (+15'2%, gewerbliche
Unterkiinfte: +12%) war im Sommer bisher etwas
weniger ausgepragt als im Winter (+23V:% zu
+912%). Der reale Aufwand je Ausléndernichtigung
sank im 1. Halbjahr 1975 um 4% (Deviseneinnahmen
laut  Institutsschatzung: +18%, Nachtigungen
+121/2%, touristisches Preisniveau: +712%),

Reiseverkehr
1974 1975
& JannerfApril Maifluli
Verdnderung gegen des Yorjahr in 94
Méchigengen insgesamt —~35 +117 +131
davan Inldnder +15 + 55 — 03
Auvsldnder ~50 +14 4 L1468

Im Handel blieb dle reale Wertschdpfung im
II. Quartal um 1% unter dem Vorjahreswert. Der
Riickgang beschrénkte sich wie im Vorguartal auf
den Grofhandel, dessen Umsatze (nominell +2%,
real -—3%) durch sinkende Industrieproduktion und
AuBenhandel geddmpft waren Im Mal und Juni
verschlechterte sich auch noch der Absatz von
Agrarprodukten. Der Einzelhande! wuchs im |l. Quar-
tal {(nominell +8%2%, real +1'/2%) lediglich infolge
des fritheren Ostertermins langsamer als im 1. Quar-
tal {+11/2% und +2%2%). Die Entwickiung in den
Monaten Mai und Juni zeigte eine leichte Belebung
der Nachfrage In digsen beiden Monaten verkaufte
der Einzelhandel bei gleicher Zahl von Verkaufs-
tagen real um 3%:% mehr als im Vorjahr, nach
-+1%2% in den Monaten Janner bis April. Der Lager-
abbau im Handel setzte sich im Iil. Quartal fort.
Die Wareneingdnge des Einzelhandels (+8%) und
des GroBlhandels (+1%) nahmen schwicher zu als
die nominellen Umsatze. Nur im Juni gab es im
Einzelhandel einen leichten Lageraufbau (Waren-
eingénge +16Y2%, Umséitze -+13%).
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Die Land- und Forstwirtschaft er-
zeugte im [l. Quartal real um ein halbes Prozent
{1 Halbjahr —2%) weniger als im Vorjahr. Die
Getreideernte war heuer durchschnittlich, die Hek-
tarerirdge lagen deutlich unter den Rekordwerten
von 1974, Die Ertrdge im Obstbau sind unterschied-
lich, die Feldgemilseernte wird voraussichtlich
schwiécher sein als im Vorjahr Die Weinernte diirfte
heuer mit 25 Mill. hl ein durchschnittliches Ergebnis
erzielen. Die Lage auf den internationalen Rind-
fleischméarkten ist unveréindert. Angebotsiiberhang
und Imporirestriktionen erschweren fiir das Uber-
schuBland Osterreich die Exporte. Wahrend die
EG die Erzeugerpreise mit Hilfe von Importsperren
und Interventionen um 10% gegen das Vorjahr an-
heben konnten, sanken sie in Osterreich um 5%. Im
1. Halbjahr konnten nur 7.000 Stlick Schlachtrinder
und 3.500 t Rindfieisch (1. Halbjahr 1974: 57 300 Stiick;
4.400 1) exportiert werden. Die Ausfuhr von Zucht- und
Nutzrindern konnte diese Ausfalle nur zum Teil kom-
pensieren. Im Inland wird der Rindfleischabsatz
durch preiswerte Angebote und ,Rindfleischaktio-
nen* stimuliert. Trotz reger Inlandsnachirage (ins-
gesamt —+6% im 1. Halbjahr; davon Rindfleisch
+12%) entstehen mangels gendgender Exporte
hohe Lagerbestande Auf dem Schweinemarkt wurden
zur Deckung des hohen Sommerbedarfes im August
wieder Importe getétigt. Das Milchangebot ist seit
Anfang 1972 sehr stabil. Die Milchlieferleisiung war
im Ik Quartal und im Juli um 1% geringer als im
Vorjahr. Der Inlandsabsatz von Milech und Misch-
getranken nahm um 1% zu Butter wurde, angeregt
durch Verbilligungsaktionen, sogar um 33% mehr
abgesetzt. Die Nachfrage nach Kidse und Schlag-
obers lag unier dem Vorjahresniveau.

Die Forsiwirtschaft leidet weiterhin unter der seit
April 1974 anhaltenden Rezession der Holzkonjunk-
tur und sieht, da der Bausekior keine Erholung zeigt,
noch wenig Anzeichen einer Belebung. Im |I. Quartal
wurde insgesamt um 12Y:% weniger Holz geschl3-

Landwirtschaft

1974 1975
@ | Qu 1T Qu luti
Verdnderung gegen das Yorjchr in 34

Marktproduktion

Rindfleisch +1%0 —109 — 14 + 40
Kalbfleisch + %1 +111 + 78 — 65
Schweinefleisch + 79 +12 4 + 90 + 38
Jurgmasthiihner . . == 890 — 77 + 12 +351
Fleisch Summe +102 + 11 + 44 + 40
Inlandabsatz Fleisch') Summe . + 24 + &0 + &6 + 48
Milchlieferleistung?) . + 09 — 21 — 11 — 11
Inlandabsafz®
Trinkvollmilch u. Mischtruak — 24 — 25 + 12 + 33
Butter . . . + z1 — 84 +330 - 12
Kdse . . L + 24 + 04 — 12 + 25

M) Kalkuliert. — %) Vorldufig

gert als im Vorjahr (1. Halbjahr —13%). Einen
stérkeren Rlckgang verzeichnete der Starkholz-
einschlag (-——19%, 1 Halbjahr —22%) als jener von
Schwach- und Brennholz (—2%0; 1. Halbjahr +3%).
Die Schnittholzproduktion verringerte sich um 22%,
hauptséchlich wegen des Ausbleibens der Auslands-
nachfrage (—15%,; 1. Halbiahr —26%). Im Juni und
Juli entwickelte sich allerdings der Schnititholzexport
nach [talien giinstiger. Der inlandsabsatz nahm relativ
weniger ab (—11%; 1. Halbjahr —7%). Der Lager-
aufbau war sehr hoch (-+26%).

Stabiles Beschiftigungsniveau

Auf dem Arbeitsmarkt war die Zahl der
unselbstdndig Beschéftigten im Durchschnitt der
Monate April bis August nur wenig niedriger
(—2.300; ohne Karenzurfauberinnen —7.200) als vor
einem Jahr. Da in diesem Zeitraum um 31500 Fremd-
arbeiter weniger als im Vorjahr beschaftigt waren,
konnten 24.000 zusétzliche Inlander Beschéftigung
finden. Zwischen den Wirtschaftsbereichen gab es
betrachtliche Verschiebungen; in der Industrie und
in der Bauwirtschaft war die Beschéftigung im
ll. Quartal bereits um 4/2% und 5% niedriger als im
Vorjahr. Der tertidre Sektor (dffentlicher Dienst,
Handel, Fremdenverkehr) glich diese Rickgénge
durch Neuaufnazhmen nahezu aus. Die Verringerung
der Arbeiiszeit (gesetzliche Arbeitszeitverkiirzung,
Abbau von Uberstunden, Kurzarbeit} irug ebenfalls
betrachtlich zur Anpassung an die gednderten Pro-
duktionsgegebenheiten bei. In der Industrie waren
z. B die gefeisteten Arbeitsstunden im . Quartal um
11v2% und die Produkiion um 9% niedriger als im
Vorjahr. Die Arbeitslosigkeit nahm nur méaBig zu
(April bis August: +13200 gegen das Vorjahr}. Die
Arbeitslosenrate betrug zuletzt im August 13%; ein
im internationalen Vergleich sehr geringer Wert
Safsonbereinigt blieb sie mit 21% seit dem Friihjahr
konstant. Am starksten kam der Konjunktur-
abschwung bisher in den offenen Stellen zum Aus-
druck: in den letzten Monaten erreichten die Stellen-
angebote nur rund die Halfte des Vorjahresstandes.

Arbeitsmarkt

1974 1975
o I Qu. il Qu Auvgus? Stand
Ende
August
Verdnderung gegen das Vorjahr in Personen
Besc¢héftigte +48500 +22500 — 3100 — 2500 2493300
Verdnderung in % +19 409 -0t -0t -
industriebeschdéfligta — 3300 —18700 —30800 .
Gastarbeiter — 8000 —26100 —36000 188 300"
Arbeitslosa — 20 + 8106 +13500 +13700 36 000
OCffene Stellen — 8500 —18300 —31700 —32000 36600
Arbeilslosenrats 15 24 17 13 -

') Stand Mitte des Monats
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Geringer Zuwachs des privaten Konsums —
Stark sinkende Invesiitionstétigkeit

Die reale Inlandsnachfrage (verflgbares
Guter- und Leistungsvolumen} lag im Il Quartal um
4%, unter dem Vorjahreswert Die Investitionstatig-
keit war ungewdhnlich flau und der Lageraufbau
schwacher als vor einem Jahr. Lediglich der private
Konsum konnte einen geringen Zuwachs erzielen.
Die Tendenz unfreiwilliger Lagerbildung
diirfte sich nicht mehr fortgesetzt haben; die beab-
sichligte Verringerung der Lager/Umsatzrelation trat
mehr in den Vordergrund. Die Anpassung der Lager
an die geadnderten Absatzgegebenheiten hat wesent-
lich zu den scharfen Produktionseinschrankungen
der letzten Monate beigetragen. Die Brutto-
Anlageinvestitionen wurden stark verrin-
gert und waren im Il. Quartal real um 8% niedriger
als im Vorjahr. Saisonbereinigt nahmen sie um 3%
gegen das Vorquartal ab; die Bauinvestitionen
(—512%) sanken stérker als die Ausristungsinvesti-
fionen (—112%). Allerdings waren die Ausrustungs-
investitionen bereits seit Mitte 1974 gesunken, die
Bauinvestitionen erst seit der Jahreswende. Von der
Investitionsschwiche waren mit Ausnahme der Per-
sonenkraftwagen aile Investitionsgiter betroffen. In
der besonders deutlich ausgepriagten Abnahme der
Nachfrage nach Lastkraftwagen (—23% gegen
1. Quartal 1974) spiegelt sich vor allem der starke
Einbruch in der Baukonjunktur,

Entwickiung der gesamtwirtschafilichen Nachfrage
{Real)
1974 1975

g 1L@Qu H@Qu i Gu IV au §Qu il Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Kansum +37 4+ 85 435 +35 404 + 20 + 09
Offentlicher Konsum +40 4 £2 441 440 438 + 30 30
Brutto- Anlage-

investitionen +12 + 64 +30 —-05 —-21 -—-72 — %0
dovon Ausriisfungen +07 4?27 433 =285 —62 —115 —104
Bauten LoA1S 4+ 27 428 407 408 - 20 - 8C

Lagerbildung in Mrd §') (11 5} (925 @ND{(=0&8(-07 (74 13

Verfiigbares Giter- und

Leistungsvolumen®) +35 + 69 +54 +41 —14 —27 —3%
Exportei w 51) N +95 169 77 482 4465 —81 — 84
Minus Importe i.w $'} +69% +132 4835 +74 —0é6 — 85 — 89
Brutto-Nationalprodukt 444 <+ 8¢ -+450 +45 410 — 23 — 36

'y Avflenbeitrag mit Hilfe der neuen Preisindizes des Oslerreichischen Statisti-
schen Zentralamtes berechnet

Im privaten Koensum sind die Quartals-
zuwachsraten (real | Quartal: -+2%, . Quartal:
--1%) durch den friheren Ostertermin etwas ver-
zerrt. Die Zunahme betrug 1%2% im 1. Halbjahr und
war damit um rund 1 Prozentpunkt rascher als im
IV Quartal 1974 Die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgitern erholte sich nach dem Riickgang von
5% im [V, Quartal und wuchs um 2%. Die Belebung
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des privaten Konsums hétte auf Grund der Einkom-
mensentwicklung viel kraftiger ausfallen kdnnen.
Die Netto-Masseneinkommen lagen im |. Quartal um
14%2% und im . Quartal um 15%, der nominelle
private Konsum hingegen nur um 12% und 972%
tber dem Vorjahreswert. Die Haushalte haben je-
doch ithre Sparneigung weiter stark erhéht und ihre
Verschuldung bei den Kreditinstituten langsam aus-
geweitet.

Deutlich schrumpfendes AuBenhandelsvolumen

Der AuBenhandel spiegelt die anhaltende in-
und ausldndische Nachfrageschwéche deutlich wider.
Dig Exporte waren imil. Quartal um 4% (real —912%1)),
die Importe um 3%:% (real -—9Y:2%?)) niedriger
als im Vorjahr. Saisonbereinigt nahmen die Exporte,
verglichen mit dem Vorquartal, um 5% und die
Importe um 22% ab. Im Juli sanken die Exporte
(nominell —7%, real —8%2%) und die Importe
(nomineli —111/:%, real —16"2%) noch starker als
in den Vormonaten. Nur die Zuwéchse der Exporte
in die OPEC-Staaten blieben weiterhin sehr hoch.
Dagegen stagnierte im Juli ersimals die Ausfuhr in

AuBenhandel)
(Nominell}
1974 1975
) I Qu H Qu luli
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Ausfuhr insgesamt + 307 — 03 ~ 40 — 70
MNach Obergruppen

Nahrungs- u GenuBimittel + 74 —249 — 3z +3035
Rotstoffe + 200 —287 —257 —163
Haibfertige Waren + 484 + 77 ~ 80 —239
Fertigwaren . . + 283 + 39 + 24 - 02
davon [nvestitionsgiiter + 159 4+ 935 +208 +123
Kansumgiiter — 43 + 12 ~ 71 —i03

MNach Ldndergruppen
EG?) . + 179 — 93 -~ 97 — 50
EFTA®?) + 2573 — 78 ~156 —165
Qststaaten 4 657 +358 +245 - 11
QPEC-5taaten + 841 +290 4563 +67 4
Einfuhr insgesamt + 221 — 3¢ — 33 113

MNach Obergruppen

Nahrungs- v. GenuBmittel — 50 - 79 +171 + 06
Rohstoffe + 661 — 93 -~ 37 — 96
Halbiertige Waren 4+ 294 — T4 ~179 —293
Ferligwaren . + 113 — 01 + 02 — 63
davon lavestitionsgiiter 3 68 — 99 — &0 — %3
Kensurgiiter . + 135 + 47 + 31 — 49

MNach Ldndergruppen
EGY) . . . + 163 -39 ~ 33 —191
EFTA%) L . 4105 — 08 -~ 66 —144
Oststaaten . + 416 +14 5 +140 -150
OPEC-Staaten +191 1 —3%3 —225 + 62

*) Ohne Aus- und Einfuhe von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr — ) In der Abgrenzung 1973

1) Berechnungsgrundlage ist der neue AuBenhandelspreis-
index {1971 = 100).
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die Oststaaten, und die Einfuhr aus diesen Landern
war viel geringer als vor einem Jahr. Der Exportriick-
gang in die EFTA war sowoh! im Il. Quartal als auch
im Juli ausgeprégter als in die EG-Staaten. Unter
den Warengruppen war die Ausfuhr von investitions-
giitern von der Rezession bisher nicht betroffen, sie
wuchs im Durchschnitt der letzten vier Monate um
rund 20%. Rohstoffe, Halbfertigwaren und Konsum-
gliter wurden hingegen deutlich weniger ausgefiihrt
als vor einem Jahr. Auf der Einfuhrseite expandierten
im 1. Halbjahr nur die Konsumgiter (davon beson-
ders die Personenkraftwagen), im Juli sank dann der
Import in aflen Obergruppen (am starksten jener der
Halbfertigwaren).

Kriftige Zunahme der Einlagen im Kreditapparat

Die tendenzielle Verbesserung der Handelshilanz
wurde im Il. Quartal nur unterbrochen. Im Juli war
das Defizit wieder kleiner als vor einem Jahr, Die
Bilanz der laufenden Transaktionen schloB dank den
guten Reiseverkehrsergebnissen von Aprit bis Juli mit
einem UberschuB von 094 Mrd. 8, verglichen mit
einem Defizit von 114 Mrd. S im Vorjahr Die starke
Ausweitung des Nettoimportes an langfristigem
Kapital setzte sich fort {Il. Quartal 468 Mrd. S, Juli
137 Mrd  S). Neben den Offenilichen Stelien
(li. Quartal 395 Mrd. S) nahmen auch Wirtschafts-
unternehmungen und Private (239 Mrd. S) den Aus-
landsmarkt verstérkt in Anspruch. Die hohen Kapital-
importe trugen, zusammen mit den besseren Ergeb-
nissen der Leistungsbilanz und der Aufwertungs-

Zahlungsbilanz

1974 1975Y)
I Qu. Suli Il Qu duli
Mill. S

Handelsbilanz?) . —74688 —2945 7740 —2170
Dienstleistungsbilanz . . +4 420 4+ 4 587 +4 804 45881

(+4153)%) {+4042)3)
dovon Reiseverkehr S +4294 44250 45083 45613

{+4 0273 (+4.321))
Bilonz der Transferlelstungen ..... + 225 + 262 4+ 80 4+ 102
Bilanz der laufenden Transoktionen  —3042 1904 —2856 43793
Langfristiger Kapitalverkehrd} ..., . — 2864+ 642 4481 +1.370
Grundbilanz R —3306 2546 1825 +3163
Kurzfristiger Kapitalverkehr®) « 564 — 636 + 152 —1018
Reserveschopfung®) . —- 83 - 41 — 284 + 30
Statistische Differenz ..., +2742 — 80 4 160 +4.429
Yerdnderung der Wahrungsreserven — 933 41739 +13854 --B605
davon Qesterreichische Notionalbank —1240 +3936 +2554 48729
Kredituniernehmungen Lo+ 307 2147 — 700 — 124

"} Yaorliufige Zahlen, — *) EinschlieBlich der nicht-meonetiren Geldtransaktionen
Transitgeschifte und Adjustierungen, — ) Yom Institut fiir Wirtschafisiorschung
adjustierte Daten. — %} Ohne Beteiligung des Bundes am internationalen
Wéhrungsfonds - ®) Ohne reservewertige kurzfristige Auslendsposition der
Kreditunternehmungen. -— °) Sonderziehungsrechte Bewerfungsénderungen

Monetisierung von Gold

tendenz des US-Dollars, zur krafiigen Aufstockung
der Wahrungsreserven bei. Diese lagen im
Juli mit 5835 Mrd. S um 1705 Mrd. S (iber dem Vor-
jahreswert.

Die Kreditunternehmungen verfligten Uber reichliche
Liquiditédt. Sie verringerten ihre Verschuldung bei
der Notenbank von 341 Mrd. $ Ende Marz auf
133 Mrd. S Ende Juli; das sind um 4 42 Mrd. S weni-
ger als Ende Juli 1974 Der Geldmarktsatz iag im
Juli mit 2% sogar unter dem Diskont- und dem
Lombardsatz. (Im April waren der Diskontsatz van
612% auf 6% und der Lombardsatz von 7% auf
612% gesenkt worden.)) Die infdndischen Direki-
kredite expandierten nach einem schwachen . Quar-
tal im 1. Quartal relativ kraftig (1387 Mrd. S gegen
870 Mrd. S im Varjahr), doch war die Zunahme im
Juli (270 Mrd. S gegen 436 Mrd. S) wieder geringer.
Auf Grund der hohen Liquiditit (ibernahm der Kredit-
apparat einen betrachtlichen Teil der neu begebenen
Anlethen. Der ZufluB fédngerfristiger Fremdmittel war
im {1, Quartal 2'/:mal so hoch und im Juli um ein
Drittel héher als vor einem Jahr, Die ungewdhnlich
starke Zunahme betraf sowohl Spareinlagen (April
bis Juli netto 1057 Mrd. S gegen 636 Mrd. S im
Vorjahr) als auch Termineinfagen {230 Mrd. S gegen
007 Mrd. S). Bankobligationen wurden in diesen
vier Monaten rund doppelt soviel abgesetzt. Das
Geldvolumen nahm infolge der starken Ausweitung
der Sichteinlagen (326 Mrd. S gegen 119 Mrd 8)
rascher zu als im Vorjahr, Auf dem Anleihemarkt
wurden im li. Quartal 47 Mrd. S placiert {im Vorjahr:
28 Mrd. S); die durchschnittliche Rendite war mit
9'47% nahezu gleich hoch wie im | Quantal {9°45%),
Auf dem Sekunddrmarkt war die Geschiftstitigkeit
im . Quartal bei sieigenden Kursen &AuBerst rege
Die Rendite sank von 974% im Mérz auf 957% im
Juli. Der Aktienmarkt verzeichnete im Il Quartal um
318% weniger Umsitze als im Vorjahr, die Kurse
sanken im Il. Quartal insgesamt um 21% und in der

Wihrung

1974 1975
11 Qu Juli I Q. Juli
Verdnderung gegen die Vorperiode in Mill. §

Kreditunternehmungen

Klassenliquiditai —1 285 — 35 + 971 +1.706
Motenbankverschuldung +21%9 —1.884 — 563 —1.51¢
im arbeifstdgigen Dyrchschaill +1877 — 34 — 795 + 194
Netto-Devisenposition .+ 307 — 2147 — 700 — 124
ins u ausldndische liquide Mitfel —3177 — 298 + 834 +3.092
Inléndische Direktkredite . +8 495 +4 355 +13 872 +2 658
Titrierte Kredite +2.016 +1 204 + 2493 +1 931
Geldkapitalbildung +4 101 +3 991 +10 312 +5 298
davon Spareiniagen AP +4 047 +2 315 4 7.291 +3281
Geldvolumen . .. . +6 961 + 483 + 5850 +3 393
davon Bargeld L +5 309 + 545 + 3944 -1 481
Sichteinlagen bei den

Kreditunternehmungen 41 3580 — 394 + 3003 + 254
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Industrie um 16%. Im Juli gab es leichte Kurs-
gewinne.

Die Steuereinnahmen des Bundes wer-
den durch die Konjunkturahschwachung und die
Auswirkungen der Steuersenkungen stark gedampft.
Sie lagen im Il. Quartal brutto um 5%2%, netto um
6'/2% U(ber dem Vorjahreswert. Unter Bericksichti-
gung der Abgabenerirdge in den Monaten .Juli und
August (brutto 3%, netto +3%:%]} stieg das Steuer-
aufkommen in den ersten acht Monaten brutto um
5%, netto um 4%»%. Ein Vergleich des Steuerauf-
kommens von Janner bis August mit achi Zwdlftel
der préliminierten Steuereinnahmen ist wegen des
Rhythmus der ErtrAge an veranlagten Steuern
stark verzerrt und fiir die Entwicklung der gesamten
Steuereinnahmen im Jahre 1975 unmittelbar nicht
aussagekrafiig.

Die Eingénge an Stewernt vom Einkommen (ll. Quar-
tal -+4%; Juli/August 0%) waren vor allem infolge
vergangener Steuersenkungen stark gedrickt Die
Einkommensteuer (Il. Quartal —5'2%; Juli/August
—1%2%) wird noch von der Steuerreform 1973, ins-
besondere der Einfithrung der Individualbesteuerung
beeinfluBt; in den Lohnsteuereinnahmen (I[. Quartal
—8%,, Juli/August —3%) wirkt sich hauptséchlich
die Steuersenkung 1975 aufkommensmindernd aus.
Die Steuern von der Einkommensverwendung
(If. Quartal +92%; Juli/August +6%) und die Ein-
fuhrabgaben spiegeln die Abschwachung der Kon-
junktur stérker. Unter diesen Steuern erbrachte die
Mehrwertsteuer im 1l. Quartal um 11%, im Juli/
August um 9% hohere Ertrdge, die speziellen Ver-
brauchsteuern im I. Quartal um 3% mehr, im Juli/
August um 4%2% weniger Einnahmen als im Vorjahr,
Allerdings ist zu berlicksichtigen, daB das Auf-
kommen an Bundesmingraldlsiever (. Quanal
+6%) im JulifAugust (—23%) durch die Uber-
weisungen an die Landwirischaft fiir die Treibstoff-
verbilligung stark gedampft wurde. Unter den Ein-
fuhrabgaben waren die Zolle {ll. Quartal -—23%,
Juli/August —11%) wegen der ricklaufigen importe
und der Auswirkungen der Zollsenkung niedriger als
im Vorjahr.

Abgabenerfolg des Bundes

1974 1975
] 1. Qu 11 Qu. Juli August
Verdnderung gegen das Varjahr in %

Stevereinnahmen bruito +216 + 60 + 42 + 04 + 57
Stevereipnahmen netto +220 + 33 + 08 — 23 4 83
Stevern vom Einkommen 4239 — 05 + 28 - 19 + 18

Steuern von der Ein-
kommensverwendung +232 +140 + 78 + 29 + %0

Steuern vam Vermdgen
v. Yermégensverkehr + 42 + 94 +127 +105 +213

Einfuhrabgaken .. + 29 ~—152 —1925 —143 — 55
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Nachlassen des Preisaufiriebes

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Index des Londoner Eco-
nomist — waren auf Schilling-Basis im Il. Quartal
um 24% niedriger als im Vorjahr. Erst von Juli auf
August stiegen die Rohwarenpreise hauptsachlich
wegen der Nahrungsmitielverteuerung wieder um
9%. Daneben notierten auch fast alle Nicht-
eisenmetalfe héher. In Osterreich setzte sich der
kentinuierliche Riickgang der Preissteigerungsraten
auf der GroBhandelsstufe vor allem wegen des
starken Verfalls der Rohwarenpreise (. Quartal
—20 3%) seit Jahresbeginn (1. Quartal +99%) bis
August (+51%) fort. Halberzeugnisse, die im
. Quartal poch um 72% teurer waren als im Vor-
jahr, kosteten im August um 19% weniger. Die
Dampfung des Preisaufiriebes erfaflte auch die
Fertigwaren (1. Quartal +139%; Il. Quartal +111%;
August +92%]). Lediglich fertige Papierwaren zeig-
ten eine gegenldufige Entwicklung (August +20'6%).
Die Agrarerzeugnisse verteuerten sich seit dem
Il. Quartal wieder stark Die Verbraucherpreissteige-
rung hatte seit Jahresbeginn bis Juni sinkende’
Tendenz. Im Juli wurde der Trend fallender Zu-
wachsraten wegen der stark steigenden Obst- und
Gemiisepreise- und im August infolge der Preis-
erhéhungen von Milch und Molkereiprodukten unter-
brochen. Im August lag der Index der Verbraucher-
preise um 88% (ohne Saisonwaren um 8/2%) Uber
dem Vorjahreswert. Der Vorjahresabstand war am
héchsten in den Verbrauchsgruppen Wohnung
(-+1412%), Beleuchiung und Beheizung (- 14'2%;),
Reinigung (+138%), nicht preisgeregelte Dienst-

leistungen {+13'3%) und Saisonprodukie
(+15°9%).
Preise
1974 1975
=) 1 Qu I Qu Jubi August

Yerdnderung in %

GrofBhandelspreisindex

gegen das Vorjahr . 151 9?9 70 56 31
gegen das Yarquartal . 12 15
gegen den Yermonat . . -0 4 04

GroBhandelspreisindex ahne
Soisonprodukie

gegen das Yorjahr .. 163 102 §3 51 44

gegen das Yarquartal 14 04 .

gegen den Yormonat . 03 &4
Verbraucherpreisindex

gegen das Varjahr 95 94 85 89 88

gegen das Yorquartal 26 16 . .

gegen den Vormonat . o7 ¥4

Verbraucherpreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Yorjahr .. 97 99 84 81 85
gegen das Yerquartal . 20 16 .
gegen den Yormona) 03 o7
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Tarifléhne')
Beschiiftiglte, Gesamiwirtschaft
gegen das Vorjahr
gegen das Yorquartal ..
gegen den Vormonat

Beschiftigte, Indusirie
gegen das Vorjahr
gegen das Yorquartal
gegen den Yormenat

Effeldivverdienste
Beschiftigte, Bavgewerbe ...
Beschiftigte, Industrie . . ...
Verdienste, Industriearbeiler?)

Léhne
1975 1975
o I Qu. L Qu Juli
Yertinderung in %
132 138 128 132
51 22
2'8
. 128 154 150 141
73 11
04

August

132
o1
142

0’3

VYerénderung gegen das Yorjchr in %

142 131 16
15'4 17 6 153
150 216 202

) Ohne Arbeitszeitverkiirzung. — } Pro Stunde, ohne Sonderzehlungen

Die Lohnbewegungen waren nach AbschluB der
groBen Lohnrunde im Herbst vorigen Jahres relativ
schwach. Im Friihjahr und Sommer wurden in der
Industrie und im Gewerbe geringere Zuwachsraten
als im Vorjahr ausgehandelt. Im Juli erfolgte eine
Anhebung der Gehilter der Sffentlich Bediensteten
(+11'8%). Das Tariflohnniveau lag im August um
13'2% (einschlieBlich Arbeitszeitverklrzung um 19%)
tiber dem Vorjahresniveau, nach 12'8% {--18%2%)
im I, Quartal. Die private Lohn- und Gehaltssumme
war im Il. Quartal um 13% hdher als im Vorjahr.
Die Zunahme der Netto-Masseneinkommen (+ 15%)
war infolge der Lohnsteuerreform und erhéhter

Transferleistungen kréftiger.
Anton Stanze!
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