KONJUNKTUR AKTUELL

Konjunktur im Friihjahr leicht erholt

Allmahlich erholt sich die dsterreichische Konjunk-
tur vom Ruckschlag zu Beginn dieses Jahres. Die
Indikatoren, die diesen RuUckschlag am deutlich-
sten markierten, der Export und die Industriepro-
duktion, haben sich in der saisonbereinigten Ent-
wicklung seit Janner sténdig gebessert. Die Ge-
fahr einer kumulativen Abwértsbewegung scheint
vorerst gebannt.

Andererseits hat die freundlichere Tendenz bisher
nur den durch Sondereffekte iberzeichneten Ein-
bruch der wirtschaftlichen Aktivitdt korrigieren
kénnen; ein neuerlicher, tragfahiger Aufschwung
zeichnet sich nicht ab. Weder die Nachfrage aus
dem Ausland noch die aus dem Inland gibt hiezu
genugend Impulse. Im Export kann der hohere
Absatz in Westeuropa die Verluste auf den ande-
ren Mérkten gerade ausgleichen Immerhin ist seit
dem Tiefpunkt zur Jahreswende das Ausfuhrvolu-
men im Monatsdurchschnitt Februar bis April um
3%% gestiegen. Die geringe Aufnahmefahigkeit
der Auslandsmérkte und die Verschiebung der
Wechselkursrelationen zwingen jedoch die Expor-
teure zu Preiskonzessionen,

Seit Ende Mai hat sich der Dollar auf dem bis dahin
erreichten niedrigen Niveau stabilisiert; das er-
leichtert eine Erholung der Exportkonjunktur
Auch in der Bundesrepublik Deutschiand konnte
ein Exporteinbruch zur Jahreswende im Frihjahr
Uberwunden werden. Anders als in Osterreich ist
die Tendenz zur Besserung aber auch im industri-
elt-gewerblichen Sektor gut erkennbar

Im Inland ist die Sparneigung weiterhin hoch Wah-
rend die Netto-Masseneinkommen -— gestérki
auch durch die L.ohn- und Einkommensteuersen-
kung zu Jahresanfang — im |. Quartal nominell um
7% hdher waren als im Vorjahr, stieg der private
Konsum nur um %% Sondereffekte — Vorzieh-
kaufe von Pkw im Zusammenhang mit der Einflh-
rung der Katalysatorpflicht, die Senkung der Mehr-
wertsteuer fir viele LuxusgUter mit 1 April und
der spate Ostertermin — Uberzeichnen allerdings
die Kaufzurtickhaltung. Schaitet man sie aus, so
erhéhte sich der reale Verbrauch saisonbereinigt
um rund %% und Ubertraf das Vorjahresniveau um
etwa 1%% Selbst vom geringen Verbrauchszu-
wachs konnte die heimische Produktion nur teii-
weise profitieren, ein guter Teil floB durch Urlaubs-
reisen und Warendirektimporte ins Ausland ab

Weite Bereiche der Industrie befinden sich trotz
der Erhofung nach wie vor in einer kritischen
Phase, die nicht nur durch die Konjunkturschwé-
che, sondern auch durch die Strukturprobleme
und ihre Bewaltigung verursacht ist Die Entwick-
lung der Auftragsiage 188t keine rasche Besserung
erhoffen. Von Janner bis Marz blieb die Produktion
real um 3%% unter dem Vorjahresniveau. Im
Durchschnitt Februar/Mérz stieg sie jedoch um
fast 2%.

Nach der extremen Kaite im J&nner ist die Bausai-
son gut angelaufen. Trager der glinstigeren Ent-
wicklung sind der Wirtschaftsbau und der Bedarf
an Adaptierungs- und Instandhaltungsarbeiten
Die nominellen Bauumsétze waren im |. Quartal um
3% héher als im Vorjahr, die Auftragslage wurde
im jlngsten WIFO-Konjunkturtest positiver beur-
teilt als bei den vorangegangenen Befragungen.

Der Osterreiseverkehr im April schioB die Winter-
saison im Tourismus erfolgreich ab Von Janner
bis April nachtigten um 2,1% mehr Auslander in
Osterreich als im Vorjahr, die Brutto-Devisenein-
génge stiegen um 6,4%.

In der Leistungsbilanz war der UberschuB im
I. Quartal mit rund 11 Mrd S um (ber 2 Mrd. § h&-
her als im Vorjahr. Die glnstigste Entwicklung er-
gibt sich allerdings in der konjunkturell nicht inter-
pretierbaren Komponente "Nicht in Waren oder
Dienste unterteilbare Leistungen®

Der Arbeitsmarkt blieb im Fruhjahr stabil. Die Be-
schaftigung Ubertraf das Vorjahresniveau im Mo-
natsdurchschnitt — abgesehen von einem kalen-
derbedingten Sondereinfluf im April — um rund
2500, saisonbereinigt hat sie seit Jahresanfang
nicht mehr abgenommen . Allein das — wenn auch
verringerte — Wachstum des Arbeitskréfteange-
botes lieB die Arbeitslosenrate im Jahresabstand
um etwa % Prozentpunkt auf saisonbereinigt 5,6%
steigen

Der Preisauftrieb ist nach wie vor gering. Die Infla-
tionsrate der Verbraucherpreise betrug im April
und Mai jeweils 1,2% Die Steigerung seit Jahres-
beginn — im Janner betrug sie 0,5% — ist darauf
zurlickzufiihren, daB der Basiseffekt der Energie-
verbilligung wegfillt. Dagegen setzt sich die Preis-
dampfung nun bei industriell-gewerblichen Waren
stérker durch
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Internationale Konjunktur weiterhin
trage

Die Weltwirtschaft wird nach wie vor von den Nach-
wirkungen der Terms-of-Trade-Verschiebungen und
der massiven Abwertung des Dollars gekennzeich-
net. Davon sind die stark vom AuBenhandel abhéangi-
gen OECD-Lander wie Japan und die Bundesrepublik
Deutschland besonders betroffen, weshalb dort die
Konjunkturschwiche besonders ausgepragt ist

In den USA erhilt die Produktion aufgrund des niedri-
gen Dollarkurses nunmehr stérkere Impulse von der
Auslandsnachfrage. Der Trend der Industrieproduk-
tion und der vorauseilenden Konjunkturindikatoren ist
aufwirts gerichtet. Im Inland hat sich jedoch das
Wachstum der persdnlichen Einkommen abge-
schwicht, und die Konsumenten sind bei Glterkau-
fen zuruckhaltender geworden.

In der Bundesrepublik Deutschland hat der Dollar-
kursverfall den Export und die Investitionsneigung
geschwiacht. Um die Jahreswende zeigten nahezu al-
le Konjunkturindikatoren nach unten. Im Frihjahr ha-
ben sich aber Industrieproduktion und Auftragsein-

gange aus dem In- und Austand gebessert. Auch der
Export 18st sich allmahlich aus der Stagnation Die
Einzeihandeisumséitze signalisierten im April eine Be-
lebung, die sich allerdings in den folgenden Monaten
erst bestatigen muf

Kréftiger ais im Durchschnitt Westeuropas verlauft
das Wachstum in GroBbritannien und ltalien, teils well
der Aufwertungseffekt ithrer Wéhrungen gegenuber
dem Dollar weniger stark war, teils weil in diesen bei-
den Lindern die Terms-of-Trade-Gewinne aus der
Erdélverbitiigung nicht zu einem Anstieg der Spar-
qguote gefuhrt haben.

Dollarkurs im Mai auf tiefstem Niveau
seit Juli 1980

Der Wechselkurs des Dollars gegenuber dem Schil-
ling ist in den ersten funf Monaten des Jahres waeiter
signifikant zurlickgegangen Mit 12,56 S lag die Schil-
ling-Dollar-Relation im Mai um rund 50 g unter dem
Jannerwert und um 1,50 S unter dem Monatsdurch-
schnitt Dezember GegenUber dem Vorjahr notiert

Internationale Konjunktur
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Wichtige Konjunkturindikatoren
Saisonbereinigt
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Konjunituriiberblick

1986 1887 1987
& i Qu Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt

Real . + 18 + 01
Nominell + 55 + 31
Privater Konsum real + 19 + 04
Ausristungsinvestitionen
real + 38 + 12
Bauinvestitionen real + 36 + 12
Exporter w S real — 24 4+ 1% . .
Warenexporte nomirel — 32 — 37 427 —-63
Importéi w S real . . + 17 + 50 .
Warenimporte namirell — 53 — 35 +49 —70
Handelsbilanz Mrd 8 —830 —123 —69 -4 1
Leistungsbilanz Mrd 8 + 26 +112 +08 =03
Effektiver Wechselkurs des
Schillings
Nominall + 85 + 81 +73 +73 +75
Real + 62 + 48 +42 +42

Industrieproduktion
ohne Energieversorgung  + 14 — §3 —42 —01

Unsalbsténdig Beschiftigte + 07 + 01 +01 +04 +01
Arbeitslosenrale

saisonbereinig! in% 52 57 58 55 56
Verbraucherpreise + 17 + 08 +08 +12 +12
GroBhandelspreise — 53 — 44 —33 —28 —24
Leistungseinkommen je

Aeschiftigten brutto + 58 + 53

der Dollar in Wien um mehr als 3 S oder etwa 20%
niedriger Noch tiefer als im Mai 1987 lag die Notie-
rung letztmals im Juli 1980 (12,40 S), am Tiefpunkt
der letzten groBen Abwertungsphase des Dollars
Seit Ende Mai hat sich der Dollarkurs in Erwartung
des Weltwirtschaftsgipfels und als Reaktion auf die
erhéhte Zinsdifferenz zwischen DM und Dollar etwas
stabilisiert. Mit 12,79 S war er im Monatsdurchschnitt
Juni um rund 20 g hoher. Die grundlegenden dkono-
mischen Faktoren der Dollarabwertung haben sich
aber kaum wesentlich verédndert. Vor allem stehen die
zunehmend akuter werdenden Probleme im amerika-
nischen Bankensystem einer stérker restriktiven Ori-
entierung der US-Geldpolitik entgegen, und in der
amerikanischen Leistungsbilanz zeichnet sich nur
sehr langsam eine Reaktion auf den Sturz des Dollar-
kurses ab SchlieBlich deuten Informationen Gber
massive Interventionen zugunsten des Dollars in den
Monaten Februar bis April 1987 darauf hin, daB auf
dem Markt weiterhin die Abwertungserwartung fir
den Dollar varherrscht. Nach Angaben der Federal
Reserve Bank of New York fag das Interventionsvolu-
men aller zur “Zehnergruppe” gehdrenden Zentral-
banken bei 69 Mrd $. Es handelte sich damit um die
umfangreichsten Interventionan zugunsten des Dol-
lars seit Einfihrung der flexiblen Wechselkurse

Die nominell-effektive Wertsieigerung des Schillings
betrug im |. Quartal gegeniibar dem Vorjahr 8,1%, die
Aufwertungsdynamik verringert sich jedoch seit Jah-
resbeginn kontinuierlich. Auch real-effektiv lag der

Werizuwachs mit 5% unter den im vergangenen Jahr
verzeichneten Sitzen Gegenilber sechs der neun
wichtigsten Wihrungen im Wechselkursindex des
Schillings waren im | Quartal Kursgewinne 2u ver-
zeichnen, gegeniber DM, Schweizer Franken und
holiandischem Gulden notierte der Schilling nahezu
unverdndert.

Anhaltende Schwache in der Industrie

Im Janner dieses Jahres kam es zu einem starken
Einbruch der Industrieproduktion, der zum Teil durch
extreme Wetterverhiltnisse verursacht wurde. Seit-
her hat sich die Lage zwar wieder etwas gebessert,
doch erreichte die Produktion im April erst wieder die
Werte von Mitte 1986, Im Vorjahresvergleich verrin-
gerte sie sich in den ersten vier Monaten dieses Jah-
res um 3%% DaB neben der Konjunkturschwiche
auch tieferliegende Probleme der osterreichischen
Industrie eine Rolle spielen, zeigt die Tatsache, daB
sich die zu geringe Ausiastung auf alle Industrieberei-
che erstreckt

Die Erzeugung im Bergbau- und Grundstoffsektor
scheint den Tiefpunkt bereits gegen Jahresende
durchschritten zu haben und belebt sich seither wie-
der leicht

In den Konsumguterbranchen hélt die Rezession an
und hat sich im |. Quartal dieses Jahres weiter ver-
tieft. Besonders die Erzeugung von langlebigen
{meist héherwertigen) Kensumguitern hat mit einem
Produktionsriickgang auf das Niveau des Jahres 1981
einen empfindlichen Rlckschlag erlitten: Die schon
lange dauernden Schwierigkeiten in der Zweiradpro-
duktion, die im Berichtsquartal zur teilweisen Aufgas-
be der Intandsfertigung gefihrt haben, schlagen hier
ebenso durch wie Rickschidge in der Mdbbelerzeu-
gung und der Metallwarenfertigung. Da in diesen Be-
reichen auch kaum stérkere Importe zu verzeichnen
waren, gehen diese EinbuBen auf die flaue Nachfrage
zurtuck In der Gltergruppe Bekleidung setzt sich die
nunmehr bereits Jahre anhaltende Talfahrt fort, wobei
eine zunehmende Zahl von Produkten durch Importe
aus Billiglohnlandern ersetzt wird und die Umstellung
auf neue Produkte bisher nur in Teilbereichen gelun-
gen ist. Im |. Quartal des laufenden Jahres lag die Be-
kleidungsproduktion (Textil, Bekleidung, Leder) be-
reits um 9% unter dem Niveau von 1981 Aligemein
besser geht es der Verbrauchsguterindustrie, die
konjunkturell kaum in Mitleidenschaft gezogen wurde
und die den einzigen wirklich expansiven Zweig der
Konsumguterindustrie darstelit.

Am bedenklichsten ist die Konjunkturiage in der inve-
stitionsgtiterindustrie. Neben den bekannten Proble-
men der Eisen- und Stahlindustrie, die Produktions-
einbuBen von mehr als 15% gegenilber dem Vorjahr
erlitt und schon seit Beginn des Jahres 1985 Produk-
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen
1983 1984 1985 1986 1886 1987
I Qu N Qu 0 Qu N Qu 1 Qo
Veranderung gegen das Vorjahrin %
Entstehung des Brutto-inlandsprodukies, real
Land- und Ferstwirtschaft — 41 + 31 — 38 + 13 — 41 + 17 — 85 +134 + 15
Berghau — 64 +101 — 20 — 863 + 38 — B4 —1i58 — 58 + 17
Sachglterproduktion + 18 + 48 + 47 + 18 + 13 + 21 + 20 + 05 — 25
Industrie + 11 + 51 + 47 + 12 + 11 + 19 + 20 — 01 — 36
Gewarbe . . + 37 + 18 + 44 + 22 + 20 + 25 + 18 + 23 + 10
Energie- und Wasserversorgung + 22 + 13 + 64 + 10 + 23 +100 — 75 — 05 + 46
Bauwesen — 15 — 12 + 17 + 38 + 45 + 52 + 20 + 38 + 12
Handel") + 47 — 04 + 28 + 13 + 21 + 28 + 05 + 02 — 02
Verkehr und NachrichtenUbermittiung + 31 + 43 + 38 + 10 + 14 + 21 + 09 - 04 + 06
Vermégensverwaitung?’} + 37 + 32 + 33 + 32 + 30 + 32 + 34 + 32 + 28
Sonstige private Diensta?) + 18 + 10 + 17 + 27 + 22 + 25 + 28 + 31 + 22
Offentlicher Dignst . + 18 + 12 + 18 + 17 + 17 + 16 + 1.7 + 18 + 15
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche + 20 + 23 + 30 + 18 + 17 + 27 + 10 + 19 + 02
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 52 + 52 + 12 + 33 + 29 + 33 + 37 + 34 + 30
Importabgaben + 62 + 49 + 20 + 40 + 24 + 30 + &2 + 53 + 55
Mehrwertsteuer ...... + 48 — 11 + 17 + 21 + 17 + 22 + 26 + 1.9 + 05
Brutto-inlandsprodukt + 21 + 20 + 30 + 18 + 17 + 26 + 10 + 18 + 01
Verwandung des Brytto-iniandsprodukies real
Privater Konsum + 54 — 05 + 24 + 18 + 15 + 16 + 28 + 15 + 04
Offentlicher Konsum + 22 + 09 + 21 + 17 + 17 + 18 + 17 + 18 + 15
Brutto-Anlageinveastitionen — 12 + 24 + 60 + 37 + 30 + 50 + 25 + 42 + 12
Ausrilstungen {netto)*) — 27 + 48 +101 + 38 + 21 + 48 + 32 + 50 + 12
Bauten (netto)y L — 02 + 05 + 28 + 36 + 45 + 52 + 20 + 386 + 1.2
Inlindische Endnachirage . L. + 32 + 04 + 32 + 23 + 18 + 24 + 25 + 22 + 08
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIP%) — 02 + 25 — 01 + 13 + 33 + 08 — 05 + 19 + 08
Mds L. + 14 +233 +220 +33.8 + 88 + 9.0 + 48 +11.3 + 10,0
Verfigbares Giter- und Leistungsvolumen + 30 + 30 + 28 + 36 + 53 + 32 + 20 + 40 + 14
Exportei w §¢ . + 31 + 68 + 71 — 24 — 69 — 14 + 00 — 13 + 19
Minusimporteiw 87 L. + 57 + 99 + 7.1 + 17 - 0,1 — 01 + 25 + 43 + 50
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP®) — 08 — 10 + 01 — 17 — 33 — 08 — 10 22 — 12
Verteitung der Einkommen
Volkseinkommen R + 61 + 63 + 67 + 569 + 82 + 65 + 54 + 54 + 23
Bruttoentgelt fir unsalbstandige Arbeit + 41 + 53 + 6C + 58 + 61 + B9 + 71 + 32 + 54
Sonstige Einkommen +11,6 + 81 + B3 + B0 + 68 + 51 + 22 +107 — 7.1
Netto-Masseneinkammen nominell + 48 + 43 + 52 + 57 + 54 + 53 + 67 + 48 + 70
Leistungseinkommen + 37 + 46 + 59 + 84 + 61 + 69 + 71 + &8 + 54
Private Lohnsumme + 32 + 44 + E8 + B4 + 61 + 73 + 70 + 53 4 54
Ottentlicha Lohnsumme + 60 + 53 + 686 + 64 + 60 + 53 + 74 + 70 + 54
Transferzinkommen + 71 + 61 + 69 + 57 + 58 + 54 + 64 + 54 + 5@
Abzlige . . + 48 + 81 +101 + 80 + 80D + B5 + 75 + 81 + 03
Netto-Massensinkommen real .. + 17 — 14 + 18 + 40 + 35 + 44 + &3 + 32 + 64
Volkseinkommen je Erwerbstatigen . . + 71 + 64 + 64 + 54
Leistungseinkemmen je unselbsténdig Beschiftigten brutio
Nominell + 48 + 43 + 532 + 586 + 61 + 60 + 63 + 51 + 53
Feal + 18 — 14 + 18 + 40 + 32 + 45 + 49 + 35 + 47
'Y EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — 2} Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ?) Sonstige Dien-
ste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste — *} Ohne Mehrwertstever — 5} In Prozentpunkten — ©) Ohne Transitverkehr {einschiieflich Transit-
saldo — 7’} Ohne Transitverkehr

tionseinschrankungen vornehmen mufte, zeigen sich
auch gravierende Schwiéchen in der Erzeugung von
fertigen Investitionsgutern und besonders im Maschi-
nenbereich: Zum Teil handelt es sich hier um die Pro-
bleme des Anlagen- und Maschinenbaus der Ver-
staatlichten Industrie, der im Rahmen der Unterneh-
menskonzepte tendenziell schrumpfen soil, jedoch
gehen die registrierten Einbriche Gber den Bereich
der Verstaatlichten Industrie hinaus und betreffen
auch indirekt verstaatlichte und private Firmen. Das
Auslaufen des Investitionszyklus, noch mehr aber die

strukturellen Prohfeme der &sterreichischen Investi-
tionsgltererzeuger, deren Produktionsprogramme
noch zu sehr von den Verhiltnissen der siebziger
Jahre bestimmt sind, haben den nunmehr festgestell-
ten Einbruch verursacht. Der leichte Rickgang der
Baustoffproduktion ist teilweise wetterbedingt, haéngt
jedoch auch mit den genereilen Problemen der dster-
reichischen Bauindustrie zusammen

Die Auftragsstatistik, die seit mehr als ginem Jahr fal-
lende Auftragseingdnge und auch -bestinde auf-
weist, deutet darauf hin, daB sich die Lage der Indu-
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Kennzahien zur Konjunkturtage der Industriebranchen im 1. Quartal 1987
Produktion je Beschaftigung Produktivitat')?) Brutio-Lohn- Arbaitskasten')y?)
Arbeitstag’) unhd -Gehaltssumme
& 1981 Verdnderung Personen Veranderung @ 1961 Verdnderung MiF S Veranderung @ 1981 Verdnderung
=100 gegen das gegen das = 100 gegen das gegen das =100 gegen das
Voarizhr in % Vorjahr in % Varjahr in % Vorjahr in % Vorjahr in %

Bergbau und Magnesit 1027 — 0 10562 — 68 1265 + 72 688 6 — 53 905 — 70
Erdsfindustrie 886 + 086 7 200 — B8 1083 + 78 6941 — 20 114 9 — 30
Eisenhitten 808 —188 29 685 —104 1201 — 83 17729 — 88 S00 +100
Metalhitten . . 1138 — 81 7 551 — 12 1212 — 70 4733 + 20 1034 + 82
Stein- und keramische Industrie 617 — 50 20634 — 10 7o — 40 11372 + 27 1418 + 50
Glasindustrie 1312 + 08 7815 + 03 1295 + 05 5036 + 09 1029 — 18
Chemische industrie 1152 - 10 55026 — 14 1289 + 04 34184 + 11 822 + 03
Papiererzeugung 127 4 + 08 12163 + 38 1387 — 78 6148 + 72 858 + 532
Papierverarbeitung 1195 + 36 §.684 — 02 1270 + 38 4485 + 3§ a19 — 13
Halzverarbeitung . 988 — 41 23732 — 03 1106 — 38 11100 + 48 10340 + 69
Nahrungs- und GenuSmittelindustrie 9886 — 03 43401 — 11 1117 + 08 25906 + 17 1096 + 04
Ledererzeugung 954 — 50 1036 — 18 1071 — 33 372 — 12 1029 + 22
Lederverarbeitung 873 --162 12425 —117 1032 — 51 4320 — 91 111 4 + 88
Textilindustrie . 905 — 65 33713 — 82 1184 + 19 14580 — 18 1010 + 30
Bekleidungsindustrie 280 — 08 27 263 — 24 1149 + 18 8457 + 18 985 + 03
GieBereiindustrie 1159 + D2 8410 — 38 1877 + 42 4437 — 42 791 — 63
Maschinanindustria 888 —113 73461 — 10 97.0 —104 44555 + 08 1196 +112
Fahrzeugindustrie . 11586 —185 30083 — 50 1250 —153 16757 — 18 923 +19.3
Eisen- und Metaliwarenindustrie 1184 — 38 52013 — 04 319 — 343 25829 + 14 872 + 33
Elektreingdustrie 1286 — 16 73621 + 23 126 9 — 37 43002 + 80 985 + 74
Industrie insgesami chne

Energieversorgung 1021 — 53 538 458 — 23 164 — 31 298939 + 10 1013 + 47
'} Vorlutige Ergebnisse (2 Aufarbeitung) — *) Produktion je Beschaftigten — °) Lohn- und Gehaltssumme je Produktionseinheit

strie weiter verschiechtern kénnte Besonders die tragsrickgénge zwischen 10% und 20% gegeniber
metallerzeugenden und weite Bereiche der metallver- dem Vorjahr. Auch die Einschétzung der Konjunktur
arbeitenden Branchen, die Bekleidungs- sowie die durch die Unternehmer ist in den letzten Monaten
Baustoffbranchen verzeichnen seit Monaten Auf- noch pessimistischer geworden: Schwierigkeiten im

Konjunkturbeurteilung der Unternebhmer im II. Quartal
1986 1987
Auftrags- Export-  Fertig- Kapazi- Praduk-  Preis-  Auftrags- Export-  Fertig- Kapazi- Produk-  Preis-
lage']  auftrags- waren- ldtsaus- tionser-  erwar- lage') auftrags- waren- titsaus- tionser-  erwar-
lage’} lager') lastung®) wartun- tungen'} lage') lager') lastung®} wartun- tungen®)
gen’) gen’)
Industrie insgesamt —18 —27 +22 +10 +77 + 1 —32 —40 +23 — 5 +80 -2
Bergwerke und Magnesitindustrie —12 —12 +28 + 1 +70 + ¢ —51 —4 +62 — 8 +73 —~34
Erdélindustrie + 0 + @ + 0 + 0 +91 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 +92 + 0
Eisenhiitten —E0 —51 +33 —80 +9¢ —66 —36 —3 +32 —1 +78 +0
Metallh(tten . . . —12 12 — 8 +37 +14 — 8 —24 —56 +41 + 3 +52 + 0
Stein- und keramische Industrie —14 —28 +38 — 9 +87 + 8 —46 —52 +33 —27 + 88 +13
Gilasingustrie . + 6 + 5 +3 —24 +33 + 0 — 8 — 8 +18 —58 +a1 —-13
Chemische Industrie —14 —10 + 9 + 7 +52 — 7 —48 -—80 +34 + 6 +79 - 4
Papigrerzeugung +21 +11 + 4 +30 +12 -+ 42 — 4 + 0 —1 +33 +17 — 3
Papierverarbeilung —22 —5B +26 -1 +81 +12 —44 —71 +18 — 2 +79 -~ B
Holzverarbeitung . —14 -3 + 7 + 8 +71 +30 —23 -5 +14 +29 +57 +18
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie —17 —12 +1 +10 +91 +11 —15 —27 + 6 + 8 +82 + 1
Ledererzeugung + 8 —18 +41 + 0 +50 -~ 8 —12 —20 +13 + 1 +64 + 0
Lederverarbeitung —43 —39 +36 —28 +72 +13 —58 —38 +24 —27 +74 +18
Textilindustrie —19 —17 +25 — 1 +59 -1 —32 -3¢ +26 —13 +67 + 1
Bekleidungsindustrie — 6 —13 +27 + 0 +42 + 2 —17 -3 +24 + 0 +48 +1&
GieBersiindustrie —186 —13 +22 +25 +60 + O —43 —58 + 1 —-21 +84 —28
Maschinenindustrie —22 —27 +23 — 4 +70 + 3 —47 —50 +28 —-21 +7C )
Fahrzeugindustrie . —49 —64 + 46 —27 +76 + 4 —46 —48 +83 —27 +867 - 8
Eisen- und Metaliwarenindustrie . —16 —3t +14 +10 +70 + 2 —26 —31 +18 + B +77 — 8
Elektroindustria . - 2 —27 +32 + 45 +89 -3 —20 —31 +18 + 0 +87 -7
Q: Konjunkturtest des WIFC. .— '} Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die hohe bzw niedrige Bestdnde melden {+ = hohe Besténde — = niedrige Bestande)
— ?). % der meldenden Firmen kénnten mit den vorhandenen Produktionsmitteln mehr produzieren — ") Salden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende
bzw tfallende Produktion erwarten (+ = steigende Produktion — == fallende Produktion) — *) Salden aus den Prozentantefien der Firmen die steigende bzw fallende
Preise erwarten [+ = steigende Preise — = fallende Preise)
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Export, aber auch im Inlandsabsatz, der daraus resul-
tierende Lageraufbau und die geringere Kapazitats-
auslastung truben die Produktionserwartungen fdr
die nachsten Monate.

Tiefpunkt im Export Uberschritten

Der Export war auch im Frihjahr schwach; seit dem
scharfen Einbruch im Janner - der zum Teil durch
den strengen Winter verursacht wurde — hat er sich
allerdings sichtbar erholt Die Interpretation der Mo-
natswerte wird freilich durch Kalenderunregelmagig-
keiten (hauptsichlich als Folge der QOsterverschie-
bung) erschwert. So lag im Mérz der reale Export um
7,5% dber dem Vorjahresniveau, im Aprit um 3,6%
darunter; je Arbeitstag ergibt sich hingegen im Marz
(im Vorjahresvergleich) ein leichter Rickgang
(—1,1%) und im April eine Zunahme {+1,2%). Der
Konjunkturverlauf [a8t sich eher an den saison- und
feilweise arbeitstdgig bereinigten Daten ablesen.
Demnach war das Ausfuhrvolumen im Durchschnitt
der Monate Februar bis April immerhin um 3,7% hdo-
her als zur Jahreswende 1986/87 (November/Jan-
ner), als es seinen Tiefpunkt erreicht hatte Die Ex-
porteridse stehen nach wie vor unter Druck; im April
blieben die Exportpreise um 2,9% unter dem Vorjah-
resniveau, im gesamten bisherigen Jahresverlauf um
2,6%

Die jingste Aufwirtstendenz blieb auch im Mai erhal-
ten. Bei einem Arbeitstag mehr Ubertraf der nominel-
le Export das Niveau des Vorjahres um 0,9%. Saison-
bereinigt stieg er gegentber der Vorperiode im
Durchschnitt April/Mai um 1,6%

Der Export entwickelt sich in Osterreich ahnlich wie
in Deutschland und in der Schweiz: Im Durchschnitt
der ersten vier Monate ergibt sich fUr diese drei Lan-
der jeweils ein Rlckstand gegenuber dem nominellen
Vorjahreswert (Osterreich —4,4%, Bundesrepublik
Deutschland —5,1%, Schweiz —2,7%}.

Der Osterreichische Export stiitzt sich heuer fast aus-
schlieBlich auf Lieferungen in die Europdische Ge-
meinschaft, wo er auch in vielen Fallen seine Markt-
position ausbauen kann Relativ am glnstigsten ent-
wickelte sich der Export in die Bundesrepublik
Deutschland. Im Durchschnitt der Monate Janner bis
April stieg er im Vorjahresvergleich um 5,0%"), woge-
gen die deutsche Gesamteinfuhr schrumpfte. Die Lie-
ferungen in die EG erhéhten sich insgesamt um 3,5%,
jene in alle Ubrigen Regionen sind zurickgegangen
Der Ostexport, der bereits im Vorjahr schwach war,
schrumpfte im Marz um 35%, im April um 14% . Voer al-
lem die UdSSR, Polen, Bulgarien und Ungarn haben

'} Bereits korrigiert um Stromexporte im Wert von 1 Mrd. S, die
in den Monaten Janner bis Mirz in die DDR geliefert wurden
aber urspringlich als Export in die Bundesrepublik Deutsch-
land verbucht warden waren

ihre Beziige aus Osterreich stark eingeschrankt Ge-
stiegen sind nur die Lieferungen in die DDR — dank
den neu aufgenommenen Stromexporten Der Rlck-
schiag im Export in die USA hielt sich zuletzt in Gren-
zen (Mérz —8%, April —11%) Erfolgreich waren
Osterreichs Exporteure auf dem japanischen Markt
(Mérz +74%, April +14%), doch ist der Umfang der
Lieferungen in dieses Land nach wie vor noch zu ge-
ring, als daB er merklich zur dsterreichischen Export-
dynamik beitragen kénnte. Deutlich geschrumpft sind
die Lieferungen in die OPEC-La&nder und in andere
Entwicklungslander.

Exporterfolge konnten heuer fast ausschlieBlich die
Erzeuger von Maschinen verbuchen, wobei allerdings
die Ergebnisse nach Warengruppen recht unter-
schiedlich sind und auch von Monat zu Monat erheb-
lich schwanken. Kraftige Steigerungen konnten unter
anderem beim Export von Recordern, Mikrochips und
Fernsehgeraten erreicht werden. Schwach entwickel-
te sich dagegen der Auslandsabsatz chemischer Er-
zeugnisse und bearbeiteter Waren (Stahl im April
—16%). Rickschldge mufBten auch im Export von
Konsum- und Fertigwaren hingenomimen werden

Die reale Importnachfrage ist weiterhin rege. Je Ar-
beitstag lag sie im Mérz um 2,1%, im April um 3,4%
Uber dem Niveau des Vorjahres. GemaB der saison-
und teilweise arbeitstdgig bereinigten Konjunkturrei-
he war im Durchschnitt der Monate Februar bis April
die Einfuhr um 7% héher als in der davorliegenden
Dreimonatsperiode

Die importe sind noch immer deutlich billiger als im
Vorjahr, die Preisddmpfung flacht aber zusehends ab,
von —9,2% im Durchschnitt Janner/Februar auf nur
—5,6% im Mérz/April Die Importverbilligung von Erd-
8l wird jetzt nur noch durch die Dollarabwertung
(—21,3% im Durchschnitt Janner bis April), nicht aber
durch niedrigere Dollarpreise von Rohdl getragen:
Von Februar bis April kostete ein Barret Rohol frei
Osterreichische Grenze etwa 18,5 $§; das war im Fe-
bruar noch um 27,7% weniger als ein Jahr zuvor, im
Mérz aber um 4,9% mehr, im April sogar um 19,4%
mehr

MaBige Konsumentwicklung

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte waren
im Durchschnitt des | Quartals real um nur 0,4% (no-
minell +0,7%) hdher als vor einem Jahr Diese maBi-
ge Entwicklung ist zum Teil auf Sondereinflisse zu-
rickzufihren Die Einflhrung der Katalysatorpflicht
fir neue benzinbetriebene Pkw mit sinem Hubraum
Uber 1500 cm® per 1 Janner 1987 hatte Ende 19886 zu
Vorkaufen gefiihrt Diese Nachfrage fehite zu Jahres-
beginn Weiters haben der spédtere Ostertermin und
die Ankundigung, die sogenannte “Luxusmehrwert-
steuer" fUr die meisten der betroffenen Waren mit
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Energiebilanz fir das 1. Quartal
Férderung Einfuhr Ausfubr  Lager und Gesamtver- Umwand- Erzeugung Eigen- Nicht- Energati-
Statistische brauch lung abgeleiteter verbrauch  energeti- scher End-
Differenz Produkie des Sektors scher verbrauch
Energie  Verbrauch
T)

Kohie

1988 10 582 28.056 40 5049 43657 33027 12328 20 22937

1987 . PR 3.435 25.530 14 13.544 47 486 41.41% 11378 18 17 445

Verdnderung 1986/87 in % — 204 — 80 — 653 +168 3 + 88 + 254 - 77 — 108 — 239
Erdél und Mineraldlprodukte

1986 11 780 82908 10847 14265 98.018 91 805 82418 5009 5955 77 668

fe87 . L. L. . 11018 100.128 4284 11.067 117.929 105 432 90.833 6415 5929 89 786

Veranderung 1986/87 in % — 686 + 208 — 808 — 224 + 203 + 148 + 10¢ + 281 + 164 + 1686
Erdgas

18886 12591 35816 ¢ 18135 64 543 17.684 450 4949 4188 38172

1887 . e 13324 33.865 o] 23308 70 499 18574 456 5859 4299 42 223

Yeranderung 1986/87 in % + 58 — 54 + 445 + 8z + 50 + 13 + 184 + 27 -+ 108
Elekirischer Strom

1986 28305 2335 4 000 33 640 28.316 37 868 310 42 883

1987 . e 30312 5.656 5717 30251 30323 45302 410 44,820

Verénderung 1986/87 in % + 71 — 384 + 429 - 101 + 71 + 186 + 326 4+ 45
Fernwirme

1886 10 579 10579

18687 . e 12059 12059

Veranderung 1886/87 in%. ... ...... + 14,0 + 140
insgesamt

1986 €63.279 156 117 14 986 35 448 239 858 170 832 143641 10 287 10143 192238

1987 . e 63.089 165 180 10,014 47.920 266 174 195739 159 828 12.703 11228 206.333

Verdnderung 1986/87 in % — 03 + 58 — 332 + 352 + 110 + 1486 + 113 + 235 + 107 + 73

1. April abzuschaffen, die Nachfrage im |. Quartal ge-
dédmpft. Die letzten zwei Effekte dlrften nach einer
groben Schitzung das Wachstum um 1 bis
1% Prozentpunkte gedriickt haben. Ohne sie wére al-
so der private Konsum real um rund 1%% gewach-
sen.

Aufgrund der Vorziehkidufe und der angekundigten
Mehrweristeuersenkung waren die realen Umsétze
dauerhafter Konsumguter im 1. Quartal um 3,8% nied-
riger als im Vorjahr. Die Nachfrage nach den ubrigen
Waren und Leistungen (4 0,8%) Oberschritt hingegen
— hauptséchlich infolge hoher Ausgaben im Ausland
(Urlaub, Warendirektimporte) — das Vorjahresniveau.

Entwicklung des privaten Konsums

1984 1985 1988 1986 1987

V Qu I.Qu

Verénderung gegen das Vorjahr

in% real

Nahrungsmittel und Getrinke — 14 +14 +12 +08 — 04
Tabakwaren — 17 +16 +08 —04 + 11
Kleidung . . . — 10 —12 —01 —13 — 74
Wohnungseinrichtung und Hausrat'} — 56 +21 +06 —32 — 35
Haizung und Beleuchtung . + 38 +73 +03 —02Z2 + 82
Bildung Unterhaitung Erhelung + 69 +74 +61 +80 + 28
Verkehr . — 44 +34 +29 +52 + 10
Warendirektimporte — 01 +21 —12 +41 +109
Sonstige Giiter und Laistungen ...... + 27 +19 +28 +20 + 22
Privater Konsum insgesam? — 05 +24 +19 +15 4+ 04
Dauerhafte Konsumglter —108 +64 +24 +18 — 38

") EinschlieBlich Haushaltsfihrung

Dieser starke Anstieg der Ausgaben im Ausland flhr-
te Uberdies zu einem Anstieg der Importquote des
privaten Konsums Nach einer groben Berechnung
war die Importquote im Durchschnitt des 1 Quartals
um rund 1 Prozentpunkt héher als im Vorjahr
Saisonbereinigt war die reale Konsumnachfrage im
I Quartal 1987 insgesamt um 0,6% niedriger als im
IV Quartal 1986 {allerdings unterschétzt das Saison-
bereinigungsverfahren bei einem spéteren Osterter-
min erfahrungsgemaB die tatsdchliche Entwicklung
im | Quartal). Schaltet man die vorher genannten
Sondereffekte aus, wodurch die konjunkturelle Ent-
wicklung der Nachfrage besser wiedergegeben wird,
so war der Verbrauch im Durchschnitt der Monate
Janner bis Méarz um rund 0,5% héher als im Durch-
schnitt der drei vorangegangenen Monate,

Die maBige Entwicklung der Nachfrage der privaten
Haushalte steht nicht im Einklang mit der Einkom-
mensentwickiung. Nach vorldufigen Berechnungen
wuchsen die Masseneinkommen {Nettoeinkommen
der Unselbstandigen) im | Quartal nominell {47%)
deutlich starker als der Konsum Selbst wenn man
beriicksichtigt, daB die Einkommen aus Besitz und
Unternehmung schwécher wuchsen (unterjéhrig gibt
es Uber die Entwicklung dieser Komponenten keine
verldBlichen Informationen), ergibt sich ein deutlicher
Anstieg der Sparquote im | Quartal. Dafur spricht
auch die Entwicklung der Einlagen bei den Kreditin-
stituten. Der Finanzierungssaldo des privaten Sektors
nahm im |. Quartal um 27,5 Mrd. S zu, um knapp 14%
mehr als vor einem Jahr,
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Das Konsumkiima wies zu Jahresbeginn keinen ein-
deutigen Trend auf Der sogenannte Vertrauensindex
(arithmetisches Mittel aus der Einschatzung der ge-
genwiértigen finanziellen Lage, der erwarteten klnfti-
gen Einkommens- und Wirtschaftsentwicklung sowie
der beabsichtigten Kédufe von Konsumgitern) war im
[ Quartal um 6% hdher als vor einem Jahr, jedoch um
1,5% niedriger als im IV Quartal 1986 Die Preiserwar-
tungen waren sowohl im Vorjahres- {4 13,68%) als
auch im Vorquartalsvergleich (4 2,3%) optimistischer,
die Erwartungen hinsichtlich der Arbeitslosigkeit al-
lerdings pessimistischer {(—32% bzw —7,8%)

Riicklaufige Handelsumsatze

Die realen Umsatze des Handels unterschritten infol-
ge der maBigen Inlands- und Auslandsnachfrage das
Vorjahresniveau

Der Einzelhandel verkaufte im Durchschnitt des
|. Quartals real um 1,4% weniger als vor einem Jahr
Uberdurchschnittlich gingen die Umsétze von langle-
bigen Konsumgltern (—2,8%) zuriick, als Felge von
Vorkéufen bei Pkw gegen Jahresende 1986 sowie der
angeklndigten Abschaffung der “Luxusmehrwert-
steuer” flr die meisten der davon betroffenen Waren
mit 1 April. Die Nachfrage nach nichtdauerhaften
Konsumgltern unterschritt das Verjahresniveau um
0,8% Saisonbereinigt hat sich nur die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgitern im Vergleich zum
Vorquartal (—1%) abgeschwicht

Der GroBhandet setzte im |. Quartal insgesamt um
1,7% weniger um als im Vorjahr, bereinigt um das
Kompensationsgeschaft einiger Transithandler um
0,1%. Racklaufig waren die Umsétze von Rohstoffen
und Halberzeugnissen (—1,7%), wahrend jene von
Agrarprodukten (+0,1%) und Fertigwaren {4+ 0,5%}
das Vorjahresniveau leicht Gbertrafen.

Bausaison nach extrem hohen Winter-
ausfallen gut angelaufen

Obwohl die reale Bauproduktion infolge der extremen
Witterung im Janner deutlich zurlickging, erreichte
sie im gesamten | Quartal 1987 doch einen realen Zu-
wachs von 1,2% gegendber dem Vorjahr.

Die nominellen Bauumsétze im Hoch- und Tiefbau
stiegen infolge der gunstigen Nachfrage im Wirt-
schaftsbau und im Adaptierungssektor um 3,5% (Jan-
ner —11,8%, Februar +8,3%, Méarz +11%) Der Um-
satzzuwachs wurde vorwiegend im Bauhauptgewer-
be (+9,3%) erzielt, das infolge vermehrter Auftrige
im Sanierungsbereich besser ausgelastet war als die
Bauindustrie, die im Durchschnitt der ersten drei Mo-

Konjunkturentwicklung in der Bauwirtschaft

1886 1987 1987
& P Qu  Janner Februar  Marz
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Beschaftigte insgesamt'} — 01 — 21 — 39 — 20 — 05
Arbeitsuchende?) + 52 +103 +270 — 32 +125
Umsaltze insgesamt + 60 + 35 ~118 + 83 +110
Hochbau + 82 + 33 —147 + 897 4119
Tietbau + 17 + 19 — 87 + 31 + 88
Adaptierungen +126 +100 — 83 +202 +1586
Industrie + 43 — 339 —134 — 22 4+ 25
Gewerbe + 73 + 93 —104 +166 +172
1986 1986 1887
2] i Qu IvQu | Qu Il Qu

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Auftragsbestinde

Insgesamt + 04 — 39 — 48 + 90
Hechbau 4+ 45 — 14 — 42 + 86
Tietbau — 17 — 50 ~—32 + 71
Konjunkluriest Salden in %)
Hach- und Tietbau .
Derzeitige Geschiftslage —34 —33 —22 —31 —37
Auftragslage —27 —17 15 —43 —32

f) Laut Sozialministerium — %) Zuletzt in einem Betrieb des Bauwesens be-
schiiftigte Arbeitslose — ?) Saiden der optimistischen und pessimistischen
Firmenmeldungen

nate sogar einen Umsatzrickgang hinnehmen mubBte
(—3.9%)

Die auBergewdhnlich ungunstige Baubeschéftigung
Anfang des Jahres hat sich mit Beginn der Bausaison
wieder gebessert, nachdem im Janner die hdchste
Winterarbeitsiosigkeit im Bausektor seit 20 Jahren
verzeichnet worden war. Die gesamte Baubeschéfti-
gung schrumpfte zwar im | Quartal um 2%, im April
hingegen nur noch um 1% Der Beschaftigungsabbau
vollzog sich vor allem im Bauhauptgewerbe und in
der Bauindustrie, im Baunebengewerbe wurden dank
der Auftragsvergaben im Adaptierungs- und Sanie-
rungssekior kaum Arbeitskrifte freigesetzt.
Insgesamt dirfte die Bauwirtschaft heuer noch relativ
gut mit Auftragen ausgelastet sein Der gesamte Auf-
tragsbestand (laut Vierteljahreserhebung des Oster-
reichischen Statistischen Zentralamtes) erhdhte sich
Ende Méarz im Vergleich zum Vorjahr um 9%. Nachfra-
geimpulse erhalt der Hochbau, da der Investitionszy-
klus im Wirtschaftsbau fortdauert Auch im Wohnbau
zeichnet sich eine verstérkte Auftragsvergabe ab.
Wihrend die Auftragsfage im StraBenbau eher
schwach und im Brlcken- und Kraftwerksbau riick-
iaufig ist, entwickelte sie sich im sonstigen Tiefbau —
dank den Fdérderungsimpulsen des Wasserwirt-
schaftsfonds, der regen Auftragsvergabe im U-Bahn-
bau in Wien sowie der Post und Bahn — glinstiger
im Adaptierungssektor erhdhten sich die Auftragsbe-
stdnde infelge der glnstigen Fdrderungsmaoglichkei-
ten im Rahmen des Wohnhaussanierungsgesetzes
besonders stark (+12%)
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Obwohl die am Konjunkturiest des Institutes mitar-
beitenden Baufirmen im Mérz die derzeitige Ge-
schéaftslage noch etwas pessimistisch einschatzten,
wurde die Auftragsentwicklung wieder besser beur-
teilt als bei der vorangegangenen Erhebung

11 Mrd. S Leistungsbilanziiberschufl im
l. Quartal

Mit einem UberschuB von 11,2 Mrd S verzeichnete
die &sterreichische Leistungsbilanz im |. Quartal 1987
ein um 2.3 Mrd S besseres Ergebnis als vor einem
Jahr. Fast die ganze Verbesserung geht aber auf
einen giinstigeren Saldo im Bereich der *Nicht in Wa-
ren oder Dienste unterteilbaren Leistungen® zurGck.
Ein um 1,6 Mrd . S niedrigeres Defizit der Handelsbi-
lanz wird dagegen von einem um 1,6 Mrd. S kleineren
UberschuB der Dienstleistungshilanz ausgeglichen.
Diese uneinheitliche Entwicklung hat zur Folge, daB
die saisonbereinigten Werte der Leistungsbilanz
kaum sinnvoll interpretiert werden kdnnen Einem
UberschuB von 6 Mrd S im Februar steht im Mérz ein
saisonbereinigtes Defizit von 2,1 Mrd S gegenuber.
Fur das gesamte | Quartal ergibt sich mit
+4,9 Mrd. S ein Wert, der deutlich Uber den saison-
bereinigten Ergebnissen der vorangegangenen vier
Quartale liegt. Die grundsétzlich ginstige Leistungs-
bilanzsituation hielt auch im Aprit an {saisonbereinig-
ter UberschuB +1,8 Mrd. S)

Die swap-bereinigte Zunahme der Wahrungsreserven
von Jahresbeginn bis Ende MAirz erreichte mit
7.6 Mrd S rund den doppelten Umfang wie im glei-
chen Vorjahreszeitraum. Bis Ende Juni betrug die Zu-
nahme 10,1 Mrd S

Hohe Liquiditat im Bankensystem

Die Liquiditatsposition im dsterreichischen Bankensy-
stem spiegelt im | Quartal 1987 eine relativ gunstige
Zentralbankgeldversorgung und eine hohe Sparnei-
gung bei schwacher Kreditnachfrage wider. Die er-
weiterte Geldbasis expandierte mit +5,4% deutlich
stérker als im Durchschnitt des vergangenen Jahres.
Dies geht auf den Mittelzufluf aus der Auslandskom-
ponente (- 9,8%) zuriick, der von der Inlandskompo-
nente (—2,7%) nur teilweise kompensiert wurde,
Gemessen an der nominellen Steigerung des verflg-
baren GUter- und Leistungsvolumens von 2%% er-
weist sich die Ausweitung der Geldbasis als (berpro-
portional.

Paraliel dazu hat sich die Differenz zwischen dem
Wachstum der Schilling-Geldkapitalbildung und der
Schilling-Kreditgewéhrung  markant  ausgewsitet.

Wuchs die Schilling-Geldkapitalbildung im gesamten
Jahr und im letzten Quartal 1986 jeweils um 0.4 Pro-
zentpunkte stirker als die Schilling-Kredite, so ver-
dreifachie sich dieser Unterschied im Wachstums-
tempo auf 1,2 Prozentpunkte im 1 Quartal. Gleich-
zeitig stieg die Wachstumsrate der Schilling-Geldka-
pitalbildung weiter leicht auf 10,8%, wéhrend die Zu-
nahme der Schilling-Kredite mit 9,6% um 0,7 Prozent-
punkte unter dem Wachstum des Vorquartals lag.
Von den Komponenten der Schilling-Geldkapitalbil-
dung weisen in erster Linie die Termineinlagen
{(+15,3%) und der Absatz von Wertpapieren
{+ 14,5%) uberdurchschnittliche Zuwachse aus Ho-
here Zuwachsraten als in den vergangenen Quartalen
verzeichneten aber auch die Sichteinlagen (+10,8%)
und die Spareinlagen (48,5%}). Bei den Spareinlagen
konnte besonders das Bausparen aufgrund seiner
bisher hohen Rendite grofe Zuwichse lukrieren
{(+17,1%).

Auf der Seite der Kreditgewahrung entwickelt sich
die Nachfrage nach Direktkrediten schwach Es hat
sich das Wachstum der gesamten Direktkredite
(+88%) wie auch der Schiling-Direktkredite
(+9,5%) und der Schilling-Kredite insgesamt
(+9,6%) gegenuber dem Vorguartal abgeschwécht
Nach Kreditnehmern betrachtet ist der Kreditbedarf
in der Industrie (—2,9%), der Land- und Forstwirt-
schaft (—0,3%) sowie in den Sektoren Verkehr und
Wohnbauvereinigungen sehr gering Uberdurch-
schnittlich ist dagegen die Kreditnachfrage des of-
fentlichen Sektors (+ 15%) und der privaten Haushal-
te {+9,8%). Aber auch in diesen beiden Bereichen
war die Zunahme im |. Guartal geringer als vor einem
Jahr

Die starkste Kreditausweitung wurde bei den “sonsti-
gen® Kredithehmern (+32%) festgestelit, einem Be-
reich, der sich einer inhaltlichen Bewertung weitge-
hend entzieht. Hoher Kreditbedarf in dieser Kategorie
kénnte aus dem Finanzierungsbedart der OIAG und
der Kreditfinanzierung des stark expandierenden Lea-
sing-Geschifts entspringen Aus der halbjahrlichen
Kreditstatistik der Oesterreichischen Nationalbank
per Ende 1986 148t sich auch ein starkes Wachstum
der Kredite an Sondergesellschaften ermittein

In den Monaten April und Mai verzeichnete die Schil-
ling-Kreditnachirage gegentber dem | Quartal mit
+ 10,6% eine leichte Belebung Trotzdem wachst die
Schilling-Geldkapitatbildung (4 11,5%) weiter um
rund t Prozentpunkt starker

Arbeitsmarkt im Friihjahr stabil

Nachdem der giinstige EinfluB, den der spate Oster-
termin auf den Arbeitsmarkt — vor allem im Fremden-
verkehr — ausgedbt hatte, weggefallen war, zeigte
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Unselbstindig Beschiftigte
Insgesamt Auslénder

Veranderung
gegen das Vor-

Lage auf dem Arbeitsmarkt

Varanderung
gegen das Vor-

jahrin % iahr in %
1986 2780204 +07 145.963 +41
1987 | Quanal 2722518 +01 140 906 +14
1987 Mérz 2736 402 +01 141204 +01
Aprii 2758.345 +04 145.265 +10
Mai 2779004 +01 147 009 —01

Arbeitslose Offena Stellen Arbeitslosen-
rate saisonbe-
reinigt
Veranderung Veranderung In%
gegen das Vor- gegen das Yor-
jahr in % jahrin %
151972 + 80 24 893 +109 52
221 348 +125 247583 +118 57
204615 +124 26631 +143 58
167 231 + 89 29385 +184 55
140713 +147 33314 + 938 56

sich im Mai und Juni wieder das fur Frihjahr 1987
charakteristische Bild: Die Beschéftigung stagniert
etwa auf dem Niveau des Vorjahres (40,1% bzw
+ 2 700 Personen im Juni} Dagegen Ubertrifft die Ar-
beitsiosigkeit den Vorjahresstand um rund 15000 —
im Juni mit 121.800 um 14.500. Der Zuwachs des Ar-
beitskréfteangebotes hat die Arbeitslosenrate im Jah-
resabstand um 0,6 Prozentpunkte erhoht

Allerdings hat sich, wie die saisonbereinigten Mo-
natsdaten zefgen, der Arbeitsmarkt im Frihjahr nicht
weiter verschlechtert Die saisonbereinigte Arbeits|o-
senrate verharrt seit Jahresbeginn — abgesehen von
kleineren Schwankungen — auf 5,6%.

Einen gewissen Beitrag zur Entlastung des Arbeits-
marktes leistet das Arbeitskréfteangebot, dessen Zu-
wachs sich seit Sommer 1986 deutlich verlangsamt
hat. Im Mai UOberschritt es den Vorjahreswert um
19.900 (5.900 Manner, 14 000 Frauen). Diese Entwick-
lung durfte mit der indessen eingetretenen Stagna-
tion der Auslénderbeschéftigung zusammenhangen,
die vor Jahresfrist noch kraftig zugenommen hatte.
Der Schwerpunkt der Beschaftigtenprobleme liegt
nach wie vor im Produktionsbereich, wo die Beschaf-
tigung in den meisten Wirtschafiskiassen sinkt Nur in
der Bauwirtschaft hat sich die Lage im Frihjahr ge-
bessert, sodaR die Beschéftigung im Mai gegeniiber
dem Vorjahr sogar zugenommen hat. Demgegeniber
ist sie im Fremdenverkehr, nach dem ungewdhnli-
chen Zuwachs im April, im Mai stark {—2,6%) gesun-
ken

Geringe Inflation auch nach Wegfall der
Energieverbilligung

Die Rohstoffpreise sind seit Jahresbeginn nahezu un-
veréndert geblieben Damit streben die Veridnde-
rungsraten im Jahresabstand, die mit dem Preisverfall
im FrUhjahr des Vorjahres stark negativ wurden, ge-
gen Nulf Im ersten Vierteljahr belief sich diese Verén-
derungsrate der Rohstoffpreise auf Schillingbasis laut
HWWA-Index auf —37,4%, im Mai nur mehr auf

—B8,6%. Der Entlastungseffekt, der von den Rohstoff-
preisen auf das heimische Preisniveau ausgelibt wird,
schwindet daher. Die GroBhandelspreise, die im
I. Quartal noch um 4,4% unter dem Vorjahresniveau
tagen, unterschritten dieses im Mai nur mehr um
2,4%.

Auf der Einzelhandelssiufe ist die Inflationsrate zu
Jahresbeginn, gleichzeitig mit der Einfihrung des
neuen Verbraucherpreisindex, stark gefallen, von
1,3% im IV Quartal 1986 auf 0,6% im | Quartal 1987
Ber Ruckgang der Teuerung war breit gestreut. Im
Mai betrug die Inflationsrate 1,2% (April ebenfalls
1,2%) . Energie war im Mai nur noch um 6% billiger als
im gleichen Monat des Vorjahres, nachdem der Riick-
gang zu Beginn des Jahres noch mehr als 10% betra-
gen hatte. Nahrungsmittel wurden nur geringfiigig
teurer als im Vorjahr angeboten (+0,1%). Die Dienst-
leistungspreise erhohten sich mit +3,2% etwa im
AusmaB der Lohnsteigerungen. Besonders ausge-
pragt war die Preisberuhigung im Bereich der indu-
striellen und gewerblichen Waren (vor allem bei den
Verbrauchsgiltern) Die Verinderungsrate ging von
+2,5% im IV. Quartal auf —0,1% im | Quartal 1987
zurtick, erhohte sich allerdings auf +0,7% und
+0,68% im April und Mai. Die ricklaufigen Importprei-
se und die Verflachung des Lohnkostenanstiegs, die
in der Bundesrepublik Deutschland bereits zu Mitte
des Vorjahres zur Stabilisierung der Preise dieser
Warengruppe geflhrt hatten, scheinen nun auch in
Qsterreich in den Einzelhandelspreisen weitergege-
ben worden zu sein

Hdhere Realeinkommen

Die Frihjahrsetappe der Lohnarunde ging mit den
Ltohnabschliissen der Bauarbeiter, der Chemiearbei-
ter und der Beschaftigten in Hotels und Gaststatten
zu Ende Die Bauarbeiter erreichten mit 1 Mai 1987
eine Erhéhung der Kollektivvertragsiohne um 3,4%.
Zum gleichen Termin wurden die Mindestidhne der
Chemiearbeiter um 3%, die Effektivihne um 1,95%
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Preise und Lohne
1988 1987
| Qu Marz

Weltmarktpreise
HWWa-index insgesamt

Dollarbasis -274 —200 -—15%§
Schillingbasis —460 374 317
Index der Verbraucher-
preise + 17 + 08 + 08
Ohne Saisanpradukte + 18 + Q7 + 10
QOhne Energie . + 30 + 18 + 20
Nahrungsmittel + 20 + 05 + 08
Industrielle ung
gewerbliche Waren + 28 — 01 + 04
Dienstleistungen + 39 + 27 + 28
Wohnungsaufwand + 39 + 41 + 38
Energie —117 —105 — 83
Index der Grefihandels-
preise — 53 — 44 — 33
Ohne Saisenprodukte — 45 — 45 — 34

Tarflohnindex, insgesamt + 51 + 37 + 37
Ohne Offentlichen Dienst + 52 + 38 4+ 39

Monatsverdienste

Industrie . + 48 + 34 + 47

Baugewerbe + 38 -+ 42 + 81
Stundenverdienste

Industrie . + 43 + 45 4+ 33

Baugewerbe + 26 + 34 + 18

1987
April

—207

o+

|+ + +

12
12
20
g1

o7
31
36
57

28
27
36
38

Mat

Veranderung gegen das Yorjanhr in %

+ o+ o+
N
o

L+ + 4
[ Y
n

angehoben Anfang Mai trat auch die schon im Vor-
jahr vereinbarte Arbeitszeitverklrzung auf 38 Wo-
chenstunden in Kraft. Die Angesteliten der Bauindu-
strie und des Baugewerbes erhielten mit 1. Mai 1987
eine Erhodhung der Kollektivvertragsgehdlter von
durchschnittlich 3,2%. Die Beschéftigten im Hotel-
und Gastgewerbe erzielten eine Anhepung der Kol-
tektivvertragstdhne ab Mai von 3,4% (Lehriinge 5%)
Im Mai lag der Tariflohnindex fUr die Gesamtwirt-
schaft um 3,4% Uber dem Stand des Vorjahresmo-
nats

Daten Uber die tatséchliche Lohnentwicklung liegen
erst flir die ersten drei Monate vor Infolge der star-
ken Zuwichse im offentlichen Dienst und der guten
Ergebnisse im Fremdenverkehr in den wesilichen
Bundeslandern stiegen die Einkommen je unselb-
stindig Beschéftigten gegenUber dem Vorjahr um
5,3% Die Erhdhung flr die Beschéftigten in der Indu-
strie fiel mit 3,4% geringer aus; fur den GroBteil die-
ses Bereiches wurde allerdings schon die Arbeits-
zeitverklrzung wirksam Die Monatsverdienste in der
Bauwirtschaft wuchsen mit +4,2% etwas stérker als
im Vorjahr.

Georg Busch
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