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B BAUWIRTSCHAFT ERHOLT SICH
IN WESTEUROPA 1997 LANGSAM

IN OSTERREICH WEITER RUCKLAUFIG

Die Erholung der Wirtschaft in Westeuropa kommt auch der
Bauwirtschaft zugute. Nach einem Rickgang im vergangenen
Jahr wird die Produktion des Sektors 1997 um 1% zunehmen.
Tréiger der Baukonjunktur sind in Westeuropa die Althaussanie-
rung und der Wirtschaftsbau; Wohnungsneubau und Sffentli-
cher Hochbau werden rickidufig sein. In Osterreich wird die
Produktion der Bauwirtschaft hingegen 1997 um 0,5%
schrumpfen.

Die eurcpdische Bauwirtschaft mubte nach dem Boom Ende der achtziger Jah-
re ihre Kapazitdten Anfang der neunziger jahre deutlich zuriicknehmen. lhre
Produktion sank wahrend der Rezession im Jahre 1993 besonders stark und er-
holte sich in den zwei daraufiolgenden Johren etwas. 1996 erlitt der Bousekior
infolge der Bemiihurgen vieler Lander um Budgetkonsalidierung neuerlich Ein-
buben von knapp 1%. Mit der Erhalung der Wirtschaft wird sich 1997 auch die
Baukonjunktur wieder verbessern Die Euroconsiruct-lénder'] rechnen in ihren
jingsten Prognosen mit einer Zunahme der Bauproduktion von rund 1%, die
damit deutlich hinter der Steigerung des Brutto-Inlandsproduktes (2/4%) zuriick-
bleibt Generell sind die Rahmenbedingungen fir eine Belebung der Bauwirt-
schaft nicht ungiinstig: Vor allem férdert die Senkung der Zinsen Investitiansent-
scheidungen. Die Konsolidierungspolitik hatte in den vergangenen zwei Jahren
eine Einschrankung der &ffentlichen Ausgaben zur Folge; in einigen Landemn
wird aber 1997 wieder etwas mehr in die dffentliche Infrastruktur vor allem
Tiefbaul investiert.

Insgesamt ist allerdings eine nur mabige Erholung der westeuropéischen Bau-
wirtschaft zu erwarten, vor allem weil die Rezession des Sekiors in Deutschland
groben Einflub auf das Ergebnis im Durchschnitt hat

Trager der Belebung der Baukonjunktur in Westeuropa sind der Wirtschaofts-
bau und die versiarkte Nachfrage nach Altbausanierungs- und Modemisie-

" Euroconstruct ist ein suropdisches Netzwerk von Bau- und Kenjunkturforschungsinstitutionen aus
19 landern z B. Deutschland, ialien, Frankreich, GroBbritannien, Osterreich, Ungarn, Tschechien,
Slowakei, Polen), die regelmébig die Entwicklungstendenzen des europdischen Baumarktes analy-
sieren und prognostizieren
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Ubersicht 1. Reales Bauvelumen in Wasteuropa

1596 1997

Veranderung gegen das Vorjahr in %

GroBe Lander

Deutschland — 35 — 08
Frankreich -~ 30 + 04
ltalien + 246 + 12
CroBbritannien + 04 + 18
Spanien + 10 + 30
Klgine Lander
Schweiz - 47 — 34
Schweden + 22 + 10
Niederlande + 24 + 27
Usterreich — 10 — 05
Belgien + 18 + 23
Finnlend + 34 + 70
Dénemark + 45 + 39
Norwegen + 30 + 238
Idand +117 + 492
Portugal + 42 + 38
Insgesamt — 07 + 08
‘Wohnungsneubau — 25 - 08
Wirtschaffsbau + 09 + 14
Uffentlicher Hochbou — 3% — 14
Tiefbau — 24 + 10
Renovierung und Modernisierung + 15 + 21

Q: WIFO; Euroconstruct Paris, 1996 1996, 1997: Prognose [Usterreich: WIFO-Prognose
vom Dezember 19941

rungsarbeiten. Auch der Tistbau tragt 1997 nach deutli-
chen Rickgéingen in den vergangenen zwei Jahren zur
Aufwartstendenz bei  Eine unginstige Entwicklung
zeichnet sich hingegen im Wohnungsneubau und im 6f-
fentlichen Hochbau ab. Fir den Wohnungshau sind die
Rahmenbedingungen derzeit ungunstig: Geddmpfte
Beschdftigungs- und Einkommenserwartungen sowie
eine grobe Zahl leerstehender Wohnungen lassen kei-
ne Expansion zu Uberkapazitéten bestehen auch im
Bereich von Gewsrbeimmobilien, Biro- und Verwal-
tungsbauten. Die Méglichkeiten fur &ftentliche Bauinve-
stitionen werden in den EU-Landern auch 1997 durch
die Konsolidierungspolitik zur Erreichung der Maas-
tricht-Kriterien fur die Teilnahme an der Wahrungsunion
begrenzt.

Osterreichs Bauwirtschaft durchlief wie jene Deutsch-
lands dank ihrer guten Auslastung durch die rege
Wohnbaunachfrage nicht den Strukiuranpassungspro-
zel anderer westeuropdischer Lénder. Sie geriet erst
Mitte der neunziger lahre in sine Schwéchephase, die
auch 1997 anhali, obschon der Rickgang der Baulei-
stungen etwas nachlassen wird (1996 real —1%, 1997
—0,5%). Die deutsche Bauwirischaft rechnet nach einem
Produktionsrickgang im Jahr 1996 von 3,5% heuer mit
weiteren EinbuBen von 0,8% In der Schweiz befindet
sich die Bauwirtschaft in einer anhaltenden Rezession,
auf eine Abnahme des QOutputs von jeweils 4/4% 1995
und 1996 folgt 1997 ein neuverlicher Rickgang um 3/%.

In den anderen Landern Westeuropas sind die Perspeki-
ven 1997 ginstiger Nach einem empfindlichen Einbruch
in der ersten Halfte der neunziger Jahre ist vor allem in
Nordeuropa mit einer Belebung zu rechnen (Finnland
+ 7%} Ahnlich hoch ist die Prognose {ir das Wachstum

Abbildung 1: Bauvoivmen in Furopa
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der Bauwirtschaft in Portugal tknapp + 6% Auch in D&-
nemark, den Niederlanden, Belgien sowie in Spanien
entwickelt sich die Bauwirtschaft iberdurchschnittlich. In
GroBbritannien sollte die Baunachfrage 1997 ebenfalls
reger sein als in den vergangenen Jahren

DIE ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN
BAUSPARTEN

NACHFRAGE NACH WIRTSCHAFTSBAUTEN
BELEBT SICH

Nachdem der Wirtschafisbau in der ersten Halfte der
neunziger Jahre besonders stark eingeschrankt worden
war, nahm die Investitionstatigkeit im Durchschnitt der
westeuropdischen Lander seit Mitte der neunziger Jah-
re wieder leicht zu. Diese Tendenz sollte auch 1997 an-
halten: Giinstigere gesamtwirtschaitliche Perspekiiven,
verbesserte Absatz- und Gewinnaussichten der Unter-
nehmen, mabige Lohnabschlisse und niedrige Kapital-
marktzinsen tragen zu dieser Entwicklung bei. Im Durch-
schnitt wird sich das Produktionsvolumen im Wirtschafts-
bau 1997 um 1%% erhéhen, nach -+ 1% im Jahre 1994
Der Aufschwung ist demnach eher mébig und entspricht
nicht jenen Wachstumsraten, die in der zweiten Halfte
der achtziger lchre in diesem Sektor erzielt wurden —
vor allem weil in Europa noch immer betréichtiiche Uber-
kapazitaten an Biro- und Verwaltungsgebduden be-
stehen und viele Unternehmen den Schwerpunkt ihrer
Investitionstétigkeit vom Neubau auf Sanierungstatig-
keiten verlegen. Zudem verlagern viele Unternehmen
ihren Produktionsstandort in Niedriglohnlénder auber-
halb Westeuropas, um ihre internationale Wettbe-
werbsfdhigkeit zu verbessern.

RUCKGANG DES WOHNUNGSNEUBAUS

Die Wohnbautatigkeit stagnierte in der ersten Hdlfte
der neunziger Jahre nach dem Boom Ende der achtzi-
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Abbildung 2: Prognose des Bauvolumens in Europa fir
1996 und 1997
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Q: Euroconstruct. landerreperts, Paris 1994,

ger Johre. Seit 1996 schrumptt die reale Produktion im
Durchschnitt  der westeuropéischen  Lander (1996
~2.5%, 1997 knapp —1%!. Ursachen dieser Entwicklung
sind vor allem das geringe Bevdlkerungswachstum und
Uberkapazitéten aus den spdten achtziger Jahren In
den einzelnen Landern entwickeli sich der Sekior aber
unterschiedlich. In Nordeuropa wurde der Wohnbau in
der ersten Halfte der neunziger Jahre erheblich gedros-
selt; in Finnland und Schweden zeichnen sich 1997 wie-
der zwaistelige Wachstumsraten ab. In Deutschland
und Usterreich profitierte der Wohnbau hingegen An-
fang der neunziger Jahre von der steigenden Nachfra-
ge in der Folge der Ostéffnung; dieser Boom ging 1996
zu Ende Wegen des groPen Gewichts der deutschen
Wohnbauproduktion dampfte ibr Rickgang den euro-
oéischen Durchschnitt stark 1997 wird die Neubauté-
tigkeit auch in Frankreich, ltalien und der Schweiz
schrumpten. Die Aussichten tur die &sterreichischen Un-
ternehmen sind ebenfalls sehr gedémpft.

LEICHTE BELEBUNG iM TIEFBAU

Nach dem Ruckgang der Tiefbauinvestitionen in Europa
ist 1997 erstmals eine leichte Belebung zu erwarten
{+ 1%l, obwohl der Druck der Konsolidierungsmalnah-
men zur Erreichung der Maastricht-Kriterien anhalt In
vielen westeuropdischen Léndern brachte die private
Beteiligung an Infrastrukturprojekien Beteiligung an Ple-
nung, Finanzierung und Bauausfihrung sowie am Be-
triecb von offentlichen Infrastrukiureinrichtungenl eine

Ubersicht 2: Produktion der einzelnen Bausparten
Raal

1696 1997
Osterrcich  Waesteuropa  Usterreich  Wasteuropa
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Wohnungsneuvbau +10 —25 +05 —08
Wirlschofisbou —20 +02 —05 +14
Uifentlicher Hochbau —40 —39 —35 —1é
Tiefaau —70 —24 —50 +10
Renaierung und Modernisierung +20 +1.5 +23 +2.1
Insgesamt —10 —07 —0.5 +038

Q: WIFQ; Euroconsiruct, Poris, 1996, Westevropo: Durchschnitt der 15 Euroconsiruct-
Lander 1996, 1997: Prognose sterreich: WIFO-Prognase vom Dezember 1998)

gewisse Entlastung der dHenilicken Haushalte. Die
leichte Belebung der Tiefbauproduktion geht demnach
vor allem auf zusatzliches privates Engagement zuruck

Farciert wird in Europa der Ausbau des Schienennetzes,
und auch Umweltschutzinvestitionen werden verstérkt in
Angriff genommen

MODERNISIERUNGS- UND RENOVIERUNGS-
INVESTITIONEN STUTZEN DIiE BAUKON-
JUNKTUR

Wie in den vergangenen lahren wird der Modernisie-
rungs- und Renovierungssektor 1997 eine wesentliche
Stiitze der Baukonjunkiur sein. Derzeit entfdllt etwa ein
Drittel der westeuropdéischen Baulsistung auf den Sa-
nierungssektor. Der zunehmende Bedarf an Renovie-
rungsarbeiten an Wohnbauten, Birogebduden, Indu-
strie- und Fertigungshallen verstarkt die Investitionstétig-
keit, aus Kostentberlegungen wird oft der Renovierung
gegeniber dem Neubau Vorrang gegeben. In einigen
landern unterstitzen staatliche Forderungsprogramme
Sanierungsmalnahmen, etwa Programme zur Energie-
einsparung  im  westdeutschen  Wohnungsbestand
(,CO2-Minderungsprogramm”, in Kraft seit Anfang
1996). Solche Férderungsprogramme  stimulieren  die
Nachfrage noch Bauleistungen deutlich.

OSTERREICHS BAUWIRTSCHAFT
SCHRUMPFT 1997

Der Hochbau wird 1997 dank der noch
nicht abgeschlossenen Wohnbauten und der
regen Sanierungstatigkeit besser ausgela-
stet sein als der Tiefbau, der seine Kapazi-
téten angesichts der finanzierungsengpdsse
der offentlichen Hand einschrénken muB

Wahrend sich die Bauwirtschaft in Europa von den Ein-
buben des Jahres 1996 erholt, schrumptt sie in Oster-
reich auch 1997 um 0,5% (1994 1%].

Nach dem — durch die ungunstigen Witterungsbedin-
gungen verscharften ~ Einbruch Anfang 1996 erhalte
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sich die Bauproduktion im Laufe des Jahres etwas. In
den Sommermonaten wurde der Produktionsaustall der
ersten Monate nachgeholt. Die Besserung geriet aller-
dings gegen Jahresende wieder ins Stocken Im Jahres-
durchschnitt 1996 verringerte sich die Zahi der Baube-
schéitigten um rund 3.500 oder 1,3%; for 1997 wird ein
gemilderter Rickgang erwartet (=2.800, —1%),

Angesichts der schwachen Baukonjunkiur startete die
dsterreichische Bundesregierung im Frihjahr 1996 eine
Infrastrukturoffensive, die Investitionen von 33 Mrd. S
vorsah; vor allem Bahn-, Straben- und Autobahninvesti-
fionen sowie difentliche Hochbauten soliten vergezo-
gen werden. Die erwarteten Investitionsimpulse blieben
iedoch 1996 zum Grobieil aus Die durch das neue
Schieneninfrastrukiurgesetz verbesserten Finanzierungs-
méglichkeiten solllen den Bahninvestitionen 1997 ge-
wisse Impulse geben Unter dem Druck der SparmaB-
nahmen der éffentlichen Haushalte werden aber die
Hoch- und Tisfbauinvestitionen im &Hfentlichen Auftrag
aber insgesamt auch 1997 rickléufig sein

Wichtige Stutzen der schwachen Baukonjunktur sind
der Wohnungsbau sowie der Renovierungs- und Sanie-
rungssektor Die Entwicklung des Wohnbaus hat jedech
ihren Héhepunkt bereits Uberschritten, die 1995 in gro-
Ber Anzahl bewiligten Neubauten haben die Ausbau-
phase erreicht und werden zu einem Uberwiegenden
Teil 1997 {ertiggestellt. Zusdtzliche Aufiréige werden
insbesondere im Geschobbau kaum mehr vergeben;
1997 ist deshalb mit einer Stagnation der Neubautétig-
keit zu rechnen.

Ginstigere Perspekiiven ergeben sich fiir den Sanie-
rungs- und Modernisierungssektor. Das ,Sparpaket”
sieht eine Auflésung der Mietzinsreserven bis 1998 vor;
bereits 1996 wurden deshalb Sanierungs- und Moder-
nisierungsarbeiten vermehrt nachgehagt 1997 solite
sich diese Tendenz verstarkt fortsetzen. Der Nicht-
Wohnbau, vor allem die Errichtung von Biro- und Ge-
werbebauten wird nach jahrelangem Schrumpfen kaum
mehr zuriickgehen. Obschon derzeit noch Uberkapazi-
iéten vorhanden sind, stehen zahlreiche grofe Biro-
bauprojekte in der Vorbereitungsphase, um in den
ndchsten Jahren verstérkt modernst ausgestattete Buro-
réiume anbieten zu kdnnen

ENDE DES WOHNBAUBOOMS

Der Wohnungsneubau wurde in Usterreich in den ver-
gangenen finl Jahren forciert Infolge des Nachholbe-
darfs, der hohen Zuwanderung zu Beginn der neunzi-
ger lahre und der groBen Wohnungsnachfrage junger
Houshalte expandierte der Neubau besonders von
Mietwohnungsbau kraftig. 1995 wurden 53 400 Woh-
nungen fertiggestelit (um rund 17.000 mehr als 1990]
und der Bau von 66700 Wohnungen bewilligt, die
héchste Anzahl innerhalb der letzten 20 Jahre. 1996

betrug die Zahl der fertiggestellten Wohnungen schat-
zungsweise 58.000, 1997 durtie sie mit 56 000 etwas

geringer ausfallen

Der Meubauboom dirfte 1997 zu Ende gehen Die bis-
her bewilligten Wohnbauten werden zugig fertigge-

Die reale Wohnbauproduktion nahm nach
einer deutlichen Expansion in der ersten
Hdlfte der neunziger Jahre Idurchschnittlich
+8%% pro lahrl 1996 nur noch um 1% zu
und wird 1997 mit etwa + 4% kaum
wachsen.

stellt, die neuen Siedlungen an Rande der Stadte wer-
den aber nicht im erwarteten Ausmal angenommen
Dies trifft vor allem auf die Bauten im Rahmen des Re-
gierungsviertels in St Pdlten zu. Oft sind die Woh-
nungskosten zu hoch. Ein Grobteil der Wohnungssu-
chenden mit mittlerem Einkommen hat den Nachholbe-
darf bereits gedeckt. Gefragt sind derzeit vor allem
sehr billige Wohnungen fir Bezieher nisdriger Einkom-
men Die Wohnungssituation hat sich in relativ kurzer
Zeit von einem angebotsdominierten Markt in einen
eher nachfragecrientierten Markt gewandelt.

In einigen Regionen nimmt die Relation zwischen der
Zahl der leerstehenden und jener der neugebauten Ge-
schoBwohnungen zu. Aufgrund der Uberkapazitaten
wird der groBvolumige YWohnungsbau in den kommen-
den Jahren zurickgenommen werden missen 1997
werden zwar die in Bau befindlichen Geschobwohnun-
gen fertiggestellt, neuen Projekten sind aber Grenzen
gesetzt

Trotz des sich abzeichnenden Uberangebotes werden
zur Zeit in besonders attrakliven Lagen, etwa in der zu
errichtenden ,Donau-City” in Wien, rund 1600 Woh-
nurgen geplant Wegen der besonderen Wohnqualit&t
diirfte die Nachfrage hier rege sein

Die Nachfrage nach Ein- und Zweifamilienhdusern hat
sich stabilisiert. 1996 wurden verstarkt Zwischenfinan-
zierungen der Bausparkassen fir den Bau von Eigen-
heimen in Anspruch genommen. Generell blieb aber die
Neuvergabe von Darlehen 1996 etwas unter dem Ni-
veau des vorangegangenen Jahres. Nach einer sehr
hohen Finanzierungsleistung der Bausparkassen im lah-
re 1995 von rund 35 Mrd. S schwéchte sich die Nach-
frage nach Bauspardarlehen auf etwa 33 Mrd. S ab.
Der Bedarf an neven Ein- und Zweifamilienhdusern wird
voraussichtlich 1997 schwécher sein als bisher

WIRTSCHAFTSBAU STAGNIERT 1997

Nach der deutlichen Ausweitung der Kapazitaten An-
fang der neunziger Jahre wurde der Wirtschafisbau
bereits 1993 markant eingeschrénkt; erst 1996 und
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Abbildung 3: Das Bauvolumen in den groBen Léndern
Westevropas
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1997 zeichnet sich eine Trendwende ab Die reale Bau-
leistung verringerte sich innerhalb von vier Jahren um et-
wa ein Viertel. Wegen der Uberkapazitaten im Buro-
und Verwaltungsbereich verfielen die Preise, die Rendi-
ten verringerten sich deutlich

Chbwohl der Bedarf an zusatzlicher Kapazitét derzeit
eher gering ist, besteht eine gewisse Nachfrage nach
modernst ausgestatteten Biro- und Verwaltungsgebau-
den Forcierte Strukturanpassungen und Rationalisie-
rung erfordern vielfach neue Bausubstanz Der leer-
stand im stadtischen Biromarkt, vor allem in Wien, wird
mit etwa 7% beziffer; meist sind dies aber unmoderne
Flachen in schiechter Loage Moderne Burofléchen in gu-

1996 ging die Produktion der Nicht-Wohn-
bausparten real um rund 2% zurick, 1997
wird sie voraussichtlich stagnieren (-0,5%!.
Erst 1998 ist — mit der erwarteten Belebung
der Gesamtwirtschaft — mit einer stdrkeren
Erholung des Wirtschaftsbaus zu rechnen.

ter Llage sind hingegen recht gut ausgelastet Einige
Grobprojekte mit modernster technischer Ausstattung,
darunter vier Birotirme in Wien (rund 150 000 m3, sind
derzeit in Planung bzw bereits in Bau Diese Grab-
projekte werden nach ihrer Fertigstellung in den néch-
sten zwei Jahren den Flachenbedarf von etwa ein-
einhalb Jahren decken.

Eines der bedeulendsten kommunalen Grobprojekte ist
derzeit die Planung eines neuen Stadtzentrums in Wien,
der ,Donau-City”. Neben dem UNO-Zentrum wird ein
auberst attraktives, nach medernsten Erkenninissen aus-
gerichtetes Biro- und Verwaltungszentrum enistehen,
das vor allem ausldndische Unternehmen anziehen soll
Der Wirtschaftsstandort Wien scll damit internationa-
len Standard erreichen Um die Jahricusendwende sol-
len in Wiens neuem Stadtteil zahlreiche grofie Wohn-

Abbildung 4. Das Bauvolumen in den kleiren [dndermn
Westeuropas
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bauten eine ausgedehnte Gewerbezone, Geschdaits-,
Freizeit- und Kulturzentren sowie Universitaten entste-
hen

Zugleich werden in naher Zukunft in Wien umfangreiche
Buro- und Verwaltungskapazitaten frei Uber die Nut-
zung der Flachen, die durch die Ubersiedlung der bis-
her in Wien beheimateten niederdsterreichischen Lan-
desregierung linsgesamt 3.000 Beamiel in das neue Re-
gierungsviertel von St Palten frei werden, wurde noch
nicht entschieden

Infolge der anhaltenden Krise der Tourismusbranche
gingen deren Investitionen stark zuriick in einigen Tou-
rismusregionen Usterreichs wird Uberlegt, Feriendomizi-
le in Wohnungen umzubauen.

OFFENTLICHER TIEFBAU

Im Zuge der MaBnahmen zur Konsolidierung der offent-
lichen Haushalie reduzierte der Bund seine investitionen
1996 deutlich, 1997 werden sie etwa auf dem Niveau
des Vorjohres gehaiten, Die Baubudgets der Lander
und Gemeinden hingegen, die etwa zwei Drittel der 81-
fentlichen Infrastrukturinvestitionen ausmachen, wurden
fur 1996 und 1997 deutlich zurickgenommen.
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Um einen krassen Finbruch der Bautétigkeit im Infra-
strukiurbereich zu verhindern, setzte die Bundesregie-
rung im Rahmen einer Beschaftigungsoffensive im Frith-
jahr 1996 eine Infrastrukiurinitiative, die in den néchsten
Jahren wieder verstarkt Investitionen in die Infrastruktur
lenken soll. Wegen der langen Vorlauizeiten von gro-

Das Tiefbauvolumen erreichte 1996 einen
Tiefststand freale Bauleistung —9%I, 1997
wird sich der Rickgang auf —4% verlang-
samen. Die Produktionskapazitéten mussen
dieser verdnderten Situation angepalt
werden. :

Pen Infrastrukiurprojekten werden diese Gegensteve-
rungsmabnahmen voraussichilich erst in zwei bis drei
lahren vell wirksam werden Fir 1997 wurde ein zigi-
ger Lickenschlub im StraBennetz in Aussicht gestelit,
und baureife Projekte sollten forciert werden. Da daos
hochrangige StrabBennetz bereits weitgehend ausge-
baut ist, wird sich der Schwerpunkt vom Neubau zu Sa-
nierungsarbeiten veriagern

Die Finanzierung der Grobprojekte im Straben- und In-
frastrukturbau ist eines der Hauptprobleme. Um den Fi-
nanzierungsspielraum fir den Strabenbau zu erweitern,

wird 1997 auf Usterreichs Autobahnen und Schnellstra-
Ben erstmals eine generelle Maut eingehoben.

Woegen der duberst zurickhaltenden Budgetierung der
Gemeinden sind auch die Investitionen in die Wasser-
wirtschatt gering In der jungsten Vergangenheit wur-
den die Wassergebilhren stark angehoben, um kinftige
Investitionen zu erleichtern. Auch hier soll die Beteili-
gung Privater forciert werden.

Die Investitionen in den Bahnausbau erhalten durch das
im Frihjahr 1996 beschlossene |, Schieneninfrastruktur-
gesetz” Impulse Ein j@hrliches Investitionsvolumen von
rund 12 Mrd. S steht kiinftig zur Verfigung. Allerdings
werden die fur 1996 und 1997 vergesehenen Arbeiten
zum berwiegenden Teil von den OBB selbst durchge-
fohrt, sodaB die zusdtzlichen Auftrage fir die Bauwirt-
schaft eher gering sind.

Grobprojekte zum Ausbau der Verkehrsinfrastruktur las-
sen sich in Usterreich oft wegen eines ausgeprégten

Construction Activity Recovering Slowly in Western Europe in 1997, but Still Declining in Austria -

Summary

In line with the overall cyclical trend, demand tor con-
struction is set to pick up gradually in western Eurcpe
in 1997. After a fall in output of about 1 percent last
year, a rebound of similar magnitude is expected for
the current year. The recovery should be driven by
renovation works and commercial building activity,
while residential construction and building for public
administration purposes may decline in volume. Civil
engineering may see a slight demand increase, al-
though the scope for public investment remains ex-
tremely tight given the need for further fiscal consoli-
dation.

The slight increase in infrastructure investment is facil-
itated by the encouragement of private participation
in a number of European countries. Civil engineering is
supported by the completion of the European road
ond railroad networks, with priorities shifting some-
what towards the railroad. The sector should also
benefit from higher spending on environmental invest-
ment projects. A more sustained upturn in European
civil engineering is unlikely, however, in view of the se-
vere budgetary constraints. According to the latest
projections for the member countries of the Eurocon-
struct research group, volume ouiput of civil engineer-
ing will rise by 1 percent in 1997, commercial building
output by 1% percent, renovation and adaptation
works by 2 percent. Because of the critical outlook for
employment and private incomes, and in view of a

considerable amount of oversupply, construction of
new homes is set io fall by around 1 percent, public
administration building by 1) percent

Austria, Germany and Switzerland are unlikely io par-
ticipate in the Europe-wide recovery of construction
activity. In Austria, output is projected to decline by
0.5 percent, in Germany by O 8 percent and in Swit-
zerland by as much as 34 percent

in Austria and Germany, residential construction pro-
vided major cyclical stimulus in the first haif of the dec-
ade Since 1995, however, the boom has ended in
both countries, with the downturn being mere severe
in Germany

in Austria, the housing stock has been increased con-
siderably over the past years; apariments in the high-
er-price categories are af present difficult to rent out,
and receding housing demand is bound ic dampen
construction activity further The anncunced stimulus
from public infrastructure investment projects is slow in
getting underway. Major support for the industry may
be expected from renovation and adaptation works.
While the obligation for the owners of buildings to lig-
vidate financial reserves and use them for renovation
purposes f{as laid down in the Federal government’s
fiscal program) is providing some stimuius, the latter is
weaker than originally expected and cannot compen-
sate for demand weakness in other parts of the con-
struction sector
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BAUKONJUNKTUR IN WESTEURGPA

UmweltbewuBiseins nur schwer umsetzen. So wird aus
umwelt- und geopolitischen, zuleizt aus technischen
und wirtschaftlichen Grinden der geplante Bau des
Semmering-Bahntunnels immer wieder in Frage gestellt,

OFFENTUCHER HOCHBAU

Wegen des geringen Finanzierungsspielraums der &f-
fentlichen Hand wird die Hochbautatigkeit im offentli-
chen Auftrag 1997 wie auch 1996 rucklautig sein {1996

Die reale Bauproduktion des Sanierungs-
und Modernisierungssektors wird sich nach
+ 2% 1996 quch 1997 real um 2.3%

erhéhen.

real —4%, 1997 -3,5%) Uber die Bundesimmebilienge-
sellschaft werden verstarkt &ffentliche liegenschaften
zum Kauf angeboten, um kinftige Investitionen zu er-
leichtern. Fiir grobzigige Neubau- und Instandhal-

tungsarbeiten fehlen aber die entsprechenden Mittel.
AnlaBlich des Baugipfels 1996 wurde beschlossen, mit
Schwerpunkt beim Schul- und Universitatsbau forciert
Mittel in den Bundeshochbau zu lenken

RENGVIERUNG, SANIERUNG UND MODER-
NISIERUNG IM OFFENTLICHEN AUFTRAG

Der Renovierungs- und Modernisierungssekior war
1996 relativ gut beschéaftigh und wird auch 1997 eine
Stitze der Baukonjunktur sein Die Nachfrage nach Sa-
nierungsarbeiten im Wohnungsbau erhé&lt Impulse durch
eine Neuregelung der Instandhaltungsricklage: Die
Hausbesitzer haben das Recht, bis Ende 1997 die bis-
her eingehobenen Erhaltungsbeitrdge in Sanierungs-
und Renovierungsarbeiten zu investieren. Erfolgen diese
Investitionen nicht, so missen die Ricklagen den Mie-
tern verzinst zurickgezahl werden Die zu erwartende
Sanierungswelle wird vor allem den kleinen und mittle-
ren Betrieben Aufirage bringen und so zusétzliche Be-
schattigung schaffen.
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