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Die osterreichische Konjunktur an der Jahreswende 1964/65
Vorschau auf 1965

Nationalprodukt im IIl. Quartal um fast 69, héher als im Vorjahr — Hohere Investi-
tionen, schwiicherer Konsumzuwachs — Geringerer Zahlungsbilanziiberschuf}, anhaltend
starke Kreditausweitung — Preis- und Lohnauftrieb voriibergehend schwicher

Die 6sterreichische Wirtschaft befindet sich
nach wie vor in einexr Phase kriftigen Wachstums.
Zwar sind die Auftriebskrifte, die vor mehr als
einem Jahr die wirtschaftliche Belebung einleite-
ten, etwas schwicher geworden. Der private Kon-
sum nahm seit dem Sommer nur mafig zu, da die
Verbraucher mehr sparten und der Preisauftricb
die reale Massenkaufkraft beeintrdchtigte. Auch die
Vorratskdufe der Unternehmungen haben ihren
Hohepunkt iiberschritten. Gleichzeitig hat sich je-
doch der Export etwas starker belebt als bisher und
die Ausriistungsinvestitionen zeigen eine deutlich
steigende Tendenz Kiiftige Impulse gingen auch
von der Bauwirtschaft aus, die hohe offentliche
Auftrdge erhielt Das Giiterangebot konnte im all-

gemeinen mit der wachsenden Nachfrage Schritt
halten, obschon die Konjunkturbelebung von einer
vollbeschiftigten Wirtschaft ohne sichthare Ar-
beitskraftreserven ausging. Die Arbeitsproduktivi-
tat ist fast durchwegs stark gestiegen, viele Betriebe
leisten auch mehr Uberstunden Der Preisauftrieb
blieb (zum Teil infolge von Sondereinfliissen, wie
der Fleischknappheit) ziemlich kréftig, die Schere
zwischen Mindestléhnen und Effektivverdiensten
hat sich weiter gedffnet.

Nationalprodukt im IIi. Quartal um fast 6% hoher
als im Vorjahr
Das reale Brutio-Nationalprodukt war nach
vorlaufigen Berechnungen im III. Quartal um fast
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Anhaltend statrkes:Wachstum
(Reales Brutto-Nationalprodukt mit und ohne Landwittschaft;
Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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Die Gsterreichische Wirtschaft wuchs auch im 111 Quartal

iberdurchschnittlich Das reale Brutto-Nationalprodukt war

insgesaml wmn 5 5%, okne Landwirtschaft um 59%, hiher als

im Uorjahr. Ins Gewichi fielen insbesondere die Expansion

der Investitionsgiiterproduktion sowie die Steigerung der Bau-
leistungen

6% héher als im Vorjahr. Das Wachstumstempo
hat sich seit Jahresbeginn nur wenig verlangsamt
(I. Quartal +7%, IT. Quartal mehr als 6%) Ins-
gesamt zeichnet sich 1964 ein Wirtschaftswachstum
um 6% ab, wiewohl sich die Landwirtschaft unter-
durchschnittlich entwickelte Ein dhnlich gunstiges
Ergebnis war seit 1960 nichi mehr erzielt worden.

Reales Brutto-Nationalproduks

Reales Brutro-Nationalprodukt

Zeit insgesamt ohne Land- und
Forstwirtschaft
Vetinderung gegen das Votjeht in 9%
o 1963 + 44 +43
1964 I Quartal +70 +73
iI . +61 +65
ur o, 457 +61

Die Industrie erzeugte je Arbeitstag im III.
Quartal ebenso wie im 1. Quartal um 8% mehr als
im Vorjahr, im Oktober erreichte die Zuwachs-
rate fast 9% Die Auftriebskrdfte haben sich im
Laufe des Jahres verlagert Die Grundstoffindu-
strien, die in den ersten Monaten dank Vorrats-
kiufen und Kapazititserweiterungen besonders
stark expandiert hatten (I. Quartal +25%), erzeug-
ten mn 111, Quartal nur um 6% mehr als im Vor-
jahr Dagegen hat sich die Wachstumsrate der In-
vestitionsgiiterindustrien von 8% (I. Quartal) auf
10% (III. Quartal) erhéht Besonders Eisen und
Stahi, Nichteisenmetalle und Bausteffe konnten in

steigenden Mengen erzeugt werden. Die Eisen- und
Stahlindustrie erhielt in den ersten 9 Monaten um
54%p mehr Inlandsauftrige auf Kommerzwalz-
waren. Da ihre Lieferungen nur um 17% stiegen,
konnten sie ihre stark dezimierten Auftragsbestinde
wieder ergidnzen. Die Erzeugung von fertigen Inve-
stitionsgtitern!) hinkt noch nach, zeigt aber ebenfalls
eine leicht steigende Tendenz (I Quartal -+3%,
ITE. Quartal +5%) Die Konsumgiterproduktion
hatte von Quartal zu Quartal schwankende Zu-
wachsraten, wuchs aber im ganzen dhnlich kréftig
wie 1963 (+7%). Einbuflen auf den heimischen
Markten (geringerer Konsumzuwachs, schérfere
Importkonkurrenz) konnten durch Mehrexporte
wettgemacht werden Ende Oktober beurteilte die
Industrie ihre weiteren Expansionschancen im all-
gemeinen etwas ginstiger als im Vorjahr. Im Kon-
junkturtest des Institutes erwarteten 16%o der Fir-
men {im Vorjahr 16%) fur die nichsten Monate
Produktionssteigerungen und nur 4% {8%) Pro-
duktionsriickgénge, 18% (13%0) bezeichneten ihre
Auftragsbestinde als groff, Die Grundstoffindu-
strien rechnen mit einer unginstigeren, die Investi-
tionsgiiterindustrien mit einer glnstigeren Entwick-
lung als im Vorjahr

Produktion und Konjunkturbeurieilung der
Indusirie

Konsum-
gliter

Investitions-
giiter

Produkticnsindex Grandstoffe

Verindereng gegen das Vorjahr in %

@ 1963, ... .. + 73 — D0 + 75
1964 1 Quartal +253 + 78 80
ir . + 18'6 + 92 +49
1 + 61 +102 +68
Konjunktuttest
Beurteilung Ende Oktober 1964 Anteil der Firmen in %,
verhiltnis- verhiltnis- verhiltnis-
miBig mifig miflig
grol  klein  grof  klein  grofi  klein
Aaftragsbestand . 19 36 22 15 i5 15
Fertigwarenlager . .29 26 16 18 16 14
Erwartungen (3 Monate) stei- fallend  stei- fallend  stei-  fellend
gend gead gend
Produktion . .. 9 3 16 5 18 4
Verkaufepreise ... .. o t 0 4 9 10 1

Die Bauwirtschaft erzielte dank hohen Auf-
trdgen und verstirkten Rationalisierungsbemiibun-
gen Rekordleistungen. Obschon nur uvm 1% mehr
Bauarbeiter (hauptsichlich Fremdarbeiter) zur Ver-
fagung standen, war das reale Bauvolumen auch in
der Hochsaison um 7% héher als im Vorjahr Um
den kréftig steigenden Materialbedarf zu decken,

1) Der Produktionsindex unterschitzt méglicherweise
etwas die tatsdchliche Produktionsentwicklung, da er nur die
erzeugten Mengen, nicht aber Qualitdtsverbesserungen erfafit
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erzeugte die Baustoffindustrie im IIE Quartal um
13%o mehy Baustoffe. Die Leistungssteigerung im
Baugewerbe wurde dadurch begiinstigt, dall sich
die Nachfrage statker als bisher auf den kapital-
intensiven Straflen- und Tiefbau verlagerte, der nur
relativ wenig Arbeitskrifte benatigt.

Die Landwirtschaft hatte eine hessere Frnte als
1963. Der Rohertrag der Pflanzenproduktion diizfte
real um mehr als 6% gestiegen sein. Ls gab mehr
Brotgetreide, Wein, Kernobst und Rauhfutter, aber
weniger Futtergetreide, Kartoffeln und Steinobst.
Die Brotgetreideernte wird den heimischen Bedarl
ubersteigen Da es in den klimatisch gilinstigen ost-
lichen Landesteilen gelang, hochwertigen Weizen
zu produzieren, braucht nur wenig Qualitits- und
Hartweizen eingefithrt werden. Etwa 100.000 ¢
Mahlweizen minderer Qualitit sollen denaturiert
und verfiittert werden. Die tierische Produktion
stagnierte Infolge des vorjdhrigen Riickganges dex
Tierbestinde kamen nur wenige Kdlber und Rinder
auf den Markt. Obschon mehr Schweine schlacht-
reif wurden, war die Markiproduktion an Fleisch
von Juli bis Oktober um 4% (im 1. Halbjahr um
5%0) niedriger als im Vorjahr. Die hohen Fleisch-
preise drosselten den Verbrauch. Die Marktleistung
an Milch war von Juli bis Oktober um 2% hoher
als im Vorjahi Um den wachsenden Bedarf an
Dauermilchwaren zu decken, haben die Molkereien
seit Jahresbeginn um e¢in Viertel mehr Milch als
im Vorjahr auf Milchprodukte, Kondensmilch und
Kasein verarbeitet

Die Forstwirtschaft schligerte im III. Quartal
um 4% weniger als im Vorjahr. Da jedoch im
I. Quartal viel mehr Holz gewonnen und Ende
Oktober fast 1 Million fm durch Schneedruck ge-
brochen wuide, diirfte der gesamte Holzeinschlag
1964 um ctwa 5% hoher sein als 1963. Schleifholz
konnte dank der Belebung der Papierproduktion
gut verkauft werden, dagegen stagnierte der
Schnittholzabsatz Die Sigen hatten Ende Septem-
ber fast 1 Mill. m?® Schnittholz lagern, um 26%
mehr als im Vorjahs,

Von den ibrigen Wirtschaftszweigen hat im
Laufe des Jahres inshesondere der Uerkehr aus der
guten Konjunktur zunehmend Nutzen gezogen. Das
Verkehisvolumen war im I Quartal nur gleich
hoch wie im Vorjahr, im 11 Quartal aber um 5%
und im III Quartal um 6% héher. Die Giitertrans-
porte verlagerten sich weiter zugunsten des gewerb-
lichen Straflenverkehrs, der seinen Fahrpark kraftig
vermehrte Die Bahntransporte waren teils infolge
des schwachen Transitverkehrs im II1 Quartal nur
um knapp 2% hoher als im Vorjahr, die Schiffs-

transporte auf der Donau wurden durch Nieder-
wasser beeintrdchtigt. Der Fremdenverkehr hatte
neuerlich eine ausgezeichnete Saison. Von Juli bis
Oktober wurden um 6% mehr Nachtigungen ge-
zahlt als im Vorjahr, die Zahl der Auslinder-
besuche stieg um 7%, Viel stirker als die Nich-
tigungszahlen nahmen die Deviscneinginge
(-+17%0) zu, hauptsichlich weil Quartier und Ver-
pllegung teurer wurden. Auch die realen Tagesaus-
gaben pro Fremden durften gestiegen sein.

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

Zaweige @ 1963 I Qu II Qu TII Qu
1964
Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
Industrie + 42 4+ 98 +81 478
Beugewerhe . +40 + 208 + 60 +69
Giterverkehr + 52 — 06 +49 457
Einzelhandel . .. +45 + 63 +23 +27
Fremdenverkehr . .. 438 +123 +15 + 584
Forstwirtschaft . + 06 +522 —93 —37

1) Juli bis Oktober.

Die Ausweitung der Gesamtproduktion war
mit ¢iner nahezu gleichbleibenden Zahl von Er-
werbstitigen moglich. Zwar stieg die Zahl der un-
selbstindig Beschiftigten etwas stirker als 1963,
da bisher nicht berufstitige Frauen Beschiftigung
annahmen und zusitzlich Fremdarbeiter gewonnen
werden konnten Im III Quartal beschiftigten
Wirtschaft und Verwaltung um 20.000 (Ende No-
vember um 17.900) Arbeiter und Angestellte mehr
als im Vorjahr. Der Zuwachs an unselbstindigen
Arbeitskrédften glich jedoch vermutlich nur den
Riickgang der Zahl der Selbstindigen (vor allem in
der Landwirtschaft) aus. Trotz gleichbleibendem
Arbeitskrafteangebot konnte die wachsende Nach-
frage ziemlich reibungslos gedeckt werden, da die
Produktivitdt in den meisten Wirtschaftszweigen
starker als im langjdhrigen Durchschnitt zunahm.
Die Unternchmungen niitzten innerbetriebliche Ax-
beitskraftreserven und lieflen mehr Uberstunden ar-
beiten. In der Industrie wurde im IIL. Quartal je
Beschiftigten ebenso wie mm I Quartal um 8%
mehr produziert als im Vorjahr. Die durchschnitt-
liche Arbeitszeit je Arbeiter war entgegen dem
langfristig sinkenden Trend um 0 5% héher.

Hohere Investitionen, schwicherer Konsumezuwachs

Die Investitionstatigkeit hat sich weiter belebt,
ein Investitionsboom zeichnet sich jedoch nicht ab
Die Brutto-Anlageinvestitionen waren im [II Quar-
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tal real um 8 5% hoher als im Vorjahr. Es wurden
7% mechr Bauten errichtet und 11%s mehr Aus-
ristungsgegenstinde angeschafft. Wihrend die
Baukapazitdt praktisch voll ausgeschopft wurde, er-
hielten die heimischen Investitionsgiterindustrien
bisher nur méflige Impulse. Mchr als die Hilfte des
Bedarfes an Maschinen und elektrischen Apparaten
wurde im Ausland gedeckt Insgesamt dirften 1964
die Investitionen real um 7% hoher sein als im
Vorjahr, die baulichen um 6% und die maschinel-
len um 8%

Die Uberwindung der Investitionsflaute 1962/
63 war hauptsidchlich vermehrten Auftrdgen der
offentlichen Hand zu danken Der Bund hat 1964
nominell um 1'5 Mtd S oder 20% mehr Mittel fir
Investitionen, Instandhaltung und Investitionsfor-
derung bereitgestelit als 19631). Die Investitions-
ausgaben der Linder und Gemeinden diitfien dhn-
lich wie in den Vorjahren um 10 bis 15% gestiegen
sein Die Investitionen der wirtschaftlichen Unter-
nehmungen entwickelten sich unterschiedlich. Die
Landwirtschaft kaufte mehr Landmaschinen und
Traktoren als im Vorjahr. Auch Bauwirtschaft und
Fremdenverkehrswirtschaft diirften meh:r investiert
haben. Dagegen hat die Industrie nach den Unte:-
nehmerangaben im Investitionstest des Institutes
nur etwa gleich viel fiir Bauten und Maschinen aus-
gegeben wie 1963 (die etwas optimistischeren Inve-
stitionserwartungen vom Frithjahr konnten haupt-
sdchlich aus technischen Griinden nicht verwirklicht
werden). Die lebhafte Investitionstitigkeit in den
Konsumguterindustrien glich Investitionseinschrin-
kungen in den Grundstoff- und Investitionsgiiter-
industrien mur knapp aus Die Ergebnisse des Inve-
stitionstestes diirfen vorerst nur vorsichtig interpre-
tiert werden, da noch keine Erfahrungen tber die
Abweichungen zwischen geplanten und verwirk-
lichten Investitionen vorliegen. Sicherlich sind je-
doch die Industrieinvestitionen nicht im gleichen
Mafle gestiegen wie die Produktion. Die schwache
Investitionsneigung der Industrie kann zum Teil
damit erkldrt werden, dafl die Investitionen erfah-
rungsgemdf der Entwicklung der Produktion und
der Ertrége nachhinken. Auch hat die Industrie in
den letzten Jahren trotz mifigen Ertréigen ein re-
lativ hohes Investitionsvolumen gehalten und strebt
daher zunéchst eine Konsolidierung ihrer Bilanzen
an. Nicht zuletzt witken sich die ungelosten Or-

1} Ausgaben laut Voranschlag, einschlieflich der aufler-
halb des Budgets finanzierten Investitionen der Post Die
noch bestehenden Bindungen (270 Mill. 8) wurden nicht ab-
gezogen, da vermutlich Auftrige in voller Hohe der Budget-
ansitze vergeben wurden

Vergleich der Konjunkturperioden 1957/61 und 1961/64

{Industrieproduktion insgesamt, Produktion von Vorproduk-

ten, Ausriistungsinvestitionen und Exporte nach Quartalen;
Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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Sowohl die Dimpfungsphasen 1957159 und 1961163 als auch
die jAunfschwungsphasen 1959161 und 1963/64 sind durch
dhnliche Entwicklungen in der Produktions- und Investitions-
titigkeit gekennzeichnet, Der Export war 1961/64 jedoch
merklich weniger konjunkiurreagibel als 1957161
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ganisations- und Finanzierungsprobleme der ver-
staatlichten Industrie hemmend aus

Brutto- Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten Ausrilstung
Reale Verinderung gegen das Vorjabr in %
@ 1963, .. 4+ 15 + 32 4 01
1964 I Quartal + 110 +206 + 60
II . + 71 + 66 + B2
III . + 85 + 69 S+ 17

Der private Konsum ist seit dem Sommer nur
mifig gestiegen. Die privaten Haushalte gaben im
ITI. Quaital nominell um 7% und real um 3%
mehr fiir Konsumzwecke aus als im Vorjahr Im
1. Halbjahr hatte die reale Zuwachsrate 5% betra-
gen. Auch im Oktober blieb die private Nachfrage
verhiltnismaflig schwach Die stidtischen Konsu-
menten reagierten auf die starke Verteuerung von
Fleisch mit Vetbrauchseinschrdnkungen und kauften
im IIT. Quartal real nur um 1% mehr Lebensmittel
als im Vorjabr (1. Halbjahr +5%) Auch die
Kaufe gewerblicher Giiter und Leistungen stiegen
schwicher als bisher. Von Juli bis Oktober wurden
real nur um 3% mehr langlebige Konsumgtter er-
worben als im Vorjabr (im 1 Halbjahr um fast
8% mehr). Nur die Nachfrage nach Textilien und
Bekleidungsgegensianden hatte steigende Tendenz

Die Verflachung des Konsumauftriebes in einer
Periode kréftigeren Wirtschaftswachstums mag auf
den ersten Blick liberraschen Nach herkommlichen
Vorstellungen wichst im Konjunkturaufschwung
nicht nur die Nachfrage der Unternechmungen nach
Vorrdten und Investittonsgiitern, sondern auch die
Konsumgiiternachfrage der privaten Haushalte
tiberdurchschnittlich Es ist jedoch zu beriicksich-
tigen, dafl sich die letzte Konjunkturddmpfung
auf Arbeitsmarkt und Konsum kaum ausgewirkt
hatte. Dadurch hielt sich der sonst in Auf-
schwungsperioden tbliche Konsumzuwachs infolge
Mehrbeschaftigung in engen Grenzen. Seit dem
Sommer haben vor allem zwel Faktoren den Kon-
sum geddmpft Die reale Kaufkraft der Konsumen-
ten wuchs schwacher als bisher, da sich der Preis-
auftrieb bei gleichbleibenden Zuwachsraten der
Masseneinkommen verstirkte Gleichzeitiz hat die
Konsumneigung nachgelassen Dafiir spricht nicht
nur die verhidltnismiflig grofle Differenz zwischen
den Zuwachsraten der Massencinkommen (im
IIT. Quartal nominell +9°%/%) und den privaten Kon-
sumausgaben (7%}, sondern auch der ungewéhn-
lich hohe Einlagenzuwachs auf Sparkonten {+60%0)
und die geringe Neuverschuldung der Konsumenten

bei Teilzahlungsinstituten. Obschon die Konsumen-
ten ihre zundchst aufgehobenen Kiufe im IV, Quaz-
tal teilweise nachholen werden und die Spanne
zwischen Masseneinkommen und Konsumausgaben
wieder kleiner werden dirfte, wird der private
Konsum 1964 real nur um etwa 4% hoher sein als
1968. In den letzten zwei Jahren hatte er um mehr
als 5%p zugenommen

FPrivater Konsum und Einzelhandelsumsdtze

Einzelhandelsumsitze
insgesamt langlebige
Giiter

Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %

Zeit Privater
Konsum

2 1963 . . + 53 + 45 + 42
1964 I Quattal + 70 + 63 +143
If + 29 + 23 + 23
Hi . + 28 + 27 + i

1} Juli bis Okeober

Getingerer Zahlungsbilanziiberschuf, anhaltend
starke Kreditausweitung

Die Ausfuhr hat sich seit Jahresmitte etwas
kidftiger belebt Im 1. Halbjahr war sie um 7%
(ohne Flugzeugrepaiaturen), von Juli bis Oktober
um fast 11%0 héher als im Vorjahr Die saisonberei-
nigten Ausfuhrwerte stiegen vom II zum III
Quartal um 5% Insgesamt wird die Ausfuhr 1964
voraussichtlich um 9% hdher sein als im Vor-
jahr (1963 + 5%0). Die Exportleistungen sind um so
héher einzuschétzen, als die Viehausfuln wegen der
Fleischknappheit im Inland gedrosselt werden
mufite und die geddmpite Baukonjunktur in Italien
nur geringe IHolzlieferungen zuliefl. Die gewerb-
lichen Exporte (Gesamtexporte ohne Nahrungs-
und Genufimittel sowie Holz) waren von Juli bis
Oktober um 13%, hoher Kraftige Exportzuwichse
erzielten nach wie vor die in der Gyuppe ,andere
Fertigwaren® zusammengefafiten Konsumgiiter
(+15%) Auch Maschinen (+13%) und elekirische
Apparate (+20%) wurden in groferem Umlang
exportiert, Verkehismittel (—17%) dagegen weni-
ger. Dank der lebhaften Konjunkiur auf den infer-
nationalen Grundstoffmérkten konnten die vorjih-
rigen Einbuflen im Export von Rohstoffen (ohne
Holz +24%4) und halbfertigen Waren (+9%) auf-
geholt werden. Besonders Nichteisenmetalle,
Magnesit, Spinnstoffe sowie Erze und Schrott er-
zielten groflere Exportzuwichse. Eisen und Stahl
wurden von Juli bis Oktober um 7% mehr ausge-
fiihrt. Die Abschwichung des Wirtschaftswachs-
tums in Jtalien und der konjunkfurbedingte Im-
portsog in Grofbritannien verstarkien die Umlen-
kung des regionalen Handelsstrome zugunsten der
EFTA Von Juli bis Oktober gingen 19 4%0 des Ex-
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portes in die EFTA (im Vorjahr 167%) und 46 5%
(50'4%0) in die EWG. Der lange Zeit riicklaufige
Anteil der ubersecischen Staaten hat wieder etwas
zugenommen.

Ebenso wie die Ausfuhr stieg auch die Einfuhs
kréftiger als bisher. Im 1. Halbjahr wurden um 8%,
von Juli bis Oktober um 12%0 mehr auslindische
Waren bezogen als im Vorjahr. Insgesamt durfte
der Importznwachs 1964 11% erreichen (1963
+8%0). Auch in der Einfuhr erzielten Konsumgiiter
die grofiten Zuwichse (19% von Juli bis Oktober).
Ferner wurden 15% mehr Maschinen und Ver-
kehrsmittel, 6% mehr Rohstoffe und 16%0 mehr
halbfertige Wazen importiert als im Vorjahr. Die
Einfuhr von Nahrungs- und Genufimitteln {iberstieg
nur knapp den Vorjahtesstand Besonders auf-
schluBreich fiir die heimische Investitionstitigkeit
ist die Entwicklung der Maschinenimporte. Sie wa-
ren in den ersten funf Monaten um 4% niedriger
als im Vorjahr, stiegen aber seit Juni besonders
kraftig und erzielten in den letzten finf Monaten
eine Zuwachsrate von 18%b.

Ausfulr und Einfuhr

Zeit Ausfubr Binfuhr Einfuht-
insgesamt daven inspesami davon iberschull
Festigwaren Fentigwaren pre Monat
Veranderung gegen das Vorjahr in % Mill 5
@ 1863 . + 49 +93 + 80 + 82 57
1964 1 Quartal + 88 +163 + 75 +10 8 944
I ., + 67 + 82 + 93 + 83 901
Juli bis Oktober  +10 5 133 +123 +i6 7 768

Da die Einfuhr stirker wuchs als die Ausfuhr,
hatte der Einfuhriiberschufl steigende Tendenz Im
III Quartal war er mit 22 Mrd S um 12% hoher
als im Vorjaht, insgesamt diirfte er 1964 10 Mrd. S
ibersteigen. Dennoch wird die laufende Zahlungs-
bilanz auch 1964 aktiv sein, da die Nettoertrige aus
Dienstleistungen neuerlich kraftig stiegen und mehr
Devisen aus unentgeltlichen Leistungen eingingen
Die gesamte Zahlungsbilanz wird 1964 voraussichi-
lich einen Uberschufl von 2 Mid. S haben, um die
Hilfte weniger als 1963. Die Abnahme erklart sich
hauptsdchlich aus einer Tendenzumkehr in den
Kapitalbewegungen. Die Kapitalbilanz hatte im
1 Halbjahr noch einen Rekordiiberschufl von 15
Mrd. S, im III Quartal war sie zum ersten Male
seit Anfang 1960 leicht passiv, hauptsichlich weil
Bund und Energiewirtschaft keine Auslandskiedite
aufnahmen und das Ausland pe: Saldo heimische
Wertpapiere verkaufte. (Das noch vor einem Jahr
ziemlich betrdchtliche Zinsgefille zwischen den

Entwicklung der Kredite 1957/61 und 1961/64

{Aushaftende Kredite der Kreditunternehmungen zu Quar-
talsende; Verinderung gegen das Vorjahr in %)
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Die Ueriinderung des Kreditvolumens spiegelt die Schwan-

kungen der Investitionstitighkeit wnd damit die Konjunkiur-

entwicklung deutlich wider Die Zuwdichse gingen in beiden

Dimpfungsphasen (1957/5% und 1961163) merklich zuriick und
stiegen dann wieder stark.

dsterreichischen und den ausldndischen Wertpapier-
mirkten hat sich seither merklich verringert. In
Osterreich sanken die Zinssitze fur festverzinsliche
Wertpapiere um fast 1%, wogegen sie im Ausland
konjunktuibedingt anzogen )

Der Uberschuff in der Zahlungsbilanz liell die
Liquiditiat des Kreditapparates weiter steigen. Die
sonst in Aufschwungperioden iibliche Anspannung
auf den Kiedit- und Kapitalmirkten blieb aus, die
Zinssatze hatten trotz steigender Kreditnachfrage
sinkende Tendenz Die Kreditunternehmungen ver-
gaben von Juli bis Okiober 36 Mrd. S zusitzliche
Kredite an heimische Kunden, das Zweieinhalb-
fache vom Vorjahr. Noch stirker sind die Promes-
sen und nicht ausgenutzien Kreditrahmen gestie-
gen. Das deutet darauf hin, dafl die Wirtschaft
auch kinftig mit einem kraftig steigenden Finan-
zierungshedarf rechnet. Obschon sich die Kiedit-
ausweitung seit mehr als einem Jahr merklich be-
schleunigt hat, erreichte sie bisher nicht das Aus-
mafl friherer Konjunkturaufschwiinge Die Kre-
ditzuwachsrate (berechnet vom jeweiligen Vorjah-
resstand) betrug Fnde Oktober 15°8%, 1961 hatte
sie Spitzenwerte von mehr als 20%0 erreicht. Aller-
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dings wurde heuer ein grofierer Teil des Kredit-
bedarfes im Ausland gedeckt

Preis- und Lohnauftrieb vortiibergehend schwicher

‘Der Preisauftrieb hat im Herbst etwas nach-
gelassen. Im Juli und August war der Verbrau-
cherpteisindex 1 (fir durchschnittliche Arbeitneh-
merhaushalte) um mehr als 5% hoher als im Vor-
jahr. In den folgenden drei Monaten sank die
Rate der Preissteigerungen auf 39%, 4'3% und
$7% Bis Jahtesende diirfte sich der Abstand vom
Vorjahr noch etwas verringern Trotzdem werden
dic Vetbraucherpreise im Jahresdurchschnitt um
fast 4°/0 hoher sein als 1963 Usterzeich zahlt damit
zt den Landern mit relativ starken Preissteigerun-
gen

Der kraftige Preisauftrieb im Jahre 1964 kam
unerwartet. Nach der Hiufung von Verteuerungen
im Laufe 1963 und an der Jahreswende 1963/641)
sprachen verschiedene Umstinde fiir eine merkliche
Beiuhigung: die Gewerkschaften stellten nur in
wenigen und zumeist nicht sehr bedeutenden Bran-
chen neue Lohnforderungen, die 1963 neu geregel-
ten Preise von Grundnahrungsmitteln blieben stabil,
die offentlichen Korpetschaften verzichteten auf
groflere Tarifkorrekiuren, Libetalisierungsmafinah-
men und Zollsenkungen lieflen Verbilligungen von
Konsumgiitern erwarten Dennoch stieg der Ver-
braucherpreisindex ohne Saisonprodukte (der mo-
natlich stark schwankende Aufwand fiir Obst und
Gemiise eignet sich nicht fiir cinen kurzfristigen
Vergleich) auch seit Juni von Monat zu Monat um
0'3% oder mit einer jdhrlichen Rate von mehs als
3% (nur im November betrug die Zunahme nur
(+'1%}. Hauptursache war die Verknappung und
sprunghafte Verteuerung von Fleisch in den Som-
mermonaten. Auf sie entfiel etwa die Halfte der
Preissteigerung seit dem Frithjahs. Obschon sich die
Fleischpreise im Herbst stabilisierten, waren sie
Mitte November noch um durchschnittlich 10%
héher als im Vorjahr?). Auferdem fielen der

1) Der Preisauftrieb kam bis Frithjahr 1964 im gesam-
ten Verbraucherpreisindex zunichst deshalb nicht voll zum
Ausdruck, weil landwirtschaftliche Saisonprodukte zufillig
relativ billig angeboten wurden (Mitte Mirz war der Ver-
braucherpreisindex insgesamt um 2 9%, ohne Saisonprodukte
aber um 6'4% héher als im Vorjahr)

2) Moglicherweise tiberschdtzt der Verbraucherpreis-
index die tatsichliche Verteverung im Jahr 1964 ein wenig,
da seine relativ hohen Gewichte fiir Fleisch und Grundnah-
rungsmittel  den  gepenwirtigen Verbrauchsgewohnheiten
nicht mehr ganz entsprechen Kontrollrechnungen haben zwar
crgeben, daf das nicht mehr ganz zeitgem#fe Verbrauchs-

stetig steigende Aufwand fiir Wohnungsmiete, die
Erhéhung einzelner Tarife (Autobusse in den Bun-
deslindern im Juli} und die Verteuerung veischie-
dener Dienstleistungen (z. B Kinos) ins Gewicht
Die Preise gewerblicher Konsumgtiter blicben seit
dem Frihjahr ziemlich stabil, mit Ausnahme von
Lederwaren, die im September nach Tariflohn-
erhéhungen teurer wurden

Oerbraucherpreise

Vetbrancherpreisindex 1

Zeit einschlieBiich chne
Saisanprodukee

Veranderung gegen das Vorjahr in %

o 1963 +27 128
1964 T Quattal +35 +62

Im . +33 54

1.4 SO +48 +48

Oktoher +43 143
November 437 435

Die Taritlohine haben sich seit dem Frithjahr
nur wenig gedndert. Nur einige kleinere Gruppen
von Arbeitern (Ledererzengung und -veraibeitung)
und von Angestellten (Versicherungen, Textilindu-
strie, leder- und papierverarbeitende Industiie) so-
wie die offentlich Bediensteten erhielten im Som-
mer oder Herbst hohere tarifliche Entgelte. Erst in
jingster Zeit wurden in einigen wichtigen Bran-
chen neue Verhandlungen aufgenommen und zum
Teil Lohnerhdhungen ab Jinner 1965 vereinbart
(Bauarbeiter, Bedienstete im Handel und in Kredit-
unternehmungen).

Trotzdem sind die Steigerungsraten der effekti-
ven Uerdienste im Laufe des Jahtes nur wenig gerin-
ger geworden Die Brutto-Monatsverdienste der In-
dustriebeschédftigten waren auch im I11. Quartal noch
um 8% (im I. Quartal um 10%0) und die Stunden-
verdienste der Wiener Arbeiter um fast 9% (im
I Quaital um 11%) héher als im Vorjahr. Daraus
darf allerdings nicht geschlossen werden, daf sich
die Verdienste véllig unabhingig von den Kollek-
tivvertragslohnen entwickelt hdtten Verfolgt man
die jahrlichen Zuwachsraten der Verdienste in den
einzelnen Branchen im Laufe des Jahres 1964, so ist
im allgemeinen ein deutlicher Riickgang der Ver-
dienststeigerungen zu beobachten, sobald die letzte

sthema (es stammt aus der Konsumerhebung 1954/55) auf lin-
gere Sicht doch annahernd richtige Ergebnisse Mefert. Kurz-
fristig sind aber Verzerrungen méglich (insbesondere wenn
Gundnahrungsmittel ‘oder &ffentliche Leistungen plétzlich
teurer werden).
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Tariflohnerhohung mehr als éin Jahr zuriicklag (in
der Lederindustrie ab dem ITI. Quartal und in der
Eisen- und Metallindusirie ab Oktober) Nur in der
Bauwirtschaft, wo der Arbeitskrdftemangel beson-
ders grofl ist, scheinen die Verdienste nahezu jeden
Zusammenhang mit den Tariflohnen verloren zu
haben. Wahsscheinlich wird im IV, Quaital auch
die Zuwachsiate der Verdienste in der gesamten
gewerblichen Wirtschaft merklich niedriger sein als
in den fritheren Quartalen. Die Spanne zwischen
Tariflohnen und Effektivverdiensten hat sich je-
doch im Laufe des Jahres merklich (um etwa 4 bis
5 Prozentpunkte) vergrofert, da mehr Uberstunden
gearbeitet wurden, die Unternehmer knappe Ar-
beitskrdfte besser entlohnten oder die Belegschaften
in den Betrieben héhere Verdienste durchsetzten,
bevor die Gewetkschaften Kollektivvertragsver-
handlungen fir die gesamte Branche einleiteten.
Der kraftige ,wage-drift® im Jahr 1964 138t es
fraglich erscheinen, ob e¢ine ,geldwertneutrale®
Lohnpolitik, die sich nur auf die Tariflohne be-
schrankte, erfolgreich wire Zumindest so lange
Arbeitskridfte knapp sind, hitte eine solche Politik
ein zunehmendes Auseinanderkiaffen von Mindest-
Iohnen und Verdiensten zur Folge, das die Gewerk-
schaften auf die Dauer kaum akzeptieren konnten

Masseneinkommen und Oerdienste

Zeit Massen- Leistungs-  Monats- Wochen-  Tariflshne
cinkommen cinkommen verdienst verdienst  der Wiener
insgesamt  der Unsclb- der Industrie- der Wiencr  Arbeiter
stindigen beschiiftigten  Asbeiter
je Kopf
neto bruito brutte brutto fietto
Verinderung gegen das Vorjahr in 9%
2 1963 482 +78 + 59 + 69 + 56
1964 I Quarml 93 +96 + 99 +12'8 +9%8
II 482 +79 4119 +10'2 +75
I +90 489 + 7 +8'1%) 4294

1) Juli bis Oktober

Vorschau auf 1965

Die Uorschau fafit die Hauptergebnisse der
Prognose 1965 zusammen, die erstmalig von
der ,Arbeitsgruppe fiir vorausschauende volks-
wirtschaftliche Gesamtberechnungen® im Oster-
reichischen Institut fir Wirtschaftsforschung
erarbeitet wurde Die Arbeitsgruppe wurde
Anfang 1964 iiber Empfehlung des Beirates fir
Wirtschafts- und Sozialfragen gebildet, sie be-
steht aus Mitarbeitern des Institutes und an-
deren Experten Die Uerantwortung fiir die
Prognose trigt das Institut

Die osterreichische Wirtschaft wird voraus-
sichtlich auch 1965 befriedigend wachsen Nach den

gegenwirtig erkennbaren Wirtschaftstendenzen im
In- und Ausland scheint eine Ausweitung des
realen Nationalprodukis um 5% moglich Ahn-
lich wie 1964 diutften von den Investitionen krafti-
gere Impulse ausgehen als vom privaten Konsum,
die Vorratsbildung wird nicht mehr so stark sein
wie im Vorjahr. Exporte und Importe von Waren
und Leistungen werden anndhernd im gleichen
Tempo wachsen, die laufende Zahlungshilanz wird
ausgeglichen sein. Stirkere Spannungen zwischen
Angebot und Nachfrage sind auch im kommenden
Jahr nicht zu betiirchten (abgeschen vielleicht vom
Baugewerbe und von einigen Dienstleistungsberei-
chen). Die Prognose stiitzt sich im einzelnen auf fol-
gende Uberlegungen und Schitzungen:

Die tWeltkonjunktur verspricht gut zu bleiben
Die westlichen Industrielénder rechnen zumeist mit
einer anhaltend lebhalten Nachfrage, nur Bauauf-
trage und Vorratskdufe diuften zuriickgehen. Das
reale Wachstum wird allerdings etwas schwicher
sein (im Durchschnitt etwa 4%, gegen 5% 1964),
da der Expansionsspiclraum kleiner geworden ist
Zahlungsbilanzstérungen und Preisauftiiebstenden-
zen lassen weiterhin unterschiedliche Wachstums-
1aten in den einzelnen Lindern erwarten Die USA
befinden sich seit fast vier Jahren in einem Kon-
junkturavischwung (dem ldngsten seit Kriegsende)
Die Regierung beabsichtigt, etwaigen Verflachungs-
tendenzen durch konjunkturstimulierende Mafinah-
men (vor allem durch weitere Steuerermifigungen)
entgegenzuwirken In der Bundesrepublik Deutsch-
land gleicht die kriftige heimische Nachfrage nach
Investitions- und Konsumgiitern das Nachlassen des
Exportaufschwunges ans. Grofibritannien hofft, mit
den bisherigen wirtschaftspolitischen Mafinahmen
das aufenwirtschaftliche Gleichgewicht wieder her-
stellen zu konnen; dabei wird freilich zumindest
voritbergehend eine Diampfung des wirtschaftlichen
Wachstums in Kaof genommen werden miissen
Auch in Frankreich lassen die Bemithungen um
Preisstabilitdt nux ein durchschnittliches Wachstum
zu Die italienische Wirtschaft scheint die Stagna-
tion tiberwunden zu haben und expandiert wieder
etwas stirker. Die osteuropdischen Staaten werden
dank besseren Ernten, die unterentwickelten Lander
dank héheren Erldsen fliir Rohwarenexporte mehr
Industriewaren kaufen.

Die im ganzen gute Weltkonjunktur wird den
Absatz osterreichischer Waren auf den Auslands-
mairkten erleichtern. Trotz einer leichten Verlang-
samung des Wirtschaftswachstums im OECD-Be-
reich wird eine ebenso grofle Zunahme der Exporte
erwartet wie 1964 (nominell 9%, real 75%) In
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Schwankungen des Brutto-Nationalprodiiktes um den
lingerfristigen Trend
(Reales Brutto-Nationalprodukt; Jahreswerte in Mrd S zu
Preisen 1964)
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1) Produktivit&tstrend mal Beschaftigung
Das Brutto-Nationalprodukt lag seit 1956 je nack Konjunk-
tur bis zu 2% unter oder iiber dem lingerfristigen Trend.
1964 diirfte es ungefihr dem Trendwert entsprechen (Normal-
auslastung), 1965 wird es voraussichtlich etwas daritber lie-
gen. Eine ubermiflige Anspannung der Produktionshkrifte ist
jedoch im allgemeinen nicht zu erwarien

der Bundesrepublik Deutschland werden &hnlich
giinstige und inItalien etwas giinstigere Exportchan-
cen bestehen als 1964, obschon die handelspolitische
Diskriminierung grofier wird Exportforderd wirken
ferner die Importerleichterungen der Schweiz fiir
Holz und Holzwaren aus Usterreich sowie die Ver-
besserung des osterreichischen Exportkreditverfah-
rens. Den Bemithungen, den Ostexport auszuweiten,
stehen zahlungstechnisch keine Schwierigkeiten ent-
gegen. Osterreichs Verrechnungsverkehr mit den Ost-
staaten ist praktisch ausgeglichen. Mit der Sowjet-
unton wurde filr 1965 eine Zunahme des Waren-
austausches um 20% vereinbart. Andererseits
mufl mit fithlbaren Riickschligen im England-
export gerechnet werden, selbst dann, wenn die fiir

wichtige dsterreichische Waren prohibitiven Import-
abgaben im Laufe des Jahres aufgehoben oder er-
milligt werden sollten Auch der Export nach den
USA wird kaum mehr so stark gesteigert werden
konnen wie 1964 Dank zunehmender Spezialisie-
rung der Produktion und stdrkerer Differenzierung
des Bedarfes haben Fertigwaren (insbesondere Kon-
sumgiter) giinstige Exportchancen Der 1964 riick-
laufige Holz- und Nahrungsmittelexport dirfte sich
etwas erholen Dagegen werden es die Grundsioff -
industrien voraussichtlich schwerer haben, sich auf
den internationalen Mérkten zu behaupten (itber die
Verlingerung der Zollkontingente fir Eisen und
Stahl mufl erst mit der Montanunion verhandelt
werden) Im Fremdenverkehr ist nach den bisheri-
gen Erfahrungen mit einem weiteren Aufschwung
zu rechnen. Obschon die Zahl der Nichtigungen
langsamer wichst als in den Finfzigerjahien, wer-
den die Erlose aus Dienstleistungen voraussichtlich
auch 1965 stdrker (+15%0) steigen als die LErldse
aus dem Warenexport.

Die Binnenkonjunktur wird weiter durch 1ela-
tiv hohe Investitionen gefoidert werden. Die Indu-
stric hat ihre Kapazitdten 1964 besser ausgenutzt
und wieder hohere Ertrdge erzielt (die Arbeits-
kosten je Erzeugungseinheit sind im Gegensatz zu
den Vorjahren nahezu stabil geblieben). Dadurch
wurden Anreize geschaffen, mehr zu investieren, die
erfahrungsgemifl erst nach einiger Zeit voll wirk-
samn werden Fremdkapital diirfte weiter zu verhilt-
nismifig gimstigen Bedingungen erhaltlich sein,
Anlagemarkt und Kreditunternehmungen sind flis-
sig und die dank der Konvertibilitit wachsende
Verschmelzung mit den internationalen Kiedit-
mirkten erméglicht auch mittleren Unternehmun-
gen, sich Kredite im Ausland zu beschaffen. Ob-
gleich die Auftriebskrifte und Investitionschancen
in den kapitalintensiven Wirtschaftszweigen nicht
fiir einen Investitionsboom reichen, ist eine Aus-
weitung des realen Investitionsvolumens um etwa
den gleichen Prozentsatz wie 1964 (8 bis 9%/0) wah:-
scheinlich. Fir diese Annahme sprechen auch die
zur Zeit bekannten Investitionspline verschiedener
Wirtschaftsbereiche. Nach dem Investitionstest des
Institutes beabsichtigt die Industrie 1965 insgesamt
um 7% hohere Investitionen Die Investitionsgiiter-
industrien, und zum Teil auch die Grundstoffindu-
strien, wollen mehr, die Konsumgiiterindustrien da-
gegen weniger Investitionsaufirdge vergeben als
1964 Die geplante Verschiebung in der Investitions-
struktur deckt sich mit der bisherigen Erfahrung,
dafl die Investitionen erst mit einer groferen zeit-
lichen Verzigerung auf Anderungen in der Produk-
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tion (und in der Ertragslage) reagieren. Aufer der
Industrie wird voraussichtlich die Elektrizitdtswirt-
schaft 1965 mehr investieren. Die Verbundgesell-
schaft wird nach lingerer Pause einige neue Grofi-
projekte beginnen. Selbst wenn die Landesgesell-
schaften ihre Investitionen etwas einschrdnken soll-
ten, werden die gesamten Energieinvestitionen
4 Mrd. S dbersteigen. Ferner wird der Bund neuer-
lich mehr Mittel fir Investitionen bereitstellen als
im Vorjahr Fir Investitionen, Instandhaltung und
Investitionsforderung sind im Budget 1965 94
Mrd. S vorgesehen. Einschlieflich der auflerhalb
des Budgets finanzierten Projekte (Brennerauto-
bahn, Felbertauernstrafle, Investitionen von Bahn
und Post), aber ohne Fonds, werden die investitions-
dhnlichen Ausgaben 107 Mtd S erreichen, um
18%0 mehr als 1964 Mit grofler Wahrscheinlichkeit
(wenngleich nicht zahlenmaflig belegbar) ist schlief3-
lich mit Mehrinvestitionen der Linder und Ge-
meinden sowie der Bauwirtschaft zu rechnen. Da-
gegen sind in konsumnahen Zweigen des Gewerbes,
ahnlich wie in den Konsumgiiterindustrien, Investi-
tionseinschriankungen moglich. Bei Beurteilung der
Investitionsprojekte ist zu beriicksichtigen, dafl die
Ausgaben vor allem in den offentlichen Budgets
nominell fixiert sind, ihr realer Effckt aber durch
Pieissteigerungen geschmalert wird

Der private Konsum dirfte 1965 etwas starker
wachsen als 1964 Infolge Nachziehung der Pen-
sionen in der Sozialversicherung, werden dic
Transfereinkommen, die grofiteils konsumiert wez-
den, starker zunehmen als 1964 Die bevorstehenden
Lohnerhshungen werden zumindest zeitweilig die
Massenkaufkraft tberdurchschaittlich steigen las-
sen. Nicht zuletzt spricht fiir cine etwas kréftigere
Konsumsteigerung im Jahre 1965, dafl das Konsum-
niveau 1964 niedriger war, als auf Grund der ver-
tigbaren Einkommen der privaten Haushalte zu er-
warten gewesen wire Andercrseits wirken die Pro-
gression der Lohnsteuer und die Erhdhung der
Sozialversicherungsheitrige konsumdampfend Auch
darf nicht iibersehen werden, dafl der Beschaftig-
tenzuwachs geringer sein wird als 1964. Im ganzen
wird ein realer Konsumzuwachs von 41/z bis 5%
erwartet (1964 4%) Diese Entwicklung entsprache
der bisherigen Erfahrung, dafl der private Konsum
bei stirkerem Wirtschaftswachstum zunéchst zuriick-
bleibt, dann aber aufholt.

Das heimische Angebot an Giitern und Lei-
stungen ist weniger elastisch als im Vorjahr
Das Angebot an unselbstindigen Arbeitskrdften
wird nur noch wenig steigen (um etwa 15000

oder cin halbes Prozeat), die Gesamtzahl der
Erwerbstdtigen wird vorausichtlich sogar sinken!)
Die sichtbaren Reserven an Arbeitskrdften sind
schon seit Jahren ausgeschdpft, mehr Uberstunden
als 1964 werden aus sozialen und wirtschaftlichen
Grinden kaum geleistet werden. Dennoch wiirde
eine Ausweitung der realen Nachfrage nach Giitern
und Leistungen um etwa 5%o die heimischen Produk-
tivkrdfte nicht iiberfordern, sefern die Struktur von
Angebot und Nachfrage anndhernd iibereinstimmt

Vor allem die Industrie hat noch Produktions-
reserven. Obgleich sie Ende 1964 ibhre Kapazitaten
besser auslastete (zu 85%0) als in den letzten Jahren,
meldeten noch 42% der am Konjunkturtest des In-
stitutes mitwirkenden Firmen, dafi sie mit den ver-
fiigbaren sachlichen Produktionsmitteln und Az-
beitskidften mehr produzieren konnten, wenn sie
mehr Auftrdge erhielten. Da die Industrie 1965 ihre
Kapazititen neuetlich um 5% auszuweiten beab-
sichtigt, wird die zusitzliche Nachfrage nach In-
dustriewaren reibungslos befriedigt werden, zumal
etwaige Verknappungen leicht durch zusitzliche
Importe uberbriickt werden kénnten Die vor
aussichtliche Entwicklung der Nachfrage 14t eine
Zunahme der Industrieproduktion um 6 bis 7%
erwarten Die Produktion von Grundstoffen und
Vorprodukten diirfte schwicher (geringere Vorrats-
kdufe), die Produktion fertiger Investitionsgiter
(mehr Inlandsauftridge) stirker expandieren als 1964.
Engpésse sind allerdings im Baugewerbe und in
verschiedenen Dienstleistungsbereichen moglich Die
zusdtzlichen Investitionsauftidge im Jahie 1965
ditrften sich zu anndhernd gleichen Teilen auf Bau-
ten und Ausristungsgegenstdnde erstrecken Wih-
rend jedoch die heimischen Investitionsgitterindu-
strien nicht ausgelastet sind, wird die Beuwirtschaft
Miihe haben, die Auftragsfiille zu bewéltigen Dem
Baugewerbe fillt es schwer, zusdtzliche Arbeits-
krifte zu gewinnen, da Bauarbeiter trotz hohen Ver-
diensten ein geringes ,Sozialprestige® genieflen (der
Beschiftigtenzuwachs 1964 bestand hauptséchlich
aus ausldndischen Kriften) Wieweit die verstarkte
Dotierung des kapitalintensiven Straflenbaues, die

) Auf Grund der Altersstruktur der &sterreichischen
Bevilkerung und der lingerfristigen Entwicklungstendenzen
der E:werbsquoten in verschiedenen Altersstufen wurde be-
rechnet, dafl die Zahl der Erwerbstdtigen 1970 um 190 000
oder 6% niedriger sein wird als 1961. Ukonomische Einfliisse,
insbesondere die Knappheit an Arbeitskraften, konnen den
durch demographische und soziale Faktoren bestimmten Rick-
gang der Erwerbstitigen wahrscheinlich nur abschwiéchen,
nicht aber aufhalten
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Entwicklungstendenzen der realen Nachfragestrime

(Reale Jahreswerte in Mrd. § zu Preisen 1964)
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Die Streuungsdiagramme zeigen die Beriehungen zwischen
den wichtigsten Nachfragestromen und den sie bestimmenden
Einkommensgrofien in den letzten zehn Jahren: Die Abhiin-
gigheit des privaten Konsums vom verfiigharen personlichen
Einkommen, der Awsriistungrsinvestitionen von den Unier-
nekmergewinnen der unmittelbaren Uergangenheit, der Im-
porte vom Brutto-Nationalprodukt und der Exporte von der
westeuropdischen Konjunktur Die vorléufigen Frgebnisse 1964
und die Schitzwerte 1965 entsprechen im allgemeinen den in
den letzten zehn Jahren festgestellten Strukturbeziehungen.

zunehmende Verbreitung arbeitsparender Ferti-
gungsmethoden im Wohnungsbau und eine rechtzei-
tige Auftragsvergabe den Produktivititsfortschritt
beschleunigen und Leistungsreserven erschlieflen
werden, 146t sich zur Zeit nicht absehen (Veriafi-
liche Aussagen sind mangels Statistiken im Bau-
gewerbe schwierig.) In verschiedenen Dienstlei-
stungsbereichen wird sich der Personalmangel ver-
schirfen. Gewerbe (ohne Industrie und Baugewerbe)
und Offentliche Hand haben 1964 fast 26.000 un-
selbstindige Arbeitskrdfte zusdtzlich aufgenommen,
1964 wird ihnen bestenfalls halb so viel zusétzliches
Personal zur Verfigung stehen. Daduich kénnte
auch die Qualitit des Leistungsangebotes leiden
und der ,wage-drift” verstirkt werden Die heimi-
sche Landwirtschaft wird ihre Produktion voraus-
sichtlich nur unterdurchschnittlich (um etwa 3%o)
steigern koénnen, da die 1963 stark dezimierten
Viehbestinde erst teilweise erginzt wurden und
eine dhnliche kiaftige Steigerung der Pflanzenpio-
duktion wie in den letzten beiden Jahren nicht zu
erwarten ist (Bisher folgte zwel guten Erntejahren
stets ein schlechtes }

Obschon sich mit Ausnahme der Bauwirtschaft
und verschiedener Dienstleistungsbereiche kaum
sSpannungen zwischen Angebot und Nachfrage ab-
zeichnen, muf auch im kommenden Jahr mit einem
merklichen Preisauftrieb gerechnet werden. Die Ge-
werkschaften werden nach ldngerer Pause Lohn-
forderungen stellen, die sich besonders in der ersten
Jahzeshalite hiufen werden Die Stirke des Lobhn-
auftriebes darf nicht tiberschitzt werden: Die in
jingster Zeit vereinbarten Steigerungssitze (Han-
delsarbeiter, Bauarbeiter) entsprechen anndhernd
den in diesen Branchen seit 1960 tblichen Erhohun-
gen. Die letzten Abschliisse liegen oft lingere Zeit
zuriick?). Auch werden sich die héheren Tarifléhne
nicht immer voll und sofort auf die Verdienste aus-
wirken. Dennoch wird die neue Tariflohnrunde zu-
mindest teilweise Verteuerungen von gewerblichen
Gitern und Leistungen nach sich zichen, zumal dex
Produktivitdtsfortschritt nicht mehr so grofl scin
wird wie 1964 und die lebhafte Nachfrage das
Uberwilzen von Kostensteigerungen erleichtert.
Ferner stehen Korrekturen von amtlich geregelten
Preisen bevor. Der Strompreis, der die gegenwirti-
gen Erzeugungskosten nicht mehr deckt, soll nach-
gezogen werden, die Landwirtschaft fordert hohere
Milchpieise, und Brot wird voraussichtlich nach
Lohnerhshungen der Backereiarbeiter teurer wer-

1) Die Bauwarbeiterlohne z. B wurden zuletzt im Mai
1963 erhoht Das erklart zum Teil die ziemlich krdftige Er-
idhung der Tarifléhne um durchschaittlich 13%.
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den!). Dagegen dirften dié Fleischpreise nach ohne Beeintridchtigung des wirtschaftlichen Wachs-
ihrer starken Steigerung im Jahre 1964 relativ  tums einzuddmmen.
stabil bleiben. Im I. Halbjahr wird das reichliche
Angebot an Schweinen die Preise driicken. Ab Jah- Entwicklungstendenzen der dsterreichischen
tesmitte werden voraussichtlich wieder mehr Wirtschaft
Schlachtrinder auf den Markt kommen. Die Preise 19631 19641 1965%)
fir  Jandwirtschaftliche Saisonprodukte werden, Veriederung gegen dis Vojahie in %

. . . a) Reale Nachfrage
einigermaflen normale Witterungsbedingungen vor- Peivter Komsam 51 10 .s
ausgesetzt, die Entwicklung des gesamten Verbrau- — OfendicherKonum .. 52 65 40

- . . vy A . Brutto-Investitionen . . . . .. 15 85 g5
cherpreisindex nicht tibermifig beeinflussen Diese Austiistungsiavestitionen _ o1 95 90
Uberlegungen lassen erwarten, dafl im Durchschnitt . B"“iﬂ"":ﬁmm- : = 52 372 s
. . . . agerverinderung . . Lres —26'2 3 53
1965 die Verbraucherpreise annihernd so wie 1964 ; ; "
) . . - A nlandsaachfrage . . . . 3z 6'5 £'5
und die Verdienste etwas Starker Stelgen Wel’den‘ Exporte von Waten und Leistungen 88 bat 75
Unvorhergesehene Ereignisse (etwa ein besonders ;’“""";""”"lm“dzdl‘e“““’g"“ SR 1 ik
. . . r tatto-Nationalprodukt S 4'6 6'0 50
langer Winter), wirtschaftspolitische Mafinahmen

und das Verhalten der Sozialpartner kdnnten die b} Sonstige GlobdlgrsBea
Pieis- und Lohnentwicklung nach der einen oder — Jedwicprodukion ‘ . 8% 6=
X o . Investitionsgiiter . .o 00 95 70
anderen Richtung etwas modifizieren Man darf je- Konsumgiicer . . .. s 65 60
doch nicht tibersehen, dafl es in einer vollbeschif- Berghau und Grundstofl : 41 e 40

. R .. . . . Warenexpotte nominell4) 49 Bt $G

tigten Wirtschaft schwierig ist, den Preisauftrieb  warenimparee somicells : 20 105 105
Zahlungsbilanziiberschul 41Mcd 5 20Mid S 30Mrd S
- L Massencinkommen .. .. . 83 50 85
1 " . . .
) Zeitpunkt und Ausmaf der Verteuerung von Strom, Unselbstindig Beschifiigte .. . o1 10 o

Milch, Milchprodukten und _Brot stehen noch nicht fest Die
Erfillung der zur Zeit bekannten Preiswiinsche wiirde den
Verbraucherpreisindex um etwa 14/:%o erhéhen

) Vorliufige Ergebnisse — %) Schiitzung anf Geund der Etgebnisee fiir die ersten

drei Quartale — ) Prognose zum Jahtesende 1964 — 4) Kommerzieller AuBeahandel.
choe Staatsveritags- und Hestesliefetungen






