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Prognose 1981 und 1982: Zogernde Konjunkturbelebung

Die internationale Konjunktur im Friihjahr
19817)

Die Volkswirtschaften der westlichen Industriesiaaten
stehen noch unter dem EinfluB der Erddlpreiserhd-
hung von 1979/80 sowie der restriktiven Fiskal- und
Geldpolitik. Im kommenden Jahr werden die Uber
Realeinkommensverluste wirkenden nachfragedéamp-
fenden Folgen der Erddlpreiserhdhung absorbiert
sein, anhaltend lebhaftes Wachstum der Impeorte in
die OPEC-Staaten wird Nachfrage und Produktion an-
regen, und schiieBlich wird der Lageraufbau, der sich
in der zweiten Halfte dieses Jahres erholen sollte,
einen positiven Wachstumsbeitrag leisten Im Ver-
gleich zur Erholung nach der Rezession 1874/75 wer-
den diesmal die Investitionen keine annahernd so
starke Dynamik entwickeln, da sie sich in der rezessi-
ven Phase als verhélinismaBig widerstandsfahig er-
wiesen. Die konjunkturellen Auftriebskrafte werden
jedoch von den Effekten restriktiver Fiskal- und Geld-
politik beeintréchtigt sein, sodal sich die Erholung
von der Rezession nur zdgernd vollziehen wird
Wachstumsraten in der Hdhe von 3% (auf Jahresba-
sis} werden erst in der zweiten Jahreshalfte 1982 er-
reicht werden?). Far 1981 ist im OECD-Raum mit
einem Wachstum des Brutto-Inlandsproduktes (BIP)
von rund 1% (also knapp weniger als im Vorjahr) zu
rechnen, das sich 1982 auf 2% beschleunigen wird

Im bisherigen Verlauf der Rezession und in den Aus-
sichten zu ihrer Uberwindung zeigen sich deutliche
Unterschiede zwischen den USA und Japan auf der
einen Seite und Westeuropa auf der anderen Seite [n
den USA hat nach einem scharfen, aber nur kurz dau-
ernden Nachfrage- und Produktionseinbruch ab Fe-
bruar 1980 bereits in der zweiten Jahreshélfte wieder
ein Aufschwung eingesetzt, der bis zuletzt angehal-
ten hat Das BIP-Wachstum im | Quartal 1981 von
8% % auf Jahresbasis war unerwartet hoch, zum Teil al-
terdings auf positive Sonderfaktoren zurdckzufizhren.
Angesichts des hohen Zinsniveaus und des daraus

') Siehe dazu auch F. Breuss: Die Konjunktur in den westlichen
Industriestaaten, Monatsberichte 5/1981, S. 282ff.

?) Die OECD schitzte mit Hilfe des INTERLINK-Modeils, daf der
nachfragedédmpfende Effekt der letzten Erdélpreissteigerung
der das Wirtschaftswachstum im OECD-Raum nech um 1 Pro-
zentpunkt driicken wird, hei anhalfender Importdynamik der
OPEC-Lander 1882 von einem geringflgigen positiven Nachfra-
geimpuls (+ % Prozentpunkt Wachstumsbeitrag) abgeldst wird.
Die in restriktive Richtung steuernde Fiskalpolitik wird sowohl
1981 als auch 1982 das gesamtwirtschaftliche Wachstum: driik-
ken, und zwar um 2% bzw. 1% Prozentpunkte. Dariiber hinaus
wird in den beiden Jahren auch mit wachstumshemmenden
Wirkungen der Geldpolitik gerechnet die allerdings schwer zu
quantifizieren sind
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folgenden H&henflugs des Dollars sowie des wirt-
schaftspolitischen Kurswechsels durch die Regierung
Reagan herrscht erhebliche Unsicherheit Uber die
Konjunkturaussichten in den kommenden eineinhalb
Jahren. Trotz sinkender Inflationsrate zeichnet sich
noch keine Anderung der Geldpolitik und damit in ab-
sehbarer Zeit auch kein Ende der Hochzinsphase ab
Deshalb wird bis Ende dieses Jahres nur ein sehr ma-
Biges Wachstum erwartet (Jahreswachstumsrate
1981 2%) Gestlizt auf eine Belebung der Inlands-
nachfrage, vor allem auch der Investitionen, sollite das
reale Brutto-Nationalprodukt 1982 um 3% zuneh-
men.

Japan erlitt relativ geringe WachstumseinbuBen. Der
schwache Welthandel wird zwar heuer die Exportstei-
gerung erheblich unter die vem Vorjahr dricken
{+5% nach + 19%), doch wird die Inlandsnachfrage
die Konjunktur stitzen, zumal — zum Unterschied
von den meisten anderen Landern — die Budget- und
Geldpoiitik expansiver geworden ist. Das reale BIP-
Wachstum wird heuer etwa 3%% betragen und sich
voraussichtlich erst in der zweiten Jahreshilfte 1982
erneut beschleunigen und 4% erreichen

Den USA und Japan kommt nun unter den westlichen
Industrieléndern eine Schrittmacherfunktion zu, de-
ren positive Auswirkungen auf Westeuropa nicht
Uberschitzt werden sollten. Nach Berechnungen der
OECD bewirkt eine Beschleunigung des realen BIP-
Wachstums in den USA um 1 Prozentpunkt nur ein
zusatzliches Wachstum in Westeuropa um 0,2 Pro-
zentpunkte

Westeuropa steht in diesem Frihjahr weiterhin im
Zeichen einer Konjunkturflaute. Die Zinshausse in
den USA zwang die westeuropaischen Linder zu
einer restriktiven Geldpolitik und dazu, ihr Zinsniveau
anzuheben, um massive Kapitalabfliisse und Kursver-
luste ihrer Wéhrungen einzuddmmen Dennoch er-

Annahmen lber die internationale Konjuniktur

1479 1980 1981 1982
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

USA 23 -0z 20 30

Japan 58 42 35 40

BRD 45 18 —10 20

OECD-Europa 33 15 —05 20

CECD-insgesamt 33 13 10 25
Welthandel, real 60 10 —-20 40
Weltrohstofipreise

HWWA-Index Dollarbasis 315 479 130 160
Erd&ipreis

Durchschnittlicher Import-

preis QECD . Dollar je Barrel 183 329 374 388
Wechselkurs Schilling je Dollar 13 37 1294 16 00 1600
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zielte der Dollar seit Oktober bedeutende Kursge-
winne (2 B. +24,4% gegentber der DM bis Mai); da-
durch wurden die in Dollar fakturierten Rohwarenim-
porte verteuert, und die Terms of Trade verschlech-
terten sich empfindlich
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In der BAD wird dank der wechselkursbedingten Be-
lebung der Auslandsnachfrage die Konjunktur nun-
mehr etwas glnstiger eingeschétzt als noch vor weni-
gen Monaten. Der Abschwung ist zu Ende gegangen,
das reale Brutto-Sozialprodukt ist im {1 Quartal sai-
sonbereinigt um 4% gewachsen Weil die Inlands-
nachfrage gedampft bleiben wird, wird das Brutto-So-
zialprodukt im Jahresdurchschnitt 1981 nach wie vor
unter dem Niveau des Vorjahres liegen (—1%) Die
konjunkturelle Erholung wird sehr zégernd verlaufen
und 1982 ein Wachstum um 2% bringen

In OECD-Europa wird das BIP heuer voraussichtlich
real um %% sinken, wobei die kleineren Linder
(+0,6%) besser abschneiden werden als die vier gro-
Ben (—1%%) Fir 1982 wird ein maBiges Wachstum
von 2% angenommen. Abermals durften die kleineren
Lander dberdurchschnittlich expandieren {4+25%
gegenuber + 1%,%).

Die internationale Rezession hat die Probieme auf
dem Arbeitsmarkt verschéarft. Trotz Rlckgangs der
Produktivitdt im 2 Halbjahr 1980 kennte das Be-
schaftigungsniveau in der OECD nicht stabitisiert wer-
den Dariber hinaus wurde die Zunahme der Arbeits-
losigkeit noch durch das steigende Arbeitskriftean-
gebot {+1,1% auf Jahresbasis) verstirkt Derzeit
sind im gesamten OECD-Raum rund 24 Millionen Per-
sonen arbeitslos, dies entspricht einer Arbeitslosen-
quote von 6%% Bis Ende 1982 dlrfte sich die Ar-
beitslosenzah| auf 26 Millionen (7,4%) erhdhen, selbst
wenn der Produktivitdtsfortschritt bescheiden ist. In
Westeuropa (insbesondere in GroBbritannien und
einigen kleineren Landern) ist die Beschaftigungslage
noch ernster: die Arbeitslosenquote wird hier 9,2%
erreichen.

Die Aussichten auf einen zlgigen Ruckgang der /nfia-
tion in der QECD haben sich infolge des Wiederer-
starkens des Dollars in den letzten Monaten vorliberge-
hend verschiechtert. Die nur langsame Anpassung
der ARohstoffpreise an den Dollarkurs und die asym-
metrischen Effekte®) der Wechselkursédnderungen in-
nerhalb des OECD-Raums werden heuer die Infla-
tionsraten um % bis % Prozentpunkte steigern Auf
dem Erddimarkt hat sich infolge des Uberangebotes
der Preisauftrieb deutlich beruhigt; allerdings wird-ein
“Nachziehen" der Preise flr die (ibrigen Brennstoffe
die Energie weiter verteuern.

Angesichts der internationalen Rezession wird der
Welthandel heuer real um 2% schrumpfen; auch das
Volumen des Handels innerhalb der OECD-Lander
nimmt ab Die lebhafte Nachfrage der OPEC-Lander
{reale Steigerung der OECD-Exporte in die OPEC
1981 rund 15%, 1982 gut 17%) wird heuer ein be-

?) In Europa schlagt die Terms-of-Trade-Verschlechterung rela-
tiv rasch auf die Verbraucherpreise durch, wahrend in den Roh-
warenpreisen und im US-Preisniveau die Wertsteigerung des
Dellars auf Grund bestehender fangfristiger Preis- und Lohn-
kontrakte nur allmahlich zum Ausdruck kommt
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scheidenes Wachstum der OECD-Exporte insgesamt
erméglichen (+1% real), die Importe hingegen wer-
den real etwas sinken (—1%) Die fur 1982 erwartete
Konjunkiurbelebung wird auch den AuBenhandel fe-
stigen und die Exporte rascher als die Importe wach-
sen jassen (+5%% gegen +3%% real). Trotz der Ver-
besserung der realen Handelshilanz durfte heuer in-
folge der Verschlechterung der Terms of Trade das
aggregierte Leistungsbitanzdeiizit der OECD mit etwa
70 Mrd $ kaum geringer sein als 1980 Unter der An-
nahme konsianter realer Erdélpreise und unverander-
ter Wechselkurse dlrfte sich jedoch das Leistungsbi-
lanzdefizit in der zweiten Jahreshélfte 1982 (auf Jah-
reshasis} bis auf 50Mrd $ verringern. Wie das
QECD-Sekretariat annimmt, werden vor allem die gro-
Ben L&nder ihr Leistungsbilanzdefizit abbauen kon-
nen, wahrend viele kieine Lander, darunter auch
Osterreich, weiterhin mit hohen Defiziten zu kdmpfen
haben werden. So kénnien Ende 1982 zwei Drittel
des gesamten QECD-Leistungsbitanzdefizits auf die
kleineren Lénder entfallen, wogegen es 1979 und
1980 nur die Halfte war.

Revision der Prognose fiir 1981 und Vorschau
auf 1982%)

Fur die Einschatzung des Konjunkturverlaufs in
Osterreich in den nichsten eineinhalb Jahren besteht
kein AnlaB, von dem weiter oben gezeichneten Bild
fur die westeuropaische Wirtschaft grundsétzlich ab-
zuweichen, zumal der zu erwartende wirtschaftspoliti-
sche Kurs kaum Impulse setzen kann, die ein nen-
nenswertes positives Abweichen von der aligemeinen
Entwicklung erhoffen lieBen Die im weiteren Jahres-
verlauf zdgernd einsetzende und nur langsam verlau-
fende Konjunkturerholung darfte nicht ausreichen,
1981 einen leichten Rickgang der gesamtwirtschaftli-
chen Produktion zu verhindern. Die Mé&rz-Prognose
fur das reale BIP (—'%%) wird daher aufrechterhalten;
flir 1982 scheint ein Wachstum von 2%% erreichbar,
wobel eine leichte Beschleunigung des Expansions-
tempos im Jahresverlauf unterstelit wird Die Indu-
strieproduktion wird heuer parallel zum BIP schrump-
fen, solite aber 1982 mit einer Zunahme um 4% deut-
lich Uber dem BIP-Wachstum liegen

4} Das Institut bringt erstmals bereits im Juni (bisher stets im
September) eine Vorschau auf das kommende Jahr und glaubt
damit einem Bed(rfnis der Prognosekensumenten entgegenzu-
kommen. Der EntschluB dazu wurde dadurch erleichtert, daf
die OECD seit ginern halben Jahr ihran Prognosehorizont auf
18 Monate ausgedehnt hat. Frailich sollte nicht Ubersehen wer-
den, dal mit der Erweiterung des Procgnosezeitraums auch die
Unsicherheiter in der Einschitzung der kinftigen Entwicklung
zunehmen. Im vorliegenden Prognoseergebnis sind sowohi die
Prognosen der Fachreferate des Institutes ais auch die Progno-
sen auf Grund von Zeitreinenmodelien und des makroékonomi-
schen Modelis WIFO-JMX integriert
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Die wirtschaftspolitischen Rahmenhedingungen

Man kann davon ausgehen, daB die gegenwértige
Form der Hartwahrungspolitik auch in Zukunft beibe-
halten wird; die dsterreichischen Wahrungsbehdrden
haben fur den Fall einer BM-Aufwertung im Europé-
ischen Wahrungssystem im wesentlichen ein Kon-
stanthalten des Schilling/DM-Kurses angekindigt
Geht man veon der technischen Annahme aus, daf3 der
Dollarkurs kinftig bei 16,50 S bleibt, ergibt sich flr
1981 ein Durchschnitt von 16,00 S Dies impliziert far
den effektiven Wechselkurs 1981 eine nominelle Ab-
wertung um 2,2% und eine reale Abwertung um 4,6%
1982 bliebe damit der nominelle effektive Wechsel-
kurs unverandert, real wlrde er um 2,5% sinken. Flr
beide Jahre kann ein gewogenes Inflationsdifferential
von 25% unterstelt werden Die geldpolitischen
Rahmenrbedingungen werden auf Grund der Hartwah-
rungsoption auch weiterhin Uberwiegend im Ausland
festgelegt Die Aussichten auf ein Ende der Zins-
hausse in den USA und damit einen Rlckgang des
gegenwirtigen Dollarkurses haben sich in jungster
Zeit verschlechtert Die deutsche Wahrung befindet
sich in der Schere zwischen Dollar und Wahrungen
des Europaischen Wahrungssystems (EWS) Mit den
fixen Wechselkursen des EWS sind namlich derzeit

Entwicklung der Nachfrage
1980 1981 1982 1980 1981 1982

Mrd S Veridnderung
gegen das Vorjahr
in %
Nominelf
Privater Konsum 5505 5835 6243 78 8 7
Otfentlicher Konsum 1771 1913 2088 70 8 €
Brutto-Anlageinvestitionen 2512 2644 2789 100 54 5%
Lagerbewegung und
Statistische Difterenz 279 148 238
Verfiigbares Giter- und
Leistungsvolumen 10087 10538 11326 8B 4%, 7h
Plus Exportet.w S 3865 4232 4725 152 8% 1Y%
Warenverkehr') 2263 2472 2781 98 9% 12%
Reiseverkehr 850 935 1019 132 10 :]
Minus Importe | w 8 4055 4351 4818 170 7 10%
Warenverkehr') 3160 3341 3676 171 5% 10
Reiseverkehr 419 44 2 475 36 5% 7%
Brutto-inlandsprodukt 9877 10419 13245 80 5% 8
Real {zu Preisen von 1964)
Privater Konsum 2482 24867 2482 16 —1 1
Offentlicher Konsum 534 545 558 20 2 2
Brutto-Anlageinvestitionen 182 1163 1159 44 - Y% %
Bauten 589 571 565 —07 =3 —1
Ausriistungen 57.3 582 564 102 1% 2
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 173 84 130
Verftigbares Guiter- und
Leistungsvolumen 4361 4249 4337 28 -2k 2
Plus Exportei. w. S 2116 2173 2282 93 2% 5%
Warenverkehr') 1341 1381 1471 44 3 &%
Reiseverkehr 3&0 357 364 67 2 2
Minus Importei w S 2048 2015 2111 7e 1% 2%,
Warenverkehr') 1648 1599 1663 71 -3 4
Reiseverkehr . 206 203 203 —-03 —1h% 0
Brutto-infandsprodukt 4429 4407 4518 36 — % 2%

1y Laut AuBenhandalsstatistik
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auch Anlagen in Hochzinswéhrungen (z. B. Franzdsi-
sche-Franc-Titel) attraktiver als die DM-Veranlagun-
gen Nur die Spekulation auf eine DM-Aufwertung im
EWS erlaubt es den Wahrungsbehdrden der BRD,
das derzeitige Zinsniveau beizubehalten

In Osterreich sind einseitige MaSnahmen zur Sen-
kung des heimischen Zinsniveaus ohne unmittelbare
Konsequenzen fur die Zahlungsbilanz nur in sehr be-
schrinktem Umfang denkbar. Flr den weiteren Ver-
lauf des Jahres 1981, aber auch fur 1982 ist daher zu
erwarten, daf die Geldpolitik selbst bei relativ ent-
spannter Leistungshifanzsituation restriktiv bleiben
wird Der Zusammenbruch des Rentenmarktes im Mai
ist eine Folge der inversen Zinsstrukiur; weder Emit-
tenten noch Anleger sind bereit, sich langfristig zu
binden. Die Prognose der Geldkapitallicke ist nun
pessimistischer als im Marz, weil die Geldkapitalbil-
dung schlechter und die Kreditzuwachse hdéher ein-
geschiizt werden. Die gesamte Finanzierungssitua-
tion deutet sowohi heuer als auch fur das kom-
mende Jahr tendenziell auf Verknappungserscheinun-
gen auf dem heimischen Kreditmarkt hin. Der wach-
sende Finanzierungsbedarf des Bundes ist sowohl
fir heuer als auch im grof8en und ganzen fUr das
nichste Jahr vorgegeben Er wird vom heimischen
Kreditapparat — wenn auch zu hdheren Kosten bei
kirzerer Laufzeit — und durch verstarkte inanspruch-
nahme der Auslandsmarkte befriedigt werden Die
QOesterreichische Nationalbank 148t die Absicht erken-
nen, daB sie Nettokapitalimporte nur bis zum Ausman
leistungshitanzbedingter Devisenabflisse auf die
Geldbasis durchschlagen lassen wird

Das Netto-Defizit des Bundes fur 1981 wird hoher
ausfallen als veranschlagt und dirfte etwa 30 Mrd. S
erreichen; dies entspricht wie im Vorjahr 2,8% des
Brutto-Inlandsproduktes Die zusatzlichen Ausgaben
betreffen nur zum Teil unmittelbar nachfragewirksame
Bereiche, im lbrigen aber Finanzierungen, sodaf sich
am leicht restriktiven Charakter des Budgets nichts
dndern dudrfte. Das Konjunkturausgleichsbudget
dirfie nicht zum Einsatz kommen Die vorgesehene
Lohn- und Einkommensteuerreform per 1 Janner
1982 — sie wird den Steuerpflichtigen 6 Mrd. S brin-
gen — wird den Bund rund 3 Mrd. S kosten Es ist
damit zu rechnen, dafl 1982 der Satz der vorzeitigen
Abschreibung fur bewegliche Anlageguiter von 50%
auf 40% zurlickgencmmen wird. Die Auswirkung einer
solchen MaBnahme auf das Investitionsverhalten ist
schwer abzuschatzen, dirfte aber kurzfristig nicht
allzu groB sein. 1981 sind kaum mehr Vorzieheffekte
zu erwarten, da die Gewinnlage der Unternghmen ge-
druckt ist, und im kommenden Jahr, bei hdheren Ge-
winnen, diiften andere Investitionsmotive die Ver-
schiechterung der steuerfichen Abschreibungsbedin-
gungen Uberdecken Sowohl das Brutto- als auch das
Netto-Defizit im Bundeshaushalt wird 1982 voraus-
sichtlich héher sein als heuer

Lohnpolitik

Die Lohn- und Gehaltsrunde fur dieses Jahr 4Bt die
Tarifldhne im Jahresdurchschnitt um gut 7% steigen.
Die gegenwirtig schlechte Wirtschaftslage, die schon
in das ni3chste Jahr reichenden bekannten Ab-
schlisse, und, bei Beibehaltung der derzeitigen Hart-
wahrungspolitik, die Stabilisierungserfolge in der
Bundesrepublik Deutschiand sprechen fiir eine Fort-
setzung der zuruckhaltenden Lohnpolitik Es wird an-
genommen, daB die Pro-Kopf-Verdienststeigerungen
(brutto) im Durchschnitt des kommenden Jahres
auch in Hinblick auf den nachlassenden Preisauftrieb
und die Steuersenkung niedriger ausfalien werden als
1981

Belebung der Exporthachirage

Die Méarz-Prognose fUr die Entwicklung der realen
Warenexporte {4 3%) wird aufrechterhalten®) Ahnlich
wie die Bundesrepublik Deutschland durfte auch
Osterreich auf Grund der nominelien und realen Ab-
wertung seiner Wahrung von Wettbewerbsvorteilen
im Export profitieren Die Prognose impliziert, dafi der
Export in die OECD stagniert, wahrend die Ausfuhrin
die Nicht-QECD-Lander um etwa 12% wachsen wird.
Gute Ergebnisse werden von den Exporten in die
QOPEC-Lénder und in die UdSSR {je +30%) erwartet.
Nach einer Exportexpansion ven fast 4% im ersten
Jahresdrittel 1981 wird fir den Rest des Jahres mit
einer Rate von +2%% gerechnet; das bedeutet, daB
sich die Dynamik der Exporte in die OPEC-Lé&nder
nicht mehr verstarkt, Uberdies kénnte das per Ende
Mai eingefuhrte Importdepot in ltalien leicht damp-
fende Effekte ausiben.

Fur 1982 wird eine Beschleunigung des Exporiwach-
stums auf 6'%% angenommen. Mit der Konjunkturbe-
lebung wird auch die Nachfrage aus dem OECD-
Raurm wieder anziehen; auBerdem sind, gestiitzt auf
Arbeitskostenvorteile, Marktanteilsgewinne zu erwar-
ten

Trotz des auBergewdhnlich guten Ergebnisses im
Auslinderreiseverkehr in der Wintersaison dieses
Jahres wird an der Méarz-Prognose festgehalten, weil
mit dem Anhalten der Konjunkturflaute die Ausgaben-
neigung der austandischen Besucher noch gedrickt
bleibt {Das [fo-Institut schaizte, daB die Deutschen
flr Auslandsreisen heuer real um 4% weniger ausge-
ben werden als 1980} Fir 1982 wird eine schwachere
Wintersaison, jedoch eine vom Konjunkturauf-

%) Die Berechnungsgrundlage fir den AuBenhandsl wird aller-
dings vom alten Preisindex (Basis 1971} auf den neuen Ketten-
index des Statistischen Zentralamtes (Basis 1979) umgestellt
Dieser neus Index wird in den Statistischen Nachrichten 6/1981
beschrieben. Die AuBenhandelsdaten auf Grund des neuen In-
dex scheinen besser in das internationale Konjunkturbild zu
passen
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schwung beginstigte bessere Sommarsaison erwar-
tet. Die Einnahmen aus dem Ausldnderreiseverkehr
werden etwa mit der gleichen realen Rate wie heuer
zunehmen

Eine ginstigere Einschétzung des Transithandels und
der Exporte sonstiger Dienstleistungen [4B8t eine um
gut 1 Prozentpunkt hdhere Ausweitung der realen Ex-
porte i w. S. erwarten, als noch im Marz angenom-
men wurde.

Die bisherige Entwicklung liefert keine hinreichenden
Grinde, von dem im Méarz prognostizierten Schrump-
fen des realen privaten Konsums im Jahre 1981 abzu-
weichen Die verfugbaren Realeinkommen werden um
1% zurlickgehen, und es ist keine Abschwachung der
Sparquote zu erwarten. Der Einzelhandel meldete
zwar im April heuer erstmals einen realen Umsatzan-
stieg, der zum Teil Sonderfaktoren zu danken gewe-
sen sein dirfte; im Mai folgte aber wieder ein emp-
findlicher Rlickschlag Die Erhebungen Uber die Kon-
sumentenstimmung sprechen gegen eine Belebung
der Verbrauchsentwicklung Der Rickgang des priva-
ten Konsums wird sich im wesentlichen auf die Nach-
frage nach dauerhaften Konsumgiitern (—4% bis
--5%) beschrénken; bei den Ubrigen Waren und Lei-
stungen ist eine Stagnation zu erwarten.

Flr 1982 wird eine Realeinkommensteigerung um 1%
angenommen Die von der Steuerreform beginstig-
ten Bezieher niedriger bis mittlerer Einkommen, die
eine Uberdurchschnittliche Konsumneigung haben,
werden die Nachfrage stitzen. Der private Konsum
wird ebenfalis um 1% zunehmen, was eine annahernd
konstante Sparquote impliziert Dabei wird angenom-
men, daB sich die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgltern wieder starker erholt {real +2% his
+3%), ohne daB der Ruckgang im laufenden Jahr
ausgeglichen wird Fir die Ubrigen Waren und Lei-
stungen kann ein reales Wachstum zwischen %% und
1% angenommen werden

Die vorldufigen Ergebnisse des Investitionstests vom
Frahjahr deuten darauf hin, daB die Industrieinvestitio-
nen stirker wachsen werden, als bisher angenom-
men wurde, Bei gleichen Annahmen Uber die Investi-
tionsneigung in den Ubrigen Sektoren der Wirtschaft
wird daher die Zuwachsrate flr die Ausristungsinve-
stfitionen um 1 Prozentpunkt hdher sein, als in der
Méarz-Prognose angenommen Die relativ stabile Inve-
stitionsneigung in der Industrie mag angesichts der
gesunkenen Kapazitdtsauslastung und der hohen Zin-
sen flr Fremdkapital Gberraschen Sie scheint in er-
ster Linie auf einer technologischen Anpassung zu
beruhen, die durch die Verteuerung der Energie er-
forderlich wurde Im kommenden Jahr wird, gestutzt
auf eine etwas bessere Ertragslage, eine leichte Inve-
stitionsbelebung im Ausristungsbereich erwartet
Die Schwache der Bauwirtschaft und der Bauinvesti-
tionen wurde schon im Méarz richtig eingeschétzt Es
gibt auch derzeit keine Anzeichen daflr, daf die Bau-
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konjunktur im nachsten Jahr anspringen kénnte Die
&ffentlichen Haushalte werden sich weiterhin restrik-
tiv verhalten, sodaB erneut mit einem realen RUck-
gang der Bauinvestitionen zu rechnen ist (—1% nach
—3%).

Die Anpassung der Lager an die rezessive Entwick-
lung ddarfie im 1 Halbjahr abgeschlossen sein Ein
neuer Lageraufbau wird heuer nur zégernd einsetzen
und erst im nachsten Jahr zum Tragen kommen.

Da sich die Gesamtnachfrage gegeniiber der Marz-
Prognose nur wenig glnstiger zu entwickeln scheint,
wurde die Prognose der Warenimporte (real —3%)
beibehaiten Nach dem deutlichen Buckgang in den
ersten Monaten dieses Jahres wiirde das bedeuten,
daB die mporte im Laufe der zweiten Jahreshélfte auf
dem allerdings schon damals gedédmpften Niveau des
Vorjahres stagnieren werden. Korrekturen bei den
Gbrigen importseitigen Komponenten der Leistungs-
bilanz fuhren dazu, daB 1981 die Importe i. w 3. nun-
mehr weniger stark schrumpfen werden, ais noch im
Marz unterstellt wurde Ein Anstieg der Importe um
real 4% im Jahre 1982 entspricht annahernd der
durchschnittlichen Importelastizitat der letzten Jahre.

Stabilisierung des Leistungsbilanzdefizits

Das jlingste Anziehen des Dollarkurses war AnlaB,
die Preisprognase im AuBenhandel sowohl fir die Im-
porte als auch fur die Exporte um 1 Prozentpunkt hin-
aufzusetzen Dadurch dndert sich nichts an der be-
reits im Méarz angenommenen Verschlechterung der
Terms of Trade um knapp 3%. Desgleichen kann auch
die Handelsbilanzprognose nahezu unverindert ge-
lassen werden Da sich die Handelsbilanz bereits im
ersten Jahresdrittel gegeniiber dem Vorjahr um etwa
3 Mrd. S verbessert hat, impliziert die Prognose fur
den weiteren Jahresverlauf ein gleich hohes Defizit
wie in der Vorjahresperiode. Basiseffekie sowie die
wechselkursbedingte neuerliche Verteuerung der
Energieimporte werden im Vorjahresvergleich die bis-
herigen Verbesserungstendenzen abschwéchen. Ge-
genliber der Marz-Prognose mufl nunmehr damit ge-
rechnet werden, daf flir Energieimporte um gut
2Mrd 8 mehr aufzuwenden sind (insgesamt 62%
Mrd. 8), und dies obwohl| geringere Mengen als da-
mals unterstellt eingefihrt werden

Unter BerlUcksichtigung der Dienstleistungsbilanz
wird das Defizit der “erweiterten” Leistungsbilanz ge-
genliber 1980 um fast 2% Mrd. S abnehmen. Bezogen
auf das Brutto-inlandsprodukt bedeutet dies eine re-
lative Verringerung des auBenwirtschaftlichen Un-
gleichgewichtes von —2,1% auf —1%%.

Unter den geschilderten Wechselkurs- und Konjunk-
turannahmen wird der Preisauftrieb bei den Warenim-
porten 1982 erheblich nachlassen (ven 9% auf 6%),
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weil der Druck von Energie- und Rohstoffpreissteige-
rungen, der 1981 noch wirksam war, aufhort, wahrend
in den Exporipreisen Uberwilzungen der gestiege-
nen Kosten mdglich erscheinen Die Terms of Trade
werden sich aber doch noch um %% verschlechtern
Das Defizit der Handelsbilanz wird sich uberwiegend
kKonjunkturbedingt um 3 Mrd. S erhdhen; dies kdnnte
jedoch durch eine betrichtliche Verbesserung der
Dienstleistungsbilanz mehr als wettgemacht werden,
was zu einer weiteren Verringerung des Defizits der
“erweiterten® Leistungsbilanz um 2 Mrd. S auf knapp
1% des Brutto-Inlandsproduktes fihren wiirde

Entkoppelung des Arbeitsmarktes von der
realwirtschaftlichen Entwicklung

Der in den letzten Jahren zu becbachtende ‘Entkop-
pelungsprozeB’ des dsterreichischen Arbeitsmarktes
von der realwirtschaftlichen Entwicklung scheint sich
verstérkt fortzusetzen Seit Mitte der siebziger Jahre,
als sich der Dienstleistungssektor fur zusétzliche Be-
schaftigte uberraschend aufnahmefihig zeigte und
dies mit einem Nachholbedarf erklart wurde wird mit
Sattigungseffekten in diesem Sektor gerechnet, die
allerdings bis jetzt noch nicht sichtbar werden durf-
ten Ahnlich wie in allen westlichen Industriestaaten
sank auch in Osterreich seit 1975 der Zuwachs der
Produktivitdt. Unter konjunkturellen Gesichtspunkien
ist die Entwicklung dadurch gekennzeichnet, daB Pro-
duktion und Beschéftigienzahlen ihre frilher enge
Korrelation gesamtwirtschaftlich verloren zu haben
scheinen, auch wenn in einzelnen Sektoren (Indu-
strie, Bauwirtschaft) die Beschéaftigungszahlen der
Kapazitatsauslastung angepaBt werden und auch die
Arbeitszeit auf Konjunkturschwankungen reagiert
Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt bis Mai macht
eine Prognoserevision nach oben erforderlich Bei
lefcht schrumpfendem Brutto-Infandsprodukt wird die
Beschaftigung heuer um 0,5% zunehmen Wohl dlrfte
die Zahtl der Arbeiiskrafte in Industrie und Bauwirt-
schaft stérker zurlickgehen (—1,5% bzw —2,5%), als
im Mérz angenommen wurde; im Gewerbe hingegen
erweist sich die Beschéafiigung als sehr stabil Im
Fremdenverkehr wuchs die Beschaftigung im Winter
Uberraschend kraftig (+ 3% im Jahresmittel). In den
privaten und Wirtschaftsdiensten dirfte die erwartete
Abschwéchung der Beschaftigungsexpansion nicht
eintreten.

Auf Grund der gunstigeren Beschaftigungslage wird
die Beschaftigung von Ausléndern nur um etwa 3 000
sinken, die Zahl der Arbeitslosen dirfte um nur rund
10.000 zunehmen, sodaB die Arbeitslosenquote nur
auf 2% steigen wird. Das Arbeitsvolumen wird ge-
samtwirtschaftlich um 0,6%, in der Industrie um 2,6%
zuriickgehen Die Mannproduktivitdt wird 1981 abso-

lut sinken, die Volumensproduktivitdi gerade noch
das Vorjahresniveau haiten. Es muB daher eine erheb-
liche Arbeitskraftehortung angenomimen werden, die
fur 1982 zur Folge hat, daB der konjunkturelle Auf-
schwung kaum Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt
haben wird. Eine Zunahme der Beschaftigung um
0,5% und der Arbeitsiosen um 4000 (das bedeutet
eine Arbeitslosenquote von 2,4%) bei leichtem Ruck-
gang der Auslénderbeschéftigung erscheint ange-
sichts der jungsten Erfahrungen maéglich

Dampfung des Lohn- und Preisauftriebs im ndchsten
Jahr

Die Masseneinkommen werden 1981 infolge der star-
keren Beschaftigungszunahme und einer Anhebung
der Schétzung der Transfereinkommen etwas kréafti-
ger wachsen {(+7%), als im Marz prognostiziert
wurde

1982 ist fur die Pro-Kopf-Einkommen in der Gesamt-
wirtschaft ein Wachstum von 6'%% (und damit um
1 Prozenipunkt schwicher als heuer) zu erwarten
Unter Beriicksichtigung der Steuerreform werden die
Netto-Masseneinkommen nur wenig schwacher ex-
pandieren {+6%%).

Im Jahre 1981 durften die gesamtwirtschaftlichen Ar-
beitskosten in Osterreich um etwa 6,5% wachsen Da-
mit dirfte der Anstieg annahernd gleich stark sein
wie in der Bundesrepublik Deutschland, da dort eine
etwas niedrigere Lohnsteigerungsrate (5,6% ein-
schlieBlich Nebenkosten) durch einen etwas kraftige-
ren Produktionsriickgang ausgeglichen wird. Im kom-
menden Jahr dirfte sich allerdings die Kostenposi-

Wichtige PrognosegréBen

1980 1881 1982 1980 1981 1982

Veradnderung gegen das
vorjahrin %

Industrieproduktion 48 — % 4
Arbeitsmarkt

Beschéftigte

insgesamt (1 000) 2789 2803 2818 o7 o5 Q5
Beschéftigte
Industrie {1 00} 627 617 614 11 —16 —05
Arbeitsiose (1 000) 53 &3 G8
Arbeltslosenrate {%) 19 22 24
Einkommen
Lohn- und Gehaltssumme
{bruttc Mrd S) 5355 5783 5188 77 8 7
je Beschaftigten
(bruttc 1.000 S) 1920 2083 2196 70 T 8%
Netto-Massen-
einkornmen {(Mrd S) 5234 5600 5964 64 7 &Y%
Preise
Verbraucherpreise
(1976 = 100} 1205 1288 1366 64 7 6
GroBhandelspreise
(21976 = 100) 177 1271 1335 886 8 a
Deflator des BIP
(& 1984 = 100) 2230 2364 2489 42 8 5%
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tion Jsterreichs im Vergleich zu diesem Nachbarland
— entgegen dem Trend in den vergangenen drei Jah-
ren — wieder verschlechtern Wahrend die Lohn-
stlickkosten in Osterreich um 4,5% steigen werden,
durfte der Anstieg in Deutschland nur 1,5% betragen,
vor allem weil die Wachstumsrate der Léhne (nach
der QECD-Prognose) auf 4,4% zuruckgehen wird In
der industrie diuriten die Arbeitskosten je Produk-
tionseinheit mit 3% etwas schwacher als in der Ge-
samtwirtschaft steigen, da mit einem starkeren Pro-
duktionswachstum zu rechnen ist

Die Prognose der /nflationsrata fur 1981 wird von 6%
% auf 7% angehoben. Daflr spricht vor allem die Auf-
wertung des Dollars gegenuber dem Schilling, die im
Frihjahr noch angehalten hat. Uber bedeutend hé-
here importpreise wird sich dies in einem rascheren
Anstieg der Preise fUr industrielle Waren, Energiepro-
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dukte, aber auch fur Nahrungsmittel niederschiagen
DarGber hinaus muB mit verstarktem Preisauftrieb in-
folge des weiter gestiegenen Zinsniveaus gerechnet
werden.

Der Vorjahresabstand des Verbraucherpreisindex
wird sich unter der Annahme weiterhin dhnlich hoher
Inflation wie in den letzten Monaten bis zum Il Quar-
tal etwas verringern, gegen Jahresende aber wieder
zunehmen Das erklart sich vor allem aus der Ent-
wicklung im Vorjahr (starke Verteuerung von Energie
und Saisonprodukten im Sommer} Die Dampfung
des Lohnauftriebs zusammen mit der Stabilisierung
der Rohstoffpreise, besonders flr Energie, 1ait fur
das nachste Jahr einen Ruckgang der [nflationsrate
von 7% auf 6% erwarten

Abgeschlossen am 26 Juni 1981






