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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Anhaltend kriftiges Wachstum der Industrieproduktion — Engpésse in der Energieversorgung e
Geringe Winterarbeitslosigkeit — Hohe Steuerertrige — Verbraucherpreise 3/3%, Tarifléhne 7'/:2%
hdher als im Vorjahr — Konjunkturdémpfende MaBnahmen der Notenbank

Die osterreichische Konjunktur bleibt lebhaft und ist
teilweise angespanni. Die Industrieproduktion wichst
nach wie vor sehr rasch, die Verkehrswirtschaft ist
weitgehend ausgelastet Die Nachfrage nach Energie
kann infolge Transportschwigrigkeiten nicht voll be-
friedigt werden. Die starksten Kenjunkturimpuise
gehen weiter vom Export aus, wenngleich seine Zu-
wachsraten seit Herbstbeginn leicht sinkende Ten-
denz haben. Gleichzeitig seizt sich die Belebung des
privaten Konsums fort und die Fahrzeuganschaffun-
gen normalisieren sich. Der Auftragsiiberhang in der
Bauwirtschaft erlaubt eine starkere Winterbautatig-
keit und 148t einen kraftigen Saisonbeginn erhof-
fen.

Trotz dem kalten Wetter ist die Winterarbeitslosigkeit
merklich niedriger als in den letzten Jahren. Die
Knappheit an Arbeiiskrdfien veranlaft viele Unter-
nehmer, mehr Uberstunden arbeiten zu lassen.

In dem MaBe, wie die Vollbeschiftigung errelcht wird,
beginnt sich die Entwickiung nach Branchen zu dif-
ferenzieren Manche Zweige (z B. Eisenhltten und
die Erzeuger langlebiger Konsumgitter) stoBen an
Kapazitatsgrenzen oder kdnnen ihren Bedarf an Vor-
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produkien nicht mehr decken. Sie sind daher nicht
mehr imstande, ihre Produktion so kréaftig zu steigern
wie bisher. Andere Zweige mit Kapazitidtsreserven
(in jingster Zeit z. B. Nahrungsmittelindustrie und
Baustoffindustrie) kénnen aus der lebhaften Nach-
frage noch Nutzen ziehen, Alle Zweige fragen fedoch
Arbeitskrafte und Investitionsgiter nach, so daB In
diesen Bereichen besondere Engpésse bestehen.

in der Spatkenjunktur, die nunmehr beginnt, ist es
schwierig, Preise und Lohnkosten einigermaBen sta-
bil zu halten. Der Preisauftrieb hat sich schon in den
leizten Monaten verstarkt, beschrankte sich aber vor-
erst hauptsédchlich auf Nahrungsmitiel, Dienstlei-
stungen und Mieten. Die Verbraucherpreise indu-
striell-gewerblicher Waren zogen relativ wenig an
zum Teil weil die Netto-Preisverordnung und die
«flankierenden MaBnahmen® im Zusammenhang mit
der DM-Aufwertung preisdampfend wirkten, zum Teil
weil Preissteigerungen auf vorgelagerten Stufen hoch
nicht auf die Verbraucherpreise iiberwalzt wurden
und die Paritdlische Kommission Verteuerungen
aufschob. Diese Verzdgerungseffekie milssen bei
Beurteilung der Preissituation beriicksichtigt werden.
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Ahnliches gilt fir die: Lohne. Die Verdienste stiegen
bis Ende 1969 parallel mit. den Tarifidhnen, und
nicht stirker als in friherén Konjunkturperioden,
doch verursachte die Arbeitszeitverkiirzung Anfang
1970 zusétzliche Kostensteigerungen und die Knapp-
heit an Arbeiiskréfien kdnnte eine Lohndrift ent-
fachen

Die Oesterreichische Nationalbank verteuerte am
21, Janner den Notenbankkredit (ErhShung des
Diskontsatzes von 43/:% auf 5% und des Lom-
bardsatzes von 5Va% auf 5Y2%) und verpflichtete
die Kreditunternehmungen, 15 Mrd S Kassen-
scheine zu iibernehmen. Damit soll einer libermaBi-
gen Konjunkiuranspannung und einer Verstirkung
des Preis- und Kostenauftriebes vorgebeugt werden.
Kreditpolitische MaBnahmen kdnnen gegenwirtig die
Binnenkonjunktur wirksam beeinflussen, weil die
hohen Zinssatze im Ausland ein Ausweichen auf
auslédndische Finanzierungsquellen erschweren.

Auf dem Arbeitsmarkt wirkte sich im Dezem-
ber das exireme Winterwestter in den Gstiichen Lan-
desteilen aus. Land- und Forstwirtschaft sowie Stein-
verarbeitung und Bauwirtschaft setzien 31.800 Sai-
sonarbeitskrifte frei, 1.500 mehr als vor einem Jahr.
Dennoch stieg die Gesamtzahl der Arbeitsuchenden
etwa gleich stark wie im Vorjahr (um 31.000}, da die
Arbeitslosigkeit in den Gbrigen Berufen konjunkiur-
bedingt sank. Ende 1969 gab es 90.800 Arbeiisuchen-
de, um 10.400 weniger als im Vorjahr. Im Westen
konnten die freigesetzten land- und Bauarheiter
meist im Fremdenverkehr unterkommen, in Salzburg
ging die Zahl der Arbeitsiosen auch im Dezember
weiter zurlick. In den siidlichen und &stlichen Lan-
desteilen (ohne Wien) dagegen stieg sie ziemlich
kréftig, im Burgenland erreichte sie sogar fast den
Vorjahresstand. '

Die Entlassungen von Saisonarbeitskraften hiuften
sich deshalb, well die AuBenarbeiten im November
dank dem schénen Wetter noch voll liefen, im De-
zember aber wegen Frosteinbruch und heftiger
Schneefaile pldtzlich eingestell werden muften
Trotzdem ist die Winterarbeitslosigkeit heuer viel
niedriger als in den letzten Jahren. Kennzeichnend
dafiir ist die geringe Zunahme in der ersten Jénner-
hélfte. Mitte J&nner gab es insgesamt um 17.100 und
in den Saisonberufen um 9.900 Arbeitsuchende we-
niger als im Vorjahr (Ende Dezember hatien-die Ab-
stéande 10.400 und 4.800 betragen) '

Die Beschéftigung sank im Dezember saisongemaB
um 64300 Arbeitskrafte auf 2,332.200 und war um
28100 (+12%) hdher als vor einem Jahr Mitte
Dezember waren im Kontingent noch 52.200 Fremd-
arbeiter beschéaftigt, um 7.400 mehr als vor einem
Jahr, aber saisonbedingt um 9900 weniger als im

November. Die Zahl der mit Einzelgenehmigungen
beschaftigten Ausldnder diirfte weiter gestiegen sein:
In Wien nahm sie von 18000 Miite November
auf 19.600 Miite Dezember zu und war damit be-
reits etwas hoher als die Zah! der im Kontingent
beschéftigten Fremdarbeiter Das Stelfenangebot
sank im Dezember um 4.300 auf 30.600; es war um
8400 hdher als im Vorjahr {im November um 8.600)
In der Steiermark, in Oberdsterreich und Salzburg
wurden viel mehr Arbeitskréfte gesucht als im Vor-
jahr.

Arbeitsmarkt
Ok, Nov. Der. Stand Ende
196% 1969 1969 Dez. 1969

Yerdnderung gegen das Vorjohr
1.000 Parsanen

Betchaftigte ., +247 +302 +281 23322
Arbaitsuchends .. — 54 —105 —10'4 908
Qffana Stellen ... .. + 8% + 94 + B4 a0é

Diea Industrie erzeugile im November insgesamt
um 12% und je Arbeitstag um 13% mehr als vor
einem Jahr; der saisonbereinigie Index stieg von
Oktober auf November neuerlich um 1%:%. Die an-
haltend kréftige Produktionsausweitung wurde da-
durch ermdglicht, daB die Industrie um 3Y2% mehr
Arbeitskrifte beschiftigte als im Vorjahr und die
Arbeitszeit je Industriearbeiter um 2% langer war.
Spitzenreiter der Industriekonjunkiur ist nach wie vor
die Investitionsgiiterindustrie (+15%2%), besonders
die Erzeugung fertiger Investitionsgliter (-+21%). Die
Maschinenindustrie produzierte um 23%, die Fahr-
zeugindustrie (im Investitionsgiterbereich} um 30%
mehr als im Vorjahr, wogegen die Elektroindustrie
{+8%) nachhinkt In der Baustotierzeugung (+ 5%}
setzte sich die Belebung der letzten Monate fort,
die Zuwachsrate ist aber noch niedriger als in den
anderen Investitionsglitersparten. Die Erzeugung von
Vorprodukten (+11"2%) wachst nicht mehr so stiir-
misch wie zu Jahresbeginn (+20%). Vor allem in
den Eisenhiitten driickten Kapazitdisengpasse die
Wachstumsraten binnen Jahresfrist von mehr als
20% auf 5% Rohstahl wurde um 6%, Walzwaren
nur noch um 2% mehr erzeugt als im Vorjahr. Auch
die Wachstumsrate der Metallhitten sinkt, erreichte
aber im November noch 12%.

Die Konsumgiitererzeugung (+13%) hielt sich im In-
dustriedurchschnitt.  Die  Nahrungsmittelindustrie
(+1212%) wuchs dank steigender Produktion von
Zucker und Speisefetten rascher, die Erzeugung
langlebiger Konsumgiiier {+13'2%) dagegen lang-
samer als in den letzten Monaten. Die Abschwéchung
erfaBte hier alle Branchen mit Ausnahme der Eisen-
und Metallwarenindustrie.

Bergbau und Grundstoffindusirie produzierien um
13% mehr als vor einem Jahr. Die stiarksten Zu-
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wéchse hatten Magnesitindustrie (+21%) und Grund-
stoffchemie (+15'2%), wogegen die Erddlindustrie
ihre Produkiion nur um 5% steigern konnte. Der
saisonbereinigte Index dieses Bereiches stagniert
selt einigen Monaten,

Industrieproduktion
Oktober. - November
196% 1969
Veardnderung gegen das Vorjohr
in %

Bergbau und Grundstoffe ... . o+ T . ' +12'9

Elekirizitdt ................ -_22 + 28
Investitionsgiiter .. ... .... .. +14'% +15'5
Konsumglter . o iaded - 4128 : +13'¢

Insgesamt. .. 41178 4131

Die Landwirtschaft brachte im November um
26% weniger Brotgetreide und um 1% weniger
Fleisch, aber um 4%/2% mehr Milch auf den Markt als
im gleichen Monat des Vorjahres Die Lieferungen
von Weizen (—58%), Kalbfleisch (—31'2%) und
Rindfleisch (—71/2%) waren niedriger, von Schweine-
fleisch {+7%) und Roggen {-+15%) h&her als 1968
1500t Fleisch (—31%) wurden ausgefiihrt, 900t
{—37%) eingefiihrt (Lebendvieh in Fleisch umge-
rechnet). Auf dem heimischen Markt wurden 30.500 ¢
Schwelne-, Rind- und Kalbfleisch {—2%) abgesetzt
Der Kleinhande!l verkaufte ungefdhr gleich viel Trink-
milch und mehr Butter (+5%), Schlagobers (+ 10%)
und Sauerrahm (+6%) als im Vorjahr. Um den
Schweinemarkt im Frithjahr zu entlasten, hat Oster-
reich von Juli bis November 1969 mehr als 40.000
Ferkel, groBteils nach Ungarn exportiert. Die Erldse
im Export von Agrarprodukten sind seit dem Vor-
jahr stark gestiegen (fir Schlachtrinder um 20%
auf 1457 S je kg, fiir Zucht- und Nutzrinder um 14%
auf 1825 §, fiir Kalber um 11% auf 2592 S und fiir
Kase um 7% auf 2310 8), '

Der Viehbestand (Gesamtwert zu konstanten Preisen)
sank 1969 um 1%. Es gab Anfang Dezember laut
vorlaufigen Angaben des Statistischen Zentralamtes
10% weniger Pferde, ¥2% weniger Rinder und 3¥2%
mehr Schweine als ein Jahr vorher. Der Stock an
Kélbern und maéannlichem Jungvieh (bis 2 Jahre)
nahm um 5% und jener an tragenden Kalbinnen um
knapp 1% 2zu, wogegen die Bestdnde an librigem
Jungvieh und an Rindern iiber 2 Jahre (einschlieB-
lich Kiihe) um 3% zurickgingen Wie die Verdnde-

Landwirtschaft _
) " Marktproduktion
Oktober 1969 Novamber 1959
Verdnderung gegen das Yorjohr
in %

Brotgefreide, e e e -4 3 wnd3 6
Milch. ... + 42 + 45
Fleisch ... ...... ..... .. ... + 43 — 1"t

rungen im Schweinebestand (trdchtige Tiere +11%,
Ferkel -+8%, Jungschweine -3%) zeigen, halt der
Trend steigender Schiachtschweineproduktion an

in der Energie wirtschaft beeintrdchtigten Trans-
portschwierigkeiten die Versorgung mit Koks und
Heizél. Haushalte und Industrie haben Mdhe, ihren
Koksbedarf zu decken, fiir Heizél bestehen lange
Lieferfristen. Infolge anhaltenden Niederwassers auf
der Donau blieben die Rohoélimporte von Juli bis
November um 138.000 t (—17%) unter den Vorjahres-
mengen. Den heimischen Raffinerien standen troiz
Steigerung der Inlandférderung (+5%) um 84.000t
(—5%) weniger Rohdl zur Verfiigung. Hdhere Heiz-
dlimporte (+ 14%) konnten die Ausfélle nur teilweise
kompensieren. Da es nicht genug schweres  Heizdl
gab, stellten GroBbezieher thre Brenner auf leichtes
Heizé! oder das fiir den Hausbrand bestimmte Gasél
um, wodurch es auch dort zu Verknappungen kam
Um die Versorgung der Haushalte zu sichern, mufite
die Abgabe von Gasdl an Industriebetriebe begrenzt
werden. Dagegen konnten die Erdgasbezieher aus-
reichend beliefert werden; sie erhielten im November
20% mehr Gas als im Vorjahr. Aus heimischen Vor-
kommen stand gleich viel, aus Importen mehr als
doppelt soviel zur Verfigung. In der Stromerzeu-
gung beeintréchtigie das Niederwasser die Leistung
der Wasserkraftwerke (—16%), so daB die kalori-
schen Werke (+30%) forciert eingesetzt werden
mufiten.

Energieverbrauch

Okiober
1959

Yerdnderung gegen das Yorjohr

November

in %
Kohle ... .... ... ... 170 — 94
Elektrizitaty.. ... ... ... ..., + &4 + 84
Erdélprodukte ... - .. ... .. +173 + &1
Erdgas .. . . +152 4202

) Gesamiversorgung, Weasser- und Wirmekraft; ohne Pumpstrom.

Der Giiterverkehr wuchs weiter ziemlich kriftig.
Trotz einer geringeren Zahl von Arbeitstagen leistete
die Bahn im November um 9V2% mehr. n-t-km als
im Vorjahr (Ckiober +12%:%); es wurde vor allem
mehr Eisen, Papler, Kunstdiinger, Sammeigut und
Magnesit beférdert. Die Transporte fiir die dsterrei-
chische Wirtschaft (9%} nahmen etwas schwicher
zu als der Transit (- 13%). Der StraBenverkehr diirfte
um 10% hbher gewesen sein, im Luftverkehr stieg

das Aufkommen an Fracht und. Post um. 15%. Da-

gegen sank die Befbrderungsleistung. der dsterrei-
chischen Schiffahrtsgesellschaften um ein Finfiel.
Sie wurde durch Niederwasser, Nebelperioden und
eine siebenidgige Sperre der neuen Katarakten-
schieuse am Eisernen Tor behinderi,
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Der. Personenverkehr blieb lebhaft.. Die n-t-km-Lei-
stung. der Bahn war um 9Y2% hdher als im Vorjahr,
ihre Einnahmen stiegen um. 1812%:; im Luftverkehr
wurden um 18%:% mehr Personen beférdert. Nur
im Omnibus-Oberlandverkehr ging das Verkehrsauf-
kommen zur(ick. Die Neuzulassungen von Personen-
kraftwagen erreichten im November 9117 Einheiten,
mehr als dreimal soviel wie im Vorjahr und um 1%
mehr als 1967.

Verkehr
Oktober = . November
1969 1969
- Verdnderung gegen das Voriahr
Lo in %
Giitervérkehr, n-t-km {Bahn und Schiff) . i = 27
Befsrderte Parsenen (Bahn und Omnibusee) .. . - 07 .
Neuzuk von Per: kraftwogen,
ainschlielich Kombi-Fahrzeuga .. ...... ... +5628 +22%6

Im Fremdenverkehr war der Saisontiefpunkt
im November besonders stark ausgeprigt. Die Aus-
landerilbernachtungen blieben um 4'2%, die In-
landerlibernachtungen um 1% unter den Vorjahres-
werten. Dennoch gingen mehr Devisen ein {+040
Mrd. 8). Nach den bisher verfligbaren Informationen
dirfte der Weihnachtsrgiseverkehr besonders leb-
haft gewesen sein.

Der Einzelhandel verkaufte im November um
1/2% (real '/2%) mehr als im Vorjahr, gegen durch-
schnittlich 8Y2% (6'/2%) im September und Oktober.
Die Zuwachsrate wurde durch den guten Geschéfts-
gang im November 1968 und. das Ausfallen eines
Verkaufssamstages gedriickt. im Okiober und No-
vember zusammen waren die realen Umsétze um
3'2% hther als im Vorjahr, gegen knapp 3% im
lil. Quartai. Im Dezember hatte der Einzelhandel ver-
schiedenen Berichien zufolge ein sehr gutes Weih-
nachtsgeschéft. .

Die hochsten Umsatzsteigerungen erzielten im No-
vember Elektrowaren und Photoartikel (real je
+13%), die schon in den letzten Monaten sehr gut
abgesetzt werden konnten (Nettopreise). Fahrrider,
N&hmaschinen und Zubehdr wurden um 9%, Brenn-
stoffe. um 8%, Papierwaren um 5%, Tabakwaren um
4%, mehr abgesetzi Die K&ufe von Textilien nahmen
infolge des milden Wetters nur um 2% zu, Schuhe
wurden sogar weniger gekauft als im Vorjahr. Auch
die. realen Umsétze von Lebensmitieln, Mobbeln,
Lederwaren, Bichern, Uhren und Schmuckwaren er-
reichten nicht das Vorjahresniveau. Trotz dem
schwachen Umsatzergebnis disponierte der Einzel-
handel etwas grofiziigiger als bisher. Die Waren-
eingdnge des Fachhandels {ohne Tabakwaren) nah-
men zwar schwacher zu (+3%) ails in den beiden
Vormonaten (+7Y2%), aber stirker als die Umsétze
(+2%). Die Lagerbestande, die Ende Okiober. um
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1% hoher waren als im Vorjahr, wurden geringflgig
aufgestockt.

Der GroBhandel verkaufte im November um 7% (real
3Y2%) mehr als im Vorjahr, gegen 11% (8%) im
Durchschnitt der beiden Vormonate Das relatiy
schwache Umsatzergebnis diirfte mit der geringeren
Zahl von Verkaufstagen und den verhiltnisméasig
schwachen Importen zusammenhdngen. Rohstoffe
und Halberzeugnisse gingen {berdurchschnittlich
gut {real +7'2%); Fertigwaren wurden um 3%2%
mehr, Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel
um 1% weniger abgesetzi als in den Vormonaten.
Die Wareneingédnge des GroBhandels {+11%) nah-
men wie bisher stérker zu als seine Umsétze.

Umsitze des Grof- und Einzefhandels

Oktober November
1959 1969

Yerdnderung gegen das Yorjahr
in%

GroaBhandel iasgesam? - - + ¥4 + 7¢
daven Agrdarerzeugnisse, Lebens- und
GenuBmittel.. . . e 4 61 + 09
Rohstofle und Halberzeugnisse + 84 +110
Fertigwaren e . +15 2 4 86
Sonstiges .. ... .. Lo e + 72 -+ 24
Einzelhandel insgesamt .. A, <4 B'% £ 16
davon kurzlebige Giiter, S - + 82 + 14
langlebige Giiter. . . L + 75 + 25

Im AuBenhandel hielt der Exporiboom (+23%)
auch im November an, doch waren die Zuwachs-
raten in ailen Obergruppen mit Ausnahme der halb-
fertigen Waren (+27%) nicht mehr so extrem hoch
wie in den Vormonaten Wichtigste Stiitze des Booms
blieben die Investitionsgliter (4-33%), erst mit Ab-
stand folgten die Konsumgiiter (+20%) Die Liefe-
rungen elektrotechnischer Gerdte kKonnten um 40%,
die Maschinenexporte um 30% ausgeweitet werden.
Eisen und Stahl wurde um 32% mehr ausgefithrt ais
im Vorjahr, obwohl die Stahlindusirie bereits an
Kapazitétsgrenzen stdft. NE-Metalle (+14%), Papier
und Papierwaren (+15%), Textilien (+18%) und
Holz haiten etwas schwéachere Exportzuwichse als
in den letzten Monaten.

Die Beziige der EFTA (+28%) stiegen viel kraftiger
als die der EWG (+18%), ihr Anteil an der Gesamt-
ausfuhr erhéhte sich dadurch um einen Prozent-
punkt auf 26%. Die Schweiz kaufte 31%, Schweden
39%, GroBbritannien nur 5% mehr &sterreichische
Waren. Die Ausfuhren in die EWG-Staaten entwickel-
ten sich uneinheitlich: die Exporte in die Bundes-
republik Deutschland (+24%) stiegen viel starker
als die nach [talien (+8%) und Belgien-Luxemburg
{+6%) Die Ausfuhr nach Osteuropa war um 179,
die nach Jugoslawien um 58% hdher als vor einem
Jahr.
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Die Einfuhr {-+14%) wuchs im November nur maBig.
Die Aufwertung der D-Mark kann keine Rolle gespielt
haben, da gerade die Einfuhr aus der Bundesrepublik
Deutschiand {+19%) Gberdurchschnittiich stieg. Aus
der Schweiz dagegen wurden nur gleich viel, aus ita-
lien sogar um 3% weniger Waren bezogen als im
Vorjahr In den Warengruppen dominierten die Kon-
sumgiiterimporte {+24%) infolge der Normalisierung
der Personenkraftwagen-Kaufe (+150%). Der Zu-
wachs der Investitionsgiiterimporte (+10%) war der
schwichste seit dem Frilhjahr. Auch die  Einfuhr
von halbfertigen Waren {+16%) und von Rohstof-
fen (+2%) nahm weniger stark zu als in den Vor-
monaten, die Nahrungsmitielimporte stagnierten,

AuBenhandel
Oktober 1969 MNovember 1969
Mrd § Verdnderung Mrd 5 Verdnderung
gegen das gegen das
Yorjaht Yorjahr
in% in %
Ausfuhr insgesamt. . 634 +259 587 +229
daven
Investitionsgiiter 140 +41 3 140 +329
Konsumgiiter . .. 246 1262 215 +20°0
Einfuhr insgesamt ... .. 722 +210 6 54 +137
davon
Investitionsgliter . 126 +240 118 +100
Konsumgiiter 281 +307 245 +241

Das unterschiedliche Export- und [mportwachstum
lie das Defizit der Handelsbilanz (einschlieBlich
Warengoid und Heereslieferungen) im November
auf 077 Mrd. S sinken (im Vorjahr 100 Mrd. S). Da
aus Dienstleistungen per Salde 060 Mrd. S eingin-
gen, war die Leistungsbilanz nahezu ausgeglichen
{(—009 Mrd 8) Nelto-Auslandsanlagen (einschlieB-
lich Statistischer Differenz 028 Mrd. 8) lieflen die
Wahrungsreserven um 037 Mrd S sinken
(im Vorjahr —151 Mrd. S). Die Kreditunternehmun-
gen legten 044 Mrd. 8 kurzfristig im Ausland an, die
Notenbank gab ¢'80 Mrd. S Devisenreserven ab

Das Defizit der Zahlungsbilanz, der saisongeméB
stark steigende Bargeldbedarf des Publikums und
die Auslandsanlagen der Kreditunternehmungen ver-
ringerten die Kassenliquiditit des Kreditapparates
um 238 Mrd. S, 057 Mrd. S stédrker als im Vorjahr.
Dennoch muBte die Refinanzierungshilfe der Noten-
bank nur in geringem MaBe beansprucht werden. Das
kommerzielle Kreditvolumen (198 Mrd. S) nahm im
November ersimals langsamer zu als im Vorjabr
(+229 Mrd. S), die Zwodlfmonats-Zuwachsrate sank
seit Oktober von 17'3% auf 16 7%. Dennoch waren
die gesamien Anlagen des Kreditapparates saison-
gemdB hoher als der Zuwachs langerfristiger
Fremdmittel, da Spareinlagen (—005 Mrd S) wie
Termineinlagen (—0'46 Mrd. S) abnahmen. Nur durch
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den Verkauf von eigenen Emissionen (4+042 Mrd S)
flossen dem Kreditapparat tingerfristige Mittel zu,

Zahlungsbllanz
1968 195%
Okt Nov, Okt. Nov,
Mrd. S

Leistungsbilanz ... .. .. . 049 097 —017 —0'09
daven Handelshilanz ... . =097 —1 00 —'P% 77
Dienstleistungsbilanz . .. 4040 004 +071 3060
Grundbilanz ... .. .0 L. =090 —1 21 +008 —0'23

Verdnderung der Wahrungsreser«
vem . ... .. . . . —1°32 151 +0'49 —037
davon Notenbank ... .. .. .. -} 36 -1 80 +255 —0 80
Kreditunternshmungen .. .. =096 +0'2% —2'07 +0'44

Der Rentenmarkt entwickelte sich recht glinstig: Die
Gesamtumsitze stiegen im November um 28%
und im Dezember um 44%, die Kurse blieben fest.
Die letzte Emission 1969, die Exportanleihe der
Kontrollbank, muBte wie alle Herbstanleihen aufge-
stockt werden (TrancheA 153 Mill. S, Tranche B
147 Mill. S). Insgesami wurden 1969 468 Mrd. S An-
leithen emittiert, um 1 Mrd. 8 mehr als 1968, aber
um s Mrd. S weniger als in den bisher besten Jah-
ren 1984 und 1965. Einschlie8lich der Bankobligatio-
nen dlrfte allerdings das bisher hichste Brutto-
Emissionsvolumen erreicht worden sein. Auf dem
Aktienmarkt stieg das Kursniveau im November bei
sinkenden Umsétzen um 6%, sank aber im Dezember
um 2%.

Die Abgabenertrige des B u n d e s entwickelten sich
im November Oberaus giinstig. Das Brutto-Aufkom-
men war mit 719 Mrd S um 18%:% hdher als im
November 1968 Unter den direkten Steuern brach-
ten vor allem Lohnsteuer {--26Y2%) und Gewerbe-
steuer {+13V2%), unter den indirekten Steuern Um-
satzsteuern, Zdile und Verkehrsteuern unerwartet
hohe Mehrertrdge. Abzlglich der Uberweisungen an
andere Gebietskdrperschaften verblieben dem Bund
511 Mrd. 8, um 26Y:% mehr als im Vorjahr. Dank
der gunstigen Entwicklung der Bundeseinnahmen,
die auch im Dezember anhielt, konnten die Ansétze
des Bundesvoranschlages 1969 errgicht werden.
Noch im Oktober lagen die kumulativen Einnahmen
mit netto 3785 Mrd. S um 083 Mrd. S {—2%) unter

Abgabenerfolg des Bundes

November 1569 Jan, bis Novy 1968

Mrd § Verdnde- Mrd.§  VYerdnde-

rung ge- rung ge-

gen das gen das

Yorjahr Vorichr

in % in %

Direkte Steyern . ... o 285 +222 2302 +139
Indirekte Steuern. ... ..... 433 +16 4 36 &0 + 92
Abgaben brutte ... ... .. .. 719 +187 5962 +111
Abgaben netio . ... .. - 511 +264 3854 +115
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dem Sollwert (berechnet auf Grund -der Anteile der
einzelnen Monate im Zehnjahresdurchschnitt).

Der Preis auftrieb halt an. Der Index der Verbrau-
cherpreise erhéhte sich von November auf Dezem-
ber um 07% ({ohne Saisonwaren 05%), sein Vor-
jahresabstand vergriBerte sich auf 3'4% (3 5%) Teu-
rer wurden vor allem Nahrungsmiite!, Dienstieistun-
gen und Mieten. Unter den Nahrungsmitteln (-+3%2%
gegen Dezember 1968) kosteten landwirtschaftliche
Saisonprodukte anndhernd gleich viel (+12%), son-
stige Nahrungsmittel aber um 4% mehr als im Vor-
jahr. Fleisch war um 72%, Wurst um 14% teurer.
Nach Tarifiohnerhéhungen wurden die amtlich gere-
gelten Preise fur Butter und Brot {jeweils 4%) sowie
die Backwarenpreise (+10%) hinaufgesetzt Die
verteuerung von Dienstleistungen (+5':% gegen
das Voriahr) erhdhte vor allem den Aufwand far
Reinigung (+8%) sowie Kérper- und Gesundheits-
pflege (-+5%). Die Wohnungskosten (+9%) neh-
men weiter stark - zu. Dank der ErmaBigung von Im-
portabgaben konnte ein Teil der Preissteigerungen
der Vormonate wieder riickgéngig gemacht werden:
die jahrliche Teuerungsrate der Brennstoffe sank
im Dezéember auf 2Y:%, die der Industriewaren
auf 1% (biiliger wurden namentlich Auios, Elektro-
gerdte und Bicher, hingegen wurden Zeitschriften
teurer). Die Paritdtische Kommission hat in. ihrer
letzten. Sitzung die Antrige auf Preiserhéhungen
(Eisen-- und Metaliwaren). {ibsrwiegend =zurlickge-
stellt. SO

Der Index der GroShandefspreise stieg von Novem-
ber auf Dezember um 0'4% und lag um 3'6% iber

dem Vorjahresniveau Die kréftig steigenden Preise
fir Lebendvieh {+12'2%) und Fuitermittel (4-19%)
erhdhten die Zuwachsrate der Agrarpreise auf 2%
Demgegeniiber hat sich der Auftrieb der Roh- und
Halbfertigwarenpreise (+5%) sowie der Fertigwaren-
preise (+4%) etwas ahgeschwicht.

Das Tarifio hnniveau (Industrie, Gewerbe, Handel)
erhéhte sich im Dezember durch Kollektivveriragsab-
schllisse in den Nahrungsmittelbranchen um 2%
und lag um 7v>% iber dem Verjahresstand. Die
Steigerungsrate war in der Industrie mit 9% hdher
als im Gewerba (-+8%) und im Handel {+7%). Zu
Jahresbeginnh wurde fiir die Handelsbediensteten die
zweile Etappe der Lohnvereinbarung wirksam
(+6%). Fir die Bau- und Holzarbeiter, deren Kollek-
tivverirag Ende Februar ablauft, hat die Paritatische
Kommission Fihlungnahmen bewiiligt Die Brutto-
Monatsverdienste ie Industriebeschéftigten waren im
November um 9% hdher als 1968, netto (nach Ab-
zug von Lohnsteuer und Sozialabgaben) betrug die
Zuwachsrate infolge der Lohnsteuerprogression
nur 7%2%.

Prelse und Ldhne

Oktober Novembar Dezembear
1967 1969 196%

Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
GroBhandelspreisindex . . .. . C +31 +36 +34
Yerbraucherpraisindex &5, mitSaisonprodukten -+2'S +28 +3%4
ohne Saisonprodukte +26 +30 +35
Brutto-M erdienste {¢ Industriebeschiftigten + 8 4 +92 .
Tariflohnindex 66, Industriebaschiftigte .. .. +B5 488 +90




