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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Industriepreduklion zu Jahresbeginn niedriger
als im Vorjahr — Sehr gute Reiseverkehrsergeb-
nisse — Exporte schwach, aber weiterhin weniger
geddmpfl als lmporte — Belebung des privaten
Konsums vorwiegend auf Personenkraftwagen
und Winterurlaube beschrankt — Woeitere Be-
ruhigung der GroBhandelspreise — Im Maérz
auch schwiacherer Auftrieb der Verbraucher-
preise im Vormonatsvergleich

Die Produktion der dsterreichischen Industrie [ag
in den ersten beiden Monaten des laufenden Jah-
res unter dem Vorjahreswert Einerseils spiegelt sich
darin die rasche Abschwachung der Konjunktur seit
dem Herbst, andererseits war jedoch die Wirtschafts-
aktivitat im |. Quartal 1974 unmittelbar nach Uber-
windung des Erddlschocks besonders lebhaft ge-
wesen und die Veranderungsraten werden dadurch
heuer gedriickt. Nahezu alle industriebranchen sowie
Gewerbe, Verkehr und Handel waren infolge der
schwachen in- und ausldndischen Nachfrage zu Ein-
schrankungen ihrer Tatigkeit gezwungen. Glnstige
Ergebnisse erzielten nur noch jene Branchen (ins-
besondere die Hersteller von fertigen Investitions-
gltern), die Uber Auftridge aus den Oststaaten, aus
den QPEC- und aus den Entwicklungsldndern ver-
fligien. Die Dampfung der Importe Ubertraf weiter-
hin jene der Exporte, die Tendenz zur Verringerung
des Handelsbilanzdefizites hielt an.

Der Reiseverkehr erzielte trotz weltweiter Konjunk-
turflaute in der Wintersaison sehr hohe Zuwéichse
Neben der lebhaften Nachfrage von Auslidndern nah-
men im Februar auch die Nachtigungen von [nlan-
dern stark zu. Die schulfreie Woche stimulierte die
Winterurlaube heuer noch mehr als im Vorjahr. Die
Zunahme der Kaufkraft infolge der Lohn- und Ein-
kommensteuerreform und der Lohnerhdhungen aus
der Lohnrunde hat auBer zur verstarkten Urlaubs-
neigung bisher vor allem zu einem kréftigen Zuwachs
der Nachfrage nach Personenkraftwagen gefiihrt. Bie
Struktur der neu zugelassenen Autos entsprach im
Februar wieder mehr jener vor der Erddlkrise, da
kleinere Autos weniger nachgeiragt wurden als im
Varjahr. Auch im Treibstoffabsatz ging Superbenzin
im Februar wieder viel besser als Normalbenzin. Die
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Nachfrage nach anderen Konsumgiltern dirfte sich
erst im Frihjahr deutlich beleben. Wohl schnitt der
Einzelhandel im Janner etwas besser ab als im No-
vember und Dezember; die Produktionsergebnisse
der Konsumgiterindustrien waren jedoch noch im
Februar ungewdhnlich schlecht. Der Preisauftrieb
lieB zuletzt etwas nach. Die Beruhigung der GroB-
handelspreise setzte sich im Mérz verstarkt fort, und
der Anstieg der Verbraucherpreise gegen den Vor-
monat war der niedrigste seit September vergange-
nen Jahres

Zur Stimulierung der Kenjunktur wurden im April
kredit- und budgetpolitische MaBnahmen beschlos-
sen. Ein Kreditvolumen von etwa 5 Mrd. S wird der

Wirtschaft zu beginstigten Kreditkonditionen zur -

Verfligung gestellt werden. In die Exportfinanzierung
der dsterreichischen Kontrollbank wird die Produk-
tionsphase mit einbezogen, wenn sie langer als ein
Jahr dauert. Aus der Stabilisierungsquote des Bun-
deshaushaltes 1975 werden 22 Mrd 8 freigegeben:
Auf die Anschaffung von Schienenfahrzeugen und
die weitere Elektrifizierung der OBB entfallen
800 Mill. S, auf den Hochbau 800 Mill 8 auf den
Autobahnbau 200 Mill. S und auf den Wasserwirt-
schaftsfonds 200 Mill S Dem Fahrzeugbau (ohne
Schienenfahrzeuge) werden etwa 130 Mill. S und
sonstigen Bereichen (hauptsidchlich der Bekleidungs-
industrie) 80 Mill. S zuflieBen AuBerdem wurden
Bindungen von Ermessenskrediten im Rahmen des
Grundbudgets in Hohe von 4Y: Mrd S aufgehaoben
Davon entfallen rund 60% auf Brutto-Anlageinvesti-
tionen (Post 105 Mrd. S, OBB 047 Mrd. S, Hoch-
und Tiefbau 116 Mrd. S).

Auf dem Arbeitsmarkt verringerte sich der
Vorjahresabstand der Beschafiigung im Marz auf
+14 900. Die Frauenbeschéftigung blieb zwar in den
letzten Monaten konstant hdher als im Vorjahr, doch
verstirkte sich die sinkende Tendenz der Manner-
beschiftigung (Februar —3 100, Méarz -—8.400). Ne-
ben dem Abbau mannlicher Arbeitskrafie wurden vor
allem weniger Saisonarbeiter aufgenommen als in
friheren Jahren Die Arbeitslosigkeit ging von Fe-
bruar auf Marz schwicher als saiscniiblich zurlck;
verglichen mit dem Vorjahr gab es Ende Mérz ins-
gesamt um 11400 und vollvermittiungsgeeignet um
rund 19.000 Arbeitslose mehr {von der Zunahme
waren etwa 4 700 Auslander). Der Zuwachs an Ar-
beitslosen betraf fast ausschlieBlich Manner, ins-
besondere in den Bau-, Metatl-, Holz- und Hilfsberu-
fen. Die Stellenangebote sanksn enigegen den Sai-
sonerwartungen von Februar auf Marz und waren um
fast 40% niedriger als vor einem Jahr. Auf eine
offene Stelfe entfielen Ende Méarz etwa zwei Arbeit-
suchende
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Arbeitsmarkt
lanner Februar Mdrz Stend Ende
1975 1973 1975 Mdrz
1975
Yerdnderung gegen das Vorjahr
in Persenen
Beschdftigte . . 430 100 +22 500 +14 900 2634700
Yerdnderung in % . +12 +0'¢ +0'8 —
Gastarbeifer - — 23000 — 26 400 184 300
Arbeitslose . + 3400 + 9400 +11 400 40 600
Offene $tellen ~13 400 —19 &00 —21 800 35 500
Arbeitslosenrete 28 27 22 —

Die Industrie erzaugte im Februar insgesamt
und je Arbeitstag um 4':% weniger als im Vorjahr
Die Verringerung war wie im JAnner neben der Kon-
junkturabschwachung auch durch den hohen Vor-
jahreswert bedingt Nur Magnesit, Nahrungsmittel,
Glas und insbesondere die Maschinenindustrie
(-+15%) erzielten positive Wachstumsraten, alle an-
deren Branchen produzierten weniger als vor einem
Jahr. [n der Gruppe Investitionsgliter machie sich in
den Eisenhutten (—1Y2%) erstmals die weltweite
Nachfrageschwache etwas und in den Metallhatten
{(—20'/2%) sehr stark bemerkbar Auch Baustoffe
{Steing und Keramik —13V2%) wurden deutlich
weniger erzeugt Die Produzenten fertiger Investi-
tionsglter konnten hingegen dank anhaltend hoher
Exportzuwéchse ihre Erzeugung mit Ausnahme der
Elekiroindustrie weiterhin steigern. Entgegen den
Erwartungen blieb der Konsumgiiterbereich (—8/2%)
sehr schwach. Der Bekleidungssektor schrumpfte um
10%, wobei die Erzeugung von Schuhen und Be-
kleidung im engeren Sinn stagnierte und Textilien
um 16%2% weniger produziert wurden. Ahnlich
schlecht schnitten Verbrauchsgiter (—8'2%) und
langlebige Konsumgiter (—16%) ab. Die Fahrrad-
produktion sank von 100000 Stick im Februar 1974
auf 40.500 Stiick im Februar 1975. Deutlich niedriger
als im Vorjahr war auch mit Ausnahme von Kiihi-
schranken und Tiefklhitruhen die Erzeugung aller
langlebigen Produkie der Elektroindustrie (z. B
Fernseher, Radios, Herde und andere Haushalts-
gerite}.

Industrieproduktion je Arbeitstag

Cezember Jdnner Februer
1974 1975 1975
Vardnderung gegen das Yorjahr in %
Bergbau und Grundsioffe — 78 - 73 — 37
Berghau und Magnesit + 88 + 09 -- 35
Grundsioffe —108 — 93 - 37
investitionsgiiter . +166 + 91 — 01
Vorprodukte +133 +16 ¢ — 36
Baustofle + 91 — 11 —10'4
Fertige Investitionsgiiter +20 4 — 57 + 66
Konsumglter . . . + 05 — 69 — 87
Nahrungs- und GenuBmittel — 70 — 59 + 36
Bekleidung . . . + 19 - 34 —141
Verbrauchsgiiter — 42 — 81 - 57
Langlebige Konsumgiiter . — 21 —10 2 —15¢9
Industrieproduktion
ohkne Elekirizilat + 48 — 42 — 44
Zum Vergleich
Nicht arbeitstdtig bereinigt . + 00 — 82 — 46
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Die Nachfrage nach Energie blieb im Februar
schwach. Nur der Benzinabsatz belebte sich und war
um 11% {Superbenzin + 18%, Normalbenzin --2%)
hdher als 1974, doch spiegeln sich in der Zunahme
auch die einschrdnkenden MaBnahmen vom Vor-
jahr (autoloser Tag, Tempolimit). Der Absatz von
Dieseltreibstoff (—21%) entwickelte sich umgekehrt,
da im Vorjahr vor der Preiserhéhung hohe Lager
angelegt wurden. Insgesamt war der Absatz von
Mineraidiprodukten um 12% niedriger Infolge der
Konjunkturftaute in der Industrie und der warmen
Witterung sank der Heizdlabsatz um 13%. Der Strom-
verbrauch (+4%) wuchs im Februar etwa gieich
rasch wie im Jahresdurchschnitt 1974 Die Strom-
erzeugung aus Wasserkraft stagnierte trotz hdherer
Produktionskapazitdten, weil die ungewdhnlich glin-
stigen Erzeugungsmbglichkeiten vom Vorjabr bei wei-
tem nicht erreicht wurden

Energie
Dezember Jdnner Februar
1975 1975
Verdnderung gegen das Vorjehr in %%
$tromerzeugung + 08 + 60 + 31
YWasserkraft +228 +286 + &5
Wéarmekrall —222 —-1%3 + &7
Energieverbrauch — 72 —101 .
Strom') .. - 18 — 02 + 41
Mineralslpredukte —-142 —220 —121
davan Treibstoffe — 08 —14 4 — 25
Heizéle —191 =250 —159
Erdgas - 02 + 18
Kchle?) —200 —165

'y Ohne Pumpstrom — *) Ohne inténdischen Koks

Die Landwirtschaft beurieilte Ende Marz den
Wachstumsstand der Feldfrichte etwas unginstiger
als im Vorjahr Die feuchtkihle Witterung der letzten
Wochen hat die Entwicklung der Saaten verzdgert
und die Obstbaumbliite beeintrachtigt. Die Fleisch-
produktion war im Februar um 2V2:% hd&her als vor
einem Jahr. Es wurde viel mehr Schweine- und Kalb-
fleisch, aber weniger Rindfleisch und Gefligel er-
zeugt Importiert wurde nur Gefligelfieisch; die
Einfuhr von Schweinen war bereits Mitte Jan-
ner eingestellt worden. Der Export von Schlacht-
rindern und Rindfleisch wird weiterhin durch die
Importsperre der EG schwer beeintrachtigt und er-
fordert massive Stltzungen. Die Interventionslager
an Rindfieisch wurden weiter aufgestockt Vom
14 April bis 3. Mai werden zur Férderung des Ab-
satzes etwa 4000t Rindfleisch den Konsumenten
verbilligt angeboten. Die Aktion soll im Herbst wie-
derholt werden. Seil Janner wird auch auf dem
Schweinemarkt zeitweise interveniert. Die Stichpro-
benerhebung vom 3. Mérz 1975 ergab einen Bestand
von 3'38 Mili. Schweinen (+2 8%)}. Die lebhafte Nach-
frage nach Schweinefleisch in den Wintermonaten

(gute Fremdenverkehrssaison) hat zur Folge, daB im
1 Halbjahr 1975 weniger Schweine eingelagert wer-
den missen, als im Dezember prognostiziert wurde,
und in den Sommermonaten Importe notwendig wer-
den. Die Milchlieferung war im Februar um 3% ge-
ringer als im Vorjahr. Auch die Nachfrage nach
Milch und Milchprodukten ist gesunken

Landwirtschaft

Dezember lanner Februar
1974 19757) 197549

Verédnderung gegen das Vorjahr in %
Marklproduktion

Rindfleisch + 47 - 94 — 57
Kalbfleisch + 48 + 38 + 746
Schweinefleisch +19 2 +127 +115
Jungmasthhner ¥ —237 —150 —130
Fleisch, Summe +101 + 09 + 25
Inlandabsatz Fleisch?}. Summe + 69 + 28 + 77
Miichlieferleistung — 09 — 26 — 30
Inflandabsatz
Trinkvollmifch und Mischirunk — 1% — 12 — 20
Butter — %1 — 14 — 07
Kdse . +357 8" + 59 — &%
Markileistung Brotgetreide +28 0% -+27 8% +27'9%)

) Vorldufig. — *) Kalkulieri — *) Kumulierter Yert seit Baginn des Wirtschafis-
jahres (1 Juli 1974}

Im Guterverkehr waren im Februar wie in den
Vormonaten die Leistungen von Bahn (—8%) und
Luftfahrt (—18%) niedriger als im Vorjahr, das Trans-
portaufkommen Gsterreichischer Schiffahrtsgesell-
schaften (--41%) hingegen viel héher Der relative
Rickgang des Binnen- und AuBenhandelsverkehrs
der Bahn war zwar etwas schwécher als im Janner,
doch fiel erstmals der Transit stark unter den Vor-
jahreswert. Die Neuzufassungen von Lastkraftwagen
erholten sich leicht, sie waren nur noch um 8%
niedriger als vor einem Jahr, nach rund —25% im
Durchschnitt der Monate Oktober bis Janner, Kréi-
tig belebt haben sich die Neuzulassungen von Per-
sonenkraftwagen (+22%). Der bisherige Trend zum
Kleinwagen schlug wieder zugunsten der vor der

Verkehr
Dezembar Jinnar Februgre
1974 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9,
Giiterverkehr der Bahn ntkm — 03 —101 — 90
dovon Binnen- und Avlens
hondelsverkehr n-t-km — 63 —152 — 39
Tronsit n-t-km +17 5 + 59 —224
Gijterverkehr asterr
Schiffe Tonnen +189 +49 3 +410
Luftfracht A kg —100 — 76 —18 4
davon von und nach
Osterreich kg — %9 —-111 —151
Transit kg —101 + 79 —297
Neuzulassungen von Lkw Sliek —189 —354 — 81
Personeanverkehr der Bahn  n-t-km — 35 — 20 — a¢
Omnibus-Uberland- Beforderte
liniendienst Personen  + 14 +16
Passagiere im Luft- Befsrderte
verkehr .. Personen - 77 — 44 — 14
Neyzylassungen von Pkw
{einschl. Kombi-
fahrzeuge) ... Stick  —341 + 52 +218
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Olkrise herrschenden Nachfragestrukiur um (Wagen
bis 1000 ccm —18%)

Der Reiseverkehr entwickelie sich auch im
Februar gtinstig. Die Nachtigungen nahmen sogar
noch etwas rascher zu (+15%) als in der bisherigen
Wintersaison (+12Y:%) Das war den Inlandernach-
tigungen (+13% nach -5%) zu danken, die
durch die schulfreie Woche stark stimuliert wurden.
Die N&chtigungen von Auslandern (+16%) wuch-
sen wie im bisherigen Saisonverlauf. Der Nachti-
gungszuwachs war wie in der vorangegangenen Win-
tersaison um so geringer, je teurer die Unterkunft
war. In Hotels der Kategorie A nachtigten um 11/2%
in der Kategorie B um 13'2%, in den Kategorien
C/D um 15% und in den Privatquartieren um 29%2%
mehr Géaste als im Vorjahr. In der Sommersaison
1974, als die Nachfrage sehr stark sank, war die Ent-
wicklung umgekehrt verlaufen. Die Deviseneinnah-
men stiegen im Februar um 42%, doch durfte ein
gréBerer Teil des Zuwachses den vorangegangenen
drei Monaten (Auslandernachtigungen +16%, Devi-
seneinnahmen nur +14%) zuzurechnen sein. Die
Devisenausgdnge nahmen nicht zuletzt infolge der
sinkenden Gastarbeiterbeschaftigung bloB um 4%
zu.

Reiseverkehr
Dezember Janner Februar
1974 1975 1975

¥erénderung gegen das Varjahr in %,
Mdchtigungen insgesamt +14'6 +135 +14 9
davon Inléiinder + 33 + %4 4128
Ausldnder +188 +149 +1461
Deviseneingédnge +151 +234 +418
Devisenausgdnge +42 4 4+ 84 + &1

Im Handel blieb im Janner der Geschéftsgang
im GroBhandel weiterhin schwach, belebte sich hin-
gegen etwas im Einzelhandel. Die Umséatze des
Einzelhandeis waren nominell um 9V:%, real um 1%
{ie Verkaufstag um 5%y) hoher als im Vorjahr, wo-
gegen sie im November und Dezember 1974 um
durchschnittlich 3%:% abgenommen hatten. Vor
allem dauerhafte Konsumgiiter (+4'/2%) gingen bes-
ser; darunter konnten allerdings nur Fahrzeuge
(+19%) sowie optische und feinmechanische Er-
zeugnisse (+23'2%) kraftige reale Zuwichse er-
zielen. Hausrat und Artikel des Wohnbedarfes (—5%)
erreichten dagegen ebenso wie Uhren und Schmuck-
waren (—8%) nicht den Vorjahreswert Die Umsétze
von kurzlebigen Waren stagnierten: Schuhe, Biicher,
Zeitungen, Zeitschriften, Spielwaren und Sportartikel
sowie Heilmittel wurden mebhr verkauft als im Vor-
iahr, alte dbrigen Warengruppen weniger Der Einzel-
handel baute seine Lager weiter ab. Die Warenein-
ginge (+6'2%) wuchsen schwacher als die Um-
sétze und langsamer als im |V Quartal (+9%) Der
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GroBhande! setzte im J&nner nominell um 5% mehr
urn als im Vorjahr. real wie in den Vormonaten um
3'2% weniger. Besonders schiecht gingen, obgleich
sich der Preisauftrieb zunehmend abschwéchte, Roh-
stoffe und Halberzeugnisse (real —15Y1%) Fertig-
waren {(—1%) und Agrarprodukte (+4%) schnitten
etwas besser ab als Im November und Dezember.
Nach dem Lageraufbau im 2. Halbjahr 1974 dispo-
nierte der GroBhandel wieder vorsichtiger. Die Wa-
reneingange (+4%) nahmen wie im Einzelhandel
schwicher zu als die Umsatze und als bisher

Umsitze des GraB- und Einzelhandels

{Real)
Movember Dezember Jdnner
1974 1974 19735
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
GroBhandel insgesamt . — 348 — 33 — 34
davon

Agrarerzeugnisse, Lebens-

und GenuBmittel + 29 + 36 + 39
RohstoHe und Halberzevgnisse - 92 —13 % —155
Fertigwaren — 56 — 49 - 09

Einzelhande! insgesamt — 32 — 35 + 09
davon

kurzlebige Giiter — 36 — 40 — 02

langlebige Giiter — 26 - 21 + 44

Der AuBenhandel war im Februar wie in den
Vormonaten gedampft. Die verglichen mit den Im-
porten etwas ginstigere Entwicklung der Exporte
hielt an Die Exporte waren nominell um 5% hdher,

AuBenhandel')
Dezember Jénner Februar
1674 1975 1975
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Awosfuhr insgesamt +14 3 — 05 + 52
Mach Cbergruppen
Nahrungs- snd GenuBmittel — 5 —238 —192
Rohstoffe . 113 —223 —289
Haibfertige Waren 1209 + 77 +149
Fertigwaren . +18 2 + 19 +1id 4
daven Investitionsgiiter . ... +221 + 75 +227
Konsumgiiter . +157 — 11 + 52
Nach Ldndergruppen
EG?) . - 19 — 26 — 61
EFTA%) . 4+ 34 — &1 — 47
Osistaaten . 4440 +307 +792
OPEC-Staaten . +4 7 +224 +209
Einfuhr insgesamt . +120 — 20 — 25
Nach Obergruppen
Nahrungs- und GenuBmittel —139 —135 —128
Rohstaffe .. . . +46 3 + 95 — 75
Halibfertige Waren . 4140 - 73 — &%
Ferfigworen .. 4+ 24 - 2% + 18
davon Inveslifionsgiiter - 10 —121 — ?5
Konsumgiiter Lo + 46 17 + 73
Mach Landergruppen
EG?) . + 31 — 58 — 20
EFTAY + 93 — 03 + 25
Oststaaten 428 4 +12'5 +211
OPEC-Staaten . . . + 20 —48°3

'y Ohne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr. — 2} In der Abgrenzung 1573,
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real um 5% niedriger als im Vorjahr Der nominelle
Zuwachs wurde allein durch die héhere Ausfuhr nach
Osteuropa, in die OPEC-Staaten und in die (brigen
Entwicklungslénder erreicht. EG-, EFTA- und (ber-
seeische Industriestaaten nahmen viel weniger dster-
reichische Gliter ab als vor einem Jahr. Die Ausfuhr
nach Warenobergruppen entsprach der regionalen
Exportdynamik Am besten konnten Investitionsglter
(-+20'2%) und Halbfertigwaren (-+15%) abgesetzt
werden Unter den einzelnen Warengruppen erzielien
Eisen und Stahl (+42'/2%), Papier {+23%]), chemi-
sche Erzeugnisse (+221/2%} und Schuhe (+20%) hohe
Zuwachse. Textilien (—121/2%), Bekleidung (—-1%),
Holz (—48%) sowie lebende Tiere (—45%) und
Fleisch (—73%) blieben unter dem Vorjahreswert.
Oie /mporfe waren im Februar nominell und real
um 2/2% niedriger als vor einem Jahr. Die [mport-
preise — gemessen an den Durchschnittswerten —
stagnierten, hauptséchiich weil Rohdl um 26% billi-
ger eingefuhrt wurde ais im Februar 1974. AuBer
Konsumgttern (+7%2%, davon Personenkraftwagen
+24Y2%) war die Einfuhr in allen wichtigen Waren-
gruppen deringer als im Vorjahr,

Die Tendenz sinkender Handelsbilanzdefizite hielt
im Februar an; die Bilanz der laufenden Transaktio-
nen schloB deshalb mit einem um 1 Mrd. S niedri-
geren Defizit als im Vorjahr. Die Verbesserung in
den Reiseverkehrseinnahmen wurde weitgehend
durch die ungiinstigere Entwicklung der sonstigen
Dienstleistungen und der Transfers ausgeglichen. Die
Nettozufiisse an langfristigem Kapital waren mit
324 Mrd. S (davon Bund rund 2 Mrd 3) erheblich
kraftiger als vor einem Jahr. Die Wahrungs-
reserven nahmen mit 1% Mrd. S nahezu doppelt
so stark zu wie im Februar 1974,

Zahlungsbilanz
1974 1975
ldnner Febryar Janner Februar
Mrd §

Hxandelsbilanz?) -3 819 -3 523 —3 463 —2 457
Dienstlaistyungsbilanz +1 28t +1 094 +1 543 +1112
davan Reiseverkehr . +1 191 -0 878 +1 570 +1753
Bilanz dar Transferleistungen -+0 058 +0121 -0 Q32 +0038
Leistungsbilanz . L =24 —2°308 -—1°889 —1°307
Langiristiger Kapitalverkehr’) —0156 +1 884 -+3 062 +3 236
Gryndbilanz R —2'597 —0°423 + 1173 +1°92%
Kurzfristiger Kapitalverkehr®) 0311 10 346 +1 78 +0126
Reserveschépiung®) +0470 —~0015 + 0038 —G010
Stetistische Differenz .. ... +1004 +0 743 +0 760 G790

Verdnderung der Wahkrungs-
reserven . .. . . —1'834 +0 652 +3752 +1°254

dovorr Gesterreichische

Nationslbank —2321 —D 492 <+ 1 609 +7 055

Kreditunternehmungen +0 437 +1 144 +2 143 +0 199

') Voridufige Zahlen — 2)EinschlieBlich der nichi-monetiren Goldtransaktionen
Transitgeschdfte und Adjustierungen, — %) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internationaler Wihrungsfonds — *) Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen - 3) Sonderziehungsrechte Bewer-
lungsinderungen Monetisierung von Gold

Der Geldmarkt hat sich im Februar weiter verflissigt,
der Zinssatz lag unter dem Lombardsaiz. Der Kredit-
apparat verringerte seine Notenbankverschuldung bis
Ende Februar auf weniger als' die Halfte des Vorjah-
resstandes und konnte auch seine kurzfristigen
Netto-Auslandsverpflichtungen etwas verkieinern.

Die infdndischen Direktkredite expandierten im Fe-
bruar rascher als im Vorjahr; verglichen mit Janner
blieb die Zwdlfmonats-Zuwachsrate (139%) unver-
andert Der Limes wurde um 12 Prozentpunkte un-
terschritten. Die Spareinfagen nahmen mit 239
Mrd. S um rund 31 Mrd. S starker zu als vor einem
Jahr, doch war damals die Spartatigkeit relativ ma-
Big gewesen Die Nettoeinlagen auf Terminkonten
blieben mit 093 Mrd S um gut 1 Mrd. S unter dem
Vorjahreswert. Auf dem Anleihemarkt wurde im
1. Quartal ein Nominale von 460 Mrd. S placiert
(I. Quartal 1974: 2'80 Nrd. 8). Die Bankenkundschaft
erwarb vom &ffentlich erwerbbaren Nominale (380
Mrd 3) relaiiv weniger (42% gegen 56%), absolut
{158 Mrd S gegen 135 Mrd. S) jedoch mehr als im
Vorjahr. Auf dem Sekundarmarkt blieb die Tendenz
freundlich, die Rendite lag im Februar und Marz
bei 93/4% Die Erhclung an den auslandischen Bor-
sen durfie auch den heimischen Aktienmarkt giin-
stig beeinfluBt haben. Das Kursniveau der Industrie-
aktien stieg im Februar und Marz um 14% und

0'98%.

Wahrung

1974 1975
Jdnner Februar Yénner Februer
Yerinderung gegen das Yormonal in Mrd §

Kredituniernehmungen

Kassenliquiditat. . +1 219 —1483 —1 4G5 —1761
Notenbankyerschuldung . . 40817 +0 D52 —4188 -0 976
im: arbeilstdgigen Durchschnitt -0 133 —G 436 —3 381 —2 367
Netto-Devisenpasition ~+0 497 +1 137 +2143 +019¢9
in= und ausldndische
liquide Mittel .. . 4+ 899 —0 408 +4.926 —Q 586
Inldndische Direktkredite +0 429 -+3 685 —1116 +4 229
Titrierte Kredite +0 070 +0140 +3122 +0752
Geldkapitalbildung +4 085 +37908 +4 488 +3 162
daven Spareinlagen L2714 +1 622 +303% +2 389
Geldvaolumen . —& 789 +2.083 —3.0M + 46357
daven Bargeld . —3 465 +0'484 —2'054 + 1385
Sichteinfagen bei den
Kreditunternehmungen —3267 +1 258 -G 678 +2 427

Nach der kiirzlich veréfientlichten Kreditstatistik for
das Jahr 1974 gewahrte der Kraditapparat {chne Teil-
zahlungsinstitute) inléndische Direktkredite (netto) in
Hohe von 4033 Mrd. S nach 2722 Mrd. S im Jahr
1973; das entspricht einer Ausweitung des Kredit-
volumens urm 14'8% nach 10 9% . Im Ausland wurden
1974 432 Mrd. & (1973: 238 Mrd. 8) Kredite auf-
genommen. Die intAndischen Direktkredite an den
éffentlichen Sektor (+212%) und an die industrie
(+186%) expandierten iiberdurchschnittlich stark;
im Gegensatz zu den letzten Jahren war die Auswei-
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tung der Industriekredite absolut (1048 Mrd. 8) am
héchsten, dazu dirften vor allem die Finanzierungs-
erfordernisse des Exportbooms beigetragen haben.
Unselbsténdige und Angehdrige freier Berufe wei-
teten ihre Verschuldung beim Kreditapparat schwa-
cher aus als 1973, haupisachiich weil die Bauspar-
kassen um rund /s Mrd. S weniger zusétzliche Kre-
dite (362 Mrd. 8) vergaben. Dem Wohnungsbau
(einschlieBlich Hausreparaturen) flossen Kreditmittel
in Héhe von 775 Mrd. S (1973: 782 Mrd. S) zu. Die
Fremdmittelversorgung dffentlicher Stellen  (ein-
schlieBlich Wohnbaufonds) war 1974 mit 984 Mrd. §
um 030 Mrd. S niedriger als im Vorjahr, doch geht
dies auf die unterschiedliche Begebung von Schatz-
scheinen (087 Mrd. S gegen 527 Mrd. S) zuriick:
1973 waren 4 Mrd. S8 Schatzscheine zur Zwischen-
finanzierung der Altvorrateentlastung emittiert wor-
den. Inlandische Direktkredite nahm die &ffentliche
Hand 1974 netto 512 Mrd. S auf {zwei Drittel davon
die Gemeinden), um 2% Mrd. S mehr als 1973
Der heimische Kapitalmarkt wurde weitgehend ge-
schont (075 Mrd. S gegen 271 Mrd. 8). Hingegen
stiegen die Awuslandskredite netto um 310 Mrd. §;
1973 waren noch 070 Mrd. S netto von den o&ffent-
lichen Stellen getilgt worden.

Entwicklung der nichi-titrierten Kredite')

1973 1974
Verdnderung in Mrd. §

Indusirie B 421 1048
Gewerbe . ... ... ... ... A . 325 416
Land- und Forstwirtschaft 089 107
Handel .. . . . 392 524
Verkehr, Fremdenverkehr 26 261
Sffentliche Hand .. e 286 512
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen 189 187
Unselbstindige und Freie Berufe . . 780 743
Sonstige . T e -0 215
Auslandskredite?) . . . A 238 432
davon Offentliche Stellen . . . . —G'45 247
Wirtschaftsunternehmungen und Private . . . 283 185
Insgesamt . - . 29°60 Q4765

Y Ohne Teilzahlungskredite — 3) Infolge der Umstellung des Zahlungsbilanz-
schemas vorldufig nicht weiter auf Kreditnehmer aufteilbar.

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im Mé&rz stark gedampft. Durch den zweijahri-
gen Abstand der Lohn- und Einkommensteuersen-
kungen fallen nunmehr die Ausfille an Lohnsteuer
aus der Steuersenkung 1975 mit den Auswirkungen
der Einkemmensteuerreform 1973 in den Eingéngen
an veranlagter Einkommensteuer zusammen. Die
Abschwichung der Konjunktur trug ebenfalls zu den
sinkenden Einnahmen aus den Steuern vom Einkom-
men (—-72% gegen Vorjahr} bei und spiegelt sich
in der Entwickiung der Verbrauchsteuern Die Ein-
génge an Mehrwertsteuer waren im Marz bloB um
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Abgabenerfolg des Bundes

ldnner Februar Marz
1975 1975 1973
Verdnderyng gegen das Vorjahr in %4
Steuereinnahmen brytto R + 78 +14 6 — 29
Steyereinnahmen netto . + 03 +183 — 63
Stevern vom Einkommen . + 99 [1X+] — 73
Stauern von der
Einkemmensverwendung . + 88 +298 + 33
Steuern vom Yermdgen und
Vermogensverkehr .. + 31 + 98 +17 9
Einfuhrabgaken L —17 0 — 94 —190

4/2% héher als im Vorjahr, die speziellen Ver-
brauchsteuern erbrachten insgesamt um 5% we-
niger. Der Riickgang in den Einfuhrabgaben (-—19%)
wurde durch die sinkenden Importe und die Auswir-
kungen der 20%igen Zollsenkung zu Jahresbeginn
verursacht Lediglich die Steuern vom Vermdgen
und Vermdégensverkehr, die nicht unmittelbar von

Preise
Janner Februar Mérz
1975 1975 1975
VYerdnderung in %
GroBhandelspreisindex
gegen das Yorjaht +10 6 4113 + 79
gegen den Yormenat + 05 + 05 + 03
GroBhandelspreisindex chne
Saisonprodukie
gegen das Yorjahr +11 6 4123 + 84
gegen den Yormonat + 05 + 06 + 02
Dreimonats-Steigerungsrate + 18 4+ 15 + 13
Verbraucherpreisindex
gegen das Vorjahr + 92 + 96 4 92
gegen den Yormonaf . .. . + 11 +10 + 04
Yerbravcherpreisindex chne
Saisonprodukte
gegen das Yoriahr + 99 +103 4 95
gegen den Yormonat + 11 4 11 +4 06
Dreimonats-Steigeruvngsrate + 28 + 31 + 29
Léhne
Jdnner Febryar Mirz
1975 1575 1975
Verdnderung in %
Tarifléhne')
Beschdftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr +139 +13'¢ +132
gegen den Yermonat + 37 + 03 + 07
Beschiiftigie Industrie
gegen das Yorjahr . +156 +156 +148
gegen den Yormenat + 57 + 03 + 03
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Lohndriit
brutie, Beschdftigta
Baugewerbe .. . . . .
brytto, Beschdftigte Industrie + 39
netto, Arbeiter Indusirie?) . — 03

Effektivverdienste
Beschiiffigiec, Baugewerbe . .
Beschdftigte . Industrie +1%3
Arbeiter, Industrie®) . +210

1y Ohne Arbeitszeitverkiirzzng — 2} Pro Stunde ohne Sonderzahiungen
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der Konjunkiurlage beeinfluBt werden, erbrachten
im Mérz mit +18% erhebfich hdhere Einnahmen
als im Vorjahr

Die Preise entwickelten sich im MA&arz &hnlich
wie in den Vormonaten. Der Auftrieb der GroBhan-
delspreise hat sich deutlich beruhigt; ihr Vorjahres-
abstand fag mit 7 9% erstmatls seit Herbst 1973 unter
der 10%-Marke. Im Gesamtindex wurde die anhal-
- tende Verteuerung der Fertigwaren durch stabile
oder sinkende Preise der Halberzeugnisse (Chemi-
kalien, Eisen und Stahl) und Rohstoffe gedampft
Die giinstige Entwickiung der Saisonwarenpreise
driickte weiterhin den Auftrieb der Verbraucher-
preise, ihr Vorjahresabstand betrug im Marz 8 2%,
Ohne Saisonprodukte betrug die Dreimonats-
Steigerungsrate der Verbraucherpreise im Marz

2'9% und war damit etwa gleich hoch wie in den
Monaten vorher; der Anstieg gegen den Februar war
allerdings die Kkleinste monatliche Zunahme seit
September 1974

Das Tariflohnniveau stieg von Februar auf Méarz um
07% und lag um 13 2% (einschlieBlich Arbeitszeit-
verkirzung um 189%) iiber dem Vorjahreswert. Die
Effektivverdienste je Beschéaftigten in der Industrie
waren im Janner 1975 um 19V:% {ohne Sonderzah-
lungen um 17%) hoher als vor einem Jahr. Die Zu-
wachsrate {bertraf jene vom IV. Quartal deutlich
{14%; ohne Sonderzahlungen 13V2%). Pro Stunde
verdienten Industriearbeiter im Janner um 24%2%
{ohne Sonderzahlungen um 21%) mehr als im Vor-
jahr, darin wirkt sich definitionsgemaB die Arbeiis-
Zeitverklirzung besonders stark aus.

Anton Stanze!
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