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Die dsterreichische Konjunktur an der Jahreswende 1965/66

MiBiges Wachstum der Produktion — Lebhafte Nachfrage nach Konsum- und Investi-

tionsgiitern; Abbau von Vorriten — Importe steigen kriftiger als Exporte — Nahezu

ausgeglichene Zahlungsbilanz — Preise 5%, Lohne 109, hoher als im Vorjahr —
Vorschau auf 1966

Die osterreichische Wittschaft war 1965 durch
gegenldufige Tendenzen gekennzeichnet. Wihrend
die heimische Nachfrage nach Konsum- und In-
vestitionsgiitern bis in die jingste Zeit lebhaft war,
blicb die Produktion hinter den Erwartungen zu-
rick. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte
sind seit Sommer etwas stirker gestiegen als in der
ersten Jahreshilfte, ebenso hat sich die Investitions-
tatigkeit nach schwachem Beginn im I Quartal
merklich erholt. Der Export wichst schon seit Mitte
1964 tberdurchschnitilich. Trotz der regen heimi-
schen und auslindischen Nachfrage nahmen die Zu-
wachsraten der Produktion im Laufe des Jahres ab.
Die Landwirtschaft hatte infolge der ungiinstigen
Witterungsbedingungen eine besonders schlechte
Ernte. Wichtige Industriezweige litten unter Absatz-
schwierigkeiten und konnten ihre Produktion nur
mifig ausweiten Das reale Brutto-Nationalprodukt
wuchs 1965 nach vorldufigen Schitzungen nur etwa

halb so stark wie 1964 Die Liicke zwischen Produk-
tion und Nachfrage wurde aus Vorraten und Im-
porten gedeckt. In wichtigen Bereichen sind die
Vorrdte im Laufe des Jahres absolut gesunken, ins-
gesamt dinfte der Lagerzuwachs um fast zwei
Drittel schwicher gewesen sein als 1964. Der Im-
portsog hat sich seit dem Frithjahr merklich ver-
starkt, da ein groflerer Teil des Bedarfes an land-
wirtschaftlichen Produkten aus dem Ausland ge-
deckt werden mufite und auslindische Industrie-
waren ihren Marktanteil weiter steigern konnten

Die Preis- und Lohnsituation blieb angespannt.
Nach den empfindlichen Verteuerungen im Frih-
jaht und Sommer, die zum Teil die Folge des knap-
pen Angebotes an landwirtschaftlichen Saisonpro-
dukten waren, hat zwar der Preisauftrieb etwas
nachgelassen Auch die Lohnwelle vom 1 Halb-
jahr ist ausgelaufen Preise und Verdienste sind je-
doch nach wie vor weit hoher als im Vorjahr (die
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Preise um etwa 5% und die Verdienste um etwa
10%s). Die Wirtschaltspolitik ist daher in erster
Linic bemiiht, weitere Preiserh6hungen zu verhin-
dern und hat wachstums- und konjunkturpolitische
Erwagungen zunédchst zuriickgestellt. Die urspring-
lich von Bund und Gemeinde Wien erwogenen Er-
héhungen von Tarifen und Steuern (Bahn- und
Straflenbahntarife, Mineraldlsteuer) sowie die be-
reits im Frithjahr vereinbarte Uberwilzung eines
Teiles der Milchsubventionen auf die Konsumenten
wurden aufgeschoben. Das Budgetprovisorium des
Bundes fiir das 1. Halbjahr 1966 hilt am Prinzip
eines ,wihrungsneutralen Budgets® fest.

MiBiges Wachstum der Produktion

Das reale Brutto-Nationalprodukt war im
II1. Quartal nach vorldufigen Berechnungen um 3%
héher als im Vorjahr Die Wachstumsrate wurde
vor allem durch die schiechten Ernten in der Land-
wirtschaft gedriickt Die tbrigen Bereiche dexr Wirt-
schaft iiberboten die Leistungen vom Vorjahr um
etwa 4'5%, obschon Absatzschwichen in verschie-
denen Zweigen die Industrieproduktion beeintrich-
tigten und in der Bauwirtschaft viele Arbeitstage
durch Schlechtwetter ausficlen Insgesamt diirfte
das reale Brutto-Nationalprodukt im- Jahre 1965
nur um 3% bis 31/2%0 gewachsen sein'). Das ist nur
halb so viel wie 1964 (+6%0) und auch etwas weni-
ger als im langjdhrigen Durchschmtt Das mifige
Wachstum geht hauptsichlich auf das ungiinstige
Wetter wihrend eines Grofiteiles des Jahres zuriick
Der Produktionsausfall in den witterungsabhingi-
gen Bereichen und den ihnen vorgelagerten Zwei-
gen hat das reale Brutto-Nationalprodukt um min-
destens 11/2%¢ geschmalert.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Zeit Reales Brutto-Nationalpgodukt

insge- chne Land- und

samt Forstwirtschaft

Vetinderung gegen das Vorjahrin %,
@ 1964 +60 +61
1265 1. Quartal +45 +50
T Quartal .. +32 +3'3
Y. Quareal +31 +46

Die Industriekonjunktur ist im Laufe des Jah-
res schwicher geworden. Der Produktionszuwachs
sank von mehr als 690 im 1. Quartal auf nicht ganz
4% in den folgenden Quartalen. Im Oktobe; war
die Produktion je Arbeitstag nur um 3% hoher als

1) Im Frithjahr (siche Monatsherichte, Jg 1965, Nr. 6,
S.185 ) wurde fiir 1965 noch eine Zunahme des realen Brutto-
Nationalproduktes um 4% erwartet Dieser Schiatzwert wird
nicht erreicht werden, da die Witterungsschdden grifler wa-
ren, als urspringlich angenommen wurde

Wachstum des Brutto-Nationalproduktes
(Linearer Mafistab; reales Brutto-Nationalprodukt mit und
ohne Land- und Forstwirtschaft; Zuwachsraten gegen das

Vorjahr in %)

“e
0 r P27 Ohne
L mit Landwirtschaft

V

DN

EY
=
=B
-

. I3 ; M. . Q.
(=X f.IM/!SO 1964 1965
Das  asterreichische  Brutto-Nationalprodukt wuchs im

HI  Quarial mit 3'1% etwa im selben Ausmefl wie im
Il Quartal Hohere Leistungen im nicht-landwirtschaftlichen
Bereich (+46%), insbesondere in der Elektrizititswirtschaft,
im Baugewerbe und im Uerkehr, glichen den starken Pro-
duktionsriickgang in der Landwirtschaft aus

im Vorjaht, Tempotre Sondereinflisse, wie die
witterungsbedingten Produktionseinbufien in Bau-
wirtschaft und Nahrungsmittelindustrie oder die
Hiuofung der Urlaube im Sommer, kinnen das Ab-
flauen der Leistungen nur teilweise erkldren. Ent-
scheidend war vielmehr, dafl sich die im Vorjahr
noch einheitlich gute Industriekonjunktur in un-
gleichmafige Sonderentwicklungen einzelner Bran-
chen und Warengruppen aufléste. Im II. Quartal
erzeugten von den 23 im Produktionsindex erfafiten
Industriezweigen 14 mehr und 9 weniger als im
Vorjahr In wichtigen Zweigen wurde der Kon-
junkturhéhepunkt tiberschritten. Die Baisse auf den
internationalen Metallmirkten sowie die riicklaufi-
gen Bestellungen der heimischen Verbraucher zwan-
gen die Eisen- und Metallhitten, ihie Produktion
einzuschrinken. Zum Teil zehrten sie noch von al-
ten Auftragsbestinden Auch die Magnesitindustrie
wird von der Schwiche auf den internationalen
Stahlmarkten betroffen Textilindustrie und leder-
erzeugende Industiie gerieten bereits im Herbst 1964
in eine Flaute, die spiter auch auf die verarbeiten-
den Industrien {Bekleidungsindustrie, Lederverar-
beitung) tbergtiff. Die Textilkonjunktur scheint al-
lerdings ihren Tiefstand bereits Gberwunden zu
haben. Bemerkenswert giinstig entwickelte sich bis-
her trotz dem Riickschlag aul den internationalen
Zellstoffmarkten die Papierproduktion. Auch Ma-
schinenbau sowie die Konsumgiiter erzeugenden
Sparten der chemischen Industrie und der Elektro-
industrie erzielten groflere Produktionszuwichse
In der Erdélindustrie hat sich die Produktion seit
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dem Sommer wieder starker belebt Einer der we-
nigen Nutzniefler des Schlechtwetters war die Elek-
trizititswirtschaft Sie erzeugte im III. Quartaldank
der reichlichen Wasserfithrung der Fliisse um 26%0
mehr Strom als im Vorjahr. Nach den Meldungen
im Konjunkturtest des Institutes beabsichtigte die
Industrie Ende Oktober, ihre Produktion in den
nachsten Monaten etwa gleich stark auszuweiten
wie im Vorjahr, die Auftragslage wurde ungiinsti-
ger beurteilt Die Konsumglterindustrien sind im
allgemeinen optimistischer als die Investitionsgiter-
industrien.

Industrieproduktion
Zeit Bergbau und  Investitions- Konsum-
Grundstofle gliter giiter
Verinderung gegen das Vorjahr in %
@ 1964 +68 +94 +64
1965 I Quartal 426 +68 +80
I Quartal —0 & +i6 +58
III Quastal +290 +11 +27
Oktober -f?S 5 +14 433
Die Landwirtschaft hatte eine besonders

schlechte Ernte. Wihrend in fitheren Jahren Min-
derertidge an cinzelnen Produkten durch Mehrer-
trdge an anderen Produkten zumindest teilweise
ausgeglichen wurden, hiuften sich heuer die Wit-
terungsschiden Zu Saisonbeginn war es ungewohn-
lich kalt, im Friihjahr und Sommer fithrten anhal-
tende Regenfille zu Uberschwemmungskatastro-
phen, im Herbst beeintrachtigten Trockenheit und
vorzeitiger Frost die spédtreifenden Fruchte. Mit
Ausnahme von Ifeu und Raps waren die Frtrige
fast durchwegs niedriger als im Vorjahr. Es wurden
11%s weniger Getreide, fast ein Drittel weniger
Kartoffeln, Zuckerriiben und Obst und fast die
Halfte weniger Wein geerntet Der gesamte Roh-
ertrag aus Pflanzenproduktion war nach vorlaufigen
Schitzungen um ctwa ein Viertel niedriger als 1964.
Dagegen war die tierische Produktion im III. Quar-
tal (ebenso wie in den ersten zwei Quartalen) um
2%0 hoher als im Vorjahr Die Produktion von
Rindfleisch hatte steigende, die von Schweinefleisch
fallende Tendenz. Die Milchlieferungen wuchsen
dank reichlichem Futter stdrker als im Durchschnitt
der letzten Jahre Da die heimische Nachfrage
ziemlich schwach blieb, entstanden Uberschiisse, die
im Export verwertet werden muBten.

Die Forstwirtschaft konnte den witterungsbe-
dingten Rickstand vom I Quartal bereits mehr als
aufholen. Seit dem Frithjahs wurden die Forstarbei-
ten forctert, da im Winter viel Schadholz anfiel,
das rasch aufgearbeitet werden mufite. Im ITI Quar-

tal waren die Schligerungen um 16%¢ hoher als im
Vorjaht. Insgesamt diirften 1965 uber 10 Mill fm
Derbholz geschlagen worden sein, um 4% mehr als
im Vorjahr. Da Schleifholz nach wie vor knapp ist
und sich in den letzten Monaten auch der Schnitt-
holzabsatz belebt hat, konnte das gréflere Angebot
flott verkauft werden.

Der gesamte Rohertrag aus Land- und Forst-
wirtschaft diirfte 1965 nach den letzten Schitzungen
infoige der schlechten Ernten um 5% niedriger sein
als 1964 Gleichzeitig hat sich der Sachaufwand
um 5% erhéht. Die reale Wertschopfung aus Land-
und Forstwirtschaft (ihx Beitrag zum Brutto-Natio-
nalprodukt) war daher um fast 10% niedriger als
1964 Im langjdhrigen Mittel pflegt sie um etwa 2%
bis 3% pro Jahr zu steigen. Der witterungsbedingte
Produktionsausfall der Landwirtschaft hat weitrei-
chende gesamtwirtschaftliche Konsequenzen Land-
wirte und Verbraucher miissen auf cinen Teil des
sonst moglichen Realeinkommenszuwachses ver-
zichten, der Importbedarf steigt, die Vorréte an
landwirtschaftlichen Produkten sinken.

Leistungen wichiiger Wirtschaftszweige

o 1964 I Qu.1965 II Qu 1965 II1, Qu 1965
Zwelge Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %

Industrie . + 78 + 64 + 38 + 349
Baugewerbe +101 430 — 60 4 50
Giiterverkehr . + 36 + 26 — 14 + 50
Einzelhacdel . + 31 +17 +55 + 281
Fremdenverkehr + 58 + 49 + 81 + 32
Forstwittschaft + 25 —219 +122 4161

1 Juli bis Oktober

Die Bauwirtschaft hat im III. Quartal nach
vorldufigen Schitzungen um etwa 5% mehr gebaut
als im Vorjahr, obschon neuerlich viele Arbeitstage
durch Schlechtwetter ausfielen Im 1 Halbjahr war
das Bauvolumen um 3% niedriger. Die Bauwirt-
schaft beschiftigte 1 3% mehr Arbeitskrdfte als im
Vorjaht, auch die Zahl der insgesamt geleisteten
Arbeitsstunden war frotz Schlechtwetter und ldnge-
ten Urlauben etwas hoher Der Arbeitsmarkt fiir
Bauarbeiter war nicht so angespannt wie in den
letzten Jahren, wetl mehr Fremdarbeiter zur Ver-
fiigung standen. Der Materialbedarf wurde zum
Teil aus Vorrdten gedeckt Die Baustoffproduktion
war im IIT Quartal nur um 3%, im Oktober aber,
als die Vorrdte wieder aul einen normalen Stand
gesunken waren, um 13% hoher als im Vorjahr,
Das schéne Wetter von Mitte September bis Mitte
November erméglichte einige Zeit ein rascheres
Bautempo. Schon Ende November mufiten jedoch
viele Auflenarbeiten eingestellt werden, da es vor-
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zeitig kalt wurde. Insgesamt diirfte das Bauvolumen
1965 nur um etwa 2%0 hoher gewesen sein als 1964,

Von den tibrigen Wintschaftszweigen erziclten
Verkehr (einschliefflich Nachrichtenwesen) und
Handel im IH. Quartal Leistungssteigerungen von
mehr als 5% Die Uerkehrswirtschaft bewiltigte
grofere Giltertransporte. Bahn und Donauschiff-
fahrt beférderten um 3% mehr Giter als im Vor-
jahr, hauptsdchlich weil sich der Transitverkehr
kriaftig belebte Der Straflengiiterverkehr dirfte um
ctwa 8% zugenommen haben, wobei der Werkver-
kehr stirker expandierte als das Fuhrgewerbe. Auch
der Personenverkehr mit Massenverkehrsmitteln
war hoher als im Vorjahr. Die Post war dank zu-
sitzlicher Bankkredite in der Lage, das Telefon-
netz rascher auszubauen als bisher. Der wachsende
Fernsprechverkehr spiegelt sich in steigenden Be-
triebseinnahmen

Der Fremdenverkehr hatte trotz dem un-
freundlichen Wetter eine gute Saison. Die Zahl der
Ubernachtungen war im III Quartal (und im Ok-
tober) um 3% hoher als im Vorjahr Dieses Ergeb-
nis ist ausschlieflich den auslédndischen Gésten zu
danken (+5%0) Dagegen verbrachten weniger In-
lander (—2%/6) ihien Urlaub in Usterreich. Die De-
viseneinnahmen aus dem Reiseverkehr waren im
ITII. Quartal um 12%, die Devisenausgénge fir
Auslandsreisen um 25%s héher als im Vorjahr, der

Lebhafte Nachfrage nach Konsum- und Investitions-
giitern -~ Abbau von Vorriiten

Die heimische Nachfrage nach Konsum- und
Investitionsgitern war in den letzten Monaten be-
merkenswert lebhaft Die privaten Haushalte gaben
im IIL. Quartal real um etwa 5% mehr fiiy Kon-
sumzwecke aus als im Vorjahr. Im 1. Halbjahr
hatte die Zuwachstate 4% und im Durchschnitt
1964 3 5% betragen, Ein Teil der zusitzlichen Kon-
sumausgaben ging zu Lasten der Ersparnisse oder
wurde durch Kiedite finanziert. Auf Sparkonten
wurde im II Quartal nur um 1%/ mehr eingelegt
als im Vorjahr. Die Verschuldung der Haushalte
an Kreditunternehmungen (Ratenkredite fir Kon-
sumzwecke und Personalkredite) diirfte gegenwir-
tig um etwa 20% hoher sein als im Vorjahr Be-
sonders kriftig sticgen die Anschaffungen vonPkw
und Elektrowaren sowie die Ausgaben fiiz Reisen
(inshesondere fin Auslandsreisen). Auch Beklei-
dungsgegenstinde wurden meh: gekauft als im Vor-
jahr {trotzdem produzierte die Textilindustrie weni-
ger, sie baute jedoch Vorrdte ab). Dagegen ddmpi-

ten die Verknappungen und Verteuerungen den
Verbrauch wichtiger Nahrungsmittel (Obst, Ge-
mise, Fleisch, Butter) Die Belebung des privaten
Konsums kam nur teilweise dem Einzelhandel zu-
gute Er verkaufte im III Quartal ebenso wie im
1. Halbjahr 1eal um 4% mehr als im Vorjahr Im
Oktober wurden die Vorjahresumsitze sogar nur
knapp erreicht. Allerdings hatte der Oktober um
einen Verkaufstag weniger als im Vorjahr und das
schone Wetter verzigerte die Anschaffung von
Winterbekleidung. Nach den bisher vorliegenden
Berichten diirfte der Ausfall im November grof-
teils wettgemacht worden sein

Privater Konsum und Einzelhandelsumsétze

Einzethandelsumsiitze
langlebige Giiter

Privater Konsum
Zeit insgesamt

Reale Verinderung gegea des Vorjabr in %

@ 1564 +36 +3'1 +45
1965 1. Halbjahr +42 +36 +810
HIL. Quartal 3573 140 +59
Oktober -3 —09

Die Investitionstatigkeit ist erst im Laufe des
Jahres in Schwung gekommen. Im III. Quartal wa-
ten die realen Brutio-Investitionen um 8% (im
1. Halbjahr nur um 1%b) hoher als im Vorjahr. Es
wurden 5% mehr Bauten errichtet und fast 12%
mehr Ausriistungsgegenstinde (Maschinen, Elektro-
gerdte und Fahrzeuge) angeschafft. Die Importe an
Investitionsgiitern stiegen auch im III Quartal stir-
ker als der Inlandsabsatz der heimischen Investi-
tionsguterindustrien. Trotz den méifligen Ergebnis-
sen zu Jahresbeginn ist fur 1965 ein Zuwachs an
Ausriistungsinvestitionen von etwa 7% zu erwatten,
fast ebensoviel wie 1964. Die baulichen Investitio-
nen werden dagegen infolge der ungiinstigen Wit-
terungsbedingungen nur um 2% héher sein als im
Vorjahr (1964 waren sie um 10%0 gestiegen).

Uber die Verteilung der Investitionen auf die
einzelnen Wirtschaftsbereiche liegen erst Teilin-
formationen vor. Besonders viel hat die Landwirt-
schaft investiert. Sie kaufte in den ersten drei
Quartalen real um 18% (im III Quartal um 20%0)
mehr Traktoren und Landmaschinen als im Vor-
jahr, obschon sie gewdhnlich auf schlechte Ertrige
prompt mit Investitionseinschrdnkungen reagiert.
Eine Teilerklirung bieten die abnormalen Witte-
rungsverhdltnisse. Die Ernte mufite moglichst rasch
cingebracht werden Auch wurden die Boden durch
die anhaltenden Regenfille und die Trockenheit
nachher so verdichtet, daf fir die Herbstbestellung
schwerere Zugmaschinen und leistungsfihigere Ge-
viate notwendig wurden. Die Industrie hat 1965 nach



Konjutikturschwankungen wichtiger GréBen 1957/61
und 1961/65
(Linearer Mafistab; Industrieproduktion insgesamt, Produk-
tion von Vorprodukten, Ausriistungsinvestitionen und Exporte
nach Quartalen; Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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1965 zeigten sickh in der Produktion, nicht aber in der Nach-
frage, déhnliche Abschwiichungstendenzen wie 1961 Die In-
dustrieproduktion wurde vor allem durch den Lagerabbau
von Uorprodukien und Grundstoffen gedimpfe. Die Aus-
riistungsinvestitionen belebien sich etwas im Laufe des Jah-
ves (die zusitzliche Nachfrage kam grofiteils den auslindi-
schen Lieferanten zugute) und das Exportwachstum nahm
weiler zu

den vorldufigen Ergebnissen des Investitionstestes um
6% mehr investiert als 1964. Groflere Investitions-
zuwachse meldeten vor allem die Investitionsgiiter-
industrien (+16%) und ein Teil der Grundstoff-
industrien {--9%) Dagegen gingen die Investitio-
nen in den Konsumgiterindustrien etwas zuruck
(—2%0). Obschon die Industrie mehr investierte,
war ihr Kapazititszuwachs mit 4°5% geringer als
im Vorjahr Die Investitionsvorhaben dienten in
erster Linie dazu, die Produktion zu rationalisieren
und die Kosten zu senken Von den ibrigen im In-
vestitionstest erfallten Branchen hat nur das gra-
phische Gewerbe {+3%) etwas mehr investiert als
1964. Dagegen meldeten die erfafiten Baufirmen
cinen Investitionsriickgang um 22%. Auch die
Energiewirtschaft erreichte nicht das vorjdhrige
Investitionsvolumen (—=8%), hauptsichlich, weil die
Bautermine wegen des schlechten Wetters nicht
eingechalten werden konnten. Der Bund hat fir in-
vestitionsdhnliche Zwecke 1965 nominell etwa
gleich viel und real weniger Mittel bereitgestellt
als 1964'} Obschon gréfiere Anlagen meist schon zu
Jahresbeginn bestellt und daher die Budgetkiir-
zungen im 2 Halbjahr nicht voll wirksam wurden,
diii fte auch das 1cale Bestellvolumen etwas zurtick-
gegangen sein Andererseits wurden aulerhalb des
Bundesbudgets fir den Aushau des Telefonnetzes
und fiir den Straflenbau zusitzliche Mittel begeit-
gestellt. Auch Lander, Gemeinden und autonome
Fonds dirften mehr investiert haben als 1964.

Brutto-Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten Ausriistung
Reale Veriinderung gegen das Votjahr in %
& 1964 491 4106 4+ 78
1865 I Quartal 412 4+ 30 + 04
I Quartal +07 0 4+ 73
TI1. Quartal +81 + 50 +1t 6

Von der Lageiwirtschaft gingen nach wie vos
dampfende Einfliisse aus. In verschiedenen Berei-
chen sanken die Uorréte unter den Vorjahresstand.
Der Einzelhandel hatte im Durchschnitt des III
Quartals etwas niedrigere Lagerbestinde als im
Vorjahr, obgleich seine Umsdtze (nominefl) um
10%p hoher waren Die Rohstoffimporte haben sich

1) Im Bundesvoranschlag 1965 waren iiir Bruito-Inve-
stitionen, Instandhaltung und Investitions{érderung 96 Mrd S
vorgesehen, um 04 Mrd S mehr als im Rechnungsabschlufi
1964, Nachtriglich wurden 04 Mid S zusitzlich fiir Hoch-
wasserschiden bereitgestellt, die Anlagenkredite aber um 04
Mrd S gekirzt. Auflerdem ging die Kirzung der Forderungs-
und Aufwandskredite um 0°9 Mrd S teilweise zu Lasten der
Investitionskredite.
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zZwar seit dem Sommer etwas belebt, decken aber
nur knapp den laufenden Verbrauch Die riickliu-
fige Tendenz der Auftragseinginge in der Eisen-
und Stahlindustrie Jafit auf einen Abbau der Eisen-
lager schlieBen In der Holzwirtschaft waren Ende
September die Voriate an Schnittholz um 15%0 und
an Rundholz um 1%/0 niedriger als im Vorjahr. Im
gleichen Zeitraum sanken infolge des knappen An-
gebotes die statistisch erfafiten Vorrdte an Brotge-
treide um 13% und an Futtergetreide um 3%. In
der Kohlenwirtschaft bestanden gegenliufige Ten-
denzen. e Gruben konnten ihre Haldenbestdnde
abbauen, wogegen sich bei den Dampfkraftwerken
grofle Vorrdte stauten. Die Fertigwarenlager dex
Industrie scheinen weiter zugenommen zu haben
und werden von einem Teil der Firmen als zu hoch
empfunden. Die Lagerverinderungen weiden von
den Betiicben nur teillweise bewufit gesteuert, zum
Teil ergeben sie sich daraus, dafl Produktion und
Nachfrage nicht kurzfristig aufeinander abge-
stimmt werden kénnen Thre gesamtwirtschaftliche
Bedeutung 1883t sich durch folgenden Vergleich ver-
deutlichen: Die gesamten Vorrite der Wirtschaft
an Rohstoffen, Halbfabrikaten und Fertigwaren
durften 1965 nach gioben Schitzungen nur um
1 Mrd S zugenommen haben, um 1 6 Mrd. S weni-
ger als im Vorjahi Der Riuckgang der ,Lager-
investitionen® entspricht einem Ausfall von 0°7%
des Brutto-Nationalproduktes.

Importe steigen kriftiger als Exporte

Die Exportkonjunkiur hielt an. Von Juli bis
Qktober war die Ausfulr ebenso wie im [. Halb-
jahr dem Wert nach um fast 11% hoéher als im
Vorjah: Schaltet man die Preiserhthungen aus, so
bleibt ein realer Zuwachs von 9%. Der Export
wuchs damit trotz der bandelspolitischen Diskrimi-
nierung auf den EWG-Mirkten und der zuneh-
mend schirferen internationalen Konkurrenz ra-
scher als die heimische Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgitern (im . Quartal real +6%o)
und merklich 1ascher als die heimische Produktion
(+3%0).

Die Verteilung der Ausfuhr auf Waren und
Liander hat sich im Laufe des Jahres verschoben
Der Rohstoffexport, der im 1 Halbjahr stagniert
hatte, stieg seither sprunghaft und war von Juli bis
Oktober um 17%0 hoher als im Vorjahr, Der krdf-
tige Exportzuwachs erkldrt sich grofiteils aus den
hohen Stromiberschiissen der Energiewirtschaft Im
IIT. Quartal wurde fiir fast eine halbe Milliarde
Schilling Strom, bauptsichlich in die Bundesrepu-

blik Deutschland, geliefert, um 80% mehr als im
Vorjahr und fast dreimal so viel wie vor zwei
Jahren (im Oktober sank der Stromexport infolge
der Trockenheit wm 10%, unter den Vorjahres-
stand). Auch der Holzexport war von Juli bis Ok-
tober um 9% héher als im Vorjahr und hat damit
den Rickstand vom 1. Halbjahr mehr als wettge-
macht Aufler Rohstoffen erzielten so wie bisher
Nahrungsmittel (Juli bis Oktober +24%) beson-
ders hohe Zuwachsiaten. Dagegen dampfte die Flau-
te auf den internationalen Metallmérkten den Ex-
port von Halbfertigwaren. Et war von Juli bis Ok-
tober nur um 5% (1. Halbjahr ebenfalls um 5%)
hoher als im Vorjahr. Die Eisen- und Stahlindustrie
konnte die Einbuflen auf den westeuropdischen
Maérkten durch vermehite Lieferungen in osteuro-
padische Linder wettmachen, die fast cin Drittel al-
ler Exporte aufnahmen Der Aluminiumexport sank
jedoch um 24%0 unter den Vorjahresstand Der Fer-
tigwarenexport hat etwas an Dynamik verloren
Seine Zuwachsrate sank von 15% im I Quartal auf
11% im II. Quartal und 10% im Zeitraum Juli bis
Oktober. Er wuchs zuletzt nur etwa gleich stark wie
die Gesamtausfuhr. Abnehmende Zuwachsiaten hat-
ten vor allem die Expotte von Investitionsgiitern,
Metallwaren und Magnesiterzeugnissen Dagegen
konnte sich der Export ven Papier und Konsum-
fertigwaren gut behaupten.

Struktur der Ausfuhr

Nahrungs- u. Roh- Halbfertige Fertig-

Zeit Genubimirrel swafie Waren waren
Verindetung gegen das Vorjaht in %

2 1964 . —10? + 66 +50 +131

1965 1 Quartal +448 + 06 +70 +147

II Quartal +38 4 + 63 +27 +114

III Quartal +336 +21°0 +51 +113

Oktober + 24 + 74 +346 + 73

Mit der warenméafligen Zusammensetzung des
Exportes dnderte sich auch seine regionale Struktur.
Im 1 Halbjahr konnten auf den europiischen
(+17%) und Gberseeischen Markten (422%0) viel
mehr Waren abgesetzt werden als im Vorjaht, wo-
gegen der Export nach Westeuropa (EWG und
EFTA je 6%) nur miflig zunahm, Seither hat sich
die Ausweitung des Ostexportes (insbesondere nach
Ruflland, Ruminien und Polen) merklich verlang-
samt (Zuwachsrate Jull bis Oktober +7%). Gleich-
zeitig stieg jedoch infolge der hohen Energie- und
Holzlieferungen sowie dank der guten Konjunktur
in Westdeutschland die Zuwachsrate det EWG-Ex-
porte auf 11%. Unverdndert schwach (+4%e) blieb
der EFTA-Export, der allerdings im Vorjahr be-
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sonders stark zugenommen hatte Die Ausfuhr nach
Grofibritannien beginnt sich zwar etwas zu erholen,
war aber noch immer um 4% niedziger als im Vor-
jaht, die Schweiz steigerte ihre Bezlige bei weitem
nicht mehr so krédftig wie in den letzten Jahren.

Struktur der Einfuhr

Nahmngs- 1. Roh- Halbfertige Fertig-

Zeit Genulimitte] stoffe Waren waren
Verinderung gegen das Vorjahr in %

2 1964 | + 48 +67 +157 +131

1965 I Quartal +14'8 —2'3 +139 +10 4

II Quartal + 64 —30 +10 2 +165

I Quartal +346 +37 + 70 +209

Oktoher +18'7 +4 7 + 64 +110

Im Gegensatz zur ziemlich stetig wachsenden
Ausfuhr hat sich der Einfuhrsog im Laule des Jah-
res merklich verstdrkt Im I Quartal wurden dem
Wert nach 9%, im II Quartal fast 11%e und von
Juli bis Oktober 14%0 mehr Waten aus dem Aus-
land bezogen als im Vorjahr. Zu Jahiesbeginn hatte
die witterungsbedingte Verzogeiung der Frohjahrs-
saison die Einfuhr gedimpft, und in den letzten
Monaten lieflen die lebhafte Investitionstitigkeit
und die Ernteausfille die Importe krdftig steigen.
Die Einfuh: von Nahrungsmitteln war im 1. Halb-
jahr um 10%, von Juli bis Oktober aber um 30%
héher als im Vorjahr. Besonders Getreide (haupt-
sichlich Futtergetreide), Obst, Gemiise und Tabak
wurden in viel giéfleren Mengen aus dem Ausland
bezogen Die Zuwachstate der Fertigwareneinfuhr
stieg von 14% im 1 Halbjahr auf 18% in den
letzten vier Monaten. Die Mehrbeziige erstreckten
sich sowohl auf Maschinen und Verkehrsmittel als
auch auf konsumorientierte Fertigwaren Die Roh-
stoffimporte, die im 1 Halbjahr unter dem Vor-
jahresstand lagen, haben sich etwas belebt, sind
aber kaum hoher als der laufende Verbrauch. Die
Einfuh: von halbfertigen Waren wuchs entspre-
chend den internationalen Markttendenzen schwi-
cher als zu Jahresbeginn {1. Halbjahr +12%, Juli
bis Oktober +7%) Da die Importe in den letzten
Monaten starker wuchsen als die Exporte, hat sich
der Einfuhriiberschul vergrofiert; von Juli bis Ok-
tober erreicht er fast 4 Mrd. S, um 32%0 mehr als
im Vorjahr.

Nahezu ausgeglichene Zahlungsbilanz

Die Zahlungsbilanz hatte im III Quartal einen
saisonbedingten Uberschufl von 2 1 Mrd. S (im Vor-
jahr 28 Mrd. S). Das Defizit in der Handelsbilanz

von 3’1 Mid. S wurde dutch Netioeinnahmen aus
Dienstleistungen (54 Mrd S) und aus unentgelt-
lichen Leistungen (03 Mrd. S) mehr als wettge-
macht Die Kapitalbilanz hatte neuerlich ein Defi-
zit von fast 800 Mill. S. Ingesamt diirfte die Zah-
tungsbilanz 1965 nahezu ausgeglichen sein Ein ge-
ringer Uberschufl kénnte sich ergeben, wenn die
Kreditunternehmungen zu Jahresultimo Auslands-
kredite aufnehmen, um in den Bilanzen die er-
wiinschte Liquiditdt nachweisen zu kénnen

Der fortschreitende Abbau der Zahlungsbilanz-
tberschisse seit 1963 geht grofiteils auf den Um-
schwung in der Kapitalbhilanz zurtick. Bis Mitte 1964
war Osterreich fast stindig ein Kapitalimportland,
seit etwa einem Jahr exportiert es per Saldo Kapital
Die Tendenzumkeh:r wurde durch den Verzicht des
Bundes auf Auslandsanleihen und den Abbau des
Zinsgefilles zwischen Ausland und Inland ausge-
lést. Die Kireditunternehmungen bemiihten sich,
guten Kunden Kiedite zu international konkuirenz-
fahigen Konditionen zu gewdhren Im Laufe ven
1965 wurde die Passivierung der Kapitalbilanz da-
durch verstidrkt, daf giéflere Tilgungsiaten von
Auslandskiediten fillig wurden und die dsterrei-
chischen Kredite an das Ausland sprunghaft stie-
gen Allein im III Quartal wurden 723 Mill. S
Auslandskredite zurlickgezahlt (im Vorjahr 418
Mill S) und meh: als 11 Mid S Kredite an
das Ausland vergeben (im Vorjahr 482 Mill. 8).
Zum Teil handell es sich um Export{érderungskre-
dite, zum Teil um freie Devisenkredite. Die Kredit-
unternchmungen versuchen, im internationalen Kre-
ditgeschift Fufl zu fassen, und gewihren haupisich-
lich an Oststaaten kurz- und lingerfristige Kredite.
Im Vorjahr dagegen hatten sie hauptsdchlich kuiz-
fristige Auslandsguthaben (Devisen) erworben, die
bei Bedarf (sofern sie nicht durch Vereinbarungen
mit der Notenbank gebunden waren) rasch zuriick-
geholt werden konnten.

Uerdnderung wichtiger Bilanzpositionen der

Kreditunternehmungen

Stand Ende Oktobet Verinderung

1964 1963 1964/65
Mill 8
Bareeservel) . . 12 503 14573 +1970
Nerte- Auslandsposition 3215 383 —2.832
Kredite 81 695 88 999 +7 304
Wertpapicre 16,512 18.528 +2016
Schatzscheine . L. 2932 3282 4+ 350
davon Offen-Marks-Schatzscbrine

bre Geldwmarkisckatescheine 780 1141 -+ 361

*) Kassenbestand Gutheben bei der Notenbank und Postsparkasss
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Entwicklung der Zahlungsbilanz
{Linearer MafBistab; Mill §; gleitende Quartalsdurchschnitte)
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Die Leistungshilanz (einschliefilich unaufgeklirien Saldas) war
in den Jahren starkeren Konjunkturaufschwunges 1955156 und
I1960/61 passiv, in der etwoas schwdcheren Aufschwungsphase
1964/65 blieb sie mafig akiiv. Der Einfuhrsog nahm xwar zu,
aber zugleich honnte das Exportwechstum hriftig gesteigert
werden Die Kapitalbilanz, welche eine dhnliche konjunk-
turelle Entwicklung zeigt, wurde 1964 vor allem deshalb pas-
stu, weil das Zinsgefille zwischen Ausland und Inland qb-
gebaut wurde

In dem Mafle, wie der Zahlungsbilanziiber-
schuff abgebaut wurde, verringerte sich der Liqui-
ditdtsspielraum des Kreditapparates. Im QOktober
itherstiegen seine Notenbankguthaben nur um 381
Mill § die Pflichtreserven Seine Nettoguthaben im
Ausland (Saldo aus Auslandsaktiva und Auslands-
passiva) sanken innerhalb eines Jahres von 32
Mid S auf 383 Mill S Gegen Jahresende bean-
spruchten die Kreditunternehmungen in ungewihn-
lich hohem Mafie die Finanzierungshilfe der Noten-
bank. Am 15 Dezember hatten sie 14 Mid S
Lombardkredite von der Notenbank aufgenommen
und 15 Mrd S Wechsel eskontieren lassen, gegen
nur insgesamt 648 Mill. S zur gleichen Zeit des
Vorjahres (Dic besonders starke Beanspruchung
der Notenbank dirfte sich teilweise auch daraus er-
kldren, dall Notenbankkiedite gegenwdrtig meist
billiger sind als Auslandskredite )

Obschon sich der Kreditmarkt etwas versteift
hat, diirfte die nach wie vor ziemlich rege Kredit-
rnachfrage bisher reibungslos gedeckt worden sein.
Von Tuli bis Oktober wuiden 4 670 Mill § zusétz-
liche Kredite gewdhrt, um 437 Mill. S mehr als im

Vorjahr. Die jdhrliche Kreditzuwachsrate ist aller-
dings seit dem Sommer, von kurzfristigen Schwan-
kungen abgesehen, nicht mehr gesticgen. Auch der
heimische Anlagenmarkt erwies sich als bemerkens-
wert ergiebig, obschon das Ausland per Saldo dster-
reichische Wertpapiere verkaufte 1965 wurden ins-
gesami 512 Mid 8 Anleihen emittiert, um etwa
1 Mrd. S mehr als 1964 (ohne Bundesobligationen,
die durch Konsolidierung der kurzfristigen Staats-

‘schuld entstanden). Der 6%ige Zinssatz fiir An-

leihen konnte t1otz den Zinsverteuerungen im Aus-
land gehalten werden, die gegen Jahresende auf-
gelegten Anleihen waren durchwegs schon vor Ende
der Zeichnungsfrist verkauft Die Stabilitdt des
Anlagenmarktes war grofiteils dem Umstand zu
danken, dafl das heimische Publikum mehr Wert-
papiere kaufte als bisher. Da auch die gebundenen
Einlagen bei den Kreditunternehmungen steigende
tendenz haben, scheint sich die Licke zwischen
Bedarf und Angebot an ldngerfristigen Finanzie-
rungsmitteln allmihlich zu schlieffen. Die Fristen-
transformation, die lange Zeit als das Kernproblem
des Osterreichischen Finanzierungssystems ange-
schen wurde, verliert damit etwas an Bedeutung

Preise 59}, Liohne 109, hther als im Vorjahr

Die Uerbraucherpreise liegen seit dem Frih-
jahr betrdchtlich ber dem Vorjahresstand Die Er-
wartung, dafl sich die Preissteigerungsrate mit fort-
schreitender Jahieszelt nennenswert verringetn
werde, hat sich nicht exfullt. Der Verbraucherpreis-
index I ({ir durchschnittliche Arbeitnehmerhaus-
halte) war im II. Quartal um 5'8%0 und im IIL
Quartal um 5 7%p hoher als im Vorjahr. Im Oktober
sank der Abstand auf 4 8%, im November stieg ex
aber neuerlich auf 53% Im Jahresdurchschnitt
durfte die Preissteigerungsrate 4'8%0 erreichen, ge-
gen 3' 8% im Durchschnitt 19641).

1) Der Verbraucherpreisindex diirfte allerdings die
Preissteigerungen im Jahre 1965 Giberschidtzen Das nicht mehr
zeitgemife Verbrauchsschema witkte sich besonders stdrend
aus, da sich die Verteuerungen auf verschiedene Waren kon-
zentrierten, die in den letzten zehn Jahren relativ an Bedeu-
tung verlaren haben oder nicht mehr in der gleichen Qualitit
gekauft werden Der Preisindex fiir den privaten Konsum,
in dem die Preise mit dem Verbrauchsmengen des jeweiligen
Jahres gewogen werden, ist um mehr als einen Prozentpunkt
schwicher gestiegen Verlifliche Aussagen wird erst der neue
Verbraucherpreisindex ermdglichen, der im.Laofe von 1966
erstellt wird
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Der Verbraucherpreisindex wurde his in die
jiingste Zeit entscheidend durch das knappe und
teure Angebot von landwirtschaftlichen Saisonpro-
dukten beeinflufit Die Preise fiir Obst, Gemise,
Kartoffeln und Eierwaren im Sommerhalbjahr durch-
schnittlich um 26% und im November noch um
22%6 héoher als im Vorjahr In den letzten Monaten
waren besonders Kartoffeln und Eier sehr teuer
Die saisonunabhingigen Preise iiberschritten seit
Juli um 38°5%0 bis 3'8% den Vorjahresstand (im No-
vember um 3 7%} Auch hier fielen die Verteuerun-
gen von Nahrungsmitteln statk ins Gewicht Die
Fleischpieise haben in den letzten Monaten weiter
angezogen. Entsprechend dem Marktangebot wurde
vor allem Schweinefleisch teurer, wogegen die Rind-
fleischpreise ihren Héhepunkt bereits tiberschritten
haben diizften Die Pieise gewerblicher Produkte
waren um etwa 2 3% hoher als im Vorjahr. Am
schwiachsten stiegen die Preise in den Aufwands-
gruppen Bildung, Unterricht und Erholung (im No-
vember 14%0) sowie Verkehr (19%) In beiden
Féllen wurden die Preise und Tarife offentlicher
Leistungen niedrig gehalten. In der Industiie
scheint der Preisaufirieb zumindest vorldufig auf-
gehort zu haben Nach den Ergebnissen im Kon-
junkturtest des Institutes sank die Zahl der Firmen,
die in den nichsten Monaten Preiserhéhungen er-
warten, von 29% im April auf 11% im Juli und
8% im Oktober Gleichzeitig stieg der Anteil der
Firmen, die ihre Preise zu senken beabsichtigen, von
2%/ auf 10%,. Zum ersten Male seit langem tiberwie-
gen die Erwartungen sinkender Preise

Die Lohnwelle vom 1 Halbjahr hat die Uer-
dienste der Arbeitnehmer merklich gesteigert. Im
ITT  Quartal waren ihre Durchschnittseinkommen
um 10°9 hoher als im Vorjahr, gegen nur 6% im
I Quartal. Die Stundenverdienste der Wiener Ar-
beiter lagen von Juli bis Oktober ur 11 5%, die Mo-
natsverdienste der Industriebeschiftigten um 14'4%%
tber dem Vorjahresstand Die Nettoeinkommen
wuchsen infolge der Lohnsteuerprogression und hé-
heren Sozialabgaben etwas schwicher. Seit dem
Sommer beschrianken sich die Gewerkschaften dar-

Preise und Liohne

Verbraucherpreisindex I Massen- Monatsverdienste

cinschlieBlich chne einkommen d. Industeie-

Zeit Saisonprodukte insgesamt beschiftigten
ncito brutto

Vestinderung gegen das Votjahr in
o 1964 .. +58 +50 +8'5 + 22
1965 I Quarta] . +2'7 +2'5 +68 + 46
II Quartal . +58 +36 +88 + 64
IIT Quartal .. +57 +36 +92 +14'0
Olktober +48 +37 +15'7
November . 453 437

auf, die Tarifléhne einiger kleinerer Gruppen nach-
zuziehen, die im 1 Halbjahr keine Lohnerhohungen
erhalten hatten Von giéflerer Bedeutung sind die
Lohnerhshungen im Handel ab 1. Jinner 1966 um
6 5%0 (Arbeiter) und 8% (Angestellte). Sie sind je-
doch nicht als Beginn einer neuen Lohnrunde zu
werten (die Arbeitnehmer im Handel fithren im
Gegensatz zu anderen Gruppen in einjdhrigen Ab-
stinden Lohnverhandlungen)

Vorschau auf 1966%)

Die gegenwairtige Konjunktur und ihre bereits
absehbaren Entwicklungstendenzen lassen fir 1966
ein mittleres Wachstum der Wirtschaft erwarten.
Das reale Brutto-Nationalprodukt durfte &hnlich
wie im Durchschnitt mehrerer Jahre um etwa 4%
steigen Die wirtschaftliche Entwicklung wird vor
allem durch zwei gegenliufige Tendenzen bestimmt
werden: Landwirtschaft und Bauwirtschaft mit
thren Voilicferanten, die 1965 durch das besonders
schlechte Wetter stark in Mitleidenschaft gezogen
wurden, werden 1966 voraussichtlich krdftig ex-
pandieren. Allein duich eine Normalisierung der
Witterungsbedingungen wirde das reale Brutto-
Nationalprodukt um mehr als 2% steigen. Anderer-
seits diirfte der allgemeine Konjunkturauftrieb
nachlassen Die Schwiéchetendenzen anf den Mirk-
ten fir Grundstoffe und Vorprodukte werden zu-
mindest bis Mitte 1966 anhalten Die Unterneh-
mungen werden nach den bisher bekannten Plinen
meist vorsichtig investieren, vom Budgetproviso-
rium des Bundes sind kaum noch Wachstumsim-
pulse zu erwarten. Obgleich die im ganzen be-
friedigende Weltkonjunktur und verschiedene kon-
sumfordernde Mafinahmen die heimische Konjunk-
tur stiitzen und sie zum Teil zusdtzlich anregen, ist
in den nicht witterungsabhingigen Bereichen (vor
allem in der Industiie) nur mit einem méRigen
Wachstum zu rechnen. In den strukturschwachen

1) Die Vorschau wurde mif den in der ,Arbeitsgruppe
fir vorausschauende volkswiitschaftliche Gesamtrechnungen®
mitwirkenden institutsexternen Experten abgestimmt Ihr Er-
gebnis deckt sich im allgemeinen mit der ersten Prognose der
Arbeitsgruppe vom September 1965, die vem Beirat fir Wirt-
schafts- und Sozialfiagen unter dem Titel ,Dic dsterreichische
Wirtschaft im Jahre 1966° verdffentlicht wurde Einzelne
Abweichungen erkliren sich daraus, dafl in der vorliegenden
Vorschau die jlngste wirtschaftliche Entwicklung sowie die
Ausgabenpline der éffentlichen Haushalte und der Unterneh-
mungen berficksichtigt werden konnten
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Zweigen konnten sich die Anpassungsschwierigkei-
ten verstirken

Die Prognose geht im einzelnen von folgenden
Uberlegungen und Beobachtungen aus:

Die internationale Konjunktur wird im allge-
meinen relativ giinstig beurteilt. Der Produktions-
zuwachs in den westlichen Industriestaaten wird
so wic 1965 auf etwa 4'5% geschitzt. In Nord-
amerika (USA und Kanada) deuten alle Anzeichen
auf einen anhaltenden Aufschwung hin, in West-
europa (+3°5%) diirften gegenliufige Entwick-
lungstendenzen einander die Waage halten In
Westdeutschland wird mit einer Verflachung der
Konjunktur und in Grofibritannien mit einer an-
haltenden Stagnation gerechnet Dagegen diirften
sich die italienische und die franzdsische Wirt-
schaft weiter ertholen. Die im ganzen noch befriedi-
gende Weltkonjunktur 1afit eine weitere Zunahme
des osterreichischen Exportes erhoffen und konnte
die Konjunkturerwartungen det heimischen Produ-
zenten und Handler giinstig beeinflussen. Der Ex-
portzuwachs diirfte allerdings aus verschiedencn
Griinden etwas geringer sein als 1965 In der EWG
werden ab 1. Janner die Binnenzélle neuerlich ge-
senkt, miglicherweise werden auch die Aulenzélle
an den gemeinsamen Aufentarif angeglichen. Die
verschirfte Diskriminierung auf dem EWG-Markt
wird sich vermutlich stirker auswirken als die wei-
teren Zollsenkungen der EFTA. Ferner ist zu bhe-
ricksichtigen, dafl die internationalen Markte fur
einige Wazen, die im &sterreichischen Export
eine relativ grofe Rolle spielen, unter starkem
Preisdruck stehen. Besonders kritisch wiirde die
Lage, wenn die Montanunion nicht mehr bereit
wire, die bisherigen Zollkontingente fiir Gsterrei-
chische Stahllieferungen einzurdumen Auch auf
den Papier- und Holzmérkten wird die internatio-
nale Konkurrenz stirker, die leistungsfahigen west-
deutschen Produzenten werden durch das Nachlas-
sen der Investitionsgltertkonjunktur mehr als bisher
auf die Auslandsmirkte didngen. Dagegen sind die
Exportchancen fiir Konsumgiiter weiterhin giinstig.
Etwaige Einbuflen auf den westeuropdischen Mark-
ten kénnten teilweise durch Mehilieferungen nach
Osteuropa ausgeglichen werden Die Handelsab-
kommen mit den Oststaaten sehen eine durch-
schnittliche Ausweitung des Warenaustausches um
15% vor Vor allem aber ist das Uberseegeschift
noch ausdehnungsfdhig. Auf Grund verschiedener
Alternativberechnungen ist eine Ausweitung des
gesamten Exportes (wertmiflig) um etwa 8% wahr-
scheinlich. Die durchschnittlichen Exportpieise

dirften infolge der zunehmenden Konkurrenz auf
wichtigen Mairkten nur wenig steigen. Die Schit-
zung des Exportes ist allerdings besonders unsicher
und gibt daher nur grobe Orientierungsbehelfe.

Im Inland ist mit einer Ddmpfung der Investi-
tionsgiiterkonjunktur zu rechnen Nach der voriiber-
gehenden Belebung im Jahre 1965 dirfte sich die
seit 1961 sinkende Tendenz der Industrieinvesti-
tionen fortsetzen Die im Investitionstest des Insti-
tutes mitarbeitenden Industriefirmen, auf die etwa
zwei Drittel aller Industriebeschiftigten entfallen,
beabsichtigen 1966 etwas weniger zu investieren als
1965 (—3%) Starkere Riickginge werden vor al-
lem in den Konsumgiiterindustrien und zum Teil
auch in den Grundstoffindustrien erwattet. Die In-
vestitionsglitererzeuger beabsichtigen, ihre Investi-
tionen weiter zu steigern, aber nicht mehr so krif-
tig wie 1965 Die Unternehmungen fithren bereits
begonnene Investitionen fort und bemiihen sich, die
Produktion zu rationalisieren und die Kosten zu
senken Erweiterungsinvestitionen grofierten Um-
tanges sind jedoch selten (allerdings sind in den In-
vestitionsschitzungen einige aussichtsreiche Grofi-
ptojekie nicht enthalten, iiber die zur Zeit noch
nicht entschieden ist). Da die Rationalisicrungsinve-
stitionen bei weitem Gberwicgen, wird nach den
Firmenangaben die Produkfionskapazitit der In-
dustrie nur um 3Y2% steigen, merklich schwicher
als in den letzten Jahren Fir die Industriepolitik
wire eine Untersuchung von groflem Nutzen, ob
und wie weit die ungeldsten Finanzierungsprobleme
oder die ungiinstigen lingerfristigen Absatzchan-
cen in Zweigen und Betrieben mit traditionellem
Produktionsprogramm groflere Erweiterungsinve-
stitionen hemmen.

Noch pessimistischer als die Industiie schitzt
das Baugewerbe seine kiinftigen Investitionen ein
Die im Invesfitionstest mitarbeitenden Baufirmen,
die allerdings nur ein Fiinftel des Baugewerbes um-
fassen, erwarten fiir 1966 einen Investitionsriick-
gang um 13% Die Investitionsplane der Landwirt-
schaft sind nicht bekannt Die schlechten Ernten
1965 haben jedoch die finanzielle Lage vieler Land-
witie so angespannt, dafl die Investitionsgiiternach-
frage dieses Bereiches ziemlich schwach sein diirfte.
Schliefilich wird der Bund voraussichtlich nur etwa
gleich viel Mittel fir investitionsihnliche Zwecke
bereitstellen, da die Mehrausgaben aus gesetzlichen
Verpflichtungen (hauptsichlich fur das Personal
und die Sozialversicherung) nahezu den gesamten
Einnahmenzuwachs aufzehren

Andererseits sehen einige andere Wirtschafts-
bereiche nennenswerte Mehrinvestitionen vor. Die

19 ¢
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Energiewirtschaft, die 1965 ihre Ausbaupline nicht
voll verwirklichen konnte, beabsichtigt nach den
Erhebungen im Investitionstest, um 31%e¢ mehr zu in-
vestieren. Auch die Verkehrsinvestitionen diirften
merklich steigen, obgleich Bahn und Post nur etwa
gleich viele Auftrdge vergeben kénnen wie im Vor-
jaht. Fiir die Transalpin-Pipeline, die Brenner-
Autobahn und andere durch Kredite finanzierte
Straflen, aber auch fir den Flugverkehr und die
Stadtischen Vetkehrsbetriebe werden mehr Inve-
stitionsmittel vorgesehen als 1965. Nicht zuletzt
haben die Lander und Gemeinden ihre Investitions-
budgets besser dotiert.

Die zusétzlichen Investitionsauftrige 1966 wer-
den zum grofiten Teil der Bauwirtschaft zugute
kommen. Da die Baukosten im Gegensatz zu 1965
nur malig steigen durften, wird mit den verfiig-
baren Geldmitteln eine reale Ausweitung des Bau-
volumens um etwa 5% finanziert werden konnen.
Unter normalen Witierungsbedingungen wird das
Baugewerbe ohne ubermifige Anspannungen im-
stande sein, die zusitzliche Bauleistung zu bewal-
tigen. Die Ausristungsinvestitionen werden nur
sehr wenig, ctwa um 2% zunehmen, sofern nicht
die Investitionsplane der Unternehmungen oder de:
&ffentlichen Hand im Laufe des Jahies erweitert
werden. Mehr als die Hilfte des Bedarfes durfte
durch Importe gedeckt werden

Ergebnisse des Investitionstestes

Tnvestitionen 1965 Investitionen 1966
Verinderung gegen das Vosjahr in %,

Etwartungen im Vorlinfige Ergeb- Erwarmngen im

Frithjahr nisse im Herbst Herbst 1965
Industrie insgesamt -+ 7 + 6 —_3
Grundstoffe | +12 -+ 9 — 5
Investitionsgtiter +21 416 + 8
Konsumgiiter —5 —2 —11
Graphisches Gewetbe —6 + 3 + 2
Elektrizititswirtschaft +2 — 8 +31

Bangewerhe .. . —26 —22 —13

Der Konsum der privaten Haushalte wird
durch verschiedene Umstinde begiinstigt werden.
Der Bund wird 1966 etwa 4 Mrd. S oder fast 2%
des Brutto-Nationalproduktes zusitzlich fiir Beam-
tengehilter, Pensionen (die Pensionsdynamik be-
ginnt am 1. Jdnner 1966) und andere Unterstiit-
zungen bereifstellen. Die Transferzahlungen der 6f-
fentlichen Hand an private Haushalte werden nach
den bisher voiliegenden Berechnungen um etwa
10%s steigen. Da landwirtschaftliche Saisonprodukte
wahrscheinlich reichlicher und daher preiswerter
angeboten werden als 1965 und die Erhéhung ver-

schiedener Tarife und amtlich geregelter Picise
aufgeschoben wurde, diitfte sich die Spanne zwi-
schen der Entwicklung der Geldeinkommen und
der Preise vergréfern. Die Konjunkturddampfung
auf den Grundstoff~- und Investitionsgiitermirkten
wird die Beschiftigungs- und Verdienstméglichkei-
ten der Arbeitnehmer kaum beeintrachtigen. (Zeit-
weilige Absatzschwichen schmélern erfahrungsge-
mafl hauptsichlich die Unternehmerertrage ) Unter
diesen Umstianden ist zu erwarten, dafl das Real-
einkommen der Konsumenten und damit auch ihr
Realkonsum etwas stirker steigen wird als das
reale Brutto-Nationalprodukt. Ein Konsumzuwachs
von etwa 5% ist wahrscheinlich Ein relativ grofier
Teil der zusatzlichen Ausgaben wird auf Nahrungs-
mittel und Importgiter entfallen. Aber auch die
heimischen Konsumgiiterindustrien kénnen mit Ab-
satzsteigerungen rechnen, zumal die Vorrdte des
Einzelhandels gegenwartig sehr niediig sind und im
Laufe des Jahres ergédnzt werden dirften.

Die Liquiditit des Kreditapparates diirite an-
gespannt bleiben, sich aber kaum stdrker verrin-
gern Diese Annahme stifzt sich vor allem darauf,
dal in der Zahlungsbilanz wieder ein mifliger
Uberschufl erwartet wird Zwar wird sich die lau-
fende Zahlungsbilanz vermutlich etwas verschlech-
tern {die Importe von Waren und Leistungen diir{-
ten etwas stirker steigen als die Exporte) Gleich-
zeitig zeichnen sich jedoch auf Grund der bisheri-
gen Anmeldungen wieder grofiere Kapitalimporte
ab Die konjunkturbedingt vermutlich etwas schwa-
cher werdende Kreditnachfrage wiid voraussicht-
lich ohne grofle Schwicrigkeiten finanziert werden
kénnen Der Kreditapparat wird aber nicht mehr in
der Lage sein, so viele Wertpapiere wie 1965 zu
kaufen Die Entwicklung des Wertpapiermarktes
wird daher mehr als bisher von der Bereitschaft des
Publikums abhidngen, seine Ersparnisse lingerfristig
zu binden

Das Angebot an {unselbstindigen und selb-
standigen) Arbeitskrdften wird 1966 sinken. Die
natiirliche Abnahme der Bevolkerung im erwerbs-
fahigen Alter und die Abwanderungen ins Aus-
land werden durch den Zustrom von bisher nicht
berufstitigen Frauen und von Fremdarbeitern nur
teilweise ausgeglichen werden Das zusiteliche
Fremdarbeiterkontingent wird im kommenden Jahr
voraussichtlich noch nicht voll ausgeschépft werden
konnen. Einem geringen Zuwachs an unselbstin-
digen Arbeitskidften (ohne Lehrlinge) wird ein
starkerer Riickgang der Zahl der Selbstandigen, vor
allem in der Landwirtschaft, gegeniiberstehen.
Durch die Einfithrung des 9. Schuljahres fehlt 1966
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der Nachschub an Lehrlingen «und jugendlichen
Hilfsarbeitern. Der Ausfall von etwa 55000 Ju-
gendlichen im 2. Halbjahr diirfte sich allerdings
zundchst auf den Arbeitsmarkt und das Leistungs-
vermigen der Wirtschaft nur wenig auswirken, da
die Schulentlassenen im ersten Berufsjahr erst an-
gelernt werden miissen und daher kaum produktiv
eingesetzt werden kénnen. Trotz der Abnahme des
Arbeitskrafteangebotes diirften die Spannungen auf
dem Arbeiismarki 1966 kaum gréfer werden, da
der Bedatf an zusiizlichen Kraften konjunkturbe-
dingt schwicher werden wird.

Der Auftrieb von Preisen und Lihnen konnte
1966 méfliger sein als in den letzten Jahren. Schon
ein einigermaflen normales Angebot an Saisonpro-
dukten diufte die Preissteigerungsrate stark dimp-
fen Auch die Verflachung der Konjunktur kénnte
stabilisierend wirken. Allerdings lifit sich zur Zeit
noch nicht beurteilen, wie lange die Ethéhung de:
offentlichen Tarife und der amtlich geregelten
Preise aufgeschoben wird und wie stark die Tarif-
lohne steigen werden. Die Beruhigung des Preisauf-
triebes (cine Senkung der Preissteigerungsrate auf
weniger als 3% erscheint moglich) wird jedoch zum
Teil einmaligen Sondereinfliissen (der Normalisie-
rung auf den Markten fir landwirtschaftliche Sai-
sonprodukte) zu danken sein. Zum Teil wird sie mit
ciner ,Spaltung® der Konjunktur und damit mit

wachstumspolitischen Nachteilen erkauft werden
Das grundlegende Problem, daff in einer vollbe-
schiftigten Wirtschaft die Einkommensanspriche
der Bevolkerung mit dem verfiigbaren Nationalpio-
dukt in Einklang gebracht werden kénnen, ist nach
wie vor ungelost

Uorausschiitzung wichtiger volkswirtschaftlicher
Globalgrifien

1963 1964 1965 1946

Vorldufige Prognose
Werte

Nachfrage Reale Gr5Ben, Vetdndetung gegen das
Vetjabt in %
Privater Koosum 50 36 45 50
Ofenclicher Konsum 36 60 30 X
Bratta-Investitionen . 24 91 43 15
Ausriistungsinvestitionen 11 78 70 20
Bauinvestitionen . . e 49 e 20 5o
Lagerverinderung Mrd. § Preise 1954 —0 1 28 10 1¢
Inlandsnachfrage . 47 64 35 45
Expottei w 5. 89 79 85 75
Impottei w S 28 92 160 &9
Produktion

Land- und Forstwirtschafi 33 68 —90 70
Banwirtschaft . 38 55 20 50
Industric . 39 78 4'5 25
Bargbaus und Grundstoffe 41 G8 2¢ 3¢
Investitionsgiiter 40 94 35 io
Konsurngiiter 75 64 60 50
Uhbtige Wirtschaftszweige 50 44 45 £0
Brutto-Nationalprodukt 44 60 35 40






