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Das Preisverhalten im Konjunkturveriauf

Anfang der siebziger Jahre hat die Inflation weltweit stark zugenommen, die dster-
reichische Wirtschafi erlebte die ldngste und kréftigste Wachstumsperiode der
Nachkriegszeit. In dieser Situation erhebt sich die Frage, ob die wirtschaftlichen
Beziehungen und Verhaltensweisen, die sich seit Beginn der flinfziger Jahre
eingespielt haben, weiter gelten. Die vorliegende Studie untersucht die konjunk-
turellen Schwankungen der Preisstruktur seit 1954 und setzt sich auch mit der
tir den Prognostiker wichtigen Frage auseinander, ob sich die langfristig zu
beobachtenden RegelméBigkeiten (Aufeinanderfolge, Intensitit der Bewegung
einzelner Preisgruppen im Konjunkturverlauf) durch neue Rahmenbedingungen
gedndert haben oder weiter bestehen.

Wichtigste Ergebnisse

in Osterreich begann, &hnlich wie in den meisten
westlichen Industriestaaten, nach der Stabilisierungs-
krise und der Wéahrungsreform Anfang der fiinfziger
Jahre eine Periode zundchst langsameren, spater
beschleunigten Preisanstieges. So stieg der Verbrau-
cherpreisindex zwischen Mitte 1953 und Ende 1872
um insgesamt 90%, in der letzten Dekade um etwa
51%. Das Tempo des alilgemeinen Preisauftriebes
war in dieser Zeitspanne sehr ungleichméBig, fast
immer wechselten Phasen beschleunigten mit Pha-
sen verlangsamten Preisanstieges ab, vereinzelt kam
es auch zu Preisrickgéngen Diese UnregeiméBig-
keiten wurden zwar zum Teil durch Sondereinflisse
verursacht, waren aber im allgemeinen mit den Aus-
wirkungen gesamtwirtschaftlicher Konjunkturschwan-
kungen eng verbunden Die unterschiedliche Strukiur
der einzelnen Zyklen und die voneinander abwei-
chenden Schwankungsintensitdten der Preisbewe-
gungen gingen vor allem auf folgende Einflisse
zurick: Auslastungsgrad des Produkiionspotentials,
" Auslandseinflisse, Witterung und wirtschaftspoli-
tische Entscheidungen. Im allgemeinen stiegen die
Preise nach Perioden beschleunigten Wachstums
kraftig, in Perioden langsameren Wachstums hin-
gegen eher méBig, wobei sie kurzfristig oft konstant
blieben oder vereinzelt auch sanken; sie hinkten der
Konjunkturentwicklung im Aufschwung mit einem
gréBeren Abstand nach als im Abschwung. Die drei
beobachieten Teuerungswellen 1953 bis 1958, 1959
bis 1962 sowie 1963 bis 1967 lieBen jeweils zwei
Etappen erkennen: Die erste Preiswelle ist in der
Regel meist schwécher ausgepragt und etwas kir-
zer als die zweite. Sie beginnt mit geringer Verzége-
rung praktiéch parallel mit dem Wirtschaftswachstum,
Zug um Zug mit der ersten Lohnrunde des Konjunk-
turzyklus, Diese ist meist AnlaB dafiir, Preiskorrek-
turen, die in der wachstumsschwachen Periode zum
Teil hinausgeschoben worden waren -~ vor allem
im Bereich der Nahrungsmittel, der sonstigen Ver-
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brauchsgiter und Dienstleistungen — durchzusetzen
Wiahrend der zweiten, in der Regel viel krdftigeren
Preiswelle, geht der Aufitrieb hauptsdchlich von der
allgemeinen konjunkturellen Uberhitzung aus, davon
werden dann die meisten Giiter- und Dienstleistungs-
gruppen erfallit Die private Verbrauchsnachfrage,
die — wie stets im Aufschwung — als Folge der ver-
zogerten Lohnbewegung hinter der Ausweitung der
Gesamtnachirage zuriickgeblieben war, wird in der
Spétphase der Konjunktur zunehmende Stiitze der
Expansion. Die lebhafte Nachfrage ermdglicht es,
vollstandig und reibungslos die Faktorkosten auf die
Preise zu Uberwalzen,

Zusammenfassend [aBt sich folgendes feststellen:
Wéhrend man fir die Steigerungsraten des Sozial-
produkt-Deflators und des Index der GroBhandels-
preise flir Rohstoffe und Halberzeugnisse langere
zyklische Schwingungen mit einer Periode von etwa
51/ bis 6 Jahren erkennen kann, die von kiirzeren
Schwingungen mit einer Periode von etwa zwei Jah-
ren Uberlagert werden (was typische Doppelhdcker
und manchmal auch Dreifachhbcker ergibt), schwan-
ken die Zuwachsraten der Verbraucherpreise im
gleichen Beobachtungszeitraum offenbar nur in kir-
zeren Schwingungen (von rund 2V: Jahren). Die
einzelnen Teuerungswellen stimmen mit dem Rhyth-
mus der kollektivvertraglichen Lohnerhéhungen (zu-
mindest systematisch) nicht lberein. Zwar beginnt
die erste Preiswelle eines Konjunkturzyklus meist
synchron mit der ersten Lohnrunde des Aufschwun-
ges, zu diesem Preisschub tragen jedoch die
AuBenhandelspreise und die Rohwarenpreise am
starksten bei. In der zweiten Preiswelle dominieren
die Preise fir Bauinvestitionen und 6&ffentlichen
Konsum, ihnen folgen die Preise fiir Ausriistungs-
investitionen und privaten Konsum. Der Preisindex
des Brutto-Nationalprodukies hinkt der Entwicklung
der konjunkturellen Nachfrage im Durchschnitt mit
einjahriger Verzdgerung nach, die Reaktion der
Verbraucherpreise ist noch langsamer, sie dauert
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bis zu zwei Jahren. Die Dauer der Preisanpassung
schwankt allerdings nach Gitergruppen. Nahezu
simultan mit dem Konjunkturaufschwung werden die
Lebensmittelpreise angepaBt. Etwas langsamer ist
die Preisreaktion der nicht amtlich geregelten Dienst-
leistungen und einiger Verbrauchsgiiter. Die Preise
fiir die meisten industriellen und gewerblichen Er-
zeugnisse werden in der Regel wéhrend der zweiten
Preiswelle erhoht, gleichzeitig werden die Dienst-
leistungs- und einige Nahrungsmittelpreise weiter
hinaufgesetzt.

Die jlingste Teuerungswelle setzte etwa in der ersten
Halfte 1968 ein; sie ist ungewdhnlich lang und der
Preisanstieg unerwartet kraftig. Sie wird von einer
Reihe von Sonderfaktoren gepragt, ihre Entwickiung
weicht daher deutlich von den frilheren Wellen ab.
Im Herbst 1969 verhinderten exogene Einflisse, wie
die DM-Aufwertung und steuerpolitische MaBnahmen,
das Auslaufen der ersten Etappe; nach kurzer Be-
ruhigung ging der Preisauftrieb in die zweite Phase
Uber. Bis 1970 wurde der Preisauftrieb noch zu einem
betréchtlichen Teil von der AuBenwirtschaft angeregt,
seit 1971 verlagerte sich das Schwergewicht zur Bin-
nenwirtschaft: Infolge der an der Kapazitdisgrenze
wachsenden Wirtschaft wurden die personellen und
sachlichen Ressourcen weitgehend ausgeschépft, die
Zunahme der Lohnstiickkosten beschleunigte sich,
und der Riickstau im Bereich der amtlich geregelten
Preise wurde groBer. Die tberdurchschnittlich stei-
genden Weltmarkipreise, der kréaftige Preisauftrieb
im Ausland sowie der von inflationdren Erwartungen
angeheizte Konsumboom auf Grund der Ankindigung
des Umsatzsteuersystemwechsels beeinfluBien in der
Folge den Ablauf der letzten Preiswelle. Daraus er-
gibt sich die Frage: Ist eine Anderung gegeniber
friiheren Konjunkturwellen eingetreten und welcher
Art? Im langerfristigen Vergleich zeigt sich, daB der
durchschnittliche Preisanstieg von Zyklus zu Zyklus
deutlich zugenommen hat. Ein Unterschied gegen-
{iber friheren Konjunkturzyklen ergibt sich auch in
der geringen Abkiihlung der vorigen Welle. Der letzte
Abschwung (1972) war der geringste und kiirzeste
der Nachkriegszeit. Der unmittelbar darauf folgende
neue Konjunkturaufschwung schloB sich der erstmals
seit Ende der fiinfziger Jahre nahezu parallel ver-
laufenden Weltkonjunktur an. Ein weiterer Unter-
schied zu fritheren Entwicklungen liegt im Auslands-
einfluB: Auch im Ausland wurde der Preisanstieg im
Laufe der Konjunkturwellen groéBer, und die Wéah-
rungsunruhen verstarkien die Inflationserwartungen.
Nicht zuletzt spielte der ungewodhnlich lange Lohn-
Lag eine erhebliche Rolle, da er die Uberwélzungen
(und damit das Auslaufen der zweiten Preiswelle)
betrachtlich hinauszogerte. Das alles bewirkte, daB
sich die Preispolitik auch kurzfristig (die mittelfristige
Kostenorientierung steht auBer Frage) an den Kosten

und méglicherweise an den Gewinnspannen (Profit-
push) orientierte und der bereits stark beschleunigte
Preisauftrieb durch die (erneut) kréaftig steigenden
Weltmarktpreise verschéarft wurde.

Trotz diesen Unterschieden gegenilber fritheren
Perioden zeigt die vorliegende Untersuchung, daB
der EinfluB von Schwankungen der Kapazititsaus-
lastung auf das Verhalten des Preisniveaus und der
einzelnen Preisgruppen auch in der letzten Teue-
rungswelle nahezu unverandert blieb und sich die
Zusammenhidnge und Lag-Strukturen der meisten
Preisreihen nur unwesentlich verschoben. Der bisher
beobachtete Zusammenhang zwischen Preisentwick-
lung und Konjunkturzyklus diirfte daher, wenn auch
unter gednderten Bedingungen, kiinftig fortbestehen.
Dennoch ergeben sich fir die Preisentwicklung
keine giinstigen Perspektiven: Die Bemiihungen der
Wirtschaftspolitik um stetiges Wachstum und Voll-
beschaftigung — durch expansive MaBnahmen kann
sie einen starkeren Konjunktureinbruch verhindern
oder rasch iiberwinden — begiinstigen einen steti-
gen PreisanpassungsprozeB. Auch die Umstellungen
im internationalen Wahrungssystem (hdhere inter-
nationale Liquiditat), die wachsende Bedeutung des
tertidren Sektors sowie Konzentrationstendenzen auf
Betriebsebene kénnen in allen Phasen des Zyklus
die Preissteigerungsraten anheben und damit auch
zu einer deutlichen Erhdhung der zyklischen Infla-
tionsrate fuhren').

Theoretische Muster zyklischen Preisverhaltens

Kurzfristige Preisdnderungen resultieren entweder
aus Veranderungen der Produktionskosten oder aus
Nachfrageverschiebungen. Im allgemeinen sind
Preisanderungen von industriellen Fertigprodukten
eher ,kostenabhéngig”, von Rohstoffen einschlieB-
lich Grundnahrungsmitteln eher ,nachfrageabhan-
gig“?). Die Preise der Fertigprodukte werden durch
,hachfrageabhéngige" Preisé&nderungen von Rohstof-
fen indirekt betroffen, dieser EinfluB wirkt sich lber
die Kosten aus.

Diese Unterteilung fuBt auf der relativen Flexibilitat
des Angebotspotentials. Danach fiihrt eine Zunahme
der Nachfrage bei auf kurze Sicht unelastischem An-
gebot zu einem Lagerabbau und in der Folge zu
Preissteigerungen. Im Falle eines elastischen An-
gebotes hingegen erfolgt die Preisbildung durch
Aufschlag einer (mehr oder minder) festen Gewinn-
spanne auf die variablen Stlickkosten. Fur nicht kon-

1) K. W. Rothschild, H. J. Schmahl, Beschleunigter Geld-
wertschwund, Hamburger Hefte, Nr. 6/7, Hamburg 1973,
S. 40. .

?) Diese Unterscheidung nimmt erstmals M. Kalecki in sei-
nen ,.Essays in the Theory of Economic Fluctuations®,
London, 1939, vor.
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zentrierte Industrient} ist meist der Wettbewerb maB-
gebend. Die Preise fallen hier im Verhélinis zu den
Kosten in der Rezession und steigen in der Hoch-
konjunktur. In Industrien mit starker Konzentration?)
steigen die Preise im Verhalinis zu den Kosten erst,
wenn die WNachfrage zuriickgeht, und sie sinken,
wenn die Nachfrage zu steigen beginnt. Anders aus-
gedriickt, die Preise ziehen an, wenn die Unterneh-
mer versuchen, ihre angestrebte Profitrate wieder zu
erfangen. Die sogenannte ,,normal-price hypothesis“?)
behauptet demgegeniber, dal die Preise auf kurz-
fristige Nachfrage/Kostenschwankungen Uberhaupt
nicht reagieren, sondern bei durchschnittlicher Kapa-
zitatsauslastung den ,normalen” Kosten durch einen
Gewinnaufschlag angepaBt oder entsprechend einem
im voraus angestrebten Durchschnitisprofit festgelegt
werden?}.

Der vorliegenden Siudie wird zugrundegelegt, dal
die sektoral unterschiedlichen Bewegungen von Ein-
zelpreisen in ihrem Zusammenwirken den allgemei-
nen inflationsprozeB erzeugen Gleichzeitig kommt
es zu Verschiebungen in der Preisstruktur®), die sich
aus der Anpassung der Wirtschaft an den sektoral

1y Diese Theorie (M. Keynes, How to Pay for the War. Lon-
don, 1940; J. Robinson, Economics: An Awkward Corner,
London, 1966) wurde empirisch von der National Bureau of
Economic Research-Studie {G. Stigfer, J. K. Kindahl, The
Behavior of Industrial Prices NBER, New York, 1970} unter-
mauert

%) O. Eckstein, G. Fromm, The Price Equation, American
Economic Review, Dezember 1968; O. Ecksfein, A Theory
of the Wage-Price Process in Modern Industry, Review of
Economic Studies, Oktober 1964; A D. N. Kapian, {. B. Dir-
fam, R F. Lanzilotti, Pricing in Big Business — A Case
Approach. Brookings Institution, Washington, 1958; Q. Eck-
stein, D. Wyss, Industry Price Equations (nicht verdifent-
licht}

% Sie wurde erstmals von M. Kalecki a. a. Q. allgemein
formuliert

%) Die meistbeachtete Version dieser Theorie war die von
G. Means aufgestellie Theorie der ,administrierten” Preise.
Es existieren zwar verschiedene Versionen dieser oft auch
.mark-up®, ,cost-plus”, ,fuli-cost" oder ,target rate of
return pricing” genannten Theorie, ihr gemeinsames
charakteristisches Merkmal ist jedoch, daB sich dig Preise
im wesentlichen mit den langfristigen Kostensteigerungen
entwickein und durch kurzfristige Nachirage- oder Kosten-
veranderungen nicht beeinfluBt werden. (G. Means, Price
inflexibility and the Requirements of a Stabilizing Monetary
Policy, Journal of American Statistic Association, Juni 1935;
R. L. Hall, C. H. Hitch, Price Theory and Business Behavior,
Oxford Economic Papers, 1938; Ch. Schuftz, J. Trvon,
Prices and Wages, The Brookings Quarterly Model of the
Us, 1965; W. O. Neild, Pricing and Employment in the
Trade Cycle, Cambridge University Press 1963; W. Godley,
W. D. Nordhaus, Pricing in the Trade Cycle Economic
Journal, September 1972) G. Ackley kombiniert in Adminis-
tered Prices and the Inflationary Process, American
Economic Review, Mai 1959, Pull- und Push-Elemente. Da-
nach sind die Preise kurzfrisiig kostendeterminiert, lang-
fristig modifiziert die Marktsituation den Gewinnaufschlag

%) Mit langfristigen Trends der relativen Preise setzie sich
H. Suppanz in der Arbeit ,Die Entwicklung der Osterreichi-
schen Preisstruktur seit 1953“, Monalsberichte, Jg. 1970,
Heft 1, auseinander
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sehr unterschiedlichen Wandel der Produktions- und
Absatzbedingungen ergeben

Die Léhne als wichtigster Kostenfaktor steigen in
allen Bereichen im allgemeinen gleich stark, einer-
seits weil im Wirtschaftswachstum in den meisten
Branchen Arbeitskrdfte knapp werden, andererseits
auf Grund der gewerkschaftlich organisierten Lohn-
politik, die sektoraler Einkommensdifferenzierung
enigegenzuwirken sucht und sich bemiiht, die star-
keren Lohnerhdhungen in Branchen mit expandieren-
der Nachfrage und Produktivitétsfortschritten auf die
anderen Bereiche zu Ubertragen. Der unvollkommene
Wettbewerb und die infolge allgemeiner Einkom-
menssieigerungen schwache Elastizitat der Nachfrage
fGhrt in Branchen mit geringen Rationalisierungs-
moglichkeiten, wie vor alflem in den Dienstleistungen,
dazu, daB die Preise den Lohnerhdhungen meist
zigig folgen. Aber auch in Sektoren mit bemerkens-
werten Produktivitdtsfortschritten werden infolge der
monopolistischen bzw. oligopolistischen Organisa-
tion der Méarkte Kostensenkungen nicht oder in un-
gentigendem AusmaB weitergegeben. Die Folge ist
ein allgemeines Steigen des Preisniveaus.

Auf Grund der theecretischen Uberlegungen kann man
von den einzelnen Preisgruppen folgende konjunk-
turelle Verhaltensweisen erwarten:

a) Eine ,nachfrageabhangige” Verhaltensweise trifft
fiir die Preisverdnderungen von Rohstoffen, Brenn-
stoffen und Halberzeugnissen sowie von einigen
Grundnahrungsmittein (Saisonprodukte, Fleisch und
andere Agrarerzeugnisse) zu. Da die Mengenanpas-
sung des Angebotes durch Produktions- und Markt-
bedingungen kurzfristig gehemmt ist, reagieren die
Preise auf eine Nachirageverdnderung ziemlich
rasch und kréftig. Die Intensitat ihrer Schwankungen
ist sehr grof3, die Spannweite der absoluten Maxima
und Minima erreicht das Mehrfache ihrer durch-
schnittlichen Preissteigerungsrate.

b) Ein ,kostenabhéingiges® Preisverhalten gilt fir
die meisten industriell erzeugten Fertigwarenpro-
dukte {also auch fur einen Teil der Nahrungsmittel},
unabhéngig von der Erzeuger- (lnvestitions- bzw.
Konsumgiiter) oder Absatzstufe Fir diese Preis-
gruppe ist eine geringe Schwankungsintensitat und
eine relativ lange Reaktionszeit (da sie erst Uber die
Kosten reagieren) auf die konjunkturellen Nachfrage-
verédnderungen charakteristisch,

¢) Eine ,,gemischte” Verhaltensweise hingegen kann
man — auf Grund der Unterteilung von Kalecki, die
von der relativen Flexibilitdt des Angebotspotentials
ausgeht — fiir die Preise einiger Dienstleistungs-
arten erwarten. Das Angebot ist in den meisien
Dienstleistungszweigen und im Baugewerbe infolge
geringer Rationalisierungsméglichkeiten stark von
den verfligbaren personellen Resscourcen abhéngig
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Abbildung 1
Preiszykien 1955/1972

Preisindex . i
des Brutto-Nationalproduktes

Grasshandelspreise
7 Industrierghstoffe

Verbraucher -
preisindex

wiFo?SB 50 55 70

und daher (insbesondere bei konjunkturell ange-
spannter Arbeitsmarktiage) auf kurze Sicht relativ un-
elastisch Andererseits sind diese Preise aber auf
Grund der arbeitsintensiven Produktionsweise ihrem
Charakter nach , kostenabhdngig”. Die ,gemischie”
Verhaltensweise zeigt sich vor aliem darin, daB die
Preise auf eine Nachfrageausweitung mit lebhafien
Preissteigerungen reagieren, nach einem Rickgang
der Nachfrage hingegen — auf Grund ihrer Kosten-
abhingigkeit — meist stabil bleiben oder schwacher
steigen. Die Intensitdt der Preisschwankungen ist
hier zwar geringer als jene der ,nachfrageabhéngi-
gen” Preise, jedoch weit groBer als jene der ,kosten-
abhangigen®.

Deflatoren der Volkseinkommensrechnung

Als Beobachtungsmaterial flir die Untersuchung der
Starke und Lange!) der Schwingungen der einzelnen

1} Die Lange (Pericde) der zyklischen Schwankungen in
den trendbereimigten Preisreihen — in der vortiegenden
Analyse sind das die Reihen der Preissteigerungsraten im

Preisreihen, sowie fir das Ausmaf der Synchronisa-
tion der allgemeinen Keonjunkiturbewegung, wurden
die Preise des nach Verwendungsarien aufgeglie-
derten Sozialproduktes?) herangezogen. Diese Prais-
reihen stehen, im Gegensatz zu den Preisindizes der
Entstehungsseite, fiir den Zeitraum 1954/1972 viertel-
jghrlich zur Verfigung

Der Deflator des Brutto-Nationalproduktes 1aBt
Schwingungen®} mit zweifachem Gipfel erkennen,
meist mit einem schwéacheren ersten und kraftigen
zweiten Ausschlag. Nur die Preiswelle Mitte der
sechziger Jahre verlief in drei Stufen?), sie enthielt
sowohl vor wie nach der Hauptwelle einen schwa-
cheren Hocker Die Schwankungslange betrug von
Tiefpunkt zu Tiefpunkt gemessen 19, 19 und 24 Quar-
tale; vom jeweils letzten Gipfel bis zum ebenfalls
tetzten Gipfel einer Preiswelle gemessen, und zwar
bis Ende 1972, zeigen sich Schwankungsldngen von
etwa 19, 23 und 23 Quartalen; das entspricht im
Durchschnitt einer Schwankungsperiode von etwa

Vergleich zum jeweiligen Vorjahrsquartal — kann mit Hilfe
der sogenannten Autokorrelationsfunktion abgeschatzt wer-
den. Einen Hinweis auf die Stirke (Amplitude) der Schwan-
kungen liefert die Standardabweichung der becobachteten
Preissteigerungsraten; hier soll bei Standardabweichungen
von mehr als 32 von starken, bei solchen zwischen 2 und
3z von maBigen und bei Standardabweichungen wvon
weniger als 2 von schwachen Schwankungen gesprochen
warden. Zugegebenermafen sind das recht grobe Instru-
mente fir die Analyse von zyklischen Schwankungen von
Zeitreihen, angesichts der Genauigkeit des verfigbaren
Becobachtungsmaterials dirften jedoch diese Verfahren
doch geeignet sein

*) Die verwendeten Preisreihen sind von unterschiedlicher
Qualitat; sie werden eniweder direkt berechnet (wie die
Import- und Exportpreise, die Preisindizes fiir Ausriistungs-
investitionen und privaten Konsum) oder sie ergeben sich
quasi als Nebenprodukt {als sogenannte implizite Preis-
indizes) bei der Berechnung des Sozialproduktes zu kon-
stanten und zu laufenden Preisen {(so die Preisindizes
fir den &ffentlichen Konsum, fir Bauinvestitionen und for
die Lagerbewegung); sie sind im Grunde Preisindizes vom
Paasche-Typ, d. h. mit variabler Gewichtung. In die Unter-
suchung wurden die impliziten Preisindizes fliir den o6ffent-
lichen Konsum und die Lagerbewegung wegen ihres stritti-
gen Aussagewertes nicht einbezogen

3) Der Verlauf aller Preisreihen zeigl deutlich daB Preis-
wellen (Schwingungen) im wesentlichen als Schwankun-
gen im Tempo der Teuerung verstanden werden kénnen,
denn Preisriickgiange sind nur vereinzelt zu beobachten,
und zwar vorwiegend bei Preisen, die man nach Kalecki
eher als nachfrageabhéngig bezeichnen konnte Solche
Preiswellen sind insofern quasi-zyklischer Natur, als sie
nicht vollstindig durch Perioden und Amplituden beschrie-
ben werden kénnen und die einzelnen Preiswellen auch in
zahlreichen anderen Merkmalen von eingnder abweichen.
Um diese zyklischen bzw. guasi-zyklischen Schwankungen
zu identifizieren, missen die Originai-Preisindizes transfor-
miert werden.

Y Die Preiswellen 1954/1958 (die erste Etappe dieser
Welle — ab Mitte 1953 bis Mitte 1955 — konnte nur an
Hand von alten nicht revidierten Daten beobachtet werden,
da neuere Daten fiir diesen Zeitraum — bis 1954 — nicht
mehr berechnet wurden} und 1959/1863 verliefen in zwei
Etappen:; die letzte noch nicht abgeschlossene Preis-
welle zeigt hingegen blofl Andeutungen eines Zwischen-
héckers
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Ubersicht 1
Preisindizes der Volkseinkommensrechnung 1954/1972
Durch- Standard-
schnittliche abweichung der
jahrliche jéhrlichen
Preissteigerungs- Preissieigerungs-
rate in %, raten
Stark schwankerde Preisreihen
Bouinvestitionen 40 44
MiBig schwankende Preisreihen
importe i, w. 5. . . 18 33
Investitionsgiter. insgesamt AU 34 28
Exporte i w. S. . . 16 23
Schwach sehwankende Preisreihen
Ausrisstungsinvestitionen 27 19
Brutte-Nationalprodukt a8 16
Privater Kensum . . 31 13

5 bis 8 Jahren. Dies wird durch die Autokorrelations-
funktion im wesentlichen bestatigt, sie zeigt fir den
Zeitraum 1954/1972 sowohl fir geglatiete als auch
flir Originalwerte!) ein negatives Minimum bei einem
Lag von 11 bzw. 12 Quartalen, was ebenfalls auf eine
zyklische Bewegung mit einer Periode von 22 bis
24 Quartalen hindeutet. Unterteilt man den Beobach-
tungszeitraum in einzelne Unterabschnitte?), dann

Y} Fir die Zwecke der vorliegenden Analyse wurden die
Effekie verschiedener in Frage kommender Transforma-
tionen untersucht: So wurden die prozentuellen Abwei-
chungen der Originaldaten und der durch gleitende Vier-
Quartalsdurchschnitte geglatteten Originaldaten von glei-
tenden 18- und 20-Quartalsdurchschnitten gebildet, wei-
ters wurden fiir Gbertappende Pericden die Abweichungen
der Qriginaldaten von ihrem log-linearen Trend berechnet
sowie prozeniuelle Zuwachsraten im Vorguartals- und Vor-
jahrsvergleich der geglatteten und der rohen Originalreihen
ermittelt. Dabei stellte sich heraus, daB die Wahl der Trans-
formationsmethode, d h. der Methode zur Ausschaltung
des Trends, die Lage der Schwankungsextrempunkte nur
in von vornherein strittigen Féllen verschiebt Var allem
die meisten oberen Wendepunkte konnten ziemlich ein-
deutig identifiziert werden, nur die Zuwachsraten im Vor-
quartalsvergleich zeigten gegeniiber anderen Methoden die
Wendepunkte meist um ein bis zwei Quartale zu frih an.
Bemerkenswert gut stimmten die Extremwerte der jahr-
lichen Zuwachsraten der Originalreihen mit den nach ande-
ren Methoden ermittelten Wendepunkten Uberein.

Fiir die Ausschaltung des in den Preisreihen enthaltenen
exponentielien Trends wurden in der folgenden Analyse
ausschlieBlich Quartalswachstumsraten im Vorjahrsver-
gleich verwendet, weil durch sie die Lange der Zeitreihe
am wenigsten beeintrichtigt wird. Nur fir die Deflatoren
der Volkseinkommensrechnung, die auch in diesen Zu-
wachsraten (die ja selbst bereits das Ergebnis einer Art
von Saisonbereinigung darstellen} noch ziemlich unruhige
Bewegungen zeigen, wurden die jihrlichen Wachstums-
raten aus mit Hilfe gleitender Vier-Quartalsdurchschnitie
qeglatteten Reihen gebildet.

2} Um fUr die historischen Konjunkturabidufe eventuell cha-
rakteristische Phasenverschiebungen festsiellen zu kénnen,
wurde der gesamte Beobachtungszeitraum 1954/1972 auch
in die mit den jeweiligen Konjunkturzyklen zusammenfal-
lenden Teilabschnitte (1954/1959, 1950/1963, 1963/1967,
1967/1972) zerlegt; mit Hilfe der fiir diese Tellabschnitte
ermittelten Korrelationskeeffizienten kénnen die fir den
gesamten Beobachtungszeitraum erhaltenen Leads oder
Lags auf ihre zeitliche Stabilitat berpriift werden Zeit-
liche Lage und Stdrke der Korrelalion der partietlen Preis-
zvklen mit dem volkswirtschaftlichen Gesamtzykius lassen
einen Schluf auf die Kenjunkiurreagibilitdt des betreffen-
den Preisprozesses zu
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zeigt die Autokorrelationsfunktion auch die oben er-
wiéhnten Zwischenschwingungen mit einer Periode
von etwa acht Quartalen an, die allerdings nicht in
alien Unterabschnitten sehr deutlich erkennbar sind
Wie auf Grund theoretischer Uberlegungen zu erwar-
ten war, schwanken unter den Preisindizes der
Volkseinkommensrechnung die Bauinvestitionspreise
{gemessen an den Standardabweichungen) am stark-
sten, danach folgen die AuBenhandelspreise und der
Deftator der gesamten Investitionen mit maBig
schwankender Entwicklung; schwach hingegen pen-
deln die Preise fiir Ausriistungsinvestitionen, fir den
privaten Konsum (wobei die Preise dauerhafter Kon-
sumgiter etwas stirker schwanken als jene der
nichtdauerhaften Konsumgiiter) und der Deflator des
Brutto-Nationalproduktes selbst.

Die groBte Konjunkturreagibilitat’) fur alle vier Kon-
junkturzyklen (1954/1959, 1959/1963, 1963/1967, 1967/
1972) 148t sich flir die Exportpreise und die Preise
fur Bauinvestitionen feststellen. Die Steigerungs-
raten der Exporipreise sind mit einer signifikanten
zeitlichen Verschiebung recht deutlich mit den Zu-
wachsraten des Brutto-Nationalproduktes Kkorreliert.
Diese Phasenverschiebung des Exportpreiszyklus im
Vergleich zu den allgemeinen Konjunkturschwankun-
gen blieb allerdings in den beobachteten vier Kon-
junkturwellen nicht konstant, sondern die Anpassung
der Exportpreise an das Wirtschaftswachstum be-
schleunigte sich zunehmend. Noch im Zeitraum
1954/1959 hinkten die Exportpreise zwei Quarfale
hinter der Konjunkiur nach, der zweiten Konjunktur-
welle 1959/1963 ein bis zwei Quartale, in der driften
Welle 1963/1967 jedoch bewegten sich die Export-
preise parallel mit der Konjunktur und in den Jahren
1967/1972 eilten sie ihr bereits um ein Quartal vor-
aus. Fiir den gesamten Beobachtungszeitraum zeigt
das Korrelogramm eine durchschnittliche Verzoge-
rung der Exportpreissteigerungen gegenuber dem
Sozialproduktwachstum von einem Quartal, fur die
letzte Dekade hingegen ein zeitliches Zusammen-
treffen.

Eine sehr deutliche Tendenz zeigt die Entwicklung
der Lag-Struktur der Importpreise. Bis 1963 folgten
die Importpreisbewegungen der inlandischen Kon-
junkiur mit einer Verzdgerung von etwa sechs Quar-
taten, in den letzten zehn Jahren jedoch nur noch
mit einem Lag von einem bis zwei Quartalen

Der Konjunkturveriauf unserer wichtigsten Handels-
partner, vor allem der Bundesrepublik Deutschiand,

% Fur die Zwecke der vorliegenden Untersuchung wurde
als grobes MaB der Konjunkturabhangigkeit bzw. Konjunk-
turreagibilitdt die Korrelation der Preissteigerungsraten
jeder einzelnen Reihe mit den Wachstumsraten des Bruito-
Nationalproduktes (ohne Land- und Forstwirtschaft) berech-
net, und zwar der maximale Korrelationskoeffizient fir
Lags und Leads bis zu zwdlf Quartalen
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beeinfluBt die Entwickiung der AuBenhandelspreise
zweifellos in hohem MaBe, daraus laBt sich aber
die Verschiebung der Lag-Strukiur zur Inlandskon-
junktur auch nicht restios erkldren. Die dsterreichi-
schen Exportpreise hinken den Wachstumsschwan-
kungen der deutschen Wirtschaft durchschnitilich um
zwei Quartale nach, wobei die Anpassung auch in
diesem Fall asymmetrisch ist, d h, im Aufschwung
dauert sie linger (etwa drei Quartale) und in der
Flaute kiirzer (ein Quartal). Auch fiir die dsterreichi-
schen Imporipreise konnte kein Gber alle Perioden
stabiler systematischer Zusammenhang mit der Aus-
landskonjunktur festgestelit werden Es dberrascht
jedoch nicht, daB3 die Preisbewegungen der Import-
giter und der Rohwaren meistens synchron verlaufen,
da ein betrachtlicher Teil der Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse aus dem Ausland importiert wird. Die
Exportpreise hingegen scheinen von den Verteue-
rungen der Roh- und Halbwaren Uberhaupt nicht be-
einfluBt zu werden: Sie beginnen in der Regel bereits
ein bis zwei Quartale vor den Rohstoffpreisen zu
steigen.

Ubersicht 2

Reagibilitit der Preisindizes der Volkseinkommensrechnung
auf die Erhdhung der Rohstofipreise

1954f 19547 1959/ 1963/ 1967/
1972 1959 1963 1967 1972
Leads/Lags in Quariaten?)

Exporte iwS .. ... +2 +1 43 +2 +2
importe iw S -1 =7 446 —1 +2
Brulto-Aalageinvestitionen -3 -4 +3 +35 0 —1
Bauinvestitionen . . . . —4 =& 43 +5 —1 —2
Ausriistungsinvestitionen 0 —1 -7 44 +38 0 —1
Privater Konsum -2 -8 -2 44 —4 -2 -3
Brutte-Nationalprodukt .. —4 =5 —& +2 —4 —4

'} Positive (negative) Yorzeichen kennzeichnen Leads (Lags) der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrete des Bruita-Nationalprodukies chne Land- und
Forstwirtschaft

+/~ Kennzeichnei Lend [ Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten

Die Disparitit in der Bewegung der AuBenhandels-
preise zeigt sich in der Entwicklung der ,terms of
trade”, d. h. den Differenzen im Wachstumstempo
der Preisindizes des Brutto-Nationalproduktes und
des verfiigbaren Giiter- und Leistungsvolumens: sie
sind mit den Wachstumsraten des realen Brutto-
Nationalproduktes (chne Land- und Forstwirtschaft),
d. h. dem Konjunkturindikator, bei einem Lag von
11 bis 12 Quartalen signifikant positiv und bei einem
Lead von etwa einem Quartal negativ korreliert. Die-
ses Ergebnis fir den gesamten Beobachtungszeit-
raum wird durch die Untersuchung der einzelnen
Teilabschnitte {mit Ausnahme des Zeitraumes 1963/
1967) im allgemeinen bestétigt Bei einer durch-
schnittlichen Lénge der Konjunkturschwankungen

von etwa 4%. Jahren (19 Quartale}') 148t dies auf
zyklische Schwankungen der ,terms of trade® Oster-
reichs mit dem Ausland schlieBen (héhere Wachs-
tumsraten des Preisindex des Brutto-Nationalpro-
duktes als jene des verfligbaren Giter- und Lei-
stungsvelumens bedeuten ein schnelleres Wachstum
der Exportpreise als der Importpreise, also eine Ver-
besserung der Austauschbedingungen) mit etwa glei-
cher Stdrke bei einer Phasenverschiebung von rund
drei Jahren zum Konjunkturzyklus (bzw. eine nahezu-
spiegelgleiche Bewegung). Das heiBt, daB sich die
Jterms of trade” in Zeiten unterdurchschnittlicher
Kapazitdtsauslastung, vor allem jedoch knapp vor
Beginn eines Konjunkiuraufschwunges stark verbes-
searn und mit fortschreitendem Konjunkturaufschwung
verschlechtern: sie erreichen ihren Tiefpunkt etwa
ein Quartal vor dem Konjunkiurhdhepunkt

Ubersicht 3

Konjunkturreagibilitéit der Preisindizes der
Volkseinkommensrechnung

1954/ 1954/ 195% 19631 1967/

1472 1959 1943 1967 1972
Leads{Lags in Quartalen?)
Exporte iw S, . . 0 —1 -2 -1 -2 a 42 41
Imperie iw.S . -2 -3 -5 -6 -1 -6 —2 H+1 1}
Brutto-Anlageinvestitionen —3 —4 —4 —5 - — 5 — 4
Bauinvestitionen . . —4 —4 ~4* — 5 =3 — 4
AusriUsfungsinvestifionen —3* —6 —-2F —1F -3 — 4
Privater Xonsum . -7 -7 ~7 — 5 -~ 9
Brutto-Nationalpredukt —4 =5 —5 ~4 — 35 =9 —-10

') Positive {negative) Vorzeichen kennzeichnen Leads (Lags) der Deflateren in
bezug cuf die Wachstumsrate des Brutip-MNationalpredukies ohne Land- und
Farstwirtschaft

+/— Kennzeichret Lead { Lag mit maximalen Korrelatiangkoeffizienten

— Ohne Angabe kein signifikanter Zusammenhang

* Kennzeichnet Lead { Lag mit einem Korrelationskoeffizienten unter 0 35.

Bemerkenswert stabil ist die zeifliche Verzdgerung
der Baupreise gegenlber der Sozialproduktsentwick-
lung von vier Quartalen, die sich auch in den ein-
zelnen Konjunkturwellen nicht andert. Auftragsbal-
lungen in der Bauwirtschaft fithren zu Preisauftrieb,
die dadurch erhhte Nachfrage auf dem Arbeitsmarkt
wirkt sich in Uberzahlungen des Kollektivvertrages
aus; auBerdem zeigt die Erfahrung, daB die Nach-
frage gegeniiber den Preisiorderungen der Bauwirt-
schaft wie gegeniiber Kreditverteuerungen ziemlich
unempfindlich ist. Sté8t die kurziristig unelastische
Nachfrage auf ein unelastisches Angebot, kdnnen die
Bauunternehmen die Kostenerhdhungen voll auf die
Preise lberwéaizen und ihre Gewinnmargen vergré-
Bern. Diese Uberwilzung erleichtert auBerdem {wie
auch in vielen Dienstleistungsbereichen) der Mangel
an Wettbewerb auf den o6rtlichen und regionalen
Markten, der Mangel an Mobilitdt des Angebotes und
das Fehlen ausléndischer Konkurrenz.

Yy G, Tichy, Indikatoren der &sterreichischen Konjunktur
1950 bis 1970, Usterreichisches Institut fir Wirtschafts-
forschung, Studien und Analysen, Nr 4, 1972, §. 47.
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Sehr uneinheitlich ist dagegen die Lag-Struktur der
Preise flr Ausristungsinvestitionen. In der ersien
Perfode 1954/1959 148t sich eine Verzégerung der
Preisanpassung an die aligemeine Konjunktur von
sechs Quartalen becobachten, in der zweiten und
dritten Konjunkturperiode war die Preisreaktion sehr
schwach ausgepragt und in der letzten Periode
1967/1972 dauerte sie vier Quartale, Fiir den gesam-
ten Beobachtungszeitraum ergab sich ein maximaler
Korrelationskoeffizient bei einem durchschnittlichen
Lag von drei Quartalen. Die relativ geringen Preis-
steigerungen der Ausristungsinvestitionen dirfien
auf die starke Auslandsverflechtung und die hohen
Produktivitatssteigerungen zuriickgehen Das Zeit-
profil der relativen Preise!) fir Ausriistungsinvesti-
tionen zeigt hingegen eine gut ausgepriagte Bewe-
gung, die nahezu das Spiegelbild der Nachfrage-
entwicklung wiedergibt. Im Korrelogramm ist {iber
den gesamten Becbachtungszeitraum ein signifikan-
ter Lead von acht Quartalen zu erkennen, d. h, die
Praise fur Ausriistungsinvestitionen steigen im Ver-
héltnis zum gesamten Preisniveau in den wachs-

1) Die relativen Preise oder Realpreise, die durch die De-
ilationierung (Division) mit dem Preisindex des verfligbaren
Gliter- und Leistungsvolumens ermittelt werden. beschrei-
ben die Abweichungen der nominellen Einzelpreise van der
durchschnittlichen Preisbewequng.

tumsschwachen Perioden am starksten, in der Hoch-
konjunktur hingegen gehen sie eher zuriick

Die zeitlichen Verschiebungen bestatigen im wesent-
lichen die Vermutung, daB die Unternehmer im Kon-
junkturaufschwung zuniachst verstarkt Bauinvestitio-
nen durchfihren, weil diese meist die Grundlage
fir kapazitatserweiternde Ausriistungsinvestitionen
bilden.

Die Anpassung der Preise fiir den privatenn Konsum
erfolgte in jedem Konjunkturaufschwung mit einer
betrachtlichen Verzégerung, die in den Jahren 1954/
1959 rund 7 Quartale, in der Periode 1958/1963 etwa
5 bis 7 Quartale betrug, 1963/1967 nur schwach
ausgeprégt war (bei 5 Quartalen) und im leizten
Zyklus 1967/1972 sogar 9 Quartale erreichte. Im ge-
samten Beobachtungszeitraum hinkten die Konsum-
glterpreise der konjunkturellen "Entwicklung um
durchschnittlich 7 Quartale nach; sie stiegen in der
Flaute stirker und in der Hochkonjunktur schwécher
als das gesamte Preisniveau. lhr Verhalten ist mit
jenem der Verbraucherpreise, die spéter behandelt
werden, nahezu identisch. Da die Leads und Lags
der einzelnen Komponenten der Preise fir die Gi-
terverwendung ziemlich uneinheitlich sind, ist auch
die zeitliche Anpassung des Deflators des gesam-
ten Brutto-Nationalproduktes an die Konjunkturent-
wicklung demenisprechend schwach ausgebildet,

Abbildung 2

Zeitprofil der Konjunkturabhangigkeit der Preise

Preisindex des Brutto —Natfonalpr'od uktes
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aber mit einem Lag von 4 bis 5 Quartalen (beson-
ders flr den Zeitraum 1958/1972) doch deutlich er-
kennbar.

Grofihandelspreise

Die kurzfristigen Anderungen der Preise von Roh-
stoffen, Brennstoffen und Halberzeugnissen, spiegeln
meist konjunkturbedingte Anderungen der Nachfrage
im In- und Ausland wider. Diese Preise entwickein
sich in der Regel ziemlich parallel mit dem Kon-
junkturzyklus, steigen in der Aufschwungphase merk-
lich und gehen in der Abschwungphase zum Teil
betrachtlich zurlick Sie unterliegen starkeren zy-
klischen Schwankungen als die Fertigwarenpreise,
da eine Zunahme der Nachfrage, bei auf kurze Sicht
unelastischem Angebot, zu einem Lagerabbau und
in der Folge zu Preissteigerungen filhrt Diese Preis-
bewegung kann durch Spekulation zusatzlich ver-
stéarkt werden

Wahrend sich das gesamie Preisniveau (gemessen

am Deflator des Brutto-Nationalprodukies} in den
letzten 18 Jahren nahezu verdoppelt hat (1954/1972

Ubersicht 4
GroBhandelspreise 1965/1972

Durch- Standard-
schnittliche abweichung der
jdhrliche jahrlichen
Preissteigerungs- Preissleigerungs-
rate in % rasen
Stark schwankende Preisreiben
Haute und Felle 84 302
NE-Metalle . 14 96
Holz . 34 91
Rohstaffe insgesamt a0 &9
Chemikalien . 37 59
Schyhe .. . 47 54
Feste Brennstoffe 49 48
Brennsioffe, insgesamt 42 42
Eisen- und Stahlpraduite 2% 41
Rohstofie, Halberzeugnisse
{ohne Brennstoffe) 31 40
Halberzeugnisse . 32 as
Mifig schwankende Preisreiben
Drogerievwaren {Kensumgiiter} 19 33
Industrierohstoffe (1954/72) 28 32
Roh- und Halbwaren . 34 30
Agrarerzeugnisse MNahrungs- und
Genulmitiel . Z5 29
Geschirr 35 27
Garne Textilien . 25 24
Fertigwaren (Konsumgiter) 26 21
Schwach schwankende Preisreihen
Baustoffe .. . 35 20
Grofhandelspreise
ohne Agrarerzeugnisse 29 18
Fertigwaren {Investitionsgiiter) 3¢ 18
Groflhandelspreise insgesamt . 29 16
GroBhandelspreise,
ohne Saisanprodukte . 32 16
Fertigwaren, insgesamt 30 15

1y Durch die hektisghe Preisentwickiung der letzten Monate
(1973) dirfte diese Schere wieder nahezu geschlossen
sein

Abbildung 3

Autokorrelationsfunktion fiir GroBhandels- und
Verbraucherpreise

Quartalswerte
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+96% oder 3 8% jahrlich), stiegen die Rohwaren-
preise im gleichen Zeitraum um etwa 62% oder
27% janrlich Diese zunehmend auseinanderklaf-
fende Preisentwicklung') weist in erster Linie auf
einen abnehmenden Anteil der Materialkosten zu-
gunsten der Arbeitskosten in der globalen Kosten-
struktur hin. Trotz des langfristig sinkenden Anteiles
trugen die Rohstoffpreise sowohl zur Amplitude der
zyklischen Schwankungen als auch zum standig
steigenden Preistrend erheblich bei. |hre extremen
Schwankungen wirken sich in den spéteren Pro-
duktionsstufen erst allmahlich aus; die Preise der
meisten Fertigwarenprodukte reagieren jedoch auf
einen Anstieg der Rchwarenpreise vie! empiindlicher
als auf einen Rickgang, es entsteht ein sogenannter
.Ratchet-Effekt”. Der Einflul der Preisschwankun-
gen auf vorgelagerten Markten auf die Konsum-
glterpreise ist starker als auf die Preise fur Bau-
und Ausristungsinvestitionen oder fir Exportglter.

Fir eine Untersuchung des zyklischen Verhaltens
der GroBhandelspreise eignet sich vor allem der
Teilindex der Industrierohstoffe des alten GroBhan-
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delspreisindexl); ein neuer représentativer GroBhan-
delspreisindex steht erst ab 1964 zur Verfilgung.
Auch die Rohwarenpreise (Preise flir Rohstoffe und
Halberzeugnisse) zeigen eine doppelhdckrige zy-
klische Entwickiung mit Perioden — von Tietpunkt
zu Tiefpunkt gemessen — die etwa 17 (9,8), 18 {8,10),
18 (11,7) und 19 (10,9) Quartale umfassen; die in
Klammern angegebenen Zahien bezeichnen die
durch das jeweilige Zwischentief gegebene Teilung
dieser Perioden Berechnet man Autokorrelations-
funktionen fiir die (um den Effekt der Hinaufsetzung
der Dieseldlsteuer im Janner 1971 bereinigten) Roh-
warenpreise, so erhait man sowohl flir den gesam-
ten Beobachtungszeitraum 1954/1972 als auch fir
verschiedene Unterabschnitte (1954/1958, 1959/1963,
1954/1963, 1954/1967, 1963/1967, 1967/1972) ziem-
lich stark ausgeprédgte negative Minima mit einer
zeitlichen Verzégerung von zwdlf Quartalen sowie
weniger stark ausgepragte, in vielen Unterabschnit-
ten jedoch deutliche positive Maxima bei einem
Lag von acht Quartalen Dies lieBe auf zyklische
Schwankungen mit einer Periode von etwa 24 Quar-
talen sowie Schwankungen mit einer hdheren Fre-
quenz, und zwar einer Periode von acht Quartalen,
schlieBen. Auch die fiir den gesamten GroBhandels-
preisindex ohne Agrarerzeugnisse, Lebens- und Ge-
nuBmittel, aber mit industriellen Fertigwaren berech-
nete Autokorrelationsfunktion ergibt ein signifikant
negatives Minimum bei einem Lag von zwdlf Quar-

Ubersicht 5
Konjunkturreagibilitit der GroBhandelspreise
(Globalindizes)

1954/ 1954/ 1959/ 1963/ 1967/ 1963/
1972 1959 1963 1967 1972 1972

Leads/Lags in Quartalen'}

indusirierohstoffe 0 +1 —6 —2 ER ] [+ -2
GroBhandelspreise

insgesamt’} | — - — —6 -3 -3
GroBhandelspreise

ohne Agrar-

erzeugnisse - — — -2 ] -1 =2
Agrarerzevgnisse - — — —6 — —&*
Rohstoffe und
Halberzeugnisse . — — - —2 0 —f —2
Ferligwaren . .. — - — —3 —8 —5 —5

') Positive {negative) Yorzeichen kennzeichnen Leads (Lags) der Deflatoren in
bezug auf die YYachstumsrate des Brutta-Nationalproduktes ohne Land- und
Forstwirischaft.

+/— Kennzeichnet Lead / Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten
* Kennzeichnet Lead [ Lag mit einem Korrelationskoeffizienten unter { 35

2} Index der GroBhandelspreise 1964=100 steht ab 1943 fiir Globalindizes zur
Verfogung.

1) Der Warenkorb dieses alten GroBhandelspreisindex fufSt
auf den Verbrauchsverhéitnissen des Jahres 1826 und um-
faft 28 Preise von Rchstoffen und Halbfertigpredukten
landwirtschaftlicher und industrieller Herkunft. Der Teil-
index der Industrierohstoffe wurde dann mit dem entspre-
chenden Teilindex flir Rohstofie und Malberzeugnisse des
neuen GroBhandelspreisindex (Basis 1864 = 100} fort-
geschrieben GroBhandelspreise flr einzelne Warengruppen
stehen erst ab 1965 zur Verfligung
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talen, diese Preise dirften demnach mit einer Pe-
riode von etwa 24 Quartalen zyklisch schwanken

Das Korretogramm der Steigerungsraten der Roh-
warenpreise mit den Wachstumsraten des Brutto-
Nationaiproduktes ohne Land- und Forstwirtschaft
zeigt fur den gesamien Beobachtungszeitraum
(1954/1972) ein Zusammenfallen oder leichtes Vor-
auseilen der Preisbewegung gegeniiber der Kon-
junktur, jedoch streuen die Phasenverschiebungen
fiir die einzelnen Teilabschnitte betrdchtlich. So eil-
ten die Rohwarenpreise der Konjunkiur 1954/1959
ein bis zwei Quartale voraus, hinkten 1959/1963 fiinf
bis sechs Quartale, 1963/1967 ein bis zwei Quartale
nach und 1967/1972 verlief die Bewegung der Roh-
warenpreise ziemfich gleichzeitig mit der Konjunk-
tur oder eilte ihr leicht voraus. Die Unterschiede sind
s0 grof3, daB man sie nicht als zufillig ansehen kann
Ruft man sich die Zykienfolge der westeurcpiischen
und der angloamerikanischen Konjunktur in Erinne-
rung, so werden die unterschiedtichen Phasenver-
schiebungen verstdndlicher. in den fiinfziger Jahren
wurde der Preisverlauf von den Auswirkungen der
Rohstofthausse wahrend der Koreakrise stark be-
einfluBt; Mitte der fiinfziger Jahre trat eine allge-
meine Verknappung mit filhlbaren Preissteigerungen
ein, es folgte eine Baisse mit Angebotsiiberschiissen.
Die Rohwarenpreise erholten sich mit der Nach-
fragebelebung in Westeuropa Mitte 1859 nur vor-
ubergehend, der kraftige Preisauftrieb setzte erst mit
dem Konjunkturaufschwung in den USA Mitte 1961
ein. Seit Anfang der sechziger Jahre war die zeit-
liche Verschiebung zwischen der Konjunktur in den
USA und in Westeuropa etwas geringer und damit
stimmte die Rohwarenpreisbewegung besser mit der
inlandskonjunktur lberein.

Ubersicht 6
Kenjunkturreagibilitdt der GroBhandelspreise

{Warengruppen)
1965/1972
Leads/Lags in Quartalen')
GroB3handelspreise insgesam? —3
GroBhandelspreise ahne Agrarerzeugnisse — 1
Rehstoffe ¢
Holz . o -1
Hdvte Felle . 0
HMalberzeugnisse -2, -3
Chemikalien .. ... A 9 —1
Baustoffe. .. e R -2
Garne, Textilien . —10. —11
Eisen, Stahl L . + 2 4+ 1
MNE-Metalle . R + 2 41
8rennstaffe . e — &
Faste Brennstoffe L . -1 - 2
Investitionsgiiter -2
-6, -7

Konsumgirter
'} Positive (negalive) Vorzeichen kennzeichnen Leads {Lags) der Dreflatoren in
bezyg auf die Wachstumsrate des Brutte-Nationalproduktes chne Lend- und
Forstwirtschaft

+f— Kennzeichnet Lead / Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten.
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Nach der Entwickiung in den letzten sieben Jahren
zu schlieBen, nur fir sie stehen Einzelpreise zur
Verfiigung, sind unter den Rohstoffen die Preise fir
Haute, Felle (Leder) und ARmaterial besonders kon-
junkturreagibel. Der Auftrieb der Héutepreise be-
gann gleichzeitig (und mit groBer Intensitdt) mit der
Nachfragebelebung in Westeuropa und schwichte
sich ebenfalls gleichzeitig mit dem Nachfragerick-
gang(1968/69 sowie 1972/73) ab. Die Holzpreise rea-
gierten zwar mit einer geringeren Verzidgerung auch
auf die Konjunkturentwicklung im iniand, wurden je-
doch vorwiegend vom Nachfrage-Angebot-Ungleich-
gewicht auf den Weltmarkten beeinfluBt. Sie reagier-
ten besonders empfindlich auf die Korea-Krise in
den flinfziger Jahren und nach fast zehnjahriger Sta-
bilitdt auf die Wahrungsunruhen und Angeboisver-
knappung (die durch umfangreiche und langanhal-
tende Waldbrénde in der Sowjetunion hervorgerufen
wurde) des leizten Jahres,

Unter den Halbwaren sind die NE-Mefalipreise sehr
stark von den internationalen Rohwarennotierungen
abhéngig, im Beobachtungszeitraum 1965/1972 eil-
ten sie der inldndischen Konjunktur um ein Quartal
voraus. lhre Schwankungsintensitdt ist besonders
groB, auf einen starken Preisanstieg folgt meist ein
merklicher Preisrickgang. Die Eisen- und Stahl-
preise reagierten auf Konjunkturschwankungen vor
allem deshalb etwas schwacher, weil sie — bis zur
kiirzlich erfoigten Regelung im Rahmen des Abkom-
mens mit den EG — von der Parititischen Kommis-
sion kontrolliert wurden, sie hinkten ihnen um ein
Quartal nach. Wie Labys und Granger!) feststellten,
sind die NE-Metallpreise, insbesondere aber die
Kupferpreise, auf den internationalen Rchwaren-
markten (London Metal Exchange) die Leitpreise
fir konjunkturbedingte Preisbewegungen der ubri-
gen Rohwarengruppen, unterliegen jedoch keinen
eigenen, systematischen zyklischen Schwankun-
gen,

Pen Metallpreisen folgen mit geringer Verzbgerung
die Preise fiir Chemikalien (ein bis zwei Quartale
hinter der Entwicklung des Sozialprodukies) und
die Baustoffpreise (zwei bis drei Quartale hinter der
allgemeinen Konjunktur}. Der besconders groBe Lag
der Preissteigerungsraten der Garne und Textilien
von zehn bis elf Quartalen 146t eher Sondereinflisse
vermuten; tatsachlich verteuerten sich Garne und
Textilien insbesondere in der zweiten Halite 1972
sehr stark, und zwar parallel mit der Woll- und
Baumwollhausse auf den internationalen Rohwaren-
markten.

1y W C Labys, C. W J. Granger, Speculation Hedging
and Commodity Price Forecasts, D. C Heath and Co.
Massachusetts, 1970; W. C. Labys, H. J B. Rees C. M.
Eltiott, Copper Price Behavior and the London Metal
Exchange, Applied Economics 1971 Nr. 3 S 69ff

Ubersicht 7
Die Uberwilzungsdauer der ErhShung der Rohstoffpreise
auf die Verbraucherpreise

1954/ 1954/ 1958/ 1959/ 1963/ 1967/
1972 1950 1972 1943 1967 1972

LeadsfLags in @uartalen')

Verbraucherpreise

insgesamt . -2 -2 -2 —1 —4 -5 —4 -7
Verbraucherpreise

ohne Saisen-

produkte ... —7 —7 -1 +1 0 —§ —7

Verbraucherpreise
ohne Saisonpro-
dukte, ohne ami-
liche Preise . - - —1 -1 0 —4 -7

Indvstriefle uvnd
gewerbliche &r-

zeugnisse - — -2 —1 0 —4 —5
Lebensmittet

insgesamt — — -2 —1. =2 —4 -9
Lebensmittel ohne

Saisonprodukte — - -9 —9 0 —-11 —6 —7

Dienstleistungen
(nicht amtlich
preisgeregelt) — — ¢ —1 -1 4+1 -7 -5 —6

'} Positive (negative) Veorzeichen kennzeichnen Leads (Lags} der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrate des Brutto-Nationalprodukies ohne Land- und
Forstwirtschaft

+/— Kennzeichnet Lead | Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten,

— Chne Angabe. kein signifikanter Zusammenhang

Die Schwankungen der Preise von festen Brenn-
stoffen?) sind trotz amtlicher Preisregelung (sie
wurde im April 1971 vorlaufig ausgesetzt) ahnlich
wie ihre Konjunkturabhingigkeit sowchl auf der
GroB- als auch auf der Einzelhandelsstufe deutlich
ausgepriagt. Da die Nachfrage nach Brennstotfen
kurziristig relativ unelastisch ist, steigen die Brenn-
stoffpreise im Aufschwung meist kréftig, und zwar
mit einer Verzdgerung gegenilber der allgemeinen
Konjunktur von ein bis zwei Quartalen im GroBhan-
del und von zwei bis drei Quartalen im Einzelhan-
del, in der Flaute bleiben sie in der Regel stabil.
Zu absoluten Preisriickgangen kam es auf der Ein-
zelhandelsstufe nur nach der Rezession von 1959
sowie kurzfristig am Beginn des Jahres 1972. Das
Korrelogramm fiir die Brennstoffpreise auf der Ver-
braucherstufe zeigt flir die drei untersuchten Kon-
junkturzyklen eine den Rohwarenpreisen (im GroB-
handel) ahnliche Lag-Struktur: 1959/1963 erfolgte die
Preisanpassung an die Konjunktur nach finf Quar-
talen, 1963/1967 und 1967/1972 dagegen nach ein
bis zwei Quartalen: fir den gesamten Beobachtungs-
zeitraum ergab sich eine Verzdgerung von zwei bis

2y Zur ldngerfristigen Untersuchung wurden vor allem die
Verbraucherpreise herangezogen, da sie im Gegensatz
zu den GroBhandelspreisen bereits ab 1958 zur Verfligung
stehen. Uber den Zusammenhang zwischen den Preisen
fester Brennstoife im GroB- und Einzethandel siehe die
Untersuchung Erika Schwodiaver, H. Suppanz, Der Zusam-
menhang zwischen Grofhandels- und Verbraucherpreisen,
Monatsberichte, Jg. 1970, Heft 11, § 432

Bie Preise flr Mineralble wurden hier nicht untersucht,
da sie der staatlichen Konirolle unterliegen und daher nur
in gréBeren Zeitabstanden auf allen Handslsstufen gleich-
zeitig gedndert werden

|
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drei Quartalen gegeniiber der aligemeinen Konjunk-
tur,

Verbraucherpreise

Der aligemeine Preisauftrieb ist meist von Strukiur-
verschiebungen begleitet. Die Veranderung der rela-
tiven Glterpreise kommt unter dem Druck verschie-
dener Krifte zustande, wobei die Kauferpraferenzen
(die Entwicklung der Nachfragestruktur) und die
Entwicklung der Produktivitdt in den einzelnen Be-
reichen entscheidend sind. Die globalen Preiszykien
sind dann das Resultat des Zusammenwirkens einer
Reihe von partiellen Preiszyklen,

Beim Verbraucherpreisindex ist nicht ohne weiteres
ein zyklischer ProzeB wahrzunehmen, da seine Be-
wegungen durch die zufilligen Schwankungen in der
Versorgung mit landwirtschaftlichen Saisonwaren,
durch die zeitlich eher unsystematische Hinaufset-
zung amtlich geregelter Preise sowie das spezifische
Verhalten der ibrigen Einzelpreise entscheidend
beeinfluBt werden. Die Sieigerungsraten des Ver-
braucherpreisindex zeigen wohl Uber weite Strek-
ken des Beobachtungszeitraumes eine deutliche
Auf- und Abbewegung; die zugehdrige Autokorrela-
tionsfunktion 14Bt jedoch keine deutlich ausgeprag-
te Periodizitdt erkennen, und die fir einzelne Un-
terabschnitte des gesamten Beobachtungszeitraumes
{etwa fir die Jahre 1959/1972, 1959/1963, 1959/1967,
1963/1967, 1967/1972) berechneten Korrelogramme
zeigen sehr verschiedene Muster ohne signifikante
Hinweise auf eine zyklische Struktur,

SchlieBt man die Saisonwaren und die amtlich preis-
geregelten Waren und Dienstleistungen aus, so tritt
deutlich eine zyklische Figur der sich im wesentli-
chen markimaBig bitldenden Preise von Giitern und
Leistungen hervor. Die tir den Zeitraum 1954/1972
berechnete Autokorrelation hat ihr positives Maxi-
mum bei t = 9; die Korrelogramme flr gewisse Un-
terabschnitte ergaben signifikante positive Maxima
fiir folgende Lags: t = 7 (1967/1972), t = 8 (1963/
1972}, t = 9 (1959/1963, 1959/1972), t = 10 (1959/
1967, 1963/1967, 1954/1967). Die Korrelogramme flr
die mit gleitenden Vier-Quartalsdurchschnitten ge-
glattete Reihe zeigen fur die Zeitrdume 1954/1971
und 1859/1971 ebenfalls ein deutliches positives
Maximum bei { = 9 bis { = 10 Man kann daher
eine zyklische Schwingung von etwa neun bis zehn
Quartalen Lange annehmen,

Héher aggregierte Preisreihen schwanken naturge-
maR schwicher als stdrker disaggregierte Reihen
Auch die Teilgruppen des Verbraucherpreisindex
lieBen Schwankungen erkennen, die auf Grund von
theoretischen Uberlegungen zu erwarten waren: be-
sonders unruhig entwickelten sich neben den Sai-
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Ubersicht 8
Verbraucherpreise 1958/1972

Borch- Standard-~
schnittliche abweichung der
jdhrliche jdhriichen
Preissteigerungs- Preissteigerungs=-
rate in %% raten
Stark schwankende Preisreihen
Saisonprodukte 41 127
Eisenbahntarife .. .. ... . 7é 120
Friseurleistungen .. . . 62 63
Dienstleistungen zur Reinigung 54 53
Feste Brennstoffe ... L 38 38
MiiBlig schwankende Preisreihen
Elekirogeriite fiir Kiiche und Haushalt —13 33
Lederwaren e . as 34
Verkehr insgesamt . A 44 34
Fleischwaren .. .. . . g 3t
Wohnungsaulfwand - 63 29
Kérper- und Gesundheitspfiege 45 28
Amtlich geregelte Preise 35 28
Wohnungsinstandhaltung . 82 27
Reinigung insgesamt 41 26
Nahrungsmittel insgesamt . 33 26
Koch- und Heizgerdte . 32 25
Mabel 35 25
Schuhe . .. . 27 25
Nicht preisgeregelte Dienstleistungen 69 24
Geschirr . 24 23
Beleuchtung. Beheizung insgesamt . 27 23
Schwach schwankende Preisreihen
Nahrungsmitiet ohne Saisonprodukte . 34 19
Waren zut Kirperpflege Kosmetika 16 17
Yerbraucherpreise insgesamt 34 14
Hausrat . . 25 13
Verbravcherpreise ohne Saisonwaren 33 14
Yerbraucherpreise ohne Saisonwaren
chne amtliche Preise . 33 14
Industriefle und gewerbliche Erzeugnisse 25 13
Leibwdsche 17 13
Oberbekieidung 23 12
Bekleidung insgesumt . 21 o9

sonwarenpreisen vor allem die Tarife und einige
nicht amtlich geregelte Dienstleistungspreise Die
Preise von festen Brennstoffen, weiteren Dienstlei-
stungen sowie Fleischwaren sind durch méBige
Schwankungsintensitaten gekennzeichnet. Die
schwachsten Schwingungen zeigen Bekleidungs-

Ubersicht 9

Konjunkturreagibilitit der Verbraucherpreise
{Globalindizes)

1954/ 1954/  1959f 1963/ 1967/
1972 1959 1963 1967 1972

LeadsfLags in Quartalen’)

VYerbrautherpreise

insgesamt . . — -— —& =7 — 4* -8
Yerbraucherpreise ohne
Saisonprodukte —5 —6* -8 —5  —1*— g§* —8

Verbraucherpreise ohne
Saisonpredukte ohne

amtiliche Preise . —~5 —f* —§ -6 2 =10 -7
Industrielle und gewerbliche
Erzeugnisse . -8 -9 -6 0 ~8 -7 —8

") Positive (negative) Yorzeichen kennzeichnen Leads {Lags} der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrate des Brutto-Naticnalproduktes ohne Land- und
Forstwirtschaft

+/— Kennzeichnet Lead  Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten.

— Ohne Angabe kein signifikanter Zusammenhang.

* Kennzeichnet Lead | Lag mit einem Korrelationskoeffizienten unter 035
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preise sowie die Indizes des gesamten Verbraucher-
preisniveaus.

Die Konjunkturreagibilitdt der Verbraucherpreise

Bisherige in- und auslandische Studien') lieBen er-
kennen, daB die Verbraucherpreise mit einer Ver-
zégerung von etwa eineinhalib Jahren auf den Kon-
junkturverlauf reagieren. Die derartig verzdgerte
Anpassung der Verbraucherpreise hat vor allem
folgende Ursachen: Erstens treten Kapazitdtseng-
passe, die zu allgemeinen Preissteigerungen fiihren,
erst am Hohepunkt der konjunkturellen Entwickiung
auf, und zweitens kbénnen Kostensteigerungen vor
allem dann auf die Endnachfragepreise (iberwélzt
werden, wenn die private Verbrauchsnachirage
stark steigt; das ist aber als Folge des tohn-Lags
ebenfalls erst mit einer gewissen Verzdgerung der
Fall. Freilich hangt das AusmaB einer solchen Ver-
zbgerung der Preisbewegungen stark von den be-
sonderen Verhaltnissen in den einzelnen Landern
und auch von der jeweiligen Indexkonstruktion ab.
In Osterreich erklart sich die auch heute noch weit
verbreitete Auffassung, daB zwischen der Kon-
junktur~- und Verbraucherpreisentwickiung nur ein
loser, statistisch nicht gesicherter Zusammenhang
bestehe, unter anderem aus der grofien Schwan-
kungsbreite der Saisonwarenpreise und deren (ber-
méBigem Durchschlagen im alten Verbraucherpreis-
index.

Fir den gesamten Verbraucherpreisindex im Zeit-
raum 1959/1972 ergibt sich tats&chlich bei einer
durchschnittlichen Verzégerung von sechs Quaria-
len nur eine méiBige Korrelation. Die Ergebnisse fiir
die einzelnen Teilabschnitte sind sehr unterschied-
lich. In der Periode 1959/1963 war die Korrelation
zwischen Steigerung des Verbraucherpreisindex und
allgemeiner Konjunkturbewegung am stérksten, die
Verzdgerung betrug etwa sieben Quartale; im Zeit-
raum 1967/1972 erfolgte die Preisanpassung nach
etwa acht Quartalen; fir den dazwischenliegenden
Konjunkturzykius 1963/1967 hingegen konnte Uber-
haupt keine statistisch gesicherte Phasenverschie-
bung des Preiszykius gefunden werden, da hier die
Saisoneinflliisse, die Erhéhungen der amtlichen Prei-
se sowie andere Sonderfaktoren so stark dominier-
ten, daf der konjunkturelie Zusammenhang vollig
unterging. Schaitet man den verzerrenden EinfluB
der landwirtschaftlichen Saisonwaren aus, dann bes-
sert sich zwar der statistische Zusammenhang fir
einige Teilperioden erheblich, fiir den Abschnitt

1 T. Vajna, Zur Entwicklung und Diagnose der Lebens-
haltungspreise, Berichte des Deutschen Industriginstitutes,
Kélin, Nr. 8, Jg. 4/1970, — G. Tichy, Indikatoren. ., 8, 77. —
K. W. Rothschild, H. J. Schmah!, Beschleunigter Geldwert-
schwund, Hamburger Hefte Nr &/7, Hamburg 1973, S 19

Abbildung 4
Zyklische Bewegung der Verbraucherpreise
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1963/1967 jedoch nur wenig: das erklart sich aus
dem auch vom entsprechenden Korrelogramm wie-
dergegebenen ausgepridgten antizyklischen Verhal-
ten der amtlichen Preise, die in diesem Zeitraum
den Tiefpunkt ihrer Entwickiung etwa vier bis fiinf
Quartaie nach und vor dem Konjunkturhéhepunkt
erreichten und so einen eventuellen zyklischen Zu-
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sammenhang der Verbraucherpreise mit der Kon-
junktur verdeckten. Dagegen 4Bt das Korrelogramm
fur die Perioden 1954/1959 und 1987/1972 einen
signifikanten Zusammenhang hei etwa zweijdhriger
Verzbgerung erkennen. Fir 1959/1963 liegt der maxi-
male Korrelationskoeffizient bei einem Lag von flnf
Quartalen, und auch flir den Zeitraum 1959/1972 ist
bei einer Verzbgerung von finf bis sechs Quar-
tafen noch ein statistischer Zusammenhang ersicht-
lich (r = 048), der sich allerdings fliir die gesamte
Periode 1954/1972 noch weiter abschwéacht.

Der Zusammenhang zwischen Konjunkiurbewegung
und Preisentwicklung auf der Verbraucherstufe wird
deutlicher, wenn man aus dem Verbraucherpreisin-
dex neben den Saisonwaran noch die amtlich preis-
geregelten Waren und Dienstleistungen ausklammert.
Auch dann |aBt sich fir den gesamten Beobach-
tungszeitraum keine eindeutige durchschnittliche Re-
aktionszeit der Verbraucherpreise ermittein; das
kann jedoch nicht dahin interpretiert werden, dal
die Verbraucherpreise Uberhaupt nicht auf die Kon-
junktur reagierten, sondern erkldrt sich aus dem sehr
unterschiedlichen Verhalten dieser Preise in den
einzelnen Konjunkturzykien. Untersucht man die
einzelnen mit den Konjunkturperioden (bereinstim-
menden Teilabschnitte, so erhalt man Korrelogram-
me, die eine sehr deutliche Abh&ngigkeit des Kor-
ralationskoeffizienten zwischen dem Konjunkturin-
dikator (Zuwachsraten des Brutto-Nationalproduktes
ohne Land- und Forstwirtschaft) und den Steige-
rungsraten des bereinigten Verbraucherpreisindex
vom jeweils gewdhlten Lag zeigen. Bemerkenswert
ist die Ahnlichkeit zwischen den Konjunkturperio-
den 1954/1959 und 1967/1972: fir beide ist ein Nach-
hinken der Verbraucherpreise im Mittel um etwa
acht Quartale charakteristisch (wobei der Korrela-
tionskoeffizient bis zu einem Lag von acht lang-
sam zunimmt und danach wieder langsam fallt), Fiir
den Zeitraum 1959/1963 hingegen sieigt der Korre-
lationskoeffizient bei einem Lag von etwa einem
Jahr ziemlich sieil, erreicht seinen maximalen Wert
bei einer Verzogerung von sechs Quartalen und
sinkt danach rasch. Fir den Konjunkturzyklus 1963/
1967 zeigt das Korrelogramm einen ausgepragten
zweigipfeligen Verlauf, demzufolge relativ rasch
eine erste Preisreaktion erfolgte, und zwar nach
etwa zwei Quartalen, eine zweite stark verzdgerte
Preisreaktion trat nach etwa zehn Quartalen ein.
Der Grund flir diese von den Ulbrigen Konjunktur-
zyklen kraB abweichende Lag-Vertieilung dirfte da-
rin liegen, daB es dem Lohn- und Preissiop von
Mitte 1962 bis Anfang 1963 offenbar nicht gelang.
die Uberwélzung des — wie stets in der Spatphase
eines abklingenden Konjunkturzyklus -—- zunehmen-
den Kostendruckes auf die Konsumguterpreise zu
verhindern, sondern daB er die Uberwélzung nur
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zeitlich wverschob. Als diese einkommens- und
preispolitischen MaBnahmen gelockert bzw. aufge-
hoben wurden, 10ste sich ein Riickstaueffekt aus
(ein auch nach ausléndischen Erfahrungen keines-
wegs ungewdhnliches Phéanomen}. Neben den Nah-
rungsmitteln und Dienstleistungen, deren Preise
gleich nach der ebenfalls hinausgeschobenen, aber
daflir umso kraftigeren Lohnrunde stiegen, wurde
damals vor allem Bekleidung fuhlbar teurer; zu-
sétzlich wurden Ende 1963 einige amtlich geregelte
Preise hinaufgesetzt und schlieBlich fihrten im Som-
mer 1984 Versorgungsengpésse zu einer sprunghaf-
ten Verteuerung der Fleischwaren. Auch die Uber-
wilzung von Materialkosten (Rohstoffen) auf die
Verbraucherpreise entspricht in dieser Periode
nicht der iiblichen Anpassungsdauer. Nur die Preise
fur sonstige Dienstleistungen (u. a Reinigung und
Wohnungsinstandhaltung)} sowie Industriewaren (vor
allem Hausrat) reagierten in dieser Konjunkturpe-
riode mit der flr sie typischen Verzdgerung von
sechs bis acht Quartalen. Die genannten Sonder-
faktoren wirkten sich auf die statistisch erfaBbaren
Zusammenhédnge so stérend aus, daB sich fiir den
gesamten Beobachtungszeitraum kein gesicherter
Zusammenhang fesistellen liel.

~ Ubersicht 10
Kenjunkturreagibilitit der Verbraucherpreise

{Verbrauchsgruppen)
1958/ 1958/ 1963/ 1967/
1972 1963 1967 1972
Leads/Lags in Quartalen?)
Nahrungsmittel insgesamt —6 —8 + 4+ 3 — 3
Nahryngsmittel chne
Saisonprodukte —5* —5* + & —
Saisonprodukte ... —8 —8 4 2 + 4
Fleisch und Wurst . —3 — -2 —2-3
Wohnungsaufwand —4 —5 —4 =3 +6 —5 —6
Belauchtung Behsizung —3 —35 9 -2 -2
Hausrat . —6 —é —8 —7 — 8§
Bekleidung —6é 0 —1 -2 -8 -9
Reinigung . -1 -2 -3 — 8 -3
Ké&rperpflege Gesundheits~
pflege . . . - . —4& —6 — 4 —8 -9
Bildung Unterricht Erholung -8 —8 -2 -1 — 2
Verkehr . . -5 —5 —12 —12
Amtlich geregelie Preise —6 —4 — & —11 —12

1} Pasitive (negative) Vorzeichen kennzeichnen Leads {Lags) der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrate des Brutto-Nationalpreduktes ohne Land- und
Forstwirtschaft.

-+{— Kennzeichnet Lead { Lag mit maximalen Korrelationskoeffizienten.
— Chne Angabe kein signifikanter Zusammenhang.

* Kennzeichnet Lead [ Lag mif einem Korrelationskeeffizienten unter 0 35

Im folgenden werden die wichiigsten Teilindizes
des Verbraucherpreisindex in Hinblick auf ihr Kon-
junkturverhalten analysiert: der Teilindex der Nah-
rungsmittelpreise, der Index fiir die Preise der in-
dustriellen und gewerblichen Erzeugnisse und der
Index der Dienstleistungspreise.
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Nahrungsmittel

Der Verlauf des Teilindex der Nahrungsmittelpreise
wird hauptséchlich von der Preisentwicklung der
Grundnahrungsmittel, der Saisonwaren und der
Fleischwaren gepriagt.

Die Grundnahrungsmittelpreise sind amtlich geregelt
und dirfen nur dann hinaufgesetzt werden, wenn
Lohnerhéhungen von den Produzenten nicht mehr
getragen werden koénnen oder wenn Subventionen
gekurzt werden. Da die Handels- und Bearbeitungs-
spannen bei diesen Produkien sehr knapp kalkuliert
sind, erfolgen die Preiserhthungen in ziemlich re-
gelméBigen Abstinden ven etwa sechs Quartalen,
Zug um Zug mit den entsprechenden Tariflohner-
hdhungen.

Die Saison- und Fleischwarenpreise sind grundsitz-
lich nicht gebunden {(wenn auch einige Fleischpreise
zeitweise amtlich geregelt werden) und schwanken
deshalb hesonders stark, weil die Mengenanpassung
des Angebotes infolge der spezifischen Produktions-
und Marktbedingungen kurzfristig oft nicht méglich
ist Das AusmaB der Preisschwankungen hangt vor
allem von der Elastizitat der Nachfrage, den La-
gerungsmdéglichkeiten und den Konkurrenzverhait-
nissen unter den Anbietern ab. Ist das Angebot
kurzfristig relativ starr und verhalten sich die An-
bieter anndhernd als Mengenanpasser, dann sind die
Schwankungsamplituden um so gréBer, je geringer
die Preiselastizitdt der Nachfrage ist. Sind die An-
bieter eher in der Lage, die Preise monopolistisch
zu fixieren, und sind die Giter relativ gut lagerfahig,
dann werden Schwankungen in der Produktion ge-
rade bei relativ unelastischer Nachfrage zu gerin-
geren Schwankungsamplituden der Preise fiihren.
Bei den Fleischwaren, deren Nachfrageelastizitat
geringer ist als jene der Saisonwaren, zeigt sich
dies vor allem darin, daB zwar die Lebendviehpreise
auf der GroBhandelsstufe nach Perioden mit star-
ken Preissteigerungen (die durch Versorgungseng-
pdsse verursacht wurden) stets betrachilich zuriick-
gingen, die Preise auf den Verbrauchermaérkten aber
stabil blieben (ein deutlicher ,Ratchet”-Effekt) oder
sogar leicht stiegen. Im allgemeinen [aBt sich kein
statistischer Zusammenhang zwischen der Entwick-
lung der Fleischwarenpreise und dem gesamten
Konjunkturverlauf feststellen; nur in der letzten De-
kade (1963/1972) ergibt das entsprechende Korrelo-
gramm eine signifikante Verzégerung von etwa drei
Quartalen, die jedoch schwer interpretiert werden
kann. Eine Verbindung mit der allgemeinen Wirt-
schaftsentwicklung scheint nur insoweit zu bestehen,
als ein mehr oder weniger preisbewuBtes Konsumen-
tenverhalten mit der Wirtschafislage zusammen-
héingt. Preisbewufites Einkaufen in einer konjunktur-
schwachen Periode kann die Anbieter veranlassen,

produktionsbedingte Preissenkungen von den vorge-
lagerten Stufen auf die Konsumenten zu iUbertragen.
Langerfristig stiegen die Fleischwarenpreise estwas
starker als das gesamte Verbraucherpreisniveau (im
Zeitraurn  1958/1972 um 3'9% im Jahresdurch-
schnitt).

Die Nachfrage nach Saisonprodukten ist preiselasti-
scher als jene nach Fleischwaren, und die Konsu-
menten sind auch eher bereit, diese Waren zu sub-
stituieren. Dennoch unterliegen die Saisonwaren-
preise sehr starken Schwankungen, da die natiir-
lichen Produktionsbedingungen (vor allem die Wit-
terung) einen weit gréBeren EinfluB haben als die
Nachfrageseite. Die Saisonwarenpreise erhohten
sich im Zeitraum 1958/1972 durchschnitilich um
41% im Jahr, also ebenfalls etwas stédrker als die
gesamten Verbraucherpreise (die im genannten Zeit-
raum um jahrlich 3'6% stiegen).

In den einzelnen Jahren ergaben sich starke
Schwankungen, fir die sich kein statistisch signifi-
kanter Zusammenhang mit der allgemeinen Kon-
junkturbewegung feststellen 148t Allerdings sank in
den letzten finf Jahren die Amplitude dieser
Schwankungen. Das kann auf ein Steigen der Preis-
elastizitat der Nachfrage, vor allem aber auf Fort-
schritte in der Lagerungstechnik und eine flexiblere
Importpolitik zuriickzufiihren sein.

Die Preise der sonstigen saisanunabhéngigen Nah-
rungsmittel (ohne Fleisch und Grundnahrungsmittel)
erhdhten sich eher unterdurchschnittlich. Die zuneh-
mend oligopolistischen Konkurrenzverhéaltnisse — be-
sonders in stadtischen Gebieten sind im Lebens-
mittelhandel einige Handelsketten stark vertreten —
sorgten fir stetige, aber eher unterdurchschnittliche
Preissteigerungen. GroBere Ausschlage in der Preis-
bewegung erkléren sich in dieser Gruppe zu einem
guten Teil aus budgetpalitischen Preiserhdhungen
{etwa die Einfihrung indirekter Steuern wie z. B
der Alkoholsteuer). Mangels hinreichender statisti-
scher Unterlagen konnte die Reaktion dieser Preise
auf die Konjunkturbewegungen nicht untersucht wer-
den; zwischen den Nahrungsmittelpreisen insgesamt
und den Verdnderungen der allgemeinen Wirt-
schaftslage lieB sich jedoch kein statistisch signifi-
kanter Zusammenhang feststeilen

Indusirielle und gewerbliche Erzeugnisse

Unter allen Verbraucherpreisen haben die Preise
flir industrielle und gewerbliche Erzeugnisse die
groBte Konjunkturreagibilitdt. Die Korrelogramme er-
gaben fiir die gesamte Periode 1954/1972 sowie fur die
einzelnen Teilperioden durchwegs statistisch gut ge-
sicherte Zusammenhinge, allerdings haben sich auch
hier die Phasenverschiebungen zur Konjunktur deui-
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lich verandert in der ersten Konjunkiurperiode 1954/
1959 betrug die Verzégerung neun Quartale, in den
Jahren 1959/1963 sechs Quartale. 1963/1967 isi die
Korrelationsfunktion wieder zweigipfelig, wie es
schon fiir die Preisbewegung aller nicht preisge-
regelten und nicht saisonabhingigen Waren und
Dienstleistungen festgestellt wurde; in diesem Zeit-
raum reagierten die Preise der industriellen und ge-
werblichen Erzeugnisse zum Teil sofort auf die Kon-
junktur und zum Teil mit der langen Verzégerung
von acht Quartalen. In der letzten Konjunkturperiode
1967/1972 ergibt sich die stirkste Korrelation bei
einer Verzdgerung von sieben bis acht Quartalen,
wobei das Maximum der Korrelationsfunktion nicht
sehr kraftig ausgepragt ist, die Korrelation ist viel-
mehr auch mit kiirzerer und langerer Anpassungs-
dauer relativ hoch. FlUr den gesamien Untersu-
chungszeitraum 1954/1972 wurde eine Reaktionszeit
der Preise der industriellen und gewerblichen Pro-
dukte auf die Konjunktur von etwa acht Quartalen
ermittelt. Da die Verzdgerung in den einzelnen Teil-
perioden im allgemeinen nicht stark davon abweicht,
diirfte diese Phasenverschiebung typisch flir das
konjunkturelle Verhalten der Industriegiiterpreise
sein.

{ibersicht 11

Konjunkturreagibilitit der Verbraucherpreise
{Industriewaren)

1958/ 1958/ 1963/ 1967/ 1958/
1972 1943 1967 1972 1957

ieadsfLags in Quartalen'}
Yerbrauchsgiiter

Feste Brennstoffe -3 —3 -1 — 3 -
Korperpflege

Kosmelika — 8 -1 —9 --10 —6
Putz- und Reinigungs-

rjttel e — —2 —12 —~ 3 — 4 —
Waren zur Gesund- .

heitspflege . -5 +3 -1 — 6 -7 -

Druckereierzeug-
nisse, Papier-,
Schreibwaren —1 -3 + 2 —- 1 —1

Kurzlebige Gebrauchs-
giiter

Oberbekleidung . — 5 -5 -1 — 9 —-10 —4
Leibwdsche .o -3 —2 -2 -9 -2
Lederwaren -5 =& —b — 4 — 6 —5 —¢6
Schuhe . — 8 +2 -0 — 8 — 9 —
Langlebige Gebrauchs-

giter
Elektroerzevgnisse

for Kiche und

Haushait -8 -9 —6 =7 - -9 -4
Mébel oo — 6 —6 0 —8 —6 —7 —6
Geschirr . — 6 =5 —§ 0 —8 —-7-=-3 -6
Koch- und Meiz-

gerdte . —6 — 7 —6 — 8 —2 — 38 —6
Rcdiocapparate . — 5% —5 — & + & -5
Verkehrsmittel

{Fahrrad Moped) -6 -6 — 4 — 3 -4 b

Schi S -1 -7 -1 -1 -

") Positive (negalive) Vorzeichen kennxzeichnen ieads (Lags} der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrate des Brutto-Mationalproduktes ohne Land- und
Forstwirtschait.

+{— Kennzeichnet Lead [ Lag mit maximealen Korrelationskoeffizienten.

— Ohne Angabe kein signifikanter Zusammenhang

* Kennzeichnet Lead { Lag mit einem Korrelationskoeffizienten unter 0 35
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Wenngleich fiir die Preise der hier behandelten Wa-
rengruppe im aligemeinen eine hohe Konjunkitr-
reagibilitdt kennzeichnend ist, gehen in das Aggre-
gat doch konjunkturell unterschiedlich relevante
Preisgruppen ein. Der zyklische Verlauf der einzel-
nen Preisbewegungen hangt entscheidend von der
herrschenden Markiform (also den Konkurrenzver-
hilinissen auf der Angebotsseite), der Dauerhaftig-
keit der Glter sowie der Verhaltensweise der Kiu-
fer in bezug auf den Preis {der Preiselastizitit der
Nachfrage) ab. Mit anderen Worien: kurzlebige und
langlebige Gebrauchs- oder Verbrauchsglter (auBer
Nahrungsmittel) sowie Markenwaren und Nicht-Mar-
kenwaren werden sich unierschiedlich verhalten

Die Kosten-, Preis- und Absatzplanung der Marken-
warenproduzenten zielt in der Regel darauf ab, die
Endverbraucherpreise moglichst lange stabil zu hal-
ten und nur auf starke Kosten- und Nachfrage-
schwankungen zu reagieren, Bei der Einflihrung
neuver Produkte und bei den relativ seltenen — in
Zeiten eines allgemein steigenden Kostentrends je-
doch meist unvermeidiichen — Preiserhéhungen fir
Halte” Markenwaren wird ein moglichst reichlicher
Gewinnpolster einkalkuliert, der dann nach und nach
unter Verzicht auf laufende Preiserhéhungen auige-
zehrt wird. Einem langer andauernden inflatorischen
Pruck halten aber auch die Preise der meisten
Markenwaren nicht stand — sofern es sich nicht um
neue Produkte handelt, die sich noch in einer Phase
der Kostendegression befinden. Die Verbrauchsgiiter-
produzenten haben bei der Preiserstellung einen
gréBeren Spielraum als die Erzeuger langlebiger
Gebrauchsgiiter, vor allem weil die Preiselastizitat
der Nachfrage nach Verbrauchsgitern erheblich ge-
ringer ist als die nach langlebigen, insbesondere
technischen Gebrauchsgutern. Eine verstarkte infla-
torische Tendenz — die in der Hochkonjunktur vor-
herrscht — |aBt die ohnehin relativ hohen Preis-
elastizitdten der sich verteuernden langlebigen ent-
behrlichen Giiter sieigen, jene der kurziebigen ent-
behriichen Giter mit an und fir sich ebenfalls hohen
Elastizititen eher fallen und die der Verbrauchs-
glter mit bereits geringen Nachfrageelastizitdten
noch kleiner werdent).

Das unterschiedliche Preisverhalten jener Marken-
artikelproduzenten, die mehr oder minder als ,,Preis-
fixierer” agieren, und jener Anbieter, die sich eher
als ,Mengenanpasser* verhaiten (die den Preis auf
dem Markt kaum beeinflussen kénnen und deren
wichtigster Aktionsparameter die Produktionsmenge
ist), kommt trotz der Unzul@nglichkeit des Daten-
materials auch in den Indizes der Verbraucherpreise

Yy E Sfreissfer, Das Konsumentenverhalten als Inflations-
ursache in Zeitschrift flir Nationaldkonomie, Heft 1 bis 3,
1966, S 329 ff.
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Abbildung 5

Verbraucherpreise ausgewihlter Warengruppen
{Uberwiegend Markenwaren)
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deutlich zum Ausdruck So wurden — nach den vor-
handenen Preisindizes zu urteilen — die Preise
fir  Verkehrsmittel, Elekirogerate, Sportartikel,
Waschmittel und Medikamente meist im Zuge der
allgemeinen Kostensteigerungen hinaufgesetzt, da-
zwischen aber viele Jahre lang auf dem gleichen Ni-
veau gehalten, die Preise der meisten technischen
Gebrauchsgiiter — wie etwa Kihlschrdnke, Wasch-
maschinen, Rundfunk- und Fernsehgerate, Fotoappa-
rate — troiz erheblicher qualitativer Verbesserungen
sogar gesenki. Bei den meisten Markenwaren und
markenahnlichen Artikeln waren Preiskorrekiuren
von Typenanderungen begleitet, die sich u. a. auf
Qualitat-, Verpackungs- oder Gewichisveranderun-
gen sowie auf zusatzliche Ausstattung erstreckten.
Solche Preis- und Typenanderungen waren in den
wachstumsschwachen Perioden seltener. Allerdings
ist besonders in den letzten Jahren schwer zu beur-
teilen, wie weit diese erwdhnten Haufungen auf
~echie® Preis- und Typendnderungen zuruckgehen
und wie weit sie durch den Wechsel in den Preis-
erhebungsprakiiken (etwa im Gefoige der Netfo-
Preisverordnung) bedingt sind. Die Korrelaticnsana-
lyse ergab fir die Preise der Markenartikel jeden-
falls keine signifikante Lag-Struktur in hezug auf die
konjunkturelle Entwicklung. Zu den Gutern mit do-
minierenden Markenwareneigenschatten kann man

auch Schuhe zahlen, denn obwohl es sich hier gréB-
tenieils um hochmodische Produkte handelt, spie-
len Preisbindungen und in noch stdrkerem Ausmaf
Preisempfehlungen eine nicht zu unterschatzende
Rolie®) So blieben auch die Schuhpreise iiber lan-
gere Zeitrdume stabil, wurden meist nur im Gefolge
von starken Rohstoffpreissteigerungen hinaufgesetzt
und hatten analog zu den Gbrigen markenwarenéhn-
lichen Artikein in der Anpassung an den gesamtwirt-
schaftiichen Konjunkturverlauf sehr unterschiedliche
Lag-Strukturen

Abbildung 6

Verbraucherpreise ausgewidhlter Warengruppen
(Uberwiegend Nicht-Markenwaren}
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Fur die anderen nicht technischen Gebrauchsguter?),
bei denen die Kaufentscheidung in viel stiarkersm
MaBe durch &sthetische, modische oder andere Ge-
sichispunkte beeinfluBt wird als durch technische
Uberiegungen, spiefen — soweit dies aus dem Da-
tenmaterial hervorgeht — vertikale Preisbindungen
keine groBe Rolle (aus diesem Grund wirkte sich
auch die Netto-Preisverordnung auf den Preisveriauf
dieser Giiter kaum aus). Die Preise steigen in dieser
Gruppe ziemlich kontinuierlich, meist im Zuge der
Lohnkostensteigerungen. Die polypolistischen Markt-
formen im Bereiche der Textil-, Bekleidungs-, Le-
der- und Mébbelbranche sowie der damit verbundene

1) Preisbindungen in der westdeuischen Wirtschaft, 1FO-
Institut fir Wirtschaftsforschung Milnchen 1962, Band |
8. 109

2} Als Reprasentanten fiir langlebige Gebrauchsgiiter, die
vorwiegend Nicht-Markenwaren sind, wurden die Teilindi-
zes ,Mdbel’, Geschirr' sowie _Koch- und Heizgerite",
fiir kurzlebige Gebrauchsgiter und (vorwiegend) Nichi-
Markenwaren die Teilindizes ,Oberbekleidung”, Leib-
wasche" und ,Lederwaren® untersucht
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relativ rege Preiswettbewerb haben zur Folge, dafl
die Preisanpassungen mit nur geringer Phasenver-
schiebung {die sich zum Teil aus der Bewegung
der entsprechenden Rohstoffpreise erkiart) zur Kon-
junktur erfolgt. Wie die Untersuchung zeigt, hinken
etwa die Preise fiir Leibwidsche dem Konjunkturver-
lauf zwei bis drei Quartale nach, die Preise fur
Oberbekleidung vier bis finf Quartale und jene fur
tederwaren flinf bis sechs Quartale; die Mébel- und
Geschirrpreise folgen mit einer Reaktionszeii von
sechs bis sieben Quartalen.

Die Verbrauchsgiiterpreise (einschlieBlich Marken-
waren} waren im untersuchten Zeitraum gegeniiber
der allgemeinen Wirtschaftsentwickiung etwa ein
Jahr im Verzug, ihre Anpassung war jedoch in den
einzelnen Konjunkturperioden ziemlich uneinheitlich,
Die Druckereierzeugnisse, Papier- und Schreibwaren
verteuerten sich iber den gesamten Zeitraum hin-
weg ziemlich Kkontinuierlich, ihre durchschnittliche
Reaktionszeit gegeniiber der Konjunkturbewegung
dirfte bei etwa vier Quartalen liegen. Die Preise
flir Kérperpflegemitiel und Kosmetika reagierten mit
einer Verzdgerung von neun bis zehn Quartalen: flir
Reinigungs- und Putzmittel konnte kein einheitliches
Verhalten festgesiellt werden, da hier der EinfluB der
Waschmittelpreise (also der Preise von Markenwa-
ren) den Preisverlauf stark verzerrte.

Dienstleistungen

Fir eine Konjunkturanalyse sind vor allem die nicht
amtlich geregelten Dienstleistungspreise von Inter-
esse, da der Preisverlauf der amtlich preisgeregeiten
Dienstleistungen in erster Linie von der staatlichen
Preispolitik abhé&ngt. In der ersten Halfte der sech-
ziger Jahre wurden die Tarife etwa ein bis zwei
Quartale vor dem Anstieg der Marktpreise hinauf-
gesetzt, 1965 und 1967 fielen die Tariferhdhungen in
eine Periode allgemein geringer Preissteigerungen,
und 1972 wurden sie wahrend einer starken allgemei-

Ubersicht 12
Konjunkturreagibilitiit der Verbraucherpreise
(Dienstleistungen)

1958/ 1958/ 1263/ 1967/ 1958/
1972 1963 1967 1972 1967
LeadsfLags in Quartalen')

Nicht amilich prefs-
geregelte Dienst-

leistungen . -7 -7 -1 -8 -9 -7 —8 -7
Wohnungsinstand-

haltung -5 —6 —4 -3 -5 —6 —6 —7 -5
Dienstleistyngan zur

Reinigung. -8 —6 =7 -8 0 -7
Friseurleistungen -7 -7 —4 —8 —6

") Positive (negative) Vorzeichen kennzeichnen Leads (Lags} der Deflatoren in
bezug auf die Wachstumsrate des Brutto-Natienalpreduktes chne Land- und
Forstwirtschaft

+/— Kenazeichnet Lead / Lag mit maximalen Korrelaticnskoeffizienten

— Ohne Angabe kein signiftkanter Zusammenhang
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nen Teuerung hinaufgesetzt, da im Vergleich zu friihe-
ren Perioden bereits doppelt soviel Zeit seit der
letzten Preiserh&hung verstrichen war Die amtlich
geregelten Dienstleistungspreise stiegen zwar im
Durchschnitt des ganzen Untersuchungszeitraumes
{4'3%) starker als der gesamie Verbraucherpreis-
index, aber schwécher als die nicht amtlich geregel-
ten Dienstleistungen {6'9%) und die Mieten (6 2%).

Die Mieten und die nicht amtlich geregelten Dienst-
leistungspreise lassen bei mittelstarken Schwankun-
gen eine unerwartet starke Konjunkturabhangigkeit
erkennen. Flr alle drei Konjunkturperioden der
sechziger Jahre (1958/1972) zeigt das Korrelogramm
der sich ,frei” bildenden Dienstleistungspreise eine
zweigipfelige Verteilung der Anpassungsverzdgerun-
gen. Fir 1959/1963 ist der Graph der Korrelations-
funktion asymmetrisch mit einem stark ausgepragten
Zweiten Gipfel bei einem Lag von sieben Quartalen,
in .den Jahren 1963/1967 hingegen waren beide
Gipfel deutlich ausgebildet: das deutet auf eine der
Konjunktur ziemtich rasch folgende erste Preis-
reaktion hin, die etwa ein Quartal dauerte, der aber
mit einem Abstand ven sieben bis neun Quartalen
zum Konjunkturhéhepunkt eine zweite Preiswelle
foigte. Im letzten Konjunkturaufschwung weicht der
Verlauf der nicht amtlich geregelten Dienstleistungs-
preise von dem vorher beobachteten Muster etwas
ab: Die Preisanpassung nahm an Intensitdt nur lang-
sam zu und dauerte insgesamt rund anderthalb
Jahre, ihr Schwerpunkt liegt in einer Verzdgerung
von acht Quartalen gegeniiber der allgemeinen Kon-
junktur. Fir den gesamten Beobachtungszeitraum
(1958/1972) erhdlt man wieder die typische zwei-
gipfelige Gestalt der Verteilung der Reaktionszeit,
wobei sowohl der Gipfel mit nahezu simultaner
Reaktion und wie jener mit einer Verzbgerung um
sieben Quartale deutlich hervortreten Dieses Er-
gebnis ist insofern bemerkenswert, als auf Grund
anderer deskriptiv-statistischer Untersuchungen der
Eindruck vorherrscht, daB sich die Steigerungen der
Dienstleistungspreise refativ stetig und weitgehend
unabhangig von konjunkturellen Schwankungen voll-
ziehen. Da der Teilindex der nicht amtlich geregel-
ten Diensileistungspreise ein Aggregat recht unter-
schiedlicher Sparten ist, scheint es empfehlenswert,
auch das Verhalten einiger reprasentativer Dienst-
leistungsreihen zu untersuchen, um Hinweise zu er-
halten, ob sich hier gleichfalls konjunkturell rele-
vante Bewegungen finden lassen oder ob das ange-
wandte statistische Verfahren globale Effekte er-
zeugt, die sich im einzelnen nicht bestdtigen. Zu
diesem Zweck wurden die Preise fiir Wohnungs-
instandhaltung (Maler- und Installateurarbeiten), far
Friseurleistungen und fir Dienstleistungen zur Rei-
nigung von Wohnung, Wische und Bekleidung {Be-
dienerin, Wéscherei und Putzerei) auf ihre Konjunk-
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turreagibilitdt untersucht. Bei den Preisen flr Woh-
nungsinsiandhaliungsleistungen zeigt das Korrelo-
gramm fur die Periode 1958/1972 eine signifikante
Verzogerung gegeniiber der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung von fiinf bis sechs Quartaten. Die Er-
gebnisse fir die einzelnen Perioden weisen auf
ghnliche Reaktionszeiten hin: Im Konjunkturzyklus
1959/1963 erzielt man bei Lags von vier und flnf
Quartalen die hdchsten Korrelationen, fiir 1983/1967
erhélt man bei Verzdgerungen von vier bis sechs
Quartalen und fir 1967/1972 bei solchen zwischen
sechs und elf Quartalen einan signifikanten positiven
Zusammenhang, wobei die starkste Korrelation bel
zehn Quartalen auftritt. Ein Vergleich der Preisent-
wicklung fir Wohnungsinstandhaltungsleistungen mit
dem Veriauf der Nachfrage im Baugewerbe {gemes-
sen an der realen Wertschdpfung) (48t auf eine
Nachfrageabhangigkeit dieser Dienstleistungspreise
schlieflen, nur 1967 fanden Lohnkosteniiberwaizun-
gen statt, die nicht mit einer Nachfragesteigerung
im Zusammenhang standen; ab 1968 entsprach der
Preisverlauf wieder weitgehend der gesamten Bau-
nachfrage

Abbildung 7

Verbraucherpreise ausgewihlter Warengruppen
{Dienstleistungen)

Dienstleistungen nicht amtiich preisgeregelt
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Bei den Preisen fir Reinigungsleistungen lassen sich
in den einzelnen Konjunkturzyklen ziemlich unter-
schiedliche Reaktionszeiten beobachten: So ergibt
sich fiir 1959/1963 ein Lag von sechs Quartalen, fGr
1983/1967 von acht Quartalen und f(ir 1967/1972 eine
simultane Preisanpassung. Diese Lag-Struktur ist in
den einzelnen Teilperioden signifikant ausgeprégt.
Auch fir den gesamten Becbachtungszeitraum bleibt
der Korrelationskoeffizient hoch, es verschiebt sich
nur der Modalpunkt der Korrelationsfunktion (fur
1959/1967 liegt er bei sieben Quartalen, fiir 1958/1972
bei sechs Quartalen).

Auch die Steigerungsraten der Friseurpreise schwan-
ken mit einer signifikanten Phasenverschiebung zur
Konjunkturbewegung, fir die gesamte Periode liegt
der Modalpunkt der Korrelationsfunktion bei einer
Verzdgerung von sieben Quartalen. Die Ergebnisse
der einzelnen Teilperioden weichen davon nur we-
nig ab. Die treppenfdrmige Entwicklung der Friseur-
preise gleicht in ihrem durchschnittlich zweieinhalb-
jahrigen Rhythmus weitgehend jener der Lohnerhé-
hungen; die Abstinde zwischen den Preiserhéhun-
gen sind jedoch in der Hochkeonjunktur kirzer, in
den wachstumsschwaécheren Perioden langer

Die Untersuchung zeigt scmit, daB innerhalb gewis-
ser Grenzen auch fur die Preise einzelner Dienst-
leistungsgruppen ein Zusammenhang (allerdings je-
weils spezifischer Struktur) mit der Entwicklung der
gesamtwirtschaftlichen Konjunkiur besteht. Obwohl
die Reaktionszeiten in der gesamten Gruppe der
Dienstleistungspreise relativ wenig schwanken, ist
allein schon wegen der geringen Zahl von Beobach-
fungen ({drei Konjunkturperioden) eine vorsichtige
Interpretation der Ergebnisse gehoten. Aligemein 146t
sich sagen, daB in diesem Bereich, wo Produktivitéts-
fortschritie eine geringe Rolle spielen, Impulse zu
Preiserhbhungen in erster Linie von Lohnkosten-
steigerungen ausgehen. Die Uberwiizung der Lohn-
kosten auf die Preise erfolgt allerdings in wachs-
tumsschwachen Perioden in weit geringerem Ausmal
als in der Hochkonjunktur. In der Regel werden be-
reits mit beginnender Konjunkturbelebung einige
Preise, deren Erhohung in der Flaute zum Teil
hinausgeschoben wurde, hinaufgesetzt In der kon-
junkiurellen Spétphase werden dann die Dienst-
leistungspreise meist nochmals kriftig erhént

Erika Schwidiauer
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