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Weiterhin vorsichtige Konjunkiurbelebung

Die jungsten Daten zur internationalen Wirtschaftslage deuten insgesamt auf ein
Anhalten des Aufschwungs hin, sind aber etwas uneinheitlich. In den USA und in
SUdostasien bleibt das Wachstum robust, auch wenn es sich im I. Quartal etwas
verlangsamt haben durfte. Im Euro-Raum entwickelt sich die private Nachfrage
verhalten. In Osterreich wuchs das BIP im IV. Quartal 2009 gegenUber dem
Vorquartal saison- und arbeitstdgig bereinigt um 0,4%.

GemdB der vorldufigen Rechnung des WIFO zur viertelj@hrlichen VGR wuchs das BIP in Oster-
reich im IV. Quartal 2009 saison- und arbeitstdgig bereinigt gegentber dem Vorguartal um
0,4%. Getragen wurde das Wachstum von den Exporten (+1,6%) und dem privaten Konsum
(+0,2%), wahrend die Bruttoanlageinvestitionen weiterhin zurickgingen (-1,6%).

Die Wertschopfung der SachguUtererzeugung nahm im IV. Quartal saisonbereinigt gegenuber
dem Vorqguartal um 1,3% zu (lll. Quartal +1,9%). Die stérker an der Inlandsnachfrage orientier-
ten Bereiche entwickelten sich ungUnstiger. In der Bauwirtschaft und in den Dienstleistungs-
bereichen Handel, Beherbergungswesen und Verkehr stagnierte die Wertschdpfung weiter-
hin.

Die Erholung der internationalen Konjunktur hielt in den ersten zwei Monaten 2010 an. Im
IV. Quartal war die Wirtschaft in den USA und in SUdostasien stark gewachsen, gefragen von
Fiskalimpulsen in den USA und China und einer Wiederbelebung des Welthandels, die mit ei-
nem raschen Lageraufbau einherging. Im I. Quartal 2010 durfte sich die Expansion in den USA
nun etwas verlangsamt haben, jedoch robust bleiben. Die Stimmungsindikatoren waren im
Februar eher uneinheitlich, und der Lageraufbau kénnte etwas an Dynamik verlieren. Gleich-
zeitig weist einiges darauf hin, dass der Aufschwung in den USA nunmehr den Unternehmens-
sektor erreicht: Die Investitionen sind nicht I&nger rGckldufig, und die Lage auf dem Arbeits-
markt hat sich stabilisiert, wenn auch bei einer Arbeitslosenquote von 9,7%.

Der Euro-Raum verzeichnete im IV. Quartal eine Wachstumsrate von nur 0,1% gegenUber
dem Vorquartal. Der private Konsum stagnierte (0,0%), und die Anlageinvestitionen sanken
weiter, nur die Exporte entwickelten sich gunstig (+1,7%). Angesichts der Entwicklung der Ex-
porte und anderer Indikatoren kénnte das BIP-Wachstum aber im V. Quartal etwas unter-
schatzt worden sein (Diskussionen um die arbeitstgige Bereinigung). Dies kédnnte im I. Quartal
2010 kompensiert werden. Allerdings deuten die verfugbaren Indikatoren auf ein weiterhin
magkiges Wachstum in den ersten zwei Monaten 2010 hin. Die Unternehmererwartungen fielen
zwar in der Industrie im Februar neuerlich geringfigig besser aus, das Konsumentenvertrauen
ging dagegen zurick, méglicherweise aufgrund der Griechenland-Krise. Sie lenkte die Auf-
merksamkeit auf makrodkonomische Ungleichgewichte in einigen sGdeuropdischen Landern,
welche die Entwicklung im Euro-Raum 2010 weiter belasten kdnnten.
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Ubersicht 1: Ergebnisse der vierteljdhrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung

2008 2009 2008 2009
IIl. Quartal IV. Quartal I. Quartal Il. Quartal lll. Quartal 1V. Quartal
Verénderung gegen das Vorquartal in %
Real, saison- und arbeitstdgig bereinigt

Konsumausgaben insgesamt - 02 + 0,5 - 02 + 0,4 + 0.8 + 0,2
Private Haushalte?) + 0,1 + 0,1 + 02 + 0.3 + 0.3 + 0.2
Staat - 08 + 1,6 - 1.5 + 0.3 + 1,6 + 0,1

Bruttoinvestitionen - 21 - 32 - 22 - 22 - 1,2 - 1,0
Bruttoanlageinvestitionen - 1,5 - 29 - 33 - 12 - 1.1 - 1,6

AusrUstungen - 1.8 - 28 - 29 - 2,6 - 22 - 20
Bauten - 1.2 - 1,6 - 1.7 - 1.1 - 05 - 08

Exporte - 27 - 59 - 73 - 29 + 0,7 + 1,6
Waren - 28 - 75 - 98 - 34 + 1,6 + 23
Dienstleistungen - 1,5 - 23 - 27 - 25 - 22 - 20

Importe - 3.0 - 4,2 - 57 - 27 + 04 + 1.1
Waren - 34 - 4,2 - 6.3 - 29 + 07 + 09
Dienstleistungen - 24 - 33 - 29 - 20 - 1,1 - 04

Bruttoinlandsprodukt - 06 - 13 - 272 - 05 + 0,5 + 0.4

Sachgitererzeugung - 22 - 54 - 6,2 - 20 + 1.9 + 1.3

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Real, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Konsumausgaben insgesamt + 1,4 + 0,6 + 1,6 + 0.8 - 10 + 0.8 + 09 + 1,5
Private Haushalte!) + 08 + 04 + 1.4 + 0.2 - 26 + 1.4 + 0.8 + 1.8
Staat + 3,2 + 1,2 + 22 + 27 + 34 - 06 + 1.4 + 07

Bruttoinvestitionen + 0,3 - 93 - 19 - 4,9 - 4,4 -12,0 - 94 -10,2
Bruttoanlageinvestitionen + 1,0 - 78 - 0,1 - 0,7 -10,8 -10,0 - 55 - 52

AusrUstungen - 00 -12,1 - 18 - 30 - 93 -17.2 -12,0 - 99
Bauten + 1.8 - 6,1 + 09 + 09 -142 - 6,9 - 26 - 3.2

Exporte + 08 -15,5 + 1.6 - 85 -18,5 -20.,6 -157 - 6,7
Waren + 0.2 -17.7 + 20 -11,1 -21.8 -23.7 -17.6 - 6,5
Dienstleistungen + 23 - 9.6 + 04 - 1.3 -10,6 -10,3 -104 - 73

Importe - 07 -13.,6 - 28 - 58 -156 -17.6 -13.3 - 7.7
Waren - 05 - 14,7 - 30 - 53 -16,8 -18,9 - 14,2 - 88
Dienstleistungen - 1.8 - 89 - 20 - 7.7 -10,2 -12,0 -10.1 - 34

Bruttoinlandsprodukt + 2,0 - 3,6 + 2,3 - 0.3 - 4,9 - 51 - 32 - 1.4

SachgUtererzeugung + 3,9 -11,7 + 6,0 - 14 -14,2 -15,9 -11,3 - 52

Bruttoinlandsprodukt, nominell  + 4,1 - 1.8 + 4,6 + 03 - 30 - 33 - 1.4 + 0,6

Q: WIFO. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Die Rohdlpreise haben sich in den letzten Monaten bei 80 $ per Barrel stabilisiert. Sie liegen
aber deutlich Uber den Werten von Anfang 2009 und verursachten damit in den lefzten Mo-
naten einen leichten Anstieg der Inflationsrate. Die Teuerungsrate lag in den USA und im Euro-
Raum im Janner bei 2,6% bzw. 1,0%, ohne Energie und Nahrungsmittel bei 1,6% bzw. 0,9%.

Auch fur Osterreich zeigt der WIFO-Konjunkturtest vom Februar eine weitere Verbesserung der
Unternehmererwartungen in der Industrie. In der Bauwirtschaft fehlen hingegen weitgehend
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Hinweise auf eine Erholung. Im IV. Quartal sanken die Bauinvestitionen (-0,8%) gegeniber
dem Vorqguartal. FOr das . Quartal ist aufgrund des kalten Wetters mit einer anhaltend
schwachen Tendenz zu rechnen.

Die Tourismusumsatze lagen nach ersten Schatzungen in der ersten Halfte der Wintersaison
zwar um 3% unter dem Rekordergebnis des Vorjahres. Der RUckgang ist aber im internationa-
len Vergleich gering und schwd&cher als angesichts der Finanzmarktkrise befirchtet. Offenbar
ersetzten sowohl inléndische Reisende als auch Gdaste aus den Nachbarl@ndern teure Fernrei-
sen durch einen Aufenthalt in Osterreich.

Abbildung 1: Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes
Verdnderung gegen das Vorjahr bzw. Vorquartal in %
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Q: WIFO.

Die Lage auf dem 0&sterreichischen Arbeitsmarkt blieb in den ersten zwei Monaten des Jahres
unverdndert. Saisonbereinigt stieg die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigen geringfigig.
Sie blieb damit im Februar um 0,5% unter dem Vorjahreswert. Die saisonbereinigte Arbeitslo-
senquote erhdhte sich (nach dsterreichischer Definition) im Februar leicht und lag mit 7,5% um
0,8 Prozentpunkte Uber dem Vorjahreswert. Die Inflationsrate laut VPI befrug im Janner 1,2%,
ohne Energie und unbearbeitete Nahrungsmittel 1,1%.

Wien, am 12. M&rz 2010.

RUckfragen bitte an Dr. Gerhard Rinstler, Tel. (1) 798 26 01/234,
Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.aft.

Tabellen und Graphiken zu den Presseaussendungen des WIFO finden Sie jeweils auf der
WIFO-Website, http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jspe&fid=12.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z.B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich be-
dingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Ar-
beitstagen in der Periode ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitstégig
bereinigten Verdnderungen" gesprochen.

Die Formulierung "ver@nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung
gegenuber der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber
den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte frUher an. Die Daten unterliegen allerdings zu-
s@tzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden
Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenliber dem Vorjahr. Der Verbrau-
cherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der
PreisstabilitGt innerhallb der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichischen Unternehmen zur
Einschdtzung ihrer aktuellen und kunftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halb-
j@hrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer Investitionstétigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren
sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen am Arbeitskréfteange-
bot der Unselbst@ndigen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselb-
sténdig Beschdaftigten (gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv
einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selb-
sténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehr-
linge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist
der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Um-
fragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. For
die Berechnung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berGcksichtigt.
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kin-
derbetreuungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis.
Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbstdndig aktiv Beschéftigten'.
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