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B Abflauende internationale Konjunktur nach kraftigem Wachstum 2018.

Prognose fir 2018 und 2019
Marcus Scheiblecker

Die vorlaufenden Indikatoren weisen bis Jahresende noch auf eine gute Konjunktur in Osterreich
hin. Das Wirtschaftswachstum erhdht sich heuer auf 3%. Wahrungskrisen in den Schwellenldndern,
die unklare handelspolitische Ausrichtung der USA und Unsicherheiten im Zuge des Brexit belasten
zunehmend den internationalen Handel und damit die Konjunktur in exportorientierten L&dndern.
Dies wird auch in Osterreich das Wachstum démpfen, fir 2019 wird eine Rate von nur mehr 2%
prognostiziert.

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar
Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2018
Angelina Keil

EU und USA verhindern vorldufig eine weitere Eskalation im Handelsstreit zwischen den USA und
Europa. IWF, Weltbank und BIZ warnen vor den Risiken aus der weltweit hohen Verschuldung,
dem Anstieg der LeitzinssGtze, der Wirtschaftskrise in SGdamerika und der Zunahme des Protekti-
onismus im Welthandel. Die EU lehnt die Vorschl&ge des Vereinigten Kénigreiches fur eine Rege-
lung des Austrittes ab. — Der &sterreichische Nationalrat verabschiedet das Arbeitszeitgesetz. Es
ermdglicht den 12-Stunden-Tag und die 60-Stunden-Woche als Maximalvariante.

Wachstum schwdcht sich ab. Mittelfristige Prognose der 6sterreichischen
Wirtschaft bis 2023

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Simon Loretz, Stefan Schiman

Die Weltwirtschaft dUrfte den Konjunkturhdhepunkt 2018 erreicht haben. In den ndchsten Jahren
wird eine Abschwdchung der Dynamik erwartet. Im Durchschnitt der Prognoseperiode 2019/2023
wird Osterreichs Wirtschaft um 1,7% pro Jahr wachsen (2014/2018 +1,9% p. a.), um rund Y Pro-
zentpunkt Gber dem Durchschnitt des Euro-Raumes. Die Entlastung der privaten Haushaltseinkom-
men durch den Familienbonus wird die Konsumnachfrage vor allem in den Jahren 2019 und 2020
unterstUtzen. Im Prognosezeitraum wird von einem durchschnittichen Wachstum des privaten
Konsums von 1,7% pro Jahr ausgegangen (2014/2018 +1,1% p. a.). Bis einschlieBlich 2020 wird die
Beschdaffigung konjunkturbedingt deutlicher ausgeweitet als das Arbeitskr&fteangebot. Die Ar-
beitslosenquote geht damit auf 7,2% zurGck. Ab 2021 dUrfte das Arbeitskrafteangebot aber wie-
der stérker als die Nachfrage zunehmen, sodass sich die Arbeitslosenquote bis zum Ende des
Prognosezeitraumes auf 7,5% erhdht. Der Inflationsdruck bleibt mittelfristig maBig, und das Inflati-
onsdifferential zum Euro-Raum sollte sich weiter verringern. Das WIFO rechnet mit einer Inflations-
rate gemdaB Verbraucherpreisindex von durchschnittlich 2,0% p. a. Aufgrund des prognostizierten
Konjunkturverlaufes und der angenommenen wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen wird
der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte Uber die Prognoseperiode positiv sein. Daraus
abgeleitet geht die Staatfsschuldenquote (Verschuldung des Gesamtstaates in Prozent des no-
minellen BIP) gegentber dem Jahr 2018 bis 2023 um rund 14,5 Prozentpunkte auf 60% zurGck.

Verbesserung der internationalen Lohnstiickkostenposition Osterreichs 2017
Werner HSlzl, Thomas Leoni

Die robuste Sachguterkonjunktur ermoglichte im Jahr 2017 eine Verbesserung der LohnstUckkos-
tenposition der Herstellung von Waren gegenUber dem gewichteten Durchschnitt aller Handels-
partner. Die Produktivitat stieg kr&ftiger als in den Vorjahren, gleichzeitig erhdhten sich die Arbeits-
kosten in Osterreich nur mdaBig. Auch im Vergleich mit Deutschland und den anderen EU-
Handelspartnern verbesserte sich die Osterreichische Lohnstickkostenposition.

WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10) 677
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Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der Einfuhrung des Familienbonus Plus und
des Kindermehrbetrages

Josef Baumgartner, Marian Fink, Serguei Kaniovski, Silvia Rocha-Akis

Die Nettoentlastung der privaten Haushalte durch die EinfUhrung des Familienbonus Plus und des
Kindermehrbetrages entfallt auf Basis der Berechnungen mit dem Mikrosimulationsmodell WIFO-
Micromod zu 43% auf das mittlere, zu 28% auf das obere und zu 29% auf das untere Einkommens-
drittel. FUr die privaten Haushalte ergibt sich bei der unterstelltfen Ausweitung der Inanspruch-
nahme im Jahr 2020 eine Enflastung um 1,2 Mrd. €, die bis 2022 auf 1,56 Mrd. € steigt. Wie die
Simulation der mittelfristigen gesamtwirtschaftlichen Effekte (ohne zusdatziche MaBnahmen zur
Gegenfinanzierung) mit dem Makrosimulationsmodell WIFO-Macromod zeigt, ist das reale BIP
nach vier Jahren kumuliert um 0,31% hdher als in der Basisldsung ohne Einfihrung von Familien-
bonus Plus und Kindermehrbetrag, die Zahl der unselbsténdig Beschéftigten erhdht sich um
11.000. Die Realldhne pro Kopf steigen um 0,15% und das Preisniveau um 0,4%. Im vierten Jahr ist
die Gesamtverschuldung der &ffentlichen Haushalte um 1,96 Mrd. € héher als in der Basislésung.

Errata zu Monatsbericht 9/2018, "Der Binnenmarkt und die 'EU der unterschiedlichen
Geschwindigkeiten™

Aus drucktechnischen Grunden waren die Graphiken auf den Seiten 666, 668 und 671 schlecht
lesbar.

M International Economic Activity Abating from Strong Growth in 2018. Economic Outlook

for 2018 and 2019

Calendar of Economic Events. Third Quarter of 2018

Economic Growth Loses Momentum. Medium-term Forecast for the Austrian Economy Until 2023
Improvement of Austria's Infernational Unit Labour Cost Position in 2017

Macroeconomic Effects of the Introduction of "Familienbonus Plus" and "Kindermehrbetrag”

M http://monatsberichte.wifo.ac.at

Alle Artikel im Volltext online verfugbar (PDF) ¢ Kostenloser Zugriff fir Forderer und Mitglieder des WIFO sowie
fir Abonnenten und Abonnentinnen
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Marcus Scheiblecker

Abflauende internationale Konjunkitur nach
kraftigem Wachstum 2018

Prognose fur 2018 und 2019

Abflavende internationale Konjunktur nach kraftigem Wachstum 2018. Prognose fiir 2018 und 2019

Die vorlaufenden Indikatoren weisen bis Jahresende noch auf eine gute Konjunktur in Osterreich hin. Das Wirtschaftswachstum
erhoht sich heuer auf 3%. Wahrungskrisen in den Schwellenldndern, die unklare handelspolitische Ausrichtung der USA und Unsi-
cherheiten im Zuge des Brexit belasten zunehmend den internationalen Handel und damit die Konjunktur in exportorientierten
Landern. Dies wird auch in Osterreich das Wachstum dampfen, fir 2019 wird eine Rate von nur mehr 2% prognostiziert.

International Economic Activity Abating from Strong Growth in 2018. Economic Outlook for 2018 and 2019

Leading indicators still point to favourable cyclical conditions in Austria until the end of 2018. GDP growth for the year as a whole is
set to reach 3 percent. Currency crises in some emerging market countries, lack of clarity about the further course of US trade
policy, and uncertainty surrounding the terms of Brexit increasingly strain international trade and with it business activity in highly
export-oriented economies. These factors will dampen GDP growth also in Austria, which is expected to receed to 2 percent in
2019.

Kontaki:
Mag. Dr. Marcus Scheiblecker: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, marcus.scheiblecker@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E66 * Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen
sieche "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und http://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturbericht
erstattung-Glossar.pdf « Abgeschlossen am 3. Oktober 2018.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at)

Das Wachstum der Wirtschaftsleistung beschleunigt sich heuer in Osterreich weiter.
Nach +2,0% 2016 und +2,6% im Vorjahr wird das BIP 2018 real um 3,0% zunehmen. Die
Konjunktur zeigte sich bislang im internationalen Vergleich erstaunlich robust. In wich-
tigen Landern des Euro-Raumes belastet seit Jahresbeginn die D&mpfung der AuBen-
handelsaktivitét die Konjunktur. In Osterreich scheint ebenfalls der Wachstumshéhe-
punkt Gberschritten, jedoch verlor die Dynamik nur wenig an Schwung. Industriepro-
duktion und Ausfuhr expandierten im 1. Halbjahr noch deutlich.

Wdhrungskrisen in einigen Schwellenldndern, die handelspolitische Strategie der USA
und die bisher ergebnislose Suche nach einer Regelung fur den Austritt des Vereinig-
ten Kénigreichs aus der EU 2019 Uberschatten derzeit den Welthandel. Auch in Oster-
reich ist deshalb 2019 mit einer Abschwé&chung des Exportwachstums zu rechnen. Dies
wird die Investitionsbereitschaft der Unternehmen dédmpfen. Der Konsum der privaten
Haushalte wird die Konjunktur weiterhin stUtzen, den Nachfrageausfall im AuBenhan-
del aber nicht voll kompensieren. In Osterreich wird sich das Wirtschaftswachstum auf
2% verlangsamen.

Die Inflationsrate verharrt 2018 bei 2,1%. Dieser angesichts der kr&ftigen Konjunktur
verhaltene Anstieg Uberschreitet nur geringfugig den Zielwert der EZB fUr den gesam-
ten Euro-Raum (knapp unter 2%). Heuer treibt vor allem die Energieverteuerung die
Verbraucherpreise in die Hohe. 2019 ist weiterhin mit einer Inflationsrate von 2,1% zu
rechnen.

Der Arbeitsmarkt profitiert anhaltend von der guten Konjunktur. Die Beschéftigung
wird 2018 um 88.000 Stellen (+2,5%) ausgeweitet, die Zahl der beim AMS gemeldeten
Arbeitslosen ist weiter rUcklaufig (Jahresdurchschnitt 2018 —-28.000). Zwar lassen die
Monatswerte bereits im Sommer ein Ende des RUckganges erkennen, jedoch ist dies

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 679-692 679



Il KONJUNKTURPROGNOSE

auf eine Abnahme der SchulungsaktivitGten zurickzufUhren. Insgesamt halt die posi-
tive Entwicklung bis Jahresende an. 2019 wird der Stellenaufbau an Dynamik verlieren;
der RUckgang der Arbeitslosigkeit wird anhalten, obwohl auch er etwas weniger stark
als 2018 ausfallen wird. Die Arbeitslosenquote sinkt bis 2019 auf 7,3%.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 07 + 1,1 + 20 + 2,6 + 3.0 + 20
Herstellung von Waren + 2,2 + 13 + 85 + 48 + 6,2 + 3.2
Handel + 22 + 1,9 + 1.2 + 1.1 + 1.8 + 1,6

Private Konsumausgaben, real’) + 03 + 04 + 1.4 + 1.4 + 1.8 + 1.7
Dauerhafte Konsumguter = 03 + 1,9 + 3,0 + 05 + 1,0 + 05

Bruttoanlageinvestitionen, real - 04 + 23 + 43 + 39 + 3.4 + 2,7
AusrUstungen?) - 1.4 + 3,9 +10,6 + 4,6 + 4,7 + 40
Bauten # 03 + 0,1 + 0.4 # &9 + 23 # 1,8

Exporte, real + 29 SSES + 27 + 4,7 + 49 + &7
Warenexporte, fob + 29 = 85 + 2,1 + 4,9 + 56 + 4,5

Importe, real + 3,0 + 3.6 + 34 + 5,1 + 4,0 F &9
Warenimporte, fob + 2,1 + 4,1 + 32 + 4,2 + 4,4 + 4,0

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 29 SECHS T IS + 3.8 + 4,7 + 4,1

Mrd.€ 333,15 344,26 356,24 369,90 387.36 403,21

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2,5 1.7 2,5 2,0 1.9 2,0

Verbraucherpreise + 1,7 + 09 + 09 + 2,1 + 2,1 + 2,1

Dreimonatszinssatz in% 0,2 - 00 - 03 = 03 - 03 - 02

Sekunddrmarktrendite?) in% 1.5 0,7 0.4 0,6 0.7 1.0

Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 27 - 10 - 1.6 - 08 - 01 0,2

Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) + 0.7 + 1.0 + 1.6 + 2,0 + 2,5 + 1,5

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)?) 5,6 5.7 6,0 5,5 4,8 4,5
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonens) 8.4 9.1 9.1 8,5 7.7 7.3

Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich milit@rischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Bench-
mark). —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenz-
dienst leisten. — 3) Labour Force Survey. - ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

1.  Konjunkturaufschwung setzte bereits 2016 ein

Das Wirtschaftswachstum
beschleunigte sich in Oster-
reich in den vergangenen
Jahren schrittweise und er-
reichte um den Jahreswech-
sel 2017/18 den H6hepunkt.
Die Phase der Uberdurch-
schnittlichen Expansion hielt
auch im 1. Halbjahr 2018 an.

680

Nach der Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung fir das Jahr 2016 und
der Erstverdffentlichung fUr 2017 durch Statistik Austria zeigt sich gegentber der WIFO-
Prognose vom Juni 2018 eine verdnderte Intensitat des Konjunkturaufschwunges: Die
BIP-Steigerung fiel 2016 mit +2,0% wesentlich hdher aus als urspringlich von der amtli-
chen Statistik verdffentlicht (+1,5%). Hingegen blieb das Wachstum 2017 mit +2,6%
(Erstschatzung von Statistik Austria) unter den vorldufigen WIFO-Berechnungen im
Zuge der Quartalsrechnung vom Mai 2018 (+3,0%). Damit war der Konjunkfurauf-
schwung 2017 aus heutiger Sicht deutlich weniger dynamisch, als die ausgesprochen
positiven Ergebnisse der Unternehmensumfragen und die Beschaftigungsentwicklung
vermuten lieBen.

Besonders deutlich fiel die Revision in der konjunkturreagiblen Warenherstellung
(ONACE C) aus, die rund ein Finftel der heimischen Wertschdpfung erwirtschaftet:
Hatten die bisherigen Berechnungen eine erhebliche Wachstumsbeschleunigung
von +0,6% im Jahr 2015 auf +1,3% 2016 und +6,8% 2017 ergeben (2017 vorldufige Jah-
resrechnung des WIFO), so erweist sich diese nun mit +1,3%, +3,5% und +4,6% als eher
gering. Aufgrund der jUngsten Revision des Arbeitseinsatzes in diesem Bereich ergibt
sich auch ein anderer Verlauf der ProduktivitGtsentwicklung: Gemd&B der vorherge-
henden Berechnung nahm die reale Wertschdpfung je Arbeitsstunde (unselbstdndig
Beschaftigte) nach +0,8% 2015 und +0,6% 2016 im Jahr 2017 mit +4,0% sprunghaft zu,
gemdaB der neuen Rechnung expandierte sie dagegen mit +3,1% 2016 (nach +1,5%
2015) und +3,2% 2017 nur maBig.

Auf der Verwendungsseite der Volkseinkommensrechnung ergab die Revision der
Konsumausgaben der privaten Haushalte nur geringfigige Anderungen. Sie bestd-
tigte den durch die Steuerreform 2016 ausgeldsten Anstieg um real 1,4% (Erstveroffent-

WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 679-692 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

lichung +1,5%) nach +0,4% (+0,5%) im Jahr 2015. Das Abklingen der Effekte der Steu-
ersenkung wurde 2017 durch die Zunahme der LohneinkUnfte im Zuge der Konjunktur-
belebung ausgeglichen, der Konsum wuchs abermals um 1,4%.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich mili-
tarischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Die AusrUstungsinvestitionen wurden hingegen gemdaB den revidierten Daten mit
+3.9% 2015 und +10,6% 2016 wesentlich starker ausgeweitet als von Statistik Austria
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zuvor ausgewiesen (+1,5% bzw. +8,6%). FUr 2017 berechnete das WIFO im Mai 2018
einen Anstieg um 8,2%, die erste Rechnung von Statistik Austria ergibt nun lediglich
eine Rate von +4,6%. Umgekehrt wuchsen die Bauinvestitionen 2015 und 2016 schwa-
cher als zuvor von Statistik Austria verdffentlicht und 2017 starker als vom WIFO erwar-
tet.

Das BIP-Wachstum im Jahr 2017

Die Dynamik verschiedener Konjunkturindikatoren deutet darauf hin, dass sich das
Wirtschaftswachstum 2017 markant beschleunigte: Die Verbesserung der Umfrage-
ergebnisse laut WIFO-Konjunkturtest setzten erst in der zweiten Jahreshdalfte 2016 ein,
verstdrkten sich im gesamten Jahresverlauf 2017 und erreichten Anfang 2018 einen
Hochstwert. In der fUr die heimische Wirtschaft wichtigen SachgUterindustrie be-
schleunigte sich das Wachstum gemessen an der Produktion von 2,7% im Jahr 2016
auf 4,6% im Jahr 2017. In der Herstellung von Waren (ONACE C) wurde die abge-
setzte Produktion um mehr als 5% gesteigert (2016 weniger als +1%). Zudem gewann
der Beschdaftigungszuwachs 2017 an Dynamik, auch vermehrt im Bereich der Voll-
zeifstellen.

Vor diesem Hintergrund fallt das von Statistik Austria errechnete Jahreswachstum
2017 mit real +2,6% relativ niedrig aus. Insbesondere die Wertschdpfung der Sach-
gUterindustrie (Herstellung von Waren) entwickelte sich demnach weniger dyna-
misch als etwa Umsatz und Output und blieb dadurch gegenuUber frUheren Auf-
schwungsphasen zurick. Das WIFO ging aufgrund der Evidenz aus vergangenen
Konjunkturphasen in seiner Schatzung fur 2017 von einer besseren Umsetzung aus.
Die BIP-Jahreswachstumsrate fUr das Jahr 2017 wird von Statistik Austria noch mehr-
fach revidiert werden, der endgultige Wert wird erst 2021 vorliegen. In der Vergan-
genheit waren zwischen erster und zweiter Veroffentlichung von Statistik Austria teils
betréchtliche Revisionen um bis zu 0,6 Prozentpunkte zu verzeichnen (Abbildung 2),
wobei Aufwdrtsrevisionen deutlich haufiger auftraten als Abwdartsrevisionen.

Abbildung 2: Revisionen der Verdnderungsraten des realen BIP

Differenz zwischen Erstveréffentlichung von Statistik Austria und erster Revision im Folgejahr
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Fehlende Jahre: aufgrund von statistischen Umstellungen und
Anpassungen in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung nicht berUcksichtigt.

2.  Konjunktur in den USA von expansiver Fiskalpolitik angekurbelt

682

In den USA stieg die Wirtschaftsleistung im Il. Quartal gegentber dem Vorquartal um
1%. Das entspricht einer annualisierten Wachstumsrate von 4,2%. Damit setzt sich der
zweitldngste Konjunkturaufschwung der letzten 50 Jahre verstarkt fort. Die Arbeifs-
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losenquote ist seit einiger Zeit so niedrig wie seit Ende 2000 nicht mehr. Zwar weisen
die jungsten Daten auf eine Beschleunigung der Reallohnsteigerungen hin, sie fallt
jedoch noch sehr gering aus.

Abbildung 3: Finanzierungssaldo des Gesamtstaates in den USA und im Euro-Raum
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Q: Eurostat, IWF, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018: Prognose.

Die expansive Fiskalpolitik freibt das Nachfragewachstum zusatzlich an. Seit 2016 wird
das Finanzierungsdefizit der 6ffentlichen Haushalte trotz guter Konjunktur kontinuierlich
ausgeweitet, 2018 wird es um fast 1 Prozentpunkt des BIP hdher sein als im Vorjahr. Im
Euro-Raum ging der relativ schwdchere Konjunkturaufschwung hingegen mit einer
laufenden Verringerung des Defizits einher (Abbildung 3).

Anders als die Fiskalpolitik verfolgt die Geldpolitik in den USA eine restriktivere Ausrich-
tung. Auch nach der jingsten Leitzinssatzanhebung durch die Federal Reserve Bank
Ende September um 25 Basispunkte auf 2,0% bis 2,25% ist mit weiteren Zinsschritten zu
rechnen.

Der Wirtschaftsboom sollte sich in den USA im weiteren Jahresverlauf 2018 fortsetzen.
Der Einkaufsmanagerindex des ISM stieg im August kraftig und erreichte einen lang-
j@hrigen Héchststand. Auch der Indikator fUr das Konsumentenvertrauen (Consumer
Confidence Index des Conference Board) sfieg im September auf den hdchsten
Stand seit 18 Jahren. Das WIFO rechnet daher heuer mit einer Zunahme der Wirt-
schaftsleistung in den USA um 2,7% und mit einem Abklingen der Wachstumsdynamik
2019 auf +1,8%.

Trotz kr&ftiger Konjunktur wei-
tet sich das Defizit der 6ffent-
lichen Haushalte in den USA
seit Jahren aus.

3. Unsicherheiten um Handelspolitik, Brexit und Wahrungsturbulenzen in den

Schwellenlandern belasten internationalen Handel

Nachdem der Welthandel Uber viele Jahre nur schleppend gewachsen war, ver-
starkte sich die Dynamik seit Ende 2016 betréchtlich. Anfang 2018 trat aber eine mar-
kante Wende ein, der Welthandelsindex des CPB stagniert seither tendenziell (Abbil-
dung 4). Urséchlich war dafir das Zusammentreffen mehrerer belastender Faktoren:
So I6ste die Handelspolitik der USA Zollstreitigkeiten mit wichtigen Wirtschaftsr&umen
aus, die die Unsicherheit im Warenverkehr erhéhen. Auch dass nach wie vor keine
Regelung zur Ausgestaltung der wirtschaftspolitischen Integration des Vereinigten K6-
nigreichs nach dem Austritt aus der EU Ende Marz 2019 gefunden werden konnte,
fribt die Stimmung im AuBenhandel.

Wdhrungsturbulenzen in einigen Schwellenldndern verstarken diese negativen Effekte
auf die Welthandelsaktivitat. Der argentinische Peso verlor seit Jahresbeginn die
Halfte und die tUrkische Lira gut ein Drittel des AuBenwertes gegenuUber Dollar und
Euro. Auch der brasilianische Real und der sidafrikanische Rand werteten stark ab.
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Abbildung 4: Entwicklung des realen Welthandels mit Waren seit 2008
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Q: CPB World Trade Monitor, Macrobond.

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Gewicht 2017 in %

Waren-
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EU 69.8
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Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tsche-
chien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 4) EU, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem Bruttoinlands-
produkt zu Kaufkraftparitéten 2017. — 5) EU, USA, Schweiz, China; gewichtet mit den &sterreichischen Wa-
renexportanteilen 2017. — ¢) Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerlénder, gewichtet mit &s-
terreichischen Exportanteilen. — 7) Mindestbietungssatz.

Das WIFO geht aufgrund der Rahmenbedingungen und der aktuellen Entwicklung
auch in der vorliegenden Prognose davon aus, dass die internationale Konjunktur ins-

gesamt verflacht.
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4. AuBenwirtschaftliche Impulse im Euro-Raum deutlich schwdcher, aber Binnenwirtschaft

stabilisiert

Das kraftige Wirtschaftswachstum im Laufe des Vorjahres setzte sich seit Jahresanfang
2018 im Euro-Raum nicht fort. Wurde in allen Quartalen des Jahres 2017 noch ein Zu-
wachs von jeweils 0,7% verzeichnet, so verflachte die Dynamik im I. und Il. Quartal
2018 auf +0,4%. Die Abschwdé&chung ging von der AuBenwirtschaft aus. Im |. Quartal
2018 schrumpfte der Export gegenuber dem IV. Quartal 2017 real um 0,7%, im
Il. Quartal wurde wieder ein leichter Zuwachs um 0,6% verzeichnet. Allerdings stieg der
Import noch kraftiger, sodass der AuBenbeitrag abermals negativ ausfiel.

Die Abschwdéchung der internationalen Nachfrage schlug sich in der Industrieproduk-
tion nieder. Seit Anfang 2018 war der Produktionsindex im Euro-Raum tendenziell rock-
l&ufig und brach im Juli 2018 auf das Vorjahresniveau ein. Die Umfragen unter den
Industrieunternehmen deuten seit ein paar Monaten auf eine Stabilisierung der Lage
hin. Das WIFO erwartet daher erst ab 2019 ein weiteres Nachlassen der Konjunkfur in
diesem Bereich.

Ubersicht 3: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2014 2015 2016 2017 2018 2019

In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) - 27 - 1.0 - 1.6 - 08 - 0,1 0.2
Primdrsaldo des Staates - 03 1.3 0.5 1.0 1.5 1.7
Staatseinnahmen 49,7 50,1 48,7 48,4 48,0 47,6
Staatsausgaben 52,4 51,1 50,3 49,2 48,1 47 .4

In %

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 0.2 - 00 - 03 -03 - 03 - 02
Sekunddrmarktrendite?) 1.5 0.7 0.4 0.6 0.7 1.0
Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von

10 Jahren (Benchmark).

Die Binnenkonjunktur stabilisiert zur Zeit die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im Euro-
Raum. Vor allem in Deutschland zeigt die Unternehmensumfrage des ifo vom August
erstmals wieder eine signifikante Zunahme der Zuversicht. Ausgehend von der Bau-
wirtschaft und dem Dienstleistungssektor verbesserten sich sowohl die Einschdtzung
der aktuellen Lage als auch die Erwartungen fUr die kormmenden drei Monate. Daher
sollten die Nachfrage nach Bauleistungen und der Konsum, begUinstigt durch die an-
haltende Besserung auf dem Arbeitsmarkt, die Gesamtnachfrage stabilisieren. FUr
Deutschland erwartet das WIFO heuer ein Wirtschaftswachstum von 1,9%, 2019 wird
sich der Anstieg auf 1,6% verringern.

Die Geldpolitik bleibt im Euro-Raum expansiv. Zwar befindet sich die Inflationsrate nun
etwas Uber der Zielmarke der EZB (laut erster Schatzung September +2,1%), jedoch
liegt die Kerninflationsrate, d. h. ohne die Preise unverarbeiteter Lebensmittel und
ohne die stark gestiegenen Energiepreise, weiterhin beirund 1%. Die Fiskalpolitik dUrfte
im Euro-Raum insgesamt neutral ausgerichtet sein. Aufgrund der Wirkung der auto-
matischen Stabilisatoren verbessert sich das Defizit fir die Summe der 6ffentlichen
Haushalte weiter. FUr den Euro-Raum erwartet das WIFO 2018 einen Anstieg des BIP
von real 2%. 2019 sollte die Wachstumsrate auf 1,6% zurGckgehen.

5. Kapazitatsgrenzen in Ostmitteleuropa erreicht

Auch in Ostmitteleuropa profitierte die Wirtschaft vom Aufleben der internationalen
Konjunktur. Dies trieb den Prozess der Konvergenz zu den L&ndern der EU 15 weiter
voran. 2016 wuchs das BIP in der fur Osterreichs Unternehmen bedeutsamen Gruppe
der MOEL 5 (Polen, Ungarn, Slowakei, Slowenien und Tschechien) mit +2,8% um knapp
1 Prozentpunkt stdrker als im Durchschnitt des Euro-Raumes. 2017 war die Steigerungs-
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rate mit 4,4% fast doppelt so hoch wie im Euro-Raum (+2,4%). Auch fUr heuer prognos-
tiziert das WIFO fUr die MOEL 5 noch ein kraftiges Wachstum von 4,2%.

Damit sollte die Wirtschaft in dieser Ladndergruppe allerdings an ihre Kapazitatsgren-
zen stoBen, was das Wachstum beschrénken wird. GemdaB den Unternehmensumfro-
gen der EU entsprach die Kapazitatsauslastung in Ungarn, Slowenien und der Slowa-
kei etwa den Hochstwerten der Hochkonjunkturphase 2007, in Polen, der gréBten
Volkswirtschaft dieses Raumes, war sie sogar deutlich hdher. Nur in Tschechien blieben
die Werte noch etwas darunter, jedoch scheinen dort die Beschradnkungen vom Ar-
beitsmarkt zu kommen: Die Arbeitslosenquote war dort mit 2,5% im August 2018 die
niedrigste in der EU vor Deutschland und Polen mit 3,4%. Daher rechnet das WIFO fUr
2019 mit einer deutlichen Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in den MOEL 5
auf 2,9%.

6.

Wie bereits im Juni 2018
prognostiziert, kGhlte sich die
Weltkonjunktur im Laufe des
Jahres 2018 ab. Die &sterrei-
chische Wirtschaft behaup-
tet sich in diesem unginsti-
geren Umfeld Gberraschend
gut, wird sich jedoch dem
abwdirts gerichteten Trend
aus dem Ausland nicht dau-
erhaft entziehen kénnen.

686

Konjunktur verliert in Osterreich an Schwung

Osterreichs Wirtschaft expandierte 2017 mit +2,6% etwas stérker als 2016 (+2,0%). FOr
heuer erwartet das WIFO eine weitere Zunahme des BIP um 3,0%. Im Quartalsverlauf
wurde der Wachstumshdhepunkt bereits um den Jahreswechsel 2017/18 Gberschrit-
ten, seither ist eine leichte D&mpfung der Konjunktur festzustellen. Darin liegt ein wich-
tiger Unterschied zum Durchschnitt des Euro-Raumes, der aufgrund des Ausfalls der
Auslandsnachfrage eine deutlichere Wachstumsverlangsamung ausweist.

Abbildung 5: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real
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Ubersicht 4: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP
2016 2017 2018 2019
WachstumsUberhang') Prozentpunkte + 07 + 09 + 1.2 + 09
Jahresverlaufsrate?) in% + 23 + 30 + 26 + 15
Jahreswachstumsrate in % + 20 + 26 + 30 + 20
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 20 + 27 + 30 + 19
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 02 - 04 + 00 + 0.1

Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Effekt der unterjdhrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des
Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des
Vorjahres bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresverdnderung im V. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 3) Trend-Konjunktur-Kompo-
nente. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalttages.
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Die Steigerung von Industrieproduktion und Warenexport sowie die Ergebnisse der Un-
ternehmensumfragen belegen die anhaltend gute Stimmung. Osterreichs Wirtschaft
reagierte im aktuellen Aufschwung relativ spdt auf die Verbesserung der internatio-
nalen Konjunktur. Im Durchschnitt des Euro-Raumes stieg die Wirtschaftsleistung be-
reitsim Jahr 2015 um 2,1%. Die &sterreichische Wirtschaft wuchs in diesem Jahr jedoch
um nur 1,1%. Im Jahr 2016 schloss das Wachstum in Osterreich mit 2,0% zum Durch-
schnitt auf (+1,9%), 2017 lag es mit 2,6% etwas darUber (+2,4%). 2018 wird die Rate mit
+3,0% um 1 Prozentpunkt héher ausfallen als im Durchschnitt des Euro-Raumes
(+2,0%), d. h. die Konjunktur reagiert verzégert auf die internationale Entwicklung.
2019 durfte die heimische Wirtschaft (+2%) nur mehr wenig Uberdurchschnittlich
wachsen (Euro-Raum +1,6%).

Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,15 4,28 4,32 432 +27 +3]1 +10 00
Herstellung von Waren einschlieBlich
Bergbau 58,49 61,26 6506 67,14 +33 +47 +62 +32
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 9.05 9,72 10,11 1031 +79 +74 +40 +20
Bauwirtschaft 16,03 1652 1688 17,14 +04 + 3,1 +22 +1,5
Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kfz 3591 3629 3695 3754 +12 +1,1 +18 + 1,6
Verkehr 15,55 16,02 1674 1715 +19 +30 +45 +25
Beherbergung und Gastronomie 1332 1350 1377 1395 +24 +14 +20 +13
Information und Kommunikation 989 10,15 10,50 10,71 +35 +26 +35 +20
Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen 11,98 1239 1284 1313 -13 +34 +37 +22
GrundstUcks- und Wohnungswesen 26,22 2657 2713 27,62 +14 +13 +2] + 1.8
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen’) 27,41 2836 2958 3047 +30 +35 +43 +30
Offentliche Verwaltung?) 48,74 4936 4995 5055 +14 +13 +12 +12
Sonstige Dienstleistungens) 7.75 7.74 7.78 782 -13 -01 +05 +05
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 284,25 291,77 300,95 307,06 +20 +26 + 31 + 20
Bruttoinlandsprodukt 318,62 326,75 336,39 34295 +20 +26 +30 +20

Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversi-
cherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis
Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). —4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Ubersicht 6: Produktivitét

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 0,7 + 1,1 + 2,0 + 2,6 + 3,0 + 2,0
Geleistete Arbeitsstunden’) + 03 - 04 + 2,1 + 1.6 + 22 + 1,2
Stundenproduktivit&it?) + 0.4 + 1.6 - 00 + 09 + 0.7 + 0.7
Erwerbstatige?) + 1,0 + 0,7 + 1.4 + 1.7 + 1.8 + 1,2
Herstellung von Waren
Produktion?) + 22 + 1,8 + 349 + 4,8 + 6.2 * 32
Geleistete Arbeitsstunden?) - 02 - 0.1 + 04 + 1.5 + 20 + 03
Stundenproduktivit&it?) + 24 + 19 + Gl + 3.2 + 4,1 + 29
Unselbsténdig Beschdaftigte?) + 0,1 + 0.5 + 0,6 + 1,6 + 23 + 0,6

Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhalt-
nisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — ) Von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - ¢) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdlinisse).

6.1 Export 2019 schwacher

2018 expandiert der WarenauBenhandel noch kré&ftig, wenngleich die Dynamik im
1. Halbjahr 2018 bereits nachlieB. Nach real +1,5% gegenUber der Vorperiode im Il
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und +1,8% im IV. Quartal 2017 verlangsamte sich das Wachstum auf 1,2% im I. und
Il. Quartal 2018. Die Entwicklung war damit robuster als im Durchschnitt des Euro-Rau-
mes und in Deutfschland, wo im |. Quartal sogar ein Exportrickgang zu verzeichnen
war. Auch im lll. Quartal durfte die Wirtschaftsleistung noch merklich gewachsen sein,
wie Beschdaftigungsentwicklung und Unternehmensumfragen belegen. Die Ergebnisse
des WIFO-Konjunkturtests vom September 2018 weisen auf stabile Erwartungen der
SachguUterproduzenten seit Mai 2018 hin. Auch die Einsch&tzung der Exportauftrags-
lage verdnderte sich nicht wesentlich, die Auslandsnachfrage durfte demnach noch
bis Jahresende kraftig bleiben.

Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Konsumausgaben insgesamt 227,84 231,14 234,68 23805 + 1,5 + 14 + 15 + 14
Private Haushalte') 164,56 166,93 16994 17283 + 1,4 + 14 + 18 + 17
Staat 63,30 64,22 64,75 6522 + 18 + 1,5 + 08 + 07
Bruttoinvestitionen 77,70 8205 8690 8931 + 42 + 56 + 59 + 28
Bruttoanlageinvestitionen 74,23 77,14 7975 8193 + 43 + 39 + 34 + 27
AusrUstungen?) 26,39 2759 2889 3005 +10,6 + 46 + 47 + 40
Bauten 32,14 3328 3404 3455 + 04 + 35 + 23 + 15
Sonstige Anlagend) 15,85 16,44 17,03 175 + 36 + 37 |+ 36 + 88
Inl&ndische Verwendung 307,07 31537 32304 32884 + 24 + 27 + 24 + 18
Exporte 179,49 187,86 197,01 20431 + 27 + 47 + 49 + 37
Reiseverkehr 13,46 13.86 14,13 1425 + 23 + 29 + 19 + 09
Minus Importe 167,86 176,44 183,50 189,99 + 34 + 51 + 40 + 35
Reiseverkehr 6,70 7,27 7,63 789 + 27 + 86 + 49 + 34
Bruttoinlandsprodukt 318,62 326,75 33639 34295 + 20 + 26 + 30 + 20
Nominell 356,24 36990 38736 40321 + 35 + 38 + 47 + 4]
Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Ein-

schlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte).

Das WIFO rechnet jedoch fur 2019 mit einem Nachlassen der Auftriebskréfte. Der Wao-
renexport wird real um nur mehr 4,5% wachsen, einschlieBlich der Dienstleistungen um
3.7% (2018 +4,9%, Warenexport +5,6%).

6.2 Schrittweise Dampfung der Bruttoanlageinvestitionen

Die Nachfrage nach Bruttoanlageinvestitionen, die 2016 noch um real 4,3% und 2017
um 3,9% wuchs, wird 2018 und 2019 weiter an Schwung einbUBen. Das WIFO prognos-
tiziert fUr 2018 eine Ausweitung um 3,4%, die sich 2019 auf 2,7% verringern wird. Die
Ausrustungsinvestitionen sollfen mit +4,7% 2018 und +4,0% 2019 noch recht robust
wachsen. Hingegen werden die Bauinvestitionen nach der kraffigen Expansion des
Jahres 2017 (real +3,5%) 2018 um nur 2,3% und 2019 um 1,5% gesteigert werden. Damit
wirken die Bruttoanlageinvestitionen im gesamten Prognosezeitraum jedoch stabilisie-
rend auf die heimische Wirtschaft.

6.3 Konsum der privaten Haushalte nimmt weiter zu

Die Inflation wird in Osterreich heuer vom Anstieg der Energiepreise getrieben. Im Au-
gust erhdhte sich der VPI gegentber dem Vorjahr mit +2,2% etwas starker als im Juli
(+2,1%). Nach wie vor bestimmt in erster Linie die deutliche Energieverteuerung den
allgemeinen Preisanstieg. GemdaB der WIFO-Prognose wird die Inflationsrate 2018 und
2019 mit 2,1% gegenuUber 2017 unverdndert bleiben.

Die gesamtwirtschaftliche Bruttolohnsumme sollte heuer dank der Beschaftigungsaus-
weitung und der hdheren Lohnabschlisse des Vorjahres um 4,8% zunehmen, wesent-
lich stérker als 2017 (+3,4%). Pro Kopf ist mit nominell +2,5% ebenfalls mit einem stérke-
ren Anstieg zu rechnen als im Vorjahr. Im Gegensatz zu 2017 werden daher die Netto-
realldhne 2018 trotz der betréchilichen Beschaftigungsausweitung sowohl pro Kopf
als auch pro Stunde leicht und 2019 verstérkt wachsen.
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Die weitere Verbesserung der Arbeitsmarktlage mit steigender Beschéaftigung und
rUcklaufiger Arbeitslosenquote hebt die Ausgabenbereitschaft der privaten Haus-
halte. Das Verbrauchervertrauen ist laut der Umfrage der Europdischen Kommission
nach wie vor Uberdurchschnittlich hoch. Nach einem anhaltenden RUckgang gegen-
Uber dem H&chstwert vom April zog der Indikator im September wieder an. Die gute
Stimmung schldgt sich in einer beschleunigten Ausweitung der Konsumausgaben der
privaten Haushalte um 1,8% 2018 nieder (2017 +1,4%). Die Einkommensentwicklung
erlaubt zudem eine leichte Erhbhung der Sparquote von 6,8% 2017 auf 7,0% 2018.

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 0.3 + 0.4 + 1.4 + 1.4 + 1.8 + 1.7
Dauerhafte KonsumguUter - 03 + 1.9 + 3,0 + 0,5 + 1.0 + 0,5
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 04 + 0.3 + 1.2 + 1,5 + 1.9 + 1.8
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 0.7 - 02 + 25 + 0,5 + 20 + 1.6
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.3 6.8 7.8 6.8 7.0 6,9
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,7 6,1 7.1 6,2 6.4 6,3
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 0,1 + 1.8 + 1.8 + 09 + 29 + 1.8
In%
Inflationsrate
National 1.7 0.9 0.9 2.1 2,1 2.1
Harmonisiert 1.5 0.8 1.0 2,2 2.2 2.2
Kerninflation?) 1.9 1.7 1.5 2.2 2,0 2.2
Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-

werbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemuse).

Ubersicht 9: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
LEhne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 1,7 + 20 + 23 + 14 + 2,5 + 2.4
Real?)
Brutto - 00 + 1.1 + 1.4 - 07 + 04 + 03
Netto - 06 + 06 + 43 - 09 + 0,2 + 04
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde’)
Real, netto?) - 02 + 20 + 3,6 - 08 + 0,1 + 06
In%
Lohnquote, bereinigt?) 68,5 69.3 68,4 67,9 67.4 66,9
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
LohnstUckkosten, nominell4)
Gesamtwirtschaft + 1.9 + 1.7 + 1,6 + 06 + 1.5 + 1.8
Herstellung von Waren + 02 + 09 - 05 - 12 - 08 + 0.2
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren?)
Nominell + 1.2 - 29 + 1,2 + 0.7 + 1,7 - 05
Real + 1,5 - 29 + 1,3 + 1,0 + 1,6 - 07

Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Laut VGR. — 2) Deflationiert mit dem VPI. — 3) Arbeitnehmerentgelte
in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselbstdndig Beschaftig-
ten an den Erwerbstatigen gegeniber dem Basisjahr 1995. — 4) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitét
(Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIP je
von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitsstunde). — ) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmo-
nisierten VPI.
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Trotz der Konjunkturabflachung expandiert der private Konsum auch 2019 mit 1,7%
fast unveré@ndert. Neben der guten Einkommenssituation sollten ab dem 2. Halbjahr
auch die ersten Effekte der EinfUhrung des Familienbonus dem Konsum etwas zusétz-
lichen Schub verleihen.

6.4 Beschdftigung wdchst abermals kraftig, Rickgang der Arbeitslosigkeit
hdlt an

Die gunstige Konjunkturlage erméglicht eine anhaltende Ausweitung der Beschdafti-
gung, die heuer mit +88.000 einen Hochstwert erreicht. 2017 stieg die Zahl der unselb-
standig aktiv Beschaftigten um knapp 71.000. Seit Einsetzen des Aufschwunges im
Jahr 2016 erhdhte sich die Beschdaftigung um 210.000. 2019 dUrfte sich die Dynamik
etwas abschwdéchen (+55.000). Im gesamten Prognosezeitraum wird — wie in den ver-
gangenen Jahren — die Zahl der Arbeitskrafte aus dem Ausland stérker steigen als die
der inldndischen Beschdaftigten.

Zugleich nimmt die Arbeitslosigkeit verstarkt ab. Heuer wird die Zahl der beim AMS
gemeldeten Arbeitslosen um 28.000 sinken (-8,2%), nach bereits —17.300 im Vorjahr
(-4,9%). Die Abschw&chung der Verringerung der Arbeitslosigkeit im Jahresverlauf
2018 ist auf einen Ruckgang der Zahl der Arbeitslosen in SchulungsmaBnahmen des
AMS zurUckzufUhren. Nach knapp +5.000 im Jahr 2017 nehmen im Jahresdurchschnitt
2018 um rund 4.000 Arbeitslose weniger an Schulungen teil. 2019 sollte die Arbeitslo-
sigkeit weiter sinken (-12.000, einschlieBlich Personen in Schulungen —20.000).

Ubersicht 10: Arbeitsmarkt

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige’) +31,8 +425 +623 +764 +930 + 600
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?) +238 +332 +537 +707 +880 +550
Inléndische Arbeitskrafte - 81 + 63 +177 +238 +320 + 180
Ausléndische Arbeitskrafte +320 +270 +360 + 468 +560 + 370
Selbsténdige?) + 80 + 93 + 86 + 57 + 50 + 50
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter
15- bis 64-Jahrige +331 +523 +658 +230 +162 + 137
Erwerbspersonen?) + 640 +775 +653 +590 +650 + 480
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose (laut AMS) +322 +350 + 30 -173 -280 -120
Personen in Schulung + 18 -102 + 21 + 49 - 40 - 80
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)?) 5,6 57 6,0 55 4,8 4,5
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 7.4 8.1 8,1 7.6 6,9 6,5
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 8.4 9.1 9.1 8.5 7.7 7.3
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonen?) + 15 + 18 + 15 + 14 + 15 + 1,
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)?) + 07 + 10 + 1,6 + 20 + 25 + 15
Arbeitslose (laut AMS) +112 +110 + 08 - 49 - 82 - 38
Stand in 1.000 319.4 354,3 357.3 340,0 312,0 300,0
Q: WIFO. 2018 und 2019: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-

ungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréager. —3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbsté&tige plus Arbeits-
lose. — 5) Labour Force Survey.

Die Arbeitslosenquote verringert sich nach &sterreichischer Berechnungsmethode
von 8,5% im Jahr 2017 auf 7,7% 2018 und nimmt 2019 weiter auf 7,3% ab. Die interna-
tional vergleichbare Arbeitslosenquote betragt heuer 4,8% und 2019 4,5% (2017: 5,5%).
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7. Das Risikoumfeld

Neben der Schatzung der wahrscheinlichsten Entwicklung (Basisprojektion) ist die Be-
urteilung der qualitativen und quantitativen Risiken ein zentraler Bestandteil der Prog-
nose. Dies betrifft nicht nur die exogenen Annahmen, wie etwa jene beziglich der
Entwicklung der Erddlpreise oder des Dollar-Wechselkurses, sondern auch andere Un-
sicherheitsfaktoren, mit denen Punkisch&fzungen behaftet sind. Auch die vorliegende
Prognose weist deshalb Unsicherheitsmargen fUr das Wirtschaftswachstum aus (Abbil-
dung é).

Abbildung 6: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen
Bruttoinlandsproduktes
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Q: WIFO. Berechnet aufgrund der in der Vergangenheit realisierfen Prognosefehler.

Abbildung 7: Zinsstrukturkurve und Konjunkturwendepunkte in den USA

BIP, saisonbereinigt, Ver&nderung gegen das Vorquartal in %
Zinsstrukturkurve, Prozentpunkte
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Q: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board, NBER, Macrobond. Zinsstrukturkurve . . . Differenz
zwischen den Renditen auf Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 bzw. 2 Jahren.

Besonders hoch ist diesmal die Unsicherheit hinsichtlich des auBenwirtschaftlichen Um-
feldes. Da noch keine Einigung Uber die Ausgestaltung des Brexit 2019 vorliegt, sind
seine moglichen Effekte schwierig zu schdtzen. Ein "harter Brexit" ohne jegliche Rege-
lung wirde den internationalen Handel und damit auch Osterreichs Wirtschaft hérter
treffen als eine Regelung nahe am bisherigen Zustand. Auch die Zollstreitigkeiten
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zwischen den USA und einigen Landern erhéhen die Unsicherheit. Sollten die derzeit
auf einige Schwellenldnder beschrankten Wdahrungsturbulenzen auf andere Wirt-
schaftsrdume Ubergreifen, dann kénnte auch das die Risiken fUr die vorliegende Prog-
nose erhdhen. Einen weiteren Risikofaktor bildet die Entwicklung der 6ffentlichen
Haushalte in Italien. So wich die italienische Regierung in ihrer jingsten Budgetplo-
nung bewusst von den zugesagten Konsolidierungszielen ab und beabsichtigt, das
Defizit 2019 auf 2,4% des BIP auszuweiten. Zwar reagierten die Finanzmdarkte bereits mit
einer Erhdhung der Zinsaufschldge fUritalienische Schuldtitel, doch ist die Rendite der-
zeit noch deutlich niedriger als in der Finanzmarktkrise um den Jahreswechsel 2011/12.
Falls sich die Renditen weiter erhbhen, kdnnten erneut Hilfsaktionen der anderen Euro-
Lander erforderlich werden, die jedoch das AusmalB der Hilfe fur Griechenland viel-
fach Ubersteigen wirden.

Die Risiken fUr die Prognose des Wirtschaftswachstums im Jahr 2018 sind begrenzt. Fir
2019 bestehen insbesondere Abwdartsrisiken. Vor allem eine Rezession in den USA
wirde sich negativ auf die Wirtschaftsentwicklung im Euro-Raum und in Osterreich
auswirken. Der Renditeabstand zwischen Staatsanleihen der USA mit 10- und 2-jahri-
ger Restlaufzeit (Zinsstrukturkurve — Yield Curve) weist einen erstaunlich deutlichen Vor-
lauf negativer Werte zu einem RUckgang der Wirtschaftsleistung auf (Abbildung 7).
Derzeit ist die Differenz noch positiv. Zudem folgte die Rezession der Drehung in den
negativen Bereich in der Vergangenheit im Abstand von rund einem Jahr. Daher
schatzt das WIFO die Wahrscheinlichkeit einer Rezession bereits im Jahr 2019 derzeit
noch als gering ein.

Das Wachstum kénnte sich aber auch weniger abschwdéchen als hier prognostiziert.
Sollte sich in der europdischen Wirtschaft — begUnstigt durch die nach wie vor expan-
sive Geldpolitik — ein eigenstdndiger, auf binnenwirtschaftlichen Kraften basierender
Konjunkturzyklus herausbilden, dann kénnte sich die bislang gute Entwicklung des
Konsums und eventuell der Investitionsnachfrage beschleunigen.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlauterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Moéglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

Riuckfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, maria.riegler@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten
und auch von Statistik Austria verdffentlichten "saison- und ar-
beitstgig bereinigten Verdnderungen" der vierteljGhrlichen
BIP-Daten bereinigt das WIFO diese zus&tzlich um irreguldre
Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente be-
zeichneten Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und ma-
chen Verdnderungen des Konjunkturverlaufes besser interpre-
tierbar.

Die Formulierung "verénderte sich gegenuber dem Vorjahr. . .
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten un-
terliegen allerdings zus&tzlichen Revisionen, da die Saisonberei-
nigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-

rangegangenen Jahres (to) auf die Ver@nderungsrate des
Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresver&nderungsrate
des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf
2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GroBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und
D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstel-
lung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im inter-
nationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Veré&nderung der Verbraucherpreise
gegenuUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)

ist ein MaBstab fur die natfionale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fur die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GuUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber
87% der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschatzung ih-
rer akfuellen und kinffigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unferneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
aft). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der positi-
ven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstén-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozi-
alversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstGndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zi-
vildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen
an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Da-
tenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozen-
sus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der
Arbeitslosenquote wird inre Zahl wederim Nenner noch im Z&h-
ler berUcksichtigt.

Unselbstdndig aktiv Beschdéftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten" zhlen auch Personen in aufrechtem Dienstver-
hdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst
leisten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstdndig aktiv Beschaftigten'.
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage™ bietet monatlich einen Uberblick iGber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmit-
telbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich aktu-
elle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website
(http://www.wifo.ac.at/daten).

Internationale Konjunkturindikatoren Private Haushalte
Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
Ubersicht 2:  Verbraucherpreise Verkehr
ng’?gm 3: B::mgu%?g!ﬁs’:‘giznkursmdizes Ubersicht 19: GUter- und Personenverkehr
| : | ZI A PIT]
Upbersicht 5. Sekund&@rmarktrendite §ank_enstdhs?lk .. X .
Wechselkurse Ubersicht 20: Zinss&tze, Bankeinlagen und -kredite
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro Arbe!tsmdrkf . - . N
N Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
We"’.mfk*,' Rohstoffpreise Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 7: HWWI-Index Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
Kennzahlen fir Osterreich Preise und Lohne ' '
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010 ngrsgcm ggf }/e(ﬁr’?‘ucherprelse und GroBhandelspreise
Ubersicht 8:  Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung oemient co fantohne -
von Waren Ubersicht 26: Effektivverdienste
Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitéat Soziale Sicherheit
Konjunkturklima Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégem
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frishindikator ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten o
Tourismus Ubersicht 29: JDclil'r](r:grS;ChmﬁSO”er bei Neuzuerkennung der Pension in
Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
AuBenhandel ) Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen
Landwirtschaft Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Herstellung von Waren Ubersicht 34: Beschaftigung
Ubersicht 14: Produktion, Beschéftigung und Auftragslage ngrs!cm gi ﬁrge!:rrs:omgkel’r "
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fUr die ersic - Aroelisiosenquotre
Sachgutererzeugung Staatshaushalt
Bauwirtschaft Ubersicht 37: Staatsquoten

Ubersicht 16: Bauwesen

Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdaftigung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 6,8 6,3 58 5.7 5,5 5.4 5:3 54 53 52 5,8 5.3 53
USA 5.3 4,9 4,4 4,3 4,1 4,1 3.9 4,1 3.9 3.8 4,0 3.9 3.9
Japan 3.4 3.1 2,8 2.8 2.7 2,5 2.4 25 2,5 2.2 2.4 2,5 2,4
Euro-Raum 10,9 10,0 9.1 9.0 8.7 8,5 8.3 8.4 8,4 82 8.2 8.2 8,1

Belgien 8,5 7.9 7.1 7.1 6,4 6,1 6,3 6,1 6,3 6,3 6,4 6,6 6,5
Deutschland 4,6 4,2 3.8 3.7 3,6 3.5 3.4 3.5 3.5 3.4 3.4 3.4 3.4
IMand 10,0 8.4 6,7 6,6 6,4 59 58 58 5.8 58 58 5.8 5,6
Griechenland 25,0 23,5 21,5 20,8 21,0 20,5 19,4 20,1 19.9 19.3 19.1 . .
Spanien 22,1 19,6 17,2 16,8 16,5 16,2 15,4 15,9 15,6 15,4 15,3 15,2 15,2
Frankreich 10,4 10,1 9,4 9.5 9.1 9,2 9.1 9,2 9.1 9.1 9,1 9.2 9.3
Italien 11,9 1.7 11,3 11,3 11,0 10,9 10,6 10,8 10,9 10,4 10,6 10,2 9.7
Luxemburg 6,5 6,3 5,6 55 54 53 52 53 53 5.2 52 52 5.2
Niederlande 6,9 6,0 4,9 4,7 4,4 4,1 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.8 3.9
Osterreich 57 6,0 5,5 5.4 54 5,0 4,7 5.0 4,8 4,6 4,7 4,9 4,8
Portugal 12,6 11,2 9.0 8.7 8,1 7.7 7.0 7,5 7.1 7.1 6,8 6,8 6,8
Slowakei 11,5 9.7 8,1 7.9 7,6 7.2 6,8 7.0 6,9 6,8 6,7 6,7 6,6
Finnland 9.3 8,9 8,5 8.4 8.3 8,0 7.6 7.9 7.7 7.6 7.6 7,6 7,6
Tschechien 5.1 4,0 2,9 2,7 2,4 2.3 2,3 2,2 2,3 2,3 2.4 2.4 2,5
Ungarn 6,8 5.1 4,2 4,1 3.9 3.7 3.7 3.7 3.7 3.6 3.7 3.7 .
Polen 7.5 6,2 4,9 4,8 4,5 4,0 3.7 3.9 3.8 3.7 3.6 3.5 3.4
Schweiz 4,8 4,9 4,8 4,8 4,8 4,9 4 . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2015 2016 2017 2017 2018 2018
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt +06 + 1,1 +22 +22 +23 +22 +25 +23 + 23 + 26 + 28 + 29 + 29
USA +01 + 13 +21 +20 + 21 +22 +27 +24 +25 + 28 +29 + 29 + 27
Japan +08 -01 +05 +06 +06 +13 +06 + 11 +06 +06 +07 + 09 + 13

Harmonisierter VPI

Euro-Raum +00 +02 +15 +14 +14 +13 + 1,7 +13 + 13 + 1,9 + 20 + 21 + 2,0
Belgien + 06 + 18 +22 +19 +20 + 16 + 22 + 15 + 1,6 + 23 + 26 + 27 + 26
Deutschland + 0,1 + 04 +17 +17 +16 + 13 +19 + 15 + 1.4 + 22 + 2] + 21 + 19
Irand -00 -02 +03 +01 +05 +05 +04 +05 -01 +07 +07 + 10 + 09
Griechenland -11 +00 +11 +08 +08 +03 +07 +02 +05 +08 + 10 + 08 + 09
Spanien -06 -03 +20 +18 +16 + 11 + 18 + 13 + 1,1 + 21 + 23 + 23 + 22
Frankreich + 0,1 +03 +12 +09 +12 + 15 +21 + 17 + 18 + 23 + 23 + 26 + 26
Italien +01 -01 +13 +13 + 1,1 +09 +10 +09 +06 + 10 + 14 + 19 + 146
Luxemburg + 0,1 + 00 + 21 +20 +18 + 12 + 19 + 1, + 1,3 + 21 + 24 + 25 + 24
Niederlande +02 +01 +13 +15 +14 +13 +15 +10 + 10 + 1,9 + 17 + 19 + 21
Osterreich +08 + 10 + 22 +22 +24 +20 + 21 +20 +20 + 21 + 23 + 23 + 23
Portugal +05 +06 +16 +13 +18 +09 +12 +08 +03 + 14 + 20 + 22 + 13
Slowakei -03 -05 +14 + 16 +20 + 24 +29 +25 + 30 + 27 + 29 + 26 + 29
Finnland - 02 +04 +08 +07 +06 +08 +10 +09 +08 + 10 + 12 + 14 + 14

Tschechien + 03 +06 +24 + 24 +25 + 17 +21 + 16 + 18 + 20 + 24 + 22 + 24

Ungarn +01 +04 +24 +25 +23 +20 + 28 + 20 +24 +29 + 32 + 34 + 34

Polen -07 -02 +16 +15 +18 +10 + 11 +07 +09 +12 + 14 + 14 + 14

Schweiz - 08 -05 +06 +06 +09 +07 +08 +07 +04 +10 +09 + 12 + 13

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine .kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Europa, MSCI Europa +12,8 -10,0 +13,0 +13,5 + 4,6 + 02 + 1,6 + 05 + 0,1 + 1,5 + 2,9 + 02

Euro-Raum, STOXX 50 + 9.5 -12,8 +16,2 +16,3 + 3.9 - 20 - 1.6 - 1.8 - 30 - 07 - 04 - 40
Deutschland, DAX 30 +15,0 - 70 +22,0 +21,0 + 7.1 + 0,9 + 0,6 + 20 - 04 + 1,5 + 2,5 - 24
Osterreich, ATX + 1,2 - 54 +34,9 +34,0 +26,8 +11,4 + 3,1 +11,2 + 56 + 4,0 + 3.7 + 1,6

Vereinigtes Kénigreich, FTSE 100 - 1,4 - 1.7 +14,0 + 79 + 1,1 + 22 + 23 + 37 + 2,6 + 3,5 + 2,7 + 07

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index - 4,6 -16.3 +29,6 +34,1 +20,1 + 1.3 5.6 - 07 - 34 - 55 - 47 - 65
Tschechien, PX 50 + 08 -11,5 +14,3 +17.4 +16,6 +10,0 + 58 + 846 + 7,6 + 83 + 4,6 + 49
Ungarn, BUX Index +17.1 +29.0 +31.,5 +29.5 +18,8 + 83 - 19 + 8.3 + 1.5 - 03 - 15 - 37
Polen, WIG Index - 03 - 99 +30,1 +30,2 +11,2 - 31 - 73 - 34 - 56 - 70 - 53 - 9.5

Russland, RTS Index -26,5 + 53 +19.8 + 9.8 +10,5 + 8,1 + 57 + 7.1 +12,4 +13,7 + 4,5 - 07

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average + 49 + 1.8 +21.,4 +25,6 +23,1 +17.0 +16,9 +17.4 +16,3 +15,6 +17,0 +183

USA, S&P 500 Index + 6,7 + 1,6 +16,9 +19,1 +17.5 +12,7 +15,5 +128 +13,2 +13,8 +16,4 +16,4

Brasilien, BM&FBOVESPA - 56 + 70 +27,7 +21,9 +28,6 +25,3 +11.9 +26,4 +17,2 +19,2 +13,1 + 37

Asien

Japan, Nikkei 225 +24,2 -11.9 +19,5 +23,6 +16,0 +14,5 +13.8 +14,5 +12,6 +11.,4 +14,4 +16,4

China, Shanghai Index +65,8 -19.3 + 82 + 6,4 + 43 - 2,1 -16,0 + 1.7 - 53 -12,4 -16.4 -19.0

Indien, Sensex 30 Index +10.8 - 35 +17.3 +22,6 +21,0 +14,5 +17,0 +15.3 +13.7 +14,2 +19.8 +17.3

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatze

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. I.Qu. II.Qu. Il. Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In %
USA 0,5 0.9 1.3 1.5 2,0 2,4 2,4 2.4 2,4 2,4 2.4 2.4 2,4
Japan 0.1 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
Kanada 0.8 0.8 1.1 1.3 1,6 1.6 1.8 1,6 1.7 1.7 1,8 1.8 1.9
Euro-Raum 0.0 - 03 -03 -03 -03 - 03 -03 - 03 - 03 -03 -03 - 03 - 03
Tschechien 0.3 0.3 0.4 0.7 09 0.9 1.4 09 0.9 0.9 1,2 1.5 1.5
D&nemark - 0,1 - 0.1 - 03 -03 -03 - 03 - 03 -03 - 03 - 03 -03 -03 - 03
Ungarn [ES 1.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 0.3 0.1 0.2
Polen 1,7 1,7 1.7 1,7 1,7 1,7 1.7 1,7 1.7 1.7 1,7 1,7 1.7
Schweden -03 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07
Vereinigtes Kénigreich 0.6 0.5 0.4 0.4 0.5 0.7 0.8 0.7 0.7 0.6 0.7 0.8 0.8
Norwegen 1.3 1.1 0.9 0.8 0.9 1.1 1.1 1.1 1.1 1.0 1,0 1.0 1.1
Schweiz -08 -07 - 07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07
Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite
2015

USA
Japan
Kanada
Euro-Raum
Belgien
Deutschland
Irland
Griechenland
Spanien
Frankreich
Italien
Luxemburg
Niederlande
Osterreich
Portugal
Finnland
Danemark
Schweden
Vereinigtes Kénigreich
Norwegen
Schweiz
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Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@

wifo.ac.at, nathdlie fischer@wifo.ac.at

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

Wechselkurse
2015
Dollar 1.1
Yen 134,29
Schweizer Franken 1,07
Pfund Sterling 0,73
Schwedische Krone 9.35
Ddnische Krone 7,46
Norwegische Krone 8,94
Tschechische Krone 27,29
Russischer Rubel 68,01
Ungarischer Forint 309,90
Polnischer Zloty 4,18
Neuer Rumadnischer Leu 4,45
Bulgarischer Lew 1,96
Chinesischer Renminbi 6,97
Effektiver Wechselkursindex
Nominell - 22
Industriewaren - 29
Real - 24
Industriewaren - 29

Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wif

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 72 HWWI-Index

2015

Auf Dollarbasis -41.9
Ohne Energierohstoffe -22,8
Auf Euro-Basis -30,2
Ohne Energierohstoffe - 75
Nahrungs- und Genussmittel - 14
Industrierohstoffe -11.3
Energierohstoffe -329
Rohdl -359

2016 2017
1,11 1,13
120,31 126,65
1,09 1,11
0,82 0,88
9,47 9,64
7,45 7,44
9,29 9,33
27,03 26,33
74,22 65,89
311,46 309,27
4,36 4,26
4,49 4,57
1,96 1,96
7.35 7,63
+ 12 + 05
+ 12 + 07
+ 14 + 08
+ 13 + 10

2016 2017
-12,7 +20,5
- 08 +112
-124 +180
- 04 + 91
+ 24 - 446
- 23 +191
-143 +197
-149 +19,5

2017 2018
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. II.Qu. Mai
Fremdwdhrung je Euro

1,17 1,18 1,23 1,19 1,16 1,18
130,37 132,93 133,13 130,09 129,66 129,57
1.13 1,16 117 117 1,14 1,18
0,90 0,89 0,88 0,88 0,89 0,88
9.56 9,80 9.97 10,33 10,41 10,34
7,44 7.44 7,45 7.45 7.46 7,45
9,35 9,62 9,63 9,55 9.58 9,56
2609 2565 2540 2559 2572 2564
6925 6883 6995 74,01 76,31 73,65
306,48 311,67 311,07 317,12 324,15 316,93
4,26 4,23 4,18 4,26 4,30 4,29
4,58 4,62 4,66 4,65 4,65 4,64
1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
7.83 7.79 7.81 7.61 7,92 7,53

+ o+ +

ONONW

1,
1,
1,
2,

+

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+16,4 +348 +344 +241 +370
+ 12 +113 -15 + 73 +132
+ 08 +243 +357 + 83 +282
-124 + 26 -05 - 63 + 59
-186 - 63 -76 -103 - 34
- 87 +82 + 36 -39 +117
+ 31 +280 +42,1 +108 +320
+ 50 +333 +472 +149 +380

2018
Juni Juli
1.17 1,17
128,53 130,23
1.16 1,16
0.88 0.89
10,28 10,31
7,45 7,45
9.47 9.50
25,78 2585
73.29 73.39
322,70 324,60
4,30 4,32
4,66 4,65
1,96 1,96
7.55 7.85
+ 1,7 + 14
+ 1,6 + 14
+ 1,7 + 13
+ 1,6 + 13
o0.ac.a
2018
Juni Juli
+443 +394
+135 + 23
+386 +374
+ 92 + 09
- 50 -102
+181 + 746
+438 +439
+499  +499
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10,44
7,46
9,62
25,61
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ww
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Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ Rickfragen:

ursula.glauninger@wifo.ac.at
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Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2017 2018
LQu. ILQu. lILQu. IV.Qu. 1. Qu. .
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
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Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Herstellung von Waren + 0

w
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+ 13 + 35 + 48 + 62 + 32 + 56 + 36 + 56 + 44 +

Trend-Konjunktur-Komponente, Verénderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
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Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt
Exporte
Importe
Inl&ndische Verwendung')
Konsumausgaben insgesamt
Private Haushalte?)
Staat
Bruttoinvestitionen?)
Bruttoanlageinvestitionen
AusrUstungen und Waffen-
systeme
Bauten
Sonstige Anlagen?)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 13 +14 + 17 + 1,7 + 14 + 1,

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018 und 2019: Prognose. — ') EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverénderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (For-
schung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢« Rickfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2017 2018
LQu. ILQu. llLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Brutfonationaleinkommen + 1.8 + 27 + 22 + 44 + 37 + 44 + 4]

Arbeithehmerentgelte 28 +28 +31 +39 +34 + 46 + 38 + 33 + 33 + 32 + 38 + 48 + 49
BetriebsUberschuss und Selbstdn-

digeneinkommen + 02 +33 +31 +36 + 49 + 58 + 49 + 58 + 43 + 55 + 40 + 73 + 39
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) -05 -03 +04 +06 +08 +11 +08 +10 +05 +10 +07 + 19 + 08
BIP nominell Mrd. € 323,91 333,15 344,26 356,24 369,90 387,36 40321 89,29 91,41 92,70 96,50 94,01 95,24
Pro Kopf (Bevolkerung) in€ 38209 38.992 39.893 40.760 42.058 43.799 45344 10.171 10.400 10.533 10.951 10.653 10.777
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft') - 0,6 + 03 - 04 + 21 + 16 + 22 + 12 +27 + 13 + 11 +15 + 17 + 20
Stundenproduktivitdt Gesamtwirt-

schaft?) + 06 +04 +16 -00 +09 +07 +07 +04 +10 +14 + 08 + 20 + 07

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018 und 2019: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion
je geleistete Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frijhindikator
2017 2018 2018
. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Indexpunkte (saisonbereinigt)
Konjunkturklimaindex Gesamt-
wirtschaft +17.3 +20,2 +21.8 +19.2 +19.2 +19.1 +19.6 +18,9 +19.4 +18,7 +19.7
Index der aktuellen Lagebeurtei-
lungen +19,1 +22,4 +24,9 +22,1 +21,3 +21,5 +23,3 +21,4 +21,9 +20,6 +21,3
Index der unternehmerischen
Erwartungen +15,4 +18,0 +18,7 +16,3 +17.2 +16,6 +15,9 +16,4 +16.9 +16,7 +18,0
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung +15,2 +19.5 +20,2 +17.6 +16,8 +18,4 +17.4 +17.1 +16,6 +17.1 +16.8
Bauwirtschaft +19,1 +22,5 +23,6 +25,0 +26,4 +22,3 +26,0 +26,8 +27,1 +26,8 +25,4
Dienstleistungen +18.2 +20,3 +22,5 +19.1 +19.4 +18,8 +19.8 +18,5 +19.6 +18,1 +20,4
WIFO-FrUhindikator!) . . . . . + 1,16 + 105 + 097 + 091 + 089 + 087
Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, http://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen -100 (pes-
simistisches Konjunkturklima) und +100 (opfimistisches Konjunkturklima). — ) Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der Oster-

reichischen Gesamtwirtschaft zeithah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@
wifo.ac.at, astrid.czaloun@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Tourismus
Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison
Sommersaison 2017 Mai bis August 2018
Umsdatze im Ubernachtungen Umsatze im Ubernachtungen’)
Gesamtreise-  Insgesamt Aus dem Ausdem  Gesamireise- Insgesamt Aus dem Aus dem
verkehr Inland Ausland verkehr?) Inland Ausland

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 45 + 28 + 07 + 37 P8 + 22 + 1,6 + 25
Wien + 10,0 + 37 + 05 + 44 + 50 + 37 + 47 + 35
Niederdsterreich + 6,1 + 43 + 1.8 + 89 + 26 + 20 + 00 + 53
Burgenland + 06 - 00 - 06 + 1.9 + 05 - 08 - 22 + 32
Steiermark + 2,5 + 1.8 - 05 + 6,1 + 1,5 + 1,6 + 05 + 32
Kdrnten + 32 + 3.8 + 28 + 4,4 + 0.8 - 00 + 1.5 - 10
Ober&sterreich + 6,5 + 35 + 1.0 + 64 + 67 + 45 + 34 + 58
Salzburg + 30 + 33 + 1.1 + 4, + 42 + 32 + 89 + 31
Tirol + 34 + 2,1 - 08 + 25 + 37 + 26 + 24 + 27
Vorarlberg + 1.1 + 1.1 - 10 + 1.5 + 01 + 03 + 1.5 + 01

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison:
1. Mai bis 31. Oktober. Ums&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — ') August 2018: Hochrechnung. — 2) Schatzung. ¢ RUckfragen:
sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at

AuBBenhandel
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte
2017 2018 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2018
Janner Janner Janner  Mdarz April Mai Juni Juli
bis Juli bis Juli bis Juli
Mrd. € Anteile in % Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Warenexporte insgesamt 141,9 87,9 1000 1000 + 27 - 03 + 82 + 66 + 60 + 108 - 24 + 115 + 118
Intra-EU 28 99.1 62,0 69,8 705 + 30 + 04 + 87 + 72 + 67 + 127 + 09 + 135 + 11,7
Intra-EU 15 739 46,2 52,0 526 + 21 + 05 + 86 + 64 + 84 + 124 - 06 + 125 + 126
Deutschland 42,9 26,8 30,2 35 +37 + 15 + 70 + 70 + 23 + 126 - 06 + 141 + 108
Italien 9,1 59 6,4 67 +03 + 14 + 87 +108 + 54 + 11,5 + 83 + 132 + 138
EU-Lander seit 2004 25,2 15,8 17.8 179 +58 + 00 + 88 + 97 + 19 + 138 + 54 + 162 + 90
5 EU-Lander?) 20,3 12,6 14,3 144 + 56 - 01 + 94 + 93 + 14 + 132 + 53 + 150 + 100
Tschechien 53 3.2 3.7 36 +85 + 13 +100 + 58 + 19 + 83 - 15 + 149 + 65
Ungarn 4,8 3.0 3.4 34 +07 + 1,5 +101 + 71 - 50 + 125 + 56 + 94 + 45
Baltische Lander 0,5 0.3 0.3 03 -23 +108 + 29 + 135 + 32 + 296 + 37 + 241 + 34
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 4,3 2.7 3.0 31 +84 - 00 + 64 + 108 + 31 + 159 + 49 + 209 + 59
Extra-EU 28 42,9 25,9 30,2 295 +20 - 18 + 73 + 52 + 45 + 63 - 99 + 71 + 119
Schweiz 7.0 4,1 4,9 47 + 65 + 06 - 23 + 32 + 95 + 30 -165 - 24 + 112
Westbalkanlénder 1.3 0.8 0,9 09 +54 + 71 + 77 + 45 - 52 + 115 + 34 - 09 + 98
GUS-Europa 29 1.6 2,0 1.8 -366 - 27 +159 - 1,7 + 82 -125 - 110 - 35 - 33
Russland . 2,2 1,2 1.5 1.4 -381 - 48 + 161 - 42 + 81 - 161 164 - 34 - 70
Industriel&nder in Ubersee 15,9 9.9 11,2 11,3 +113 + 03 + 134 + 94 + 58 + 163 - 80 + 11,9 + 125
USA 9,7 59 6,8 67 +167 - 39 + 107 + 67 + 05 + 170 - 69 + 11,5 + 160
China 3.7 2.2 2,6 25 -22 + 02 + 11,7 + 64 + 107 + 51 - 146 + 151 + 95
Japan 1.4 0,9 1.0 10 +14 - 13 + 37 + 126 + 309 + 222 - 166 + 126 + 129
Agrarwaren 10,5 6,4 7.4 72 + 33 + 31 + 66 + 55 + 29 + 85 - 45 + 66 + 67
Roh- und Brennstoffe 7.3 4,7 5,1 54 -52 - 26 + 145 + 122 - 06 + 152 + 152 + 220 + 20,9
Industriewaren 124,2 76,8 87,5 874 + 31 - 05 + 80 + 64 + 67 + 107 - 32 + 11,3 + 11,7
Chemische Erzeugnisse 19.8 11,9 14,0 135 +07 - 10 + 11,9 + 06 + 253 + 64 - 103 + 54 + 149
Bearbeitete Waren 30,92 19.9 21,8 226 + 23 - 22 + 98 + 94 + 48 + 11,7 + 23 + 140 + 128
Maschinen, Fahrzeuge 56,7 35,2 39.9 400 + 47 + 04 + 78 + 69 + 37 + 11,56 - 29 + 114 + 98
Konsumnahe Fertigwaren 15,8 9.4 11,2 107 + 25 + 07 + 32 + 66 + 07 + 110 - 1,5 + 90 + 11,1
Warenimporte insgesamt 147,5 90,3 100,0 1000 + 28 + 16 + 88 + 56 + 58 + 109 + 15 + 115 + 85
Intra-EU 28 104,5 63,9 70,9 708 + 1,7 + 31 + 79 + 58 + 12 + 77 - 19 + 93 + 72
Intra-EU 15 82,6 50,4 56,0 558 + 14 + 26 + 74 + 53 + 09 + 73 - 34 + 96 + 54
Deutschland 54,4 B82S 36,9 360 + 14 + 24 + 79 + 32 + 04 + 57 - 51 + 44 + 4]
Italien 9.1 58 6,2 64 + 21 + 24 + 83 + 83 + 41 + 124 - 18 + 147 + 72
EU-Lander seit 2004 21,9 13,5 14,9 150 + 26 + 48 + 95 + 78 + 20 + 95 + 38 + 81 + 14,1
5 EU-Lander?) 19,1 11.8 12,9 130 + 21 + 45 + 94 + 78 + 20 + 101 + 46 + 90 + 151
Tschechien 63 3.7 4,3 42 + 32 + 52 + 83 + 32 - 21 + 85 + 01 + 81 + 60
Ungarn 4,0 2,5 2.7 27 -96 + 18 +124 + 7,1 + 20 + 157 - 39 + 32 + 155
Baltische Lander 0.2 0.1 0.1 02 +160 + 68 + 186 + 165 + 253 + 303 - 59 + 72 + 37
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 2,6 1.6 1.7 1.7 +50 + 73 + 99 + 70 + 1,1 + 35 - 06 + 12 + 63
Extra-EU 28 43,0 26,4 29,1 292 +57 - 19 + 110 + 53 + 183 + 196 + 10,1 + 17,5 + 120
Schweiz 7.6 3.8 52 42 +130 - 53 + 74 - 125 + 406 - 359 - 327 + 160 - 70
Westbalkanl&nder 1,1 0.7 0.8 08 + 67 + 41 + 145 + 89 + 14 + 125 - 15 + 82 + 54
GUS-Europa 3.5 2,2 2,4 24 + 05 + 1,6 + 159 + 62 + 297 + 178 + 58 + 227 + 11,6
Russland . 2,8 1,7 1.9 19 +62 + 1,1 +123 + 75 + 434 + 187 + 85 + 240 + 190
Industriel&nder in Ubersee 9.9 6.3 6,7 70 +157 - 34 + 141 + 02 + 364 + 500 + 566 + 125 + 49
USA 58 3.9 3.9 43 +193 - 48 + 162 - 09 + 587 + 787 +1098 + 189 + 53
China 8,5 5,0 58 56 +87 + 02 + 67 + 70 + 30 + 82 - 19 + 96 + 140
Japan 2,1 1.4 1.5 1.5 +69 + 57 + 89 + 65 + 100 + 101 - 34 + 52 + 102
Agrarwaren 11,0 6,4 7.5 717 + 34 + 31 + 50 + 28 - 09 + 67 - 37 + 1,7 + 28
Roh- und Brennstoffe 16,6 10,7 11.3 11,9 -140 - 11,6 + 166 + 11,2 + 44 + 224 + 102 + 283 + 20,2
Industriewaren 119.9 73,1 81,3 810 + 59 + 34 + 81 + 51 + 66 + 97 + 08 + 102 + 74
Chemische Erzeugnisse 20,3 12,8 13,7 142 + 42 + 14 + 87 + 48 + 439 + 137 + 238 + 155 + 11,8
Bearbeitete Waren 23,4 14,8 15.8 164 + 45 + 10 + 103 + 90 + 39 + 115 - 1,7 + 103 + 11,5
Maschinen, Fahrzeuge 52,5 32,0 35,6 354 + 61 + 64 + 84 + 53 + 21 + 71 - 18 + 80 + 55
Konsumnahe Fertigwaren 22,0 12,7 14,9 14,1 + 56 + 47 + 43 + 35 - 14 + 98 - 51 + 90 + 22
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungamn, Polen,

Slowenien, Slowakei. * Rickfragen: irene.langer@wifo.ac.at, gabriele.wellan@wifo.ac.at
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Landwirtschaft
Ubersicht 13: Marki- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2014 2015 2016 2017 2017 2018 2018
ILQu. lIL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. April Mai Juni Juli
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 3.062 3102 3197 3313 + 21 + 53 + 93 + 76 + 38 + 53 + 44 + 17 + 19
Marktleistung Getreide insgesamt?)  2.735  2.540 2.819  2.438 . . . . . . . . .
BEE?) Rindfleisch 206 210 213 213 - 20 -02 + 46 + 66 + 29 +144 - 63 + 18 + 78
BEE3) Kalbfleisch 9 8 7 7 -33 +180 +183 +113 - 32 -157 +124 - 60 +512
BEE?) Schweinefleisch 487 490 475 467 -39 -28 +38 -01 -03 +71 -67 -05 + 7]
Geflugelschlachtungen?) 97 102 107 108 +05 -10 +00 -19 -08 + 42 -48 -12 + 78
€jet Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 385 328 303 364 +185 +298 +273 + 95 -19 + 11 -08 -59 - 67
Qualitatsweizens) 163 168 149 15 + 32 +57 +79 -04 +39 + 12 +57 + 49 + 58
K&rnermais®) 151 133 143 144 - 08 - 08 +104 + 67 + 63 + 65 + 66 + 57 + 42
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.722 3884 3753 3861 + 43 + 47 + 39 +38 + 25 + 51 +19 +05 -13
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.596  1.438  1.501 1.668 +265 + 53 -50 - 61 -158 -131 -177 =164 -156
MasthUhner bratfertig, lose?) 2338 2114 2093 2082 -05 - 11 + 02 + 14 +420 +423 +425 +41,1 +394

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September
(Wirtschaftsjahr 2014/15 = Jahr 2014). — 8) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und
abziglich Importe von lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im
Vorjahr. - %) Preise der ersten Handelsstufe; fUr das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgultigen Preisen. — ¢) €
je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof, gemdaB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@
wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
2015 2016 2017 2017 2018 2018
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 24 + 26 + 46 + 65 + 62 + 66 + 64 + 67 + 52 + 52 +83 + 56 + 27
Vorleistungen + 06 +71 +74 + 69 + 74 + 48 + 54 + 77 + 48 + 62 + 69 + 54 + 43
InvestitionsgUter - 16 +58 +98 +59 +98 + 74 +107 + 90 + 74 + 34 +13,6 +107 + 27
Kfz + 1,7 + 27 + 47 + 69 +166 +191 +137 +248 +11,5 +140 +105 +167 + 08
Konsumguter - 27 +60 +13 +25 + 13 +23 -17 + 14 + 23 + 49 + 35 -17 - 06
Langlebige Konsumguter - 34 +219 -33 +23 -33 -29 + 43 + 39 -29 + 37 + 52 + 43 + 60
Kurzlebige Konsumguter - 24 +22 +27 +27 +27 +38 -33 +08 +38 +52 +33 -33 - 22
Beschdaffigte +09 +07 +30 +24 +30 +38 +35 + 40 + 38 + 38 + 34 + 35
Geleistete Stunden -05 -03 +18 +17 +30 +30 +26 +35 -03 + 51 -35 + 66
Produktion pro Kopf
(Beschdaftigte) - 24 +56 +37 +35 +37 + 14 + 21 + 26 + 14 + 14 + 47 + 2]
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde +09 +51 -15 +10 -256 -06 + 65 + 31 + 27 + 26 + 50 + 25
Auftragseingdnge + 37 + 27 +106 +111 + 76 +128 + 82 +138 + 21 +129 + 38 + 83
Inland + 1,1+ 04 +142 +153 +129 +133 - 1,1 + 60 + 39 - 16 - 64 + 47
Ausland + 45 + 34 + 95 +98 + 60 +126 +11,3 +161 + 1,6 +181 + 72 + 94
Auftragsbestand + 59 + 36 +171 +21,2 +171 +210 +206 +17,6 +21,0 +21,9 +21,6 +206
Inland + 50 + 40 +19.6 +229 +196 +242 +198 +22,7 +242 +225 +200 +19.8
Ausland + 61 + 35 +165 +208 +165 +203 +208 +165 +203 +21,8 +220 +208
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: anna.strauss@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2017 2018 2018
. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung +15,2 +19.5 +20,2 +17,6 +16,8 +18,4 +17.,4 +17,1 +16,6 +17.1 +16,8
Index der aktuellen Lagebeur-
feilungen +16,8 +21.,9 +23,7 +21,0 +19.2 +21,7 +21,1 +20,0 +19.6 +19,0 +19.1
Index der unternehmerischen
Erwartungen 4+ 13,6 +17.0 +16.8 +14,3 +14,3 + 150 +13,8 +14,2 #1187 + 18,1 +14,3
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbestdinde zumindest
ausreichend 82,3 84,2 86,0 85,3 84,9 86,2 84,7 84,9 85,6 86.2 82,8
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 734 78.4 80,1 79.0 77.9 79.7 783 79.2 78.0 771 78.4
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 1,3 - 05 - 08 + 0,1 + 2,5 - 19 - 01 + 2,4 + 1,1 + 3.0 RSS!
Produktion in den ndchsten
3 Monaten +15,9 +19.4 +19,1 +18,1 +17.6 +18,3 +17.5 +18,6 +16,9 +18,3 +17.5
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten +14,4 +16,6 +16,3 1+ 18,9 #1187 +14,0 #1383 +12,6 +10.8 +14,7 +15.4
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten +13,5 +18,8 +19,0 +17.9 +16,0 +18.8 +16,6 +18,2 +15,5 +16,3 +16,3

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkfurklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). » RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

Konjunkturdaten!)
Produktion?)
Bauwesen insgesamt
Hochbau
Tiefbau
Baunebengewerbed)

Auftragsbesténde
Auftragseingdnge

Arbeitsmarkt

Unselbstandig aktiv Beschaftigte
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Q: Statistik Austria; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - 1) Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2017: vorl&ufig; aufgrund der Umklassifikationen von Unternehmen Verschiebung vom Tiefbau zum
Hochbau. - 2) Abgesetzte Produktion nach Akfivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe. o
RUckfragen: michael.weingaerfler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung

Nettoumsdtze nominell
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Nettoumsdatze real’)
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Beschaftigte?)

Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System,
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2017 2018
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.
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+ 61 + 83 + 31 + 81
+ 51 + 49 + 29 + 54
+ 34 + 22 + 36 + 19
+ 1,7 + 1,6 + 11 + 21
+ 48 + 75 + 23 + 67
+ 1,1+ 1,1 + 06 + 21
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selbstandige und selbstdndige Beschdaftigungsverhdlinisse. » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
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Macrobond. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt
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2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 04 + 14 + 14 + 07 + 29 + 15
Dauerhafte Konsumguter +19 +30 +05 -05 + 30 - 13
In % des persénlichen verfGgbaren Einkommens
Sparquote’) 6.8 7.8 6.8 6,8 7.0 6,6
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator -124 -102 + 41 +103 +122 +11,1 + 89 +129 +11,2 + 92 + 87 + 81 + 99
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten -06 +13 +18 + 43 + 34 +30 +35 + 25 +35 + 30 + 48 + 35 + 23
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten =171 =117 + 79 +185 +194 +148 + 92 +200 +142 +103 + 71 + 7,5 +130
Arbeitslosigkeit in den n&chsten
12 Monaten +42,5 +430 +121 + 27 - 45 - 41 + 15 -39 -49 -34 + 12 + 37 - 04
Sparen in den ndchsten 12 Mo-
naten +108 +123 +187 +210 +21,5 +226 +244 +253 +223 +203 +240 +252 +240
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years"
bzw. "gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Verkehr
Ubersicht 19: Giter- und Personenverkehr
2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe + 33 + 54 + 1,7 + 27 .
Schiene - 10 -09 +179 +137 - 21
Luftfahrt!) - 06 + 25 + 23 + 20 + 49 . . .
Binnenschifffahrt -156 +11,3 + 48 +251 +755 . . -28,9
Lkw-Fahrleistung?) + 21 + 48 + 34 + 49 + 58 + 6, + 47 +104 + 04 + 96 + 85 + 43 + 15
Neuzulassungen Lkw3) + 83 +16,1 +162 +196 +145 +114 + 73 +202 + 59 + 79 + 96 +153 - 1,46
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) + 1,7 +68 +72 +78 +22 + 44 -05 + 54 + 04 + 73 +135 +31,3 -418
Bahn (Personenkilometer) + 90 + 30 + 06 . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)4) + 12 + 15 + 44 + 08 + 48
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbstandig aktiv Beschaftigte + 1,5 + 13 + 25 + 36 + 37 + 31 +30 +32 +32 +30 + 31 + 29 + 30
Arbeitslose +80 +16 -24 -52 -70 -68 -80 -45 -79 -82 -83 -82 -176
Offene Stellen + 4,7 +431 +676 +649 +448 +39,7 +339 +378 +453 +363 +31,2 +356 +35]1
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff -137 -80 +74 +39 + 14 +110 +157 + 51 +120 +162 +168 +151 +153
Normalbenzin -109 -74 + 60 + 41 + 09 + 78 +122 + 30 + 87 +11,9 +125 +125 +11,6

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. — 2) Lkw mit einem hdchstzuldssigen
Gesamtgewicht von 3,5t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1t oder mehr. — 4) AnkUnfte und
Abflige. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssatze, Bankeinlagen und -kredite

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IL.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Ill.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber

Geld- und Kapitalmarktzinssétze
Basiszinssatz -
Taggeldsatz -
Dreimonaftszinssatz
Sekunddrmarktrendite Bund
Benchmark
Umlaufgewichtete Durch-
schnittsrendite
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Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,1

FOr Wohnbau: Gber 10 Jahre 2,5
An nichtffinanzielle Unternehmen

Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 2,0

Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.5
An private Haushalte und nichtfi-
nanzielle Unfernehmen
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Haben-Zinssatze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr 04

Uber 2 Jahre 0.9
Spareinlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr 04

Uber 2 Jahre 0.8
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Verdnderung der Endstdnde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt +
Spareinlagen -
Termineinlagen +
Sichteinlagen +
Fremdwd&hrungseinlagen +
Direktkredite an inléndische
Nichtbanken +20 +18 +09 +08 + 09 + 20 + 31

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at

2 + 44 . + 40
1 -03 . + 01
7 + 33 5 = 13,9
7 +104 . +12,3
1. =133 o + 7.1
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarkt
Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2017 2018 2018
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) + 04 + 06 + 06 + 08 +07 +04 +04 +01 +01 +01 +01 +01 + 02
Arbeitslose -14 -19 -20 -29 -25 -21 -09 -10 -08 -03 00 -03 -08
Offene Stellen +142 + 77 + 75 + 45 + 57 + 69 + 69 + 24 + 27 + 24 + 21 + 21 + 21
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 8.8 8.6 8.5 8.2 7.9 7.7 7.7 7.8 7.7 7.7 7.7 7.7 7.6
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 58 55 5.4 5.4 5.0 4,7 . 4,8 4,6 4,7 4,9 4,8
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - 1) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@
wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 22: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte 3.535 3.587 3.55 3.673 3.672 3735 3.808 3.701 3.737 3767 3828 3812 3.786
Mdanner 1.878 1.909 1.950 1.960 1.941 2.006  2.048 1.987 2008 2023 2056 2051 2.038
Frauen 1.657 1.678 1.706 1.713 1.731 1.729 1.760 1.714 1.729 1.744 1.772 1.761 1.748
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) 3.449  3.502  3.573  3.592 3.590 3.654 3729 3.620 3.656 3.686 3.749 3733 3.706
Mdénner 1.869 1.901 1.942 1.953 1.933 1.997  2.040 1.979 1.999 2014 2047 2043 2.030
Frauen 1.579 1.602 1.631 1.639 1.657 1.656 1.689 1.641 1.656 1.672 1.701 1.690 1.677
Ausléndische Arbeitskréfte 616 652 699 708 724 749 778 728 751 768 779 781 776
Herstellung von Waren 580 582 601 607 609 616 627 615 616 617 629 627 625
Bauwesen 246 249 253 253 228 273 282 269 274 275 282 282 281
Private Dienstleistungen 1648 1.680 1.708 1.713 1732 1.732  1.789 1.704  1.731 1.761 1.805 1.796  1.766
Offentliche Dienstleistungen?) 904 920 939 950 954 954 951 956 955 952 952 948 954
Arbeitslose 354 357 340 340 855 290 284 309 286 275 283 288 280
Mdanner 205 204 193 193 217 156 148 168 154 146 148 149 147
Frauen 149 153 147 147 138 134 135 141 132 128 134 139 133
Personen in Schulung 65 67 72 73 78 72 60 76 73 66 58 56 65
Offene Stellen 29 40 57 56 63 75 79 71 76 79 79 79 80
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig Beschdaftigte + 31,5 + 520 + 684 + 792 + 926 + 894 + 849 + 955 + 895 + 830 + 877 + 867 + 803
Mdanner + 151 + 309 + 407 + 477 + 533 + 526 + 494 + 569 + 524 + 48,7 + 50,7 + 50,0 + 473
Frauen + 163 +212 +277 +315 +393 + 367 +356 +387 + 371 + 343 + 370 + 367 + 330
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) + 33,2 + 53,7 + 70,7 + 820 + 946 + 913 + 867 + 973 + 91,3 + 853 + 896 + 885 + 819
Mdénner + 154 + 31,3 + 41,4 + 484 + 539 + 525 + 492 + 565 + 520 + 490 + 508 + 498 + 469
Frauen + 178 + 224 + 293 + 336 + 40,7 + 388 + 37,5 + 408 + 393 + 363 + 388 + 387 + 350
Auslandische Arbeitskrafte + 270 + 360 + 468 + 51,3 + 555 + 56,1 + 544 + 581 + 565 + 53,6 + 545 + 562 + 52,7
Herstellung von Waren - 29 + 19 +189 + 236 + 222 + 191 + 160 + 204 + 188 + 180 + 152 + 147 + 183
Bauwesen - 1,2 + 30 + 43 + 50 + 66 + 85 + 88 + 93 + 82 + 80 + 91 + 83 + 9]
Private Dienstleistungen + 202 + 325 + 27,6 + 326 + 441 + 444 + 459 + 460 + 442 + 43,1 + 499 + 469 + 409
Offentliche Dienstleistungen?) + 154 + 159 + 19,6 + 209 + 21,7 + 173 + 138 + 194 + 182 + 143 + 140 + 148 + 1246
Arbeitslose +30 + 30 -173 -285 -371 -301 -236 -291 -2319 -293 -246 - 233 - 229
Mdanner +215 - 06 -116 -184 -232 -185 -151 -183 -191 -181 -154 -149 -150
Frauen + 134 + 36 - 57 -102 -139 -116 - 85 -108 -127 -112 - 92 - 84 - 79
Personen in Schulung -102 + 21 + 49 + 48 + 32 - 26 - 64 - 01 - 31 - 47 - 52 - 68 - 71
Offene Stellen + 29 + 110 + 166 + 154 + 134 + 164 + 162 + 155 + 157 + 181 + 141 + 17,5 + 17,1
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne

Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. *
RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. Il.Qu. Agpril Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 9.1 9.1 8,5 8,5 8.8 7.2 6,9 7.7 7.1 6,8 6,9 7.0 6,9
Mdanner 9.8 9.7 9.0 9.0 10,1 7.2 6,7 7.8 7.1 6,7 6,7 6,8 6,7
Frauen 8.3 8.3 7.9 7.9 7.4 7.2 7.1 7.6 7.1 6,9 7.0 7.3 7.1
Erweiterte Arbeitslosenquote’) 10,6 10,6 10,1 10,1 10,5 8.8 8,3 9.4 8.8 8.3 8.2 8.3 8.4
In % der Arbeitslosen insgesamt

Unter 25-j@hrige Arbeitslose 13,2 12,4 111 10,8 10,2 10,1 10,9 10,3 10,0 10,0 10,6 11,0 11.1
Langzeitbeschdaftigungslose?) 31,0 34,1 351 33.8 31.3 36,7 36,4 34,9 37.1 38,2 36,9 36.2 36,1

Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 12,1 8,9 6,0 6,1 57 3.9 3.6 4,3 3.8 &5 3.6 3.6 &5

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieB-
lich Personen in Schulung. - 2) Geschdaftsfalldauer UGber 365 Tage. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

702 WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 694-706 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. L.Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +08 + 10 +22 +24 +20 + 21 +22 +20 + 21 + 23 + 23 + 23 + 2]
Verbraucherpreisindex + 09 + 09 + 21 + 22 + 18 + 19 + 21 + 18 + 1,9 + 20 + 21 + 22 + 20
Ohne Saisonwaren +09 +09 +21 +22 +19 +20 +22 + 18 + 20 + 21 + 22 + 22 + 2]
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke +08 +07 +24 +32 +16 +20 +15 +21 +19 +20 +20 + 13 + 13
Alkoholische Getrénke, Tabak + 3,1 + 1,5 + 32 + 37 + 49 + 31 + 39 +29 + 27 + 36 + 37 + 40 + 39
Bekleidung und Schuhe +02 +07 +15 +20 +12 +09 +00 +15 +03 +10 +09 -03 -05
Wohnung, Wasser, Energie +12 +08 + 17 + 20 + 21 + 22 + 22 + 21 + 22 + 22 + 22 + 23 + 2]
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 13 +14 +07 + 11 +20 + 26 + 24 + 27 + 25 + 26 + 23 + 28 + 22
Gesundheitspflege + 15 +22 +13 +22 +24 + 15 +28 +13 + 14 + 18 + 30 + 28 + 27
Verkehr -31 -18 +29 + 21 + 12 +28 +39 + 13 + 32 + 41 + 38 + 41 + 38
NachrichtenUbermittiung +09 -17 -14 - 31 - 33 -43 -16 - 42 - 42 - 44 -17 -15 -18
Freizeit und Kultur +17 +13 +24 +26 +05 +04 +01 +06 +06 +01 -03 +05 + 02
Erziehung und Unterricht + 26 + 12 +19 +22 + 18 + 21 + 24 + 21 + 21 + 2] + 22 + 22 + 27
Restaurants und Hotels +29 +33 +29 +30 +31 +32 +31 +32 +34 +29 + 30 + 31 + 31
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +20 + 15 +15 +17 +22 +19 +21 +20 + 16 + 19 + 20 + 22 + 21
GroBhandelspreisindex - 37 -23 + 46 + 44 + 26 + 48 + 54 + 29 + 52 + 63 + 59 + 54 + 48
Ohne Saisonprodukte - 37 -24 + 47 + 44 + 27 + 49 + 55 + 29 + 54 + 64 + 61 + 54 + 48
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflhne
2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. . Qu. I.Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +22 + 16 + 15 + 16 + 24 + 26 + 26 + 25 + 26 + 26 + 26 + 26 + 26
Ohne &ffentlichen Dienst + 22 +16 + 15 + 17 + 23 + 26 + 27 + 25 + 27 + 27 + 27 + 27 + 27
Arbeiter und Arbeiterinnen +22 + 16 + 17 +19 + 23 + 26 + 27 + 24 + 26 + 27 + 27 + 27 + 26
Angestellte +21 +15 + 14 + 15 + 23 + 27 + 27 + 26 + 28 + 27 + 27 + 27 + 27
Bedienstete
Offentlicher Dienst +20 + 18 + 14 + 14 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2015 2016 2017 2017 2018 2018
I.Qu. IV.Qu. . Qu. Il.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 32 + 39 + 34 + 32 + 38 + 48 + 49
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 2,7 + 69 + 3.3 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
Brutto + 20 +23 + 14 + 12 + 17 + 23 + 26
Netto + 1,5 + 53 + 12 . . . .
Netto, real?) + 06 + 43 - 08

Herstellung von Waren?d)4)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

4o

26 + 22 + 42 + 35 + 51 + 66 + 66 + 70 + 66 + 63 + 74 + 59 + 66

stdndig Beschaftigtensd) +20 + 1,6 +21 +10 + 21 +27 +29 +31 +26 + 25 + 35 + 24 + 31
Stundenverdienste der Beschd&f-

tigten pro Kopf9) +20 +17 +22 +21 + 17 +24 +32 + 10 + 19 + 43 + 15 + 36 + 446
Bauwesen?)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 09 + 19 + 36 + 31 + 30 + 67 + 68 +104 + 90 + 16 + 80 + 70 + 57
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

stdndig Beschaftigtensd) +28 + 1,6 +06 +04 + 14 + 16 + 22 + 10 + 49 -10 + 32 + 25 + 12
Stundenverdienste der Beschdaf-
tigten pro Kopf?) +25 +10 +06 +13 +05 +16 +21 +06 + 18 + 17 + 22 + 22 + 24

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2010. — 3) Konjunkturerhebung (Primé&rerhebung). — 4) EinschlieBlich Berg-
bau. - %) EinschlieBlich Sonderzahlungen. « RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 694-706 703



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrdgern
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2274 2299 2311 2305 2324 2341 1.023 1.053 1.078 1.102 1.124 1.143
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.882 1908 1915 1912 1929 1.945 1.037 1.066 1.091 1.114 1.136 1.155
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.065 1.072 1.070 1.062 1.066 1.069 807 828 846 862 878 892
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 817 836 845 850 864 877 1.328 1362 1.392 1.420 1.443 1.464
Selbstandige 353 353 358 357 359 360 948 979 1.006 1.034 1.057 1.079
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 171 173 179 181 185 188 1.189 1.223 1.246 1274 1296 1315
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bd&uerinnen 183 180 179 176 174 171 715 738 758 777 795 811
Neuzuerkennungen insgesamt 122 121 111 100 115 117 1.038 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154
Pensionsversicherung der Unselbstdndigen 102 104 93 84 96 97 1.042 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 57 57 52 47 58] 54 798 831 824 797 877 902
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 45 47 41 36 43 44 1340 1.398 1.372 1317 1.427 1.472
Selbsténdige 18 16 17 15 18 18 1.020 1.070 1.077 1.058 1.098 2.086
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 11 10 10 10 11 12 1193 1.236 1.233 1.191  1.222 1.230
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 7 6 7 5 6 6 776 777 832 810 884 856

Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des &sterreichi-
schen Notariats. « RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2274 2299 2311 2305 2324 2340 1.023 1.052 1.078 1.101 1.123 1.142
Direktpensionen 1.763 1790 1.803 1.801 1.822 1.841 1.138 1.169 1.196 1222 1.244 1.265
InvaliditGtspensionen’) 208 204 188 170 165 159 1.054 1.074 1.104 1.133 1.150 1.158
Alle Alterspensionen?) 1.554  1.586 1.615 1.631 1.656 1.682 1.149 1181 1.207 1231 1.254 1.275
Normale Alterspensionen 1.437 1.469 1504 1.534 1569 1.603 1.097 1.132 1.162 1.194 1219 1.242
Vorzeitige Alterspensionen 117 118 111 97 88 79 1788 1803 1.809 1.820 1.871 1.933
Bei langer Versicherungsdauer 11 8 5 4 3 2 1405 1.491 1.627 1809 2022 2275
Korridorpensionen 14 15 16 16 17 18 1430 1.467 1.515 1875 1915 1.990
FUr Langzeitversicherte?) 89 91 84 67 53 39 1897 1.891 1.880 1.596 1.717 1813
Schwerarbeitspensionen?) 4 4 6 7 9 11 1.638 1.685 1.759 1.829 1.932 2.004
Witwen- bzw. Witwerpensionen 462 460 460 456 455 452 657 673 688 704 716 725
Waisenpensionen 48 48 48 47 48 47 333 343 352 361 368 373
Neuzuerkennungen insgesamt 122 121 111 100 115 117 1.038 1.08? 1.073 1.032 1.124 1.154
Direktpensionen 91 91 81 70 84 86 1190 1.251 1240 1.201 1.300 1.329
Invalidit&tspensionen') 27 24 20 15 19 17 1.010 1.018 1.095 1.123 1.137 1.122
Alle Alterspensionen?) 64 67 61 55 65 69 1266 1333 1.288 1223 1.347 1.382
Normale Alterspensionen 28 29 30 32 37 42 797 847 895 933 984 1.035
Vorzeitige Alterspensionen 36 38 31 23 28 27 1.627 1700 1.676 1.632 1.833 1916
Bei langer Versicherungsdauer 7 6 4 8 3 1 1.292 1346 1389 1.421 1.491 1.694
Korridorpensionen 6 6 6 6 7 8 1395 1475 1.538 1.612 1900 2.001
FUr Langzeitversicherte?) 23 26 18 9 12 11 1.783 1.828 1.769 1.626 1.803 1.838
Schwerarbeitspensionen?) 1 1 2 2 3 4 1622 1733 1847 1942 2032 2061
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 25 25 26 26 657 673 693 710 725 732
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 263 271 279 294 297 300
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — ') Vor dem vollendeten

60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich InvaliditGtspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfahigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Le-
bensjahr. EinschlieBlich Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung”). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensi-
onsgesefz. ¢« RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstrager, Direktpensionen 59,4 59.6 60,8 61,3 60,9 61,1 57,4 57.5 58,6 59,2 59,1 .2
InvaliditGtspensionen 538 53,5 55,7 56,0 55,4 55,1 50,3 49,7 52,8 52,8 52,5 51,9
Alle Alterspensionen 62,9 62,8 63,2 63,6 63,3 63,3 59.3 59,2 59.8 60,2 60,3 60,4

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.822,0 4.957,8 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.5151 17,8 17.6 17.0 15,9 15,3 11,3
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.1259 1.0455 1.309,2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 407 36.2 42,9 40,2 37.6 37.0
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.343,2 1.387,8 1.437.6 1.464,1 1.496,7 14955 84,2 84,8 86,1 86,3 87.0 86.2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2015 2016 2017 2017 2018 2018
I.Qu. IV.Qu. 1. Qu. II. Qu. Mérz April Mai Juni
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 25 + 42 +26 + 16 +50 +75 -08 +119 -127 +188 4,3
Wien +59 + 44 +37 +37 +24 +76 + 19 +88 -10 + 47 + 2]
Niederdsterreich + 12 + 14 + 40 + 32 + 32 + 43 + 15 + 27 + 18 + 1, + 1.7
Burgenland + 00 +58 + 03 - 01 +01 +76 +03 +131 - 07 +123 - 846
Steiermark +30 +54 +35 +16 +38 +50 + 27 +80 -88 +123 + 32
Karnten + 06 + 46 + 24 + 13 + 65 +88 + 18 +11,4 - 10 +192 - 6,1
Oberdsterreich +27 + 31 + 42 +24 + 29 +80 + 48 + 69 + 1,6 +128 + 06
Salzburg +26 +52 +29 +22 +83 +84 -25 +158 -198 +259 - 5]
Tirol +24 +35 +20 +07 + 60 + 74 - 48 +125 -225 +405 - 95
Vorarlberg +16 + 44 -01 -05 +54 +71 -54 +118 -237 +353 -106
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2015 2016 2017 2017 2018 2018
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. J&nner Februar Mdarz April
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 04 +08 + 64 + 69 +70 +59 +72 +110 + 61 + 17 + 88
Wien -0l -13 +21 +11,7 -50 -01 +25 +35 -61 + 22 + 78
Niederdsterreich -50 -25 +75 + 66 +71 + 60 +84 + 90 + 65 + 32 + 78
Burgenland + 44 + 43 + 73 + 73 +107 + 76 + 53 +178 + 57 + 21 +13,0
Steiermark -10 +00 +73 +80 + 90 +157 + 96 +285 +179 + 42 +104
Karnten +50 +78 + 96 + 44 + 73 +52 + 74 +100 + 50 + 1,5 + 67
Oberdsterreich +16 +10 +76 + 66 +105 +33 +73 +73 +35 -01 + 92
Salzburg + 44 + 49 + 32 + 49 + 77 + 36 + 58 + 67 + 33 + 14 +110
Tirol + 37 +29 + 64 + 68 + 47 + 38 + 72 + 72 + 45 + 06 + 92
Vorarlberg + 49 + 1, + 1,4 + 44 + 40 + 44 + 4, + 6,1 + 83 + 01 + 48

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2017: vorldufig. » RUckfragen: regional@wifo.ac.atf

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IL.Qu. IV.Qu. |.Qu. Ill.Qu. Jdnner Februar Mdarz April
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich 00 +85 + 34 + 27 + 31 + 43 + 55 +144 + 65 - 34 + 69
Wien - 45 +131 +00 -14 +14 -00 + 61 + 62 + 15 -52 + 88
Niederdsterreich + 12 + 64 + 43 + 57 + 60 + 69 + 92 +17,6 +11,] - 23 + 87
Burgenland + 81 + 34 +168 +121 +132 -181 - 35 +105 - 29 -385 - 96
Steiermark - 23 +98 +16 -03 -20 -00 + 17 + 54 + 31 -56 + 37
K&mnten + 07 +70 + 49 + 29 +38 + 04 + 08 +233 + 38 -145 + 33
Ober&sterreich + 0.1 + 51 + 40 + 38 + 49 +166 + 74 +226 +19,1 +11,1 + 64
Salzburg +08 +81 -05 -19 +20 + 60 + 97 +200 + 32 - 13 +20,1
Tirol + 48 +99 +78 +79 + 40 - 68 + 10 + 54 -88 -130 + 03
Vorarlberg + 43 +108 + 44 + 43 + 1,6 +20,1 + 93 +347 +21.8 + 99 +189

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2017: vorléufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschdaftigung

2015 2016 2017 2017 2018 2018
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli
In 1.000
Osterreich 3.449 3.502 3.573 3592 3590 3.654 3729 3.620 3.656 3.686  3.749
Wien 788 800 816 825 820 837 844 834 837 839 846
Niederdsterreich 572 581 591 594 585 609 618 605 610 612 620
Burgenland 97 98 100 100 97 104 106 103 104 105 107
Steiermark 477 485 497 501 497 513 524 509 513 518 525
Ké&rnten 200 202 205 203 201 211 218 207 212 215 222
Oberosterreich 612 622 634 639 633 651 661 648 651 653 664
Salzburg 240 244 248 248 256 248 257 243 248 253 261
Tirol 309 315 323 322 337 321 336 313 320 330 340
Vorarlberg 152 155 158 159 164 159 164 158 159 161 166

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich + 332 + 537 + 707 + 820 + 946 + 913 + 867 + 973 + 91,3 + 853 + 89,6
Wien + 62 + 120 + 160 + 194 + 20,6 + 203 + 198 + 221 + 199 + 189 + 20,7
Niederdsterreich + 60 + 91 + 106 + 123 + 135 + 13,9 + 132 + 149 + 142 + 128 + 13,6
Burgenland + 13 + 12 + 19 + 20 + 19 + 24 + 18 + 28 + 22 + 21 + 18
Steiermark + 47 + 70 + 121 + 149 + 169 + 167 + 157 + 174 + 162 + 165 + 16,1
Karnten + 09 + 24 + 30 + 35 + 42 + 40 + 35 + 48 + 40 + 33 + 36
Oberosterreich + 64 + 99 + 119 + 135 + 166 + 162 + 160 + 179 + 158 + 149 + 16,1
Salzburg + 24 + 35 + 43 + 51 + 67 + 51 + 46 + 50 + 54 + 50 + 49
Tirol + 28 + 58 + 77 + 80 + 99 + 85 + 82 + 81 + 94 + 81 + 3§
Vorarlberg + 26 + 28 + 32 + 34 + 43 + 41 + 39 + 43 + 41 + 37 + 43
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Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: regional@

wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2015
Osterreich 354
Wien 125
Niederdsterreich 59
Burgenland 10
Steiermark 44
Kérmnten 26
Oberdsterreich 41
Salzburg 15
Tirol 24
Vorarlberg 10
Osterreich +35,0
Wien +20.,3
Niederdsterreich + 49
Burgenland + 0,7
Steiermark + 2,6
Kdrnten + 1,0
Ober&sterreich + 3.7
Salzburg + 08
Tirol + 0,
Vorarlberg + 04

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger: Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System,

bond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2015
Osterreich 9,1
Wien 13,5
Niederdsterreich 9.1
Burgenland 9.3
Steiermark 8.3
Kamten 11
Oberdsterreich 6,1
Salzburg 59
Tirol 7.0
Vorarlberg 6,1
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2018
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. April Mai
In 1.000

355 290 284 309 286
126 113 115 115 113
63 47 48 49 47
11 7 7 8 7
43 31 30 33 30
27 19 18 22 18
42 31 32 32 30
14 13 11 16 13
18 19 13 23 19
10 9 9 10 9

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

=370 =300 =2360 =291 =3I.2
- 88 -62 -234 - 68 - 63
- 62 -63 -54 - 60 - 68
-10 -09 -08 -08 -029
- 72 -56 -45 -55 -57
= 26 =22 =19 =21 =28
- 57 - 47 - 41 - 48 - 46
-14 -06 -06 -01 =10
-36 -31 -25 -25 - 38
-05 -05 -04 -04 -05

2018

LQu. IL.Qu. lIl.Qu.  April Mai

In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

8.8 72 6,9 7,7 7.1
13,2 11,8 11.8 11,9 11,7
9.4 7.1 7.0 7,4 6,9
10,3 6,4 6,5 6,8 63
7.9 5,5 5,4 6,0 5,4
11,7 8.0 7.3 2.3 7.7
6,1 4,4 4,6 4,6 4,3
52 5.0 4,2 6,0 5,0
4,9 54 3.6 6,8 5,5
54 54 5,1 6, 54

2018
Juni Juli
275 283
113 115
46 48
7 8
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17 17
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11 11
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8 9
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Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-

bond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

2005

Staatsquoten
Staatsausgabenquote 51,2
Staatseinnahmenquote 48,6
Abgabenquote Staat und EU

Indikator 4 42,2

Indikator 2 41,2
Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)
Gesamtstaat -25

Bund -24

L&nder .

Gemeinden

Wien .

Sozialversicherungstréger 0,0
Struktureller Budgetsaldo .
Primdarsaldo 0,7
Schuldenstand (Maastricht)
Gesamtstaat 68,6

Bund .

L&nder

Gemeinden

Wien

Sozialversicherungstréger .

2007

49,2
47,9

41,6
40,7

-0,
1.8

65,0

2008
49,9
48,4

42,4
415

wu

0,1
1,5

68,7

2009 2010 2011 2012 2013
In % des Bruttoinlandsproduktes

54,1 52,8 50,9 51,2 51,6
48,8 48,4 48,3 49,0 49,7
42,0 41,9 42,0 42,6 43,4
41,1 41,1 41,2 41,9 42,7
-53 - 4,4 -26 -22 -20
- 43 -3.3 -23 -21 -20

0.1 0.2 02 0.2 0.1
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Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdaB Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitr&ge. Lander und Gemeinden ohne Wien. ¢ Rickfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Ill. Quartal 2018

Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2018

Der Prasident der Europdischen Kommission Juncker und der Prasident der USA Trump verhindern vorldufig eine weitere Eskalation
im Handelsstreit zwischen den USA und Europa. Das Freihandelsabkommen zwischen der EU und Japan (Economic Partnership
Agreement) wird unterzeichnet. Die weltweit hohe Verschuldung, der Anstieg der Leitzinssatze, die Wirtschaftskrise in Argentinien
und Venezuela und die Zunahme des Protektfionismus im Welthandel bergen laut IWF, Weltbank und BIZ Risiken fUr die Weltwirt-
schaft. Die Europdische Union lehnt die Vorschldge des Vereinigten Kdnigreiches fUr eine Regelung des Austrittes ab. Die Umsetzung
der Wahlversprechen durch die neue italienische Regierung zieht eine Uberschreitung der mit der Europdischen Kommission ver-
einbarten Obergrenze fUr die Neuverschuldung nach sich. Wegen Gefdhrdung des Rechtsstaates stimmt das Europdische Parla-
ment fUr ein Strafverfahren gegen Ungarn. — Der 8sterreichische Nationalrat verabschiedet das Arbeitszeitgesetz, nachdem gesi-
chert ist, dass Beschdaftigte die 11. und 12. Arbeitsstunde pro Tag nur freiwillig leisten mUssen und bei Ablehnung nicht diskriminiert
werden durfen. Das neue Gesetz ermdglicht den 12-Stunden-Tag und die 60-Stunden-Woche als Maximalvariante.

Calendar of Economic Events. Third Quarter of 2018

Jean-Claude Juncker, President of the European Commission, and US President Donald Trump were for the time being successful
in preventing any further escalation in the trade dispute between the USA and Europe. The Economic Partnership Agreement
between the EU and Japan was signed. According to IMF, World Bank and BIS, the high global debt level, an increase in interest
rates, the economic crisis in Argentina and Venezuela, and growing protectionism in world frade combine to pose a risk for the
global economy. The European Union rejected the UK proposals for regulating Brexit. The promises made by the new ltalian gov-
ernment during the election campaign will result in exceeding the new debt limit agreed with the European Commission. The
European Parliament voted to initiate an Arficle 7 process against Hungary for breaching the EU's core values by endangering the
rule of law. — The Austrian National Council passed the Working Hours Act which ensures that employees need to work for an 11th
and 12th daily hour only on a voluntary basis and must not be discriminated against for refusing to do so. The new law permits 12-
hour working days and 60-hour working weeks as a maximum option.

Kontakt:
Mag. Angelina Keil: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, angelina.keil@wifo.ac.at

JEL-Codes: D02, EO2, NOO « Keywords: Chronik, Institutionen, Osterreich, EU, Wirtschaftspolitik
Abgeschlossen am 30. September 2018.

Begutachtung: Christian Glocker, Christine Mayrhuber, Yvonne Wolfmayr

1. Ausland

1. Juli: Unter dem Motto "Ein Europa, das schitzt" Ubernimmt Osterreich den Vorsitzim
Rat der Europdischen Union und ist somit nach Estland und Bulgarien das letzte Land
dieses Trio-Ratsvorsitzes.

EU: Ratsvorsitz

In Tokio findet eine Verhandlungsrunde zur Regional Comprehensive Economic Part-
nership (RCEP) statt. Diese Freihandelsvereinbarung zwischen China, Japan, Austro-
lien, Indien, Neuseeland, SUdkorea und 10 Asean-Ladndern SUdostasiens ist ein neuer
Versuch eines Freihandelsabkommens, nachdem die Transpazifische Partnerschaft
(TPP) von den USA aufgegeben wurde.

Freihandelsabkommen RCEP

FOr Lkw ab 7,5 Tonnen gilt auf dem gesamten deutschen BundesstraBennetz die Ge-
bUhrenpflicht. Der Bund erwartet sich Einnahmen von 7,2 Mrd. € pro Jahr. Der derzeit
geltende gestaffelte Tarifsatz zwischen 0,081 € und 0,218 € pro km wird 2019 neu ge-
regelt.

Deutschland: Lkw-Maut

6. Juli: Die USA verhdngen auf Importe aus China (landwirtschaftliche Produkte und
Energietrager) im Wert von 34 Mrd. $ Z6lle von 25% und planen eine Ausweitung des
Volumens auf 50 Mrd. $. Im Gegenzug belastet China Importe aus den USA im Aus-
maB von 34 Mrd. $ (vorwiegend Vorprodukte und InvestitionsgUter) mit Zoéllen. In

USA-China: Z6lle

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 707-711 707
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Vereinigtes K&nigreich: Brexit

Japan: Dieselabgasmessung

Deutschland: Dieselfahrver-
bot

Vereinigtes Kénigreich: WeiB-
buch

EU-China: Handelsabkom-
men

EU-Japan: Handelsabkom-
men

EU: Google

EU-USA: Handelskonflikt

708

einem weiteren Schritt sollen zwei Wochen spater Sonderzélle auf weitere Importe von
16 Mrd. $ folgen. 2017 exportierten die USA nach China Waren im Wert von
130,4 Mrd. $, wéhrend die Importe aus China Uber 505,6 Mrd. $ ausmachten.

Die Premierministerin des Vereinigten Koénigreiches May prasentiert in Chequers inrem
Kabinett die Grundrisse ihres Planes fUr einen "weichen Brexit" (Chequers Plan). Dieser
sieht das Ausscheiden aus der Zollunion und dem Binnenmarkt vor. Um den Handel
mit der Europdischen Union aufrechtzuerhalten, soll eine Freihandelszone mit der EU
geschaffen werden. Eine gesetzliche Anpassung an die EU-Gesetzgebung in den Be-
reichen Umweltschutz, Soziales und Hygiene soll fUr die Harmonisierung der rechtli-
chen Standards sorgen. Der Europdische Gerichtshof soll auch nach dem Austritt zu-
standig sein. Grenzkontrollen zwischen Nordirland und Irland sollen verhindert werden.
Brexit-Minister David Davis und AuBenminister Boris Johnson treten als Reaktion zurick.

9. Juli: Der japanische Autokonzern Nissan gibt bekannt, dass im Konzern mindestens
seit 2013 Abgaswerte falsch angegeben wurden.

11. Juli: Die Landesregierung von Baden-Wurttemberg beschlieBt fur die Stadt Stutt-
gart ab 2019 ein Fahrverbot fUr Dieselfahrzeuge der Abgasnorm Euro 4 und darunter.
Befroffen sind davon etwa ein Drittel der 535.000 Dieselkraftfahrzeuge der Region. Der
Grenzwert fUr die Belastung mit Stickoxid wird seit Jahren stellenweise um mehr als 0%
Uberschritten.

Der Pré&sident der USA plant weitere Importe aus China im AusmafB von 200 Mrd. $
(Nahrungsmittel, Tabak, Kohle, Chemikalien, Reifen, Toilettenpapier, Unterhaltungs-
elektronik) mit einem Zoll von 10% zu belasten.

12. Juli: In einem WeiBbuch "The future relationship between the United Kingdom and
the European Union" fasst die Regierung des Vereinigten Kénigreiches inre Vorschlége
fUr die kUnftigen Beziehungen zur Europdischen Union nach dem Brexit zusamment).
Ziel ist eine Freihandelszone fUr Waren, nicht aber fUr Dienstleistungen zu schaffen und
dafUr regulatorische Grundlagen der Europdischen Union beizubehalten. Der Binnen-
markt und die Zollunion sollen verlassen werden, jedoch soll eine "harte" Grenze zwi-
schen Nordirland und Irland verhindert werden.

16. Juli: Anldsslich des 20. Gipfels zwischen China und der EU in Peking wird die 15-
jahrige Partnerschaft zwischen der EU und China hervorgehoben. Beide Partner erkla-
ren, das regelbasierte multinationale Handelssystem erhalten zu wollen und gemein-
same Reformpld@ne fur eine Verdnderung der WTO zu erarbeiten. Das seit drei Jahren
verhandelte Investitionsabkommen muss mit hdchster Prioritat betrieben werden. Es
bildet eine Grundlage fUr ein kinftiges Handelsabkommen. Die gemeinsame ErklG-
rung enthdlt auch ein Bekenntnis zum Klimaschutz.

17. Juli: Zwischen der Europdischen Union und Japan wird in Tokio die "Economic
Partnership Agreement" (EPA), das groBte bilaterale Freihandelsabkommen der EU
unterzeichnet. Nach Ubergangsfristen werden zwischen den Partnern 99% aller Zélle
entfallen. Die EU importiert aus Japan jahrlich Waren und Dienstleistungen, vorwie-
gend Fahrzeuge, im AusmalB von fast 88 Mrd. € (2017) und exportiert Waren (Agrar-
produkte) und Dienstleistungen von Uber 92 Mrd. €. Der Vertrag umfasst Regeln Uber
den Schutz des geistigen Eigentums, den Arbeitsmarkt und den Umweltschutz. Die
Datenschutzbestimmungen werden als gleichwertig anerkannt. Zum Investorenschutz
wird keine Einigung erzielt. FUr die Ratifizierung ist nur die Zustimmung des Europdi-
schen Parlamentes und nicht die der nationalen Parlamente erforderlich.

18. Juli: Die Europdische Kommission verhdngt Gber Google LLC eine Strafe von
4,34 Mrd. €, da das Unternehmen die Marktdominanz seines Betriebssystems Android
missbraucht habe: Mobiltelefonhersteller mUssen den Google-eigenen Browser vorin-
stallieren, um eine Lizenz fUr den App Store zu erhalten.

25. Juli: Anl&sslich des Treffens des Prasidenten der Europdischen Kommission Juncker
und des Prasidenten der USA Trump in Washington kann eine weitere Eskalation des
bilateralen Handelskonfliktes abgewehrt werden. In der gemeinsamen ErklGrung

') HM Government, The future relationship between the United Kingdom and the European Union, London,
2018, https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment data/file/
725288/The future relationship between the United Kingdom and the European Union.pdf.
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streben die EU und die USA, zwischen denen derzeit Handelsstrome von 1 Bio. $ flie-
Ben, einen vollstdndigen Abbau von Zoéllen, nichttarifGren Handelshemmnissen und
Subventionen fur IndustriegUter mit Ausnahme von Kraftfahrzeugen an. Die strategi-
sche Zusammenarbeit im Energiebereich wird ausgebaut. Um die Diversifikation in der
Energieversorgung voranzutreiben, will die Europdische Union den Import von FlIUssig-
gas (LNG) verstarken. Ein Dialog Uber Normen soll den Handel erleichtern und buro-
kratische Hindernisse abbauen. Gemeinsam sollen Unternehmen aus der EU und den
USA vor unlauteren Handelspraktiken im Welthandel geschitzt werden. Die Vertreter
beider Seiten wollen gemeinsam an einer Reform der WTO arbeiten. Die von den USA
erhdhten Zolle auf Stahl- und Aluminiumimporte aus der EU sollen Gberprift werden.
Die EU geht davon aus, dass die Drohung einer Anhebung der Einfuhrzdlle auf Pkw
aus Europa vorerst abgewandt werden konnte.

27. Juli: In einer in Johannesburg unterzeichneten Deklaration fordern die Staats- und
Regierungsoberhdupter von Brasilien, Russland, Indien, China und Sudafrika (BRICS-
Lander) von den WTO-Mitgliedsldndern, die Regeln der WTO einzuhalten und die Zu-
sammenarbeit, den Handel und Investitionen zu férdern und protektionistische Ten-
denzen zurUckzuweisen.

1. August: Die Nordic Credit Rating (NCR), eine von 25 skandinavischen Banken ge-
grindete Ratingagentur, wird von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde (ESMA) sowie von der EFTA Surveillance Authority als Ratingagentur regis-
triert. Die NCR wird die Bonitat kleiner nordischer Emittenten prifen.

2. August: Die Bank of England erhdht den Leitzinssatz um 25 Basispunkte auf 0,75%.

6. August: Nach einer Ubergangsphase treten die Sanktionen der USA gegen den
Iran in Kraft?).

7. August: Um die Handelsbeziehungen zwischen der EU und dem Iran auch nach
Inkrafttreten der Sanktionen der USA aufrechtzuerhalten, tritt die Blocking-Verordnung
der EU in Kraft: Die Verurteilung von Unternehmen aus der EU durch eine Behorde der
USA wird nicht anerkannt und damit nicht vollstreckbar.

10. August: Aus Grinden der nationalen Sicherheit giltin den USA ein Exportverbot for
Elektronik, Schaltkreise und Gasturbinen nach Russland. Diese Entscheidung wird mit
dem Russland zugeschriebenen Anschlag auf einen ehemaligen Spion des Vereinig-
ten Kénigreiches und seine Tochter in Salisbury (Vereinigtes Kénigreich) begrindet.

20. August: Griechenland schlieBt das 3-jéhrige Stabilitétshilfsprogramm aus dem Eu-
ropdischen StabilitGtsmechanismus ab. Im Zuge des Programmes wurden Darlehen
im AusmaB von 61,9 Mrd. € an Griechenland ausgezahlt. Im Gegenzug wurden tief-
greifende Strukturreformen umgesetzt. Insgesamt erhielt Griechenland seit 2010
256,6 Mrd. € an Darlehen aus der EU und 32,1 Mrd. € vom IWF.

In Venezuela setfzt die Regierung MaBnahmen zur Konjunkturbelebung um. Im Zuge
einer Wahrungsreform werden 100.000 alte Bolivar durch 1 Souverdnen Bolivar ersetzt.
Die neue Wdahrung ist an den Petro, eine durch Rohdlreserven abgesicherte Kryp-
towdhrung gebunden. 1 Petro entspricht 60 $ bzw. 3.600 Souveré&nen Bolivars. Die alte
Wd&hrung verliert damit 96% an Wert und ndhert sich dem Preis des Dollars auf dem
Schwarzmarkt an. Prasident Maduro kUndigt eine Erhdhung der Korperschaftsteuer
und eine Anhebung des monatlichen Mindestlohnes um 34% auf 30 $ an. Der IWF
prognostiziert fir 2018 eine Inflationsrate von 1,37 Mio. %.

23. August: Australien schlieBt eine Mitwirkung des chinesischen Technologiekonzerns
Huawei am Ausbau des neuen mobilen Funkstandards 5G aus Grinden der nationa-
len Sicherheit aus. Der Konzern soll in enger Beziehung zur chinesischen Regierung ste-
hen.

In einem ndchsten Schritt erweitert die USA die am 6. Juli verhdngten Zélle fUr Importe
aus China auf 279 Warenkategorien wie Metalle, Schmierstoffe, Chemikalien und

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2018", WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(7), S. 480, http://monatsbe-
richte.wifo.ac.at/61192.
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Elektronik im AusmaB von 16 Mrd. $. Im Gegenzug belastet China die Einfuhr von Au-
tos, Sojabohnen, Schweinefleisch, Rindfleisch und Molkereiprodukten aus den USA.

10. September: Anl&sslich eines Wirtschaftsforums der Staats- und Regierungsober-
haupter von Russland, China, Japan, Sudkorea und der Mongolei in Wiadiwostok un-
terstreicht der russische Prasident Putin Protektionismus und Handelshemmnisse als
groBe Herausforderung fur Asien. Im Zuge der neuen Partnerschaft zwischen China
und Russland wird eine Kooperation des chinesischen Internetkonzerns Alibaba mit
russischen Partnern angekindigt. Die Aufforderung Russlands, sich vom Dollar als Leit-
wdahrung zu 16sen, lehnt China mit dem Argument ab, Fremdwdhrungen sollten kein
politisches Druckmittel sein.

Indonesien kindigt an, ab Oktober Importzdlle auf Uber 1.000 Produkte zu erhdéhen,
um den Wertverfall der Wé&hrung Rupiah und den Anstieg des Handelsbilanzdefizits
aufzuhalten.

12. September: Das Europdische Parlament stimmt fUr die Einleitung eines Strafverfah-
rens nach Art. 7 EU-Vertrag®) gegen Ungarn, da die Prinzipien des Rechtsstaates ge-
fahrdet seien.

13. September: Die tUrkische Notenbank erhéht die Leitzinssétze um 625 Basispunkte
auf 24%, um die Inflation, die im September 18% erreicht hat, einzudédmmen.

19.-20. September: In Salzburg findet der informelle EU-Gipfel zu den Themen Brexit
und Migration statt. Der vom Vereinigten Kénigreich vorgelegte "Chequers Plan", der
einen Verbleib im Binnenmarkt fir Waren, nicht aber fUr Dienstleistungen vorsieht und
in dem die Personenfreizigigkeit und das Grenzproblem mit Irland nicht gekldrt sind,
wird von den verbleibenden EU-Mitgliedsl@ndern nicht akzeptiert. In der im Oktober
folgenden Ratssitzung soll entschieden werden, ob die Ergebnisse der Verhandlungen
weit genug fortgeschritten sind, um einen Sondergipfel im November einzuberufen.
Die Zahl der irregulér Einreisenden ist niedriger als vor der Migrationskrise. Die Zusam-
menarbeit mit Drittldndern wird gestdrkt, um die im Juni 2018 beschlossene Einrichtung
von "Anlandeplattformen" in Nordafrika umzusetzen. Die EU verhandelt mit Agypten,
das die illegale Migration an die europdische MittelmeerkUste fast vollstGndig unter-
bindet, und bietet dhnlich dem Abkommen mit der TUrkei finanzielle Anreize und In-
vestitionen europdischer Unternehmen an. Ungarn, die Niederlande und Italien stellen
sich gegen die geplante Aufstockung der europdischen Grenz- und KiUstenwache
Frontex von 1.500 auf 10.000 Beschdftigte bis 2020, da sie einen Souverdnitdtsverlust
beflrchten.

21. September: GemdaB dem Quartalsbericht der Bank fUr Internationalen Zahlungs-
ausgleich (BIZ) liegt die private und &ffentliche Verschuldung derzeit Gber dem Vorkri-
senniveau 2007. Die Finanzmittelaufnahme der Schwellenlénder in Dollar hat sich seit
der Finanzmarktkrise verdoppelt. Die Verbriefung von Krediten an Schuldner mit ge-
ringer Bonitat Uber Collateralised Loan Obligations (CLO) &hnelt dem Instfrument der
Collateralised Dept Obligations (CDO), dessen umfangreiche Nutzung als Mitausldser
der Krise angesehen wurde. Vor dem Hintergrund der auBergewdhnlich niedrigen
Zinssétze und der aufgebldhten Notenbankbilanzen bleibe im Krisenfall wenig M6g-
lichkeit zur Gegensteuerung.

24. September: Die am 11. Julivon den USA angekindigte Ausweitung der Zollbelas-
tung von 10% auf Warenimporte aus China im AusmafB von 200 Mrd. $ fritt in Kraft.
Gleichzeitig wird eine Erhdhung der Z6lle auf diese Warengruppen auf 25% ab 2019
angekUndigt, wobei Produkigruppen wie Smart Watches, Bluetooth-Artikel, Kinder-
hochstUhle und Autositze fUr Kinder ausgenommen sind. Die Einleitung einer dritten
Phase der Anhebung von Zollsé&tzen auf Warenimporte von 267 Mrd. $ wird angekin-
digt. Als Reaktion erhebt China Zdlle auf weitere Importe aus den USA im Ausmal von
60 Mrd. $. China importiert aus den USA Waren im AusmaB von 130 Mrd. $.

25. September: Der Président der USA Trump und der Président SGdkoreas Moon Jae-
in unterzeichnen in New York ein Freihandelsabkommen. Die Quote fUr den Import

3) Art. 7 EU-Vertrag sieht bei Verletzung der Grundwerte der Europdischen Union eine Suspendierung der Mit-
gliedschaft eines Landes vor. Bestimmte Rechte wie z. B. das Stimmrecht kdnnen ausgesetzt werden. Der ent-
sprechende Beschluss bendtigt eine qualifizierte Mehrheit im Rat.
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von Pkw aus Sudkorea wird auf 50.000 Fahrzeuge pro Hersteller verdoppelt. Der Ein-
fuhrzoll von 25% auf Kleinlastwagen (Pickups) aus Korea wird 20 Jahre l&nger (bis 2040)
in Kraff bleiben. Im Gegenzug erheben die USA keine Strafzélle auf Stahlimporte aus
Sudkorea, wobei eine Importquote von 70% der durchschnittlichen Lieferungen der
letzten drei Jahre eingehalten werden muss.

26. September: Zum dritten Mal seit Jahresbeginn und zum achten Mal seit 2015 er-
hoht die Notenbank der USA das Band der Federal Funds Rate (um 25 Basispunkte auf
2,25%).

Der Internationale Wa&hrungsfonds (IWF) stockt den im Juni zugesagten Hilfskredit fOr
Argentinien auf und Uberweist bis Ende 2018 eine zusatzliche Tranche von 13,4 Mrd. $,
nachdem bereits im Juli 2018 15 Mrd. $ Uberwiesen wurden. FUr 2019 sind Tranchen
von 22,8 Mrd. $, fur 2020/21 von 5,9 Mrd. $ vorgesehen?). Der argentinische Peso verlor
seit Anfang 2018 gegenuber dem Dollar die Hdlfte seines Wertes, die Inflation wird
2018 Uber 30% betragen. Die Regierung versucht, mit der Anhebung des Leitzinssatzes
auf 60%, einem niedrigen Budgetdefizit und dem Stand-by-Kredit des Wahrungsfonds
Stabilitdt und Vertrauen auf den Finanzmdérkten zu schaffen.

27. September: Der Haushalfsplan der neuen italienischen Regierung sieht fur 2019
ein Defizit von 2,4% des BIP vor, um Wahlversprechen im Umfang von 27 Mrd. € umset-
zen zu kdnnen. Vorgesehen ist eine UnterstUtzung von einkommensschwachen Ar-
beitslosen von 780 € im Monat, fUr die 10 Mrd. € veranschlagt werden. Das Wahlver-
spechen eines Grundeinkommens fur alle wird jedoch nicht umgesetzt. Eine Anhe-
bung der Mindestpension auf ebenfalls 780 € monatlich wird teilweise aus einer Neu-
berechnung von hohen Pensionen finanziert. Nach den Pl&nen der Regierung wird
die neu eingefUhrte Flat-Tax von 15% in einer ersten Phase fUr Selbst&dndige mit niedri-
gem Einkommen gelten. Ab 2021 sind Steuersatze von 23% fUr Einkommen unter
75.000 € jahrlich und 33% fUr hdhere Einkommen vorgesehen. Das 2011 angehobene
Pensionsantrittsalter soll gesenkt werden. FUr 2018 wird ein Wirtschaftswachstum von
1.1% prognostiziert. Die Gesamtverschuldung des Staates liegt Uber 130% des BIP, wes-
halb sich das Land gegenUber der Europdischen Kommission zu einer Neuverschul-
dung von héchstens 0,8% des BIP verpflichtet hat.

USA: Zinssatze

Argentinien: IWF-Hilfskredit

Italien: Haushaltsplan

2. Osterreich

5. Juli: Im Nationalrat wird das Arbeitszeitgesetz verabschiedet. Mit der Reform wur-
den die Ausnahmen hinsichtlich des Geltungsbereiches erweitert: Personen mit maB-
geblich selbsténdigen Entscheidungsbefugnissen, deren Arbeitszeit nicht gemessen
oder im Voraus festgelegt werden kann, unterliegen demnach nicht dem Arbeitszeit-
gesetz. Die Reform ermdglicht im Bedarfsfall eine téagliche Hochstarbeitszeit von 12
(bisher 10) Stunden und eine wdchentliche Arbeitshdchstzeit von 60 (bisher 50) Stun-
den. Bei erhdhtem Arbeitsbedarf darf aber die durchschnittiche Wochenarbeitszeit
in einem Durchrechnungszeitraum von 17 Wochen 48 Stunden nicht Gbersteigen. Die
Zahl der Uberstunden ist auf 20 pro Woche beschrénki.

Ohne Angabe von Grinden kénnen die Beschdaftigten die Leistung von Uberstunden
ablehnen, wenn die Tagesarbeitszeit von 10 Stunden oder die Wochenarbeitszeit von
50 Stunden Uberschritten wird. In diesem Fall gilt ein Diskriminierungsverbot hinsichtlich
Bezahlung und Aufstiegschancen. Betrieben im Tourismus wird die Mdglichkeit einge-
raumt, fUr alle Betriebe mit geteilten Diensten die tagliche Ruhezeit von 11 auf héchs-
tens 8 Stunden zu verkirzen. Ausnahmen von der Wochenend- und Feiertagsruhe sind
nur viermal pro Jahr zul&ssig.

12. Juli: Die Europdische Wettbewerbsbehdrde billigh die Ubernahme von 75% der
Anteile an der Laudamotion durch Ryanair.

4) Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2018", WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(7), S. 482, http://monatsbe-
richte.wifo.ac.at/61192.
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Wachstum schwacht sich ab
Mittelfristige Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2023

Wachstum schwdcht sich ab. Mittelfristige Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2023

Die Weltwirtschaft durfte den Konjunkturhdhepunkt 2018 erreicht haben. In den ndchsten Jahren wird eine Abschwé&chung der
Dynamik erwartet. Im Durchschnitt der Prognoseperiode 2019/2023 wird Osterreichs Wirtschaft um 1,7% pro Jahr wachsen
(2014/2018 +1,9% p. a.), um rund ' Prozentpunkt Gber dem Durchschnitt des Euro-Raumes. Die Entlastung der privaten Haushalts-
einkommen durch den Familienbonus wird die Konsumnachfrage vor allem in den Jahren 2019 und 2020 unterstUtzen. Im Progno-
sezeitfraum wird von einem durchschnittichen Wachstum des privaten Konsums von 1,7% pro Jahr ausgegangen (2014/2018 +1,1%
p. a.). Bis einschlieBlich 2020 wird die Beschdaftigung konjunkfurbedingt deutlicher ausgeweitet als das Arbeitskréffeangebot. Die
Arbeitslosenquote geht damit auf 7,2% zurlck. Ab 2021 dUrfte das Arbeitskréfteangebot aber wieder starker als die Nachfrage
zunehmen, sodass sich die Arbeitslosenquote bis zum Ende des Prognosezeitraumes auf 7,5% erhéht. Der Inflationsdruck bleibt mit-
telfristig m&Big, und das Inflationsdifferential zum Euro-Raum sollte sich weiter verringern. Das WIFO rechnet mit einer Inflationsrate
gemdaB Verbraucherpreisindex von durchschnittlich 2,0% p. a. Aufgrund des prognostizierten Konjunkturverlaufes und der ange-
nommenen wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen wird der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte Uber die Progno-
seperiode positiv sein. Daraus abgeleitet geht die Staatsschuldenquote (Verschuldung des Gesamistaates in Prozent des nominel-
len BIP) gegeniber dem Jahr 2018 bis 2023 um rund 14,5 Prozentpunkte auf 60% zurick.

Economic Growth Loses Momentum. Medium-term Forecast for the Austrian Economy Until 2023

The world economy is likely to have reached a cyclical peak in 2018, from which a gradual downturn is expected for the years to
come. Over the forecast period 2019-2023, Austria's economy is projected to grow at an annual average 1.7 percent, slightly down
from the 1.9 percent for the period 2014-2018, but exceeding the euro area average by about 4 percentage point. Private house-
hold incomes will benefit from the introduction of a "Familienbonus" (income tax relief for households with children), which should
support consumer demand mainly in 2019 and 2020. Over the entire forecast horizon, private consumption is expected to increase
by 1.7 percent on annual average, after +1.1 percent p.a. 2014-2018. Thanks to benign cyclical conditions, the creation of new
jobs will outpace labour supply growth until 2020, taking the unemployment rate down to 7.2 percent. Thereafter, the labour force
may again expand faster than labour demand, with the unemployment rate edging up to 7.5 percent by 2023. Inflation pressure is
set to stay moderate over the medium term, such that the positive gap of domestic inflation vis-a-vis the euro area should close.
The consumer price index is anficipated to rise by an average 2 percent p.a. Under the projected business cycle scenario and the
underlying no-policy-change assumptions, the general government balance should be positive over the entire period. Hence, the
public debt ratio (general government debt as a percentage of nominal GDP) should fall from 2018 to 2023 by around 14.5 per-
centage points to the benchmark value of 60 percent.
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Als kleine (sehr) offene Okonomie wird die dsterreichische Wirtschaft stark von der Ent-
wicklung der wichtigsten Handelspartner beeinflusst. Uber den Prognosezeitraum
2019/2023 wird eine Abschwdchung der internationalen Konjunktur erwartet, der sich
die 6sterreichische Wirtschaft nicht entziehen kann. Die im Vergleich mit dem Durch-
schnitt des Euro-Raumes gunstigere Ausgangssituation im Jahr 2018 (Scheiblecker,
2018) und der expansive Effekt einer Ausweitung von familienpolitischen MaBnahmen
(EinfGhrung des Familienbonus ohne vollstdndige Gegenfinanzierung; Baumgartner
et al., 2018) wirken vor allem in den Jahren 2019 und 2020 dem internationalen Sog
entgegen und mildern die AbkUhlung in Osterreich relativ zum Euro-Raum etwas.
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Unter der "No-Policy-Change"-Annahme'), die dieser Prognose zugrunde liegt, und
dem dargestellten Konjunkturszenario wirden sich der &ffentliche Haushaltssaldo und
die Staatsschuld verringern.

Die vorliegende mittelfristige Prognose fir die Weltwirtschaft und Osterreich baut bis
einschlieBlich 2019 auf der kurzfristigen Prognose des WIFO vom Oktober 2018 auf
(Scheiblecker, 2018, in diesem Heft). Die mittelfristige Einscha&tzung der Weltwirt-
schaftsentwicklung in den Jahren 2020 bis 2023 wurde mit Hilfe des makrodkonomet-
rischen Weltmodells von Oxford Economics (Global Economic Model) erstellt?). Die
Prognose fur Osterreich erfolgte auf Basis dieses internationalen Szenarios und der An-
nahmen zur Wirtschaftspolitik mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO
(Baumgartner —Breuss —Kaniovski, 2005). Sie bertcksichtigt die EinfUhrung des Famili-
enbonus im Jahr 2019 (Fink — Rocha-Akis, 2018). Im Regierungsprogramm (Bundes-
kanzleramt, 2017, Bundesministerium fdr Finanzen, 2018) angekindigte Reformen
(Lohn-, Einkommen- oder Kérperschaftsteuer, Minderung der Wirkung der kalten Pro-
gression) oder etwaige zusatzliche Ausgabenprogramme werden in dieser Prognose
nicht berUcksichtigt, da auf Basis der vorliegenden Informationen weder Ausgestal-
tung und Umfang noch der Zeitrahmen oder MaBnahmen zur Gegenfinanzierung aus-
reichend prézisiert sind, um ihre Konjunktureffekte quantifizieren zu kdnnen.

1. Internationale Rahmenbedingungen

714

1.1  USA: Vermogenspreiskorrektur als Konjunkturrisiko

In den USA halt der Konjunkturaufschwung bereits sehr lange an: Die Produktion ex-
pandiert heuer das neunte Jahr in Folge; seit 2010 wuchs die Wirtschaft um durch-
schnittlich gut 2,2% pro Jahr. Dadurch sank die Arbeitslosenquote von 10% im Oktober
2009 auf ihren bisher niedrigsten Wert von unter 4%. Die Aktienbewertungen sind sehr
hoch. Dazu frugen die gunstige Gewinnlage und die seit der Finanzmarktkrise 2007/08
AauBerst expansive Geldpolitik bei. Von Ende 2008 bis Ende 2015 betfrug der Leitzinssatz
0% bis 0,25%, und bis November 2014 kaufte die Zentralbank Wertpapiere im Wert von
insgesamt rund 4,5 Bio. $. Die AnkUndigung der Fed im Sommer 2013, das Anleihean-
kaufprogramm auslaufen zu lassen, zog hohe Kapitalabflisse nach sich und I6ste Fi-
nanzmarkt- und realwirtschaftliche Turbulenzen in den Schwellenldndern aus. Seither
verlduft die allmdhliche Normalisierung der Geldpolitik zwar friktionsfrei; die duBerst
hohen Aktienbewertungen in den USA, die nach der Prasidentschaftswahl im Novem-
ber 2016 und der Unternehmenssteuersenkung nochmals anzogen, bergen jedoch
das Potential fUr eine Abwadartskorrektur in sich. Eine solche wirde mit einem Konjunk-
turabschwung und einem Anstieg der Arbeitfslosigkeit einhergehen, da Verdnderun-
gen der Vermogenspreise die private Nachfrage in den USA erfahrungsgemdas relativ
stark beeinflussen. Abgesehen von diesem Risiko sind die grundlegenden Wachs-
tumsaussichten jedoch intakt. Die private Verschuldung in Prozent des BIP verringerte
sich seit der Wirtschaftskrise deutlich (insbesondere die Immobilienkredite in Prozent
des BIP), und die Erwerbsbevdlkerung expandiert. Auf Basis dieser Fundamentaldaten
wird fUr die USA mit einer relativ stabilen mittelfristigen Wachstumsrate von 1,8% p. a.
gerechnet.

1.2 Euro-Raum: Unterauslastung geht zuriick - straffere Geldpolitik

Im Euro-Raum stagniert die Erwerbsbevolkerung im Prognosezeitfraum, das Wachs-
tumspotential ist daher geringer als in den USA. Die Konjunktur hat noch Aufholpoten-
tial, da die Arbeitslosenquote deutlich hdher ist (8,1% im August 2018). Sehr hoch ist
sie noch immer in Spanien (August 2018: 15,2%) und Griechenland (Juli 2018: 19,0%),

) In den WIFO-Prognosen wird eine No-Policy-Change-Annahme getroffen. Sie berUcksichtigtim Allgemeinen
nur bereits beschlossene Gesetze und Verordnungen. In bestimmten Fdllen werden auch MaBnahmen, die
noch nicht formal beschlossen sind, einbezogen, etwa wenn der Verhandlungs- oder Gesetzwerdungsprozess
schon sehr weit fortgeschritten ist (Gesetzesentwirfe in Begutachtung, in manchen Fdallen auch Ministerrats-
beschlUsse, wenn eine stabile Mehrheitim Parlament sehr wahrscheinlich erscheint) und hinreichend detailliert
vorliegt, um eine quantitative Einsch&tzung zu ermdéglichen.

2) Das Weltmodell von Oxford Economics (Global Economic Model) umfasst insgesamt 80 Lander, darunter
China, die USA, die meisten EU-L&nder, Indien, Japan, Russland und Brasilien in hohem Detailgrad.
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und auch in ltalien (August 2018: 9,7%) liegt sie noch Uber dem Vorkrisenniveau. Die
Kerninflationsrate betrug 2018 +1,2% (JGnner bis September; 2017 +1,1%) — auch das
ist ein Hinweis auf eine geringe effektive Nachfrage im Euro-Raum. Die Konjunktur ver-
lor nach einer Belebung im Vorjahr wieder an Schwung. Die Unterauslastung dUrfte
aber mittelfristig abgebaut werden, sodass die Wirtschaft um durchschnittlich 1,4%
p. a. wachst, wobei mit einem tendenziellen Rickgang der Wachstumsrate gerech-
net wird.

Die Geldpolitik ist im Euro-Raum nach wie vor expansiv ausgerichtet und trégt zur Kon-
junkturbelebung bei. Der Hauptrefinanzierungssatz der EZB liegt seit Mdrz 2016 bei 0%,
der Einlagensatz bei -0,4% und der Spitzenrefinanzierungssatz bei 0,25%. Die EZB kauft
seit Marz 2015 &ffentliche und private Anleihen auf dem Sekund&rmarkt, um die lang-
fristigen Zinss&fze niedrig zu halten ("quantitative Lockerung"). Das Ankaufvolumen
wird ab Oktober 2018 von 30 Mrd. € pro Monat auf 15 Mrd. € verringert und |&uft mit
Jahresende aus. Aus dem angekauften Bestand aushaftende Wertpapiere werden
aber (vorlaufig) ersetzt. Insgesamt wurden von Mdarz 2015 bis September 2018 Kaufe
von rund 2,5 Bio. € getdatigt.

Im Prognosezeitraum wird die Geldpolitik einen weniger expansiven Kurs einschlagen.
Dem Ende des Anleihekaufprogrammes im Dezember 2018 wird voraussichtlich in der
zweiten Jahreshdlfte 2019 ein erster Zinsschritt folgen. In der Folge wird mit einem kon-
tinvierlichen Anstieg des Haupftrefinanzierungssatzes auf 2,1% im Jahr 2023 gerechnet.
Die Verringerung der monatlichen Anleihek&ufe seit April 2017 und die angenom-
mene weitere Straffung der Geldpolitik in den kommenden Jahren werden dazu bei-
fragen, die langfristigen Zinss@tze auch im Euro-Raum wieder an das Niveau vor der
Finanzmarktkrise 2009 heranzufUhren. FUr die Sekundé&rmarktrendite deutscher 10-jéh-
riger Staatsanleinen wird ein Anstieg von 0,4% im Jahr 2018 auf 3,4% im Jahr 2023 er-
wartet.

1.3 Vereinigtes Konigreich und Ostmitteleuropa: Wachstumsperspektiven
bleiben trotz politischer Risiken giinstig

Durch die Entscheidung des Vereinigten Kdnigreiches vom Juni 2016, aus der EU aus-
zutreten, beschleunigte sich die bereits ein halbes Jahr davor beobachtete Pfundab-
wertung weiter. In der Folge verstérkte sich der Preisauftrieb, und das Wachstum des
privaten Konsums verlangsamte sich. Die Investitionsdynamik blieb vorerst Gberro-
schend robust, erst im laufenden Jahr schwdachte sie sich ab. Offenbar nehmen die
Unternehmen die derzeitigen Verhandlungen zur Ausgestaltung des Brexit als gréBere
Unsicherheit wahr als die Entscheidung fUr den Austritt selbst. Unter der Annahme ei-
nes geordneten Ausstieges wird ab 2020 mit einer Konjunkturerholung gerechnet. Die
demographische Entwicklung bleibt ginstig, die Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter
nimmt zu. Mittelfristig wird die Wirtschaft um durchschnittlich 1,9% p. a. wachsen, wo-
bei die Rate nach der Brexit-bedingten Flaute ab 2020 im Durchschnitt wieder auf
Uber 2% steigen durfte.

In den MOEL 58) expandiert die Wirtschaft derzeit sehr kraftig (2018 BIP real +4'4%), die
Arbeitslosenquote sank auf Tiefstwerte. Das geht zum einen auf den wachstumsbe-
dingten Anstieg der Beschaftigungsnachfrage und zum anderen auf angebotsseitige
Effekte zurUck: Viele Personen im erwerbsfdhigen Alter sind in andere EU-Lander emi-
griert. Die dadurch entstandene Arbeitskréafteknappheit trégt zu kraffigen Lohnernd-
hungen und héherem Konsumwachstum bei. Zudem wird immer noch der Investiti-
onsstau von 2016 abgebaut, der durch Verzégerungen im Ubergang zum aktuellen
mehrjdhrigen EU-Budget ausgeldst wurde. Da sich die Investitionsdynamik mittelfristig
wieder normalisieren und das aktuell sehr kraftige Wachstum des privaten Konsums
abflauen dUrfte, wird sich die gesamtwirtschaftliche Expansion in den kommenden
Jahren voraussichtlich auf durchschnittlich 2,6% p. a. abschwéchen.

1.4 Resimee der internationalen Entwicklung

In die EU und die USA, nach China und in die Schweiz gehen zusammen rund 85% der
Osterreichischen Ausfuhr. Diese Ladndergruppe reprdsentiert gemessen am kaufkraft-

3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien und Slowakei.
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bereinigten BIP rund die Hdlfte der Weltwirtschaft und expandiert gewichtet mit den
heimischen Exportanteilen 2018 um knapp 2,4%. Die WachstumsstUtze bildet die Wirt-
schaft der USA, deren Dynamik sich nicht zuletzt aufgrund deutlicher Fiskalimpulse er-
heblich verstarkte. Auf den anderen groBen Absatzmdrkien, im Euro-Raum, den

MOEL 5 und auch in China lieB das Wachstum heuer etwas nach.

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur

Gewicht2017in%  @2008/ @2013/ @2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Waren-  Welt-BIP?) BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte!)
EU 69,8 16,5 -0.2 + 2,1 +1,6 +22 +1,7 +1.8 +1.7 +1,6 + 1.4
Vereinigtes Kénigreich 2.8 2.3 + 0,5 +20 +1.9 +1.3 +1.3 +20 +22 + 2,1 +20
Euro-Raum 52,2 11,6 - 04 +2,0 +1.4 +2,0 + 1,6 + 1.6 + 1.4 +1,3 +1.2
Deutschland 30.2 33 + 0.6 + 2,0 +1.3 +1,9 + 1,6 + 1.5 +1.2 + 1.1 +0,9
Italien 6,4 1.8 -1.6 +09 +09 +1.2 +1,2 +1,0 +0,.8 +0.8 +0,7
Frankreich 4,9 2,2 + 0.4 +1.4 +1.5 +15 +1.3 + 1,6 + 1,46 + 1.6 +15
MOEL 53) 14,3 1,6 +1.2 + 3.7 + 2,6 + 4,2 +29 +2.8 +27 + 2,6 + 2,1
Tschechien 3.7 0.3 - 04 + 3.6 +20 + 3.0 + 2,5 +23 +1.9 +1.8 + 1.6
Ungarn 3.4 0.2 -0.8 + 3.6 + 2,1 + 4,3 + 2,6 + 2,1 +2,0 +20 +20
Polen 3.1 0.9 +29 + &Y +3,0 + 4,7 +32 + 3.1 + 3.2 +3,0 +23
USA 6,8 15,3 + 1,1 + 24 +1.8 +27 +1.8 + 1.6 +1.8 +1,9 +1.9
Schweiz 53 0.4 + 1.1 +1.8 + 1.7 +3.0 +20 + 1.6 + 1.5 + 1.7 + 1.5
China 2,6 18,2 +9.0 + 6,9 +55 + 6,5 + 6,1 +5.7 + 5,4 +52 +5,0
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 50 +29 + 3.8 + 3.1 + 3.9 + 3.4 + 3.2 + 3.1 + 3.0 +29
Exportgewichtet’) 84 +0,3 +23 +1.8 + 2,4 +19 +1.9 +1.8 +1,7 + 1.6
@ 2009/ @2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 94 65 69 74 75 72 68 66 65
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,35 117 1,18 1,19 1,15 1.16 1,18 1,19 1,20
Internationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatzé), in % 1.0 0,0 1.0 0,0 0.1 0.4 0,9 1.4 2.1
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 2.3 0.5 2.2 0.4 0.7 1.9 2.4 2.8 3.4
Q: Statistik Austria, Oxford Economics Forecasting, WIFO-Berechnungen. — 1) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien,

Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei —4) EU, USA, Schweiz, China; Prognose gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten 2017. - 3) EU,

USA, Schweiz, China; Prognose gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2017. — ¢) Mindestbietungssatz.

Abbildung 1: Wirtschaftsentwicklung ausgewdhlter Regionen

BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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2003 2008 2013 2018

Euro-Raum -------- Deutschland  ------------- MOELS5 —-—-—— USA

2023

Q: Statistik Austria, Oxford Economics Forecasting, WIFO-Berechnungen. MOEL 5: Tschechien, Ungarn,

Polen, Slowenien, Slowakei.
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Mittelfristig dUrfte die Wirtschaft im Euro-Raum, in Ostmitteleuropa und den USA lang-
samer expandieren. Im Durchschnitt der Periode 2019/2023 schwdcht sich das Wachs-
tum des fUr den &sterreichischen Export wichtigsten Teil der Weltwirtschaft exportge-
wichtet auf 1,8% p. a. ab.

Der Prognose unterliegt die Annahme, dass die Rohdlpreise von 74 $ je Barrel im Jah-
resdurchschnitt 2018 auf 65 $ im Jahr 2023 sinken und damit deutlich unter dem Ni-
veau der letzten zehn Jahre (80 $) bleiben. FUr den Wechselkurs des Dollar gegenUtber
dem Euro wird bis zum Ende des Prognosezeitfraumes ein leichter Anstieg auf 1,20 $ je
Euro unterstellt.

2.  Wachstum in Osterreich verlangsamt, aber héher als im Euro-Raum insgesamt

2.1 Entlastung der Haushalte starkt Einkommen und Konsum

Getragen von der internationalen Konjunktur schwdécht sich Gber den Prognosezeit-
raum die Ausweitung der Exporte und Investitionen und dadurch auch der Wirt-
schaftsleistung in Osterreich ab. Der private Konsum bildet eine Stitze; durch die Ent-
lastung der verfugbaren Haushaltseinkommen (EinfGhrung des Familienbonus) wird
die konjunkturbedingte Abschwdchung der Konsumnachfrage vor allem in den Jah-
ren 2019 und 2020 abgefedert.

Das Wirtschaftswachstum, das ab Mitte 2016 wieder an Schwung gewann, dirfte 2018
seinen Hohepunkt erreicht haben. Fir die Periode 2019/2023 wird auf Grundlage der
hier prognostizierten Entwicklung der BIP-Komponenten ein Wachstum der Gesamt-
wirtschaft von 1%% pro Jahr prognostiziert (2014/2018 +1,9% p. a.). Das Niveau des
realen BIP wird 2023 kumuliert um 0,3% hoher sein als in einer Situation ohne die Ent-
lastung der privaten Haushalte durch den Familienbonus (Baumgartner et al., 2018).
Die vergleichsweise gunstige Entwicklung des inldndischen privaten Konsums begrin-
det auch den Wachstumsvorsprung gegentber dem Durchschnitt des Euro-Raumes.
Die nominelle Wirtschaftsleistung wird jahrlich um 3,7% zunehmen (2014/2018 +3,6%
p.a.).

Von den Wachstumsaussichten vor allem im Euro-Raum, den MOEL 5 und den USA
(Kapitel 1) wird die &sterreichische Exportwirtschaft am stérksten beeinflusst. In den
Jahren 2019/2023 wird die Ausfuhr voraussichtlich real um 3,5% pro Jahr ausgeweitet
(2014/2018 +3,7% p. a.).

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Unsicherheit durfte Osterreich von der Verla-
gerung internationaler Tourismusstrome zu sicheren Destinationen weiterhin profitie-
ren. FUr die von der inldndischen Entwicklung getragenen realen Importe wird eine
dhnliche Dynamik erwartet. Die deutlichere Abschwdchung der inldndischen Wirt-
schaftsdynamik ab 2021 wirkt Uber die sehr konjunkturreagible und in hohem MaBe
importierte Nachfrage (AusrUstungsinvestitionsgUter) am stérksten auf den Import-
rickgang. Insgesamt wird daher der AuBenhandel weiterhin einen positiven Beitrag
zum Wirtschaftswachstum leisten (+3,5% des BIP).

Die AusrUstungsinvestitionen (einschlieBlich der sonstigen Investitionen) werden auf-
grund der guten Konjunktur 2018 und 2019 voraussichtlich mit +4,3% bzw. +3,7% noch
deutlich zunehmen. Die Abschwdchung des Wachstums ab 2021 bremst die im Allge-
meinen sehr konjunkturreagible Nachfrage nach AusrUstungsinvestitionen (2019/2023
+2,8% p. a., 2014/2018 +3,9% p. a.).

Die privaten Wohnbauinvestitionen sollten weiterhin von der Bevélkerungszunahme
(2019/2023 kumuliert knapp +2%2%; Bevolkerungsprognose von Statistik Austria) bzw.
dem Anstieg der Zahl privater Haushalte (+3,9% laut Stafistik Austria) sowie den nach
wie vor hohen Immobilienpreissteigerungen (2011/2017 +5,8% p. a.; laut Stafistik Aus-
tria, Hauserpreisindex) getragen werden. FUr die kommenden Jahre wird eine wesent-
lich raschere Ausweitung der Wohnbautatigkeit angenommen als in den letzten Jah-
ren (2010/2017 +1,1% p. a., 2001/2017 ohne 2009 +0,1% p. a.). Auf Basis der mittelfristi-
gen Investitionspléne von BIG, Asfinag und OBB dirften sich die Tiefbauinvestitionen
weiterhin verhalten entwickeln. Die gesamte Bautatigkeit wird daher 2019/2023 mit
j@hrlich +1,3% nur ged&mpft expandieren.
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Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

© 2008/ @2013/ @2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Verdnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0.3 +1.9 +1.7 + 3.0 + 20 + 20 + 1.6 + 1.6 + 1.5
Nominell +20 + 86 + 87 +4,7 +4,1 + 89 * 35 * 35 +32
Verbraucherpreise + 20 +15 + 20 + 2,1 + 2,1 + 20 + 20 + 20 +1.9
BIP-Deflator # 1,7 +1,7 +1,9 +1,7 +2,1 +1,9 +# 1.9 +# 1.9 # 1,7
Lohn- und Gehaltssumme') + 27 + 3.6 * 3,5 + 4,8 + 3.8 + 3.7 + 3.6 * 33 + 3.1
Pro Kopf, real?) -02 +04 +03 +04 +03 +03 +03 +0,2 +0,2
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 0.9 + 1.6 +1.2 + 22 +14 +14 +1.2 + 1,1 +1.0
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) +07 +1,5 +1,2 +25 +1,5 +1,4 # 1,3 4 1,1 +1,0
@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 5.0 5.5 4,5 4,8 4,5 4,4 4,5 4,5 4,6
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens) 7.1 8.5 7.3 7.7 7.3 7.2 7.3 7.4 7.5
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.1 3.4 3,3 3.2 3.4 3.4 3,5 3,5 3,5
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition -33 -1.2 + 0.4 -0.1 + 0.2 + 0.3 + 0.5 + 0.5 + 0.4
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission’) -28 -1,0 +00°) -07 - 0.4 -0.2 + 0.2 + 0.5 .
WIFO-Methode?) - 26 - 09 - 01 - 07 -06 -05 +0,0 +0,2 +# 03
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?) -26 -06 +00° -07 -04 -02 +0,2 +0,5 .
WIFO-Methodes) -25 - 0.5 -0.1 -07 - 0.6 - 0.5 +0,0 +0,2 +03
Staatsschuld 81,6 80,9 64,8 74,1 70,5 67,4 64,6 62,0 59.6
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 9,0 7.1 6,9 7.0 6,9 7.1 6,9 6.8 6.8
© 2008/ @2013/ @2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Ver&nderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europdischen Kommission?) +0,9 +1,5 +2110  +19 +1,9 + 22 + 2.2 + 2,0 .
WIFO-Methode?) +1,0 +14 +1,9 +1,7 +1.8 +2,1 +2,1 +20 +1,7
@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission?) -09 -04 +0,67) +1,1 +1,1 +0,7 +04 +0,0 .
WIFO-Methodes) -12 -07 + 0.8 +1.2 + 1.4 +1.3 + 0.8 + 0.4 + 0.1
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. - 2) Be-

schaftigungsverhdiltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. — 3) Beschdaftigungsverhdlinisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarkiservice. —7) WIFO-
Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2018, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai
2018. - 8) WIFO-Schdatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2018 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit
stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke. - ?) @ 2019/2022. - 1°) & 2018/2022.
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Mit dem Zuwachs der verfUgbaren Haushaltseinkommen (2019/2023 real +1%4% p. a.)
nimmt auch die Konsumnachfrage stérker zu. Der private Konsum duirfte 2019/2023
real um 1,7% pro Jahr ausgeweitet werden (2014/2018 +1,1%) und bleibt eine Stitze
der inldndischen Nachfrage. Die verfUgbaren Einkommen der privaten Haushalte mit
Kindern, fUr die ein Anspruch auf Kinderbeihilfe besteht, werden ab dem Jahr 2019
durch den Familienbonus entlastet (Fink —Rocha-Akis, 2018). Im Jahr 2019 kénnen an-
spruchsberechtigte unselbstdndig Beschaftigte bereits Gber die Lohnverrechnung in
den Unternehmen in den Genuss der Entlastung kommen. Die volle Entlastung wird
aber erst ab dem Jahr 2020 wirksam, wenn sie auch Uber die Lohn- und Einkommen-
steuerveranlagung geltend gemacht wird. Die privaten Haushalte werden den Fami-
lienbonus im Jahr 2019 im AusmaB von 609 Mio. €, 2020 von 1.240 Mio. € (0,3% des no-
minellen BIP) ansteigend auf 1.562 Mio. € p. a. zum Ende des Prognosezeitraumes in
Anspruch nehmen (Baumgartner et al., 2018). Das Wachstum des real verfGgbaren
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Einkommens verstarkt sich dadurch in den Jahren 2019 und 2020 um jeweils gut
0,3 Prozentpunkte und jenes des realen privaten Konsums um rund 0,2 Prozentpunkte.

Abbildung 2: Nachfrage und Einkommen

In % des BIP, nominell
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Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 2008/ @ 2013/ @ 2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Verdnderung in % p. Q.
Konsumausgaben
Private Haushalte') + 0,7 + 1.1 + 1.7 + 1.8 + 1.7 + 20 + 1.7 + 1.6 + 1.5
Staat + 0.7 # 1,1 + 07 + 0.8 + 0.7 + 07 + 06 + 0.8 + 09
Bruttoanlageinvestitionen - 02 + 27 + 2,1 + 3.4 + 27 + 28 + 1,9 + 1.7 + 1.5
AusrUstungen?) + 1,4 + 3,9 + 28 + 4,3 + 3,7 + 3,7 + 2,5 + 22 + 2,0
Bauten - 20 + 1.3 + 13 + 23 + 1.5 + 1,6 + 1,1 + 1,0 + 1,0
Inl&ndische Verwendung + 04 + 18 + 1,6 + 2,4 + 18 + 1,9 + 1.5 + 1,5 + 1.4
Exporte + 0,9 + 37 + &9 + 49 + 3.7 + 3,6 + 3.6 SSHS SIS
Importe # 1.2 # 88 + &9 + 4,0 + 3 # 36 + &6 + 3.4 + 3.2
Bruttoinlandsprodukt + 03 + 1,9 + 1,7 + 3,0 + 20 + 2,0 + 1,6 + 1,6 + 1,5
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militdrischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Abbildung 3: Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Euro-Raum
BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
Abbildung 4: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte
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Als Folge der Steigerung der Nettolohneinkommen durch die Steuerreform 2016 er-
hohte sich die Sparquote 2016 um 1 Prozentpunkt auf 7,8%, da kurzfristig im Allgemei-
nen nur etwa die Halfte des zusatzlich verflgbaren Einkommens sofort in den Konsum
flieBt. FUr das Jahr 2020 wird aufgrund der EinfGhrung des Familienbonus ein Anstieg
der Sparquote um 0,2 Prozentpunkte auf 7,1% erwartet. FUr die Folgejahre wird ein
leichter RUckgang von diesem Niveau auf 6,8% im Jahr 2023 angenommen.

2.2 Trendoutput und die Outputlicke

GemdB der Berechnungsmethode der Europdischen Kommission (siehe Kasten) ist
das Trendwachstum in den Jahren 2019 bis 2022 mit +2,1% p. a. um 0,6 Prozentpunkte
hoher als in der vorangegangenen FUnfjahresperiode (2013/2018 +1,5% p. a.). Die
Outputlicke ist seit 2017 positiv (Abbildung 5). Demnach befindet sich die dsterreichi-
sche Wirtschaft seit 2017 in einer Phase Uberdurchschnittlicher Auslastung. Eine addi-
tive Zerlegung des Trendwachstums zeigt dhnlich groBe Beitr&ige der TFP, des Arbeits-
volumens und der Kapitalakkumulation. Der Beitrag des Faktors Arbeit ist aufgrund
einer Ausweitung des einsefzbaren Arbeitskrafteangebotes hdher als in den vorange-
gangenen fonf Jahren (Ubersicht 4).

Die OutputlGcke wird sich ausgehend von 1,1% des Trendoutputs im Jahr 2018 gemdaB
der technischen Annahme bis 2022 schlieBen. GegenUber der Schatzung des Trend-
outputs im Rahmen der mittelfristigen WIFO-Prognose vom Mdarz 2018 ergibt sich fur
2016 eine Revision der Wachstumsrate des Trendoutputs von -0,3 Prozentpunkten; ab
2017 ist sie pro Jahr jeweils um 0,1 Prozentpunkt geringer als im Mdarz prognostiziert
(Baumgartner — Kaniovski, 2018). Die wichtigsten Grinde dieser Revision sind eine
langsamere Kapitalakkumulation seit 2017 und eine schwdchere Produkfivitdtsdyna-
mik sowie eine deutliche Revision der Realisierung des Bevdlkerungszuwachses im er-
werbsfdhigen Alter (gemd&B Eurostat) fur das Jahr 2016 (-0,49 Prozentpunkte). Diese
Entwicklungen werden in der Schatzung des Trendwachstums nur teilweise durch den
Rickgang der NAWRU kompensiert. Durch die Abwadrtsrevision der Wachstumsrate
des Trendoutputs betrdgt nun die durchschnittiche Outputlicke in der Periode
2018/2022 0,6% des Trendoutputs. Damit ist sie ab 2016 in jedem Jahr hdher als gemaR
der mittelfristigen Prognose vom Mdarz 2018 (Baumgartner —Kaniovski, 2018).

Abbildung 5: Oufputlicke

Real, in % des Trendoutputs

%  coooosmo Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission)
Laut WIFO (WIFO-Methode)

Laut Europdischer Kommission (Mai 2018)

2003 2008 2013 2018 2023

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Oktober 2018 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stér-
kerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fur die OutputlUcke. Methode der Europd-
ischen Kommission . . . WIFO-Scha&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2018, Parametrisierung
gemaB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2018.
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Das Trendwachstum ist laut der alternativen Schatzung (WIFO-Methode) 2019/2023
mit +1,9% p. a. geringer als aufgrund der Methode der Europdischen Kommission
(+2,1% p. a.). Die Outputlicke ist daher deutlich hdéher (Abbildung 5). Sie nimmt bis
zum Ende des Prognosezeitraumes ab, ohne sich vollstdndig zu schlieBen (2023: 0,1%
des Trendoutputs). Die alternative Berechnung liefert einen weniger zyklischen Trend-
output und berUcksichtigt die expansiven Effekte der EinfOhrung des Familienbonus
auf die Outputlicke.

Ubersicht 4: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs

@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023

Methode der Europdischen Kommission')

BIP, real (implizit) Verdnderung in % p. a. +0,3 +1,9 +1.8% +30 +20 +1.8 +1.8 +1,7
Trendoutput Verénderung in % p. a. +0,9 +1,5 +2,13)  +19 +1,9 +2.2 +2.2 +20
Arbeit Prozentpunkte +0,0 +0,6 +08% +08 +0,7 +0,9 +0.8 +0,6
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,5 +068) +06 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte +0,4 +0,4 +0,73 +05 +0,6 +0,7 +0,7 +0,7
Outputlicke, real in % des Trendoutputs -09 -04 +0,6% +1,1 +1,1 +0,7 +0,4 +0,0
WIFO-Methode?)
BIP, real Verdnderung in % p. a. +0,3 +1,9 +1,7 + 3.0 +20 +20 +1,6 +1,6 +1,5
Trendoutput Verénderung in % p. a. +1,0 + 1,4 +1,9 +1,7 +1.8 +2,1 +2,1 +2,0 +1,7
Arbeit Prozentpunkte +0,1 +0,5 +0,6 +0,6 +0,5 +0.8 +0,7 +0,6 +03
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,5 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte +0,4 +0,4 +0,7 +0,5 +0,6 +0,7 +0,7 +0,7 +0.8
Outputlicke, real in % des Trendoutputs -12 -07 +0.8 +1,2 +1,4 +13 +0.8 +04 +0,1

Schétzung der Europdischen Kommission (FrGhjahr 2018)

BIP, real Verdnderung in % p. a. + 03 +1.8 +20%) +28 +22 + 2,1 +20 +1.9
Trendoutput Ver@nderung in % p. a. +0,9 +1,5 +2,2%) +20 +2,0 +23 +2.2 +2,1
Arbeit Prozentpunkte -0.0 +0,6 +0,7%) +08 +0,7 +0.9 +0.8 + 0,6
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,5 +068) +06 +0,6 +0,6 +0,7 +0,7

Gesamte Faktorproduktivitét
Outputlicke, real

Prozentpunkte +0,4 +0,5 +08% +07 +0,7 +0,8 +0,8 +0,8
in % des Trendoutputs -09 -046 +03%) +046 +0,7 +0,5 +0,2 +0,0

Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2018, Parametrisie-
rung gemas der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2018. — 2) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2018 gemdaB
Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Gl&ttung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Output-
|0cke. —3) @ 2019/2022.

Abbildung 6: Entwicklung der gesamten Faktorproduktivitét (TFP)

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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4 -
— — — - TFP laut WIFO
TFP-Trend laut Europdischer Kommission

sS4+ TFP laut Europdischer Kommission

2 4

‘| N

0 ,
-1 4

-2 4

-3 -

1997 2002 2007 2012 2017 2022

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.
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Methodische Grundlagen fUr die Berechnung des Trendoutputs und der Outputiicke

Mit dem Europdischen Fiskalpakt vereinbarten die EU-Lander die Einhaltung eines Uber den Konjunkturzyklus ausge-
glichenen &ffentlichen Haushaltes und den Abbau der Staatsverschuldung. Der Europdische Fiskalpakt wurde in
Osterreich durch den Stabilitétspakt 2012 umgesetzt und wird seit 2017 in vollem Umfang angewendet (Gross-
mann —Hauth —Maidorn, 2016). Die Bestimmungen im préventiven Arm des Stabilitats- und Wachstumspaktes sollen
die Mitgliedslander bei der Einhaltung der Haushaltsziele und der Gestaltung der Fiskalpolitik unterstitzen. Die Fiskal-
politik soll durch die Wirkung der automatischen Stabilisatoren antizyklisch wirken, um Konjunktureffekte auf die Ein-
kommen abzufedern.

Unter "Konjunktur" verstent man Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Auslastung einer Volkswirtschaft. Der
Vergleich des tatsdchlichen mit dem Trendoutput (in der Terminologie der Europdischen Kommission Potentialout-
put) soll helfen, die Konjunkturphase zu bestimmen. Der Ansatz der Europdischen Kommission definiert diesen Trend-
output als jenes Niveau des realen BIP, welches mit konstanter Lohninflation einhergeht. Die Outputlicke als MaB
der gesamtwirtschaftlichen Auslastung ist die Abweichung des realen BIP vom Trendoutput in Prozent. Eine positive
Outputlicke deutet auf Uberauslastung und tendentziell steigenden (Lohn-)Inflationsdruck hin. Bei Unterauslastung
sollte der Inflationsdruck nachlassen. Die Outputlicke geht in die Berechnung des konjunkturbereinigten und des
strukturellen Finanzierungssaldos der &ffentlichen Haushalte ein, fir Letzteren werden zusatzlich Einmaleffekte be-
rGcksichtigt.

Der Trendoutput ist nicht beobachtbar und muss mittels konometrischer Modelle aus beobachtbaren GroBen ge-
schatzt werden. Die meisten Zeitreihen fUr diese Schatzung kommen aus der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung
von Statistik Austria und Eurostat (bis einschlieBlich 2017) bzw. aus der aktuellen WIFO-Prognose (2018/19). Das WIFO
wendet — neben einer alternativen Methode (siehe unten) — die von der Europd&ischen Kommission entwickelte Me-
thode zur Berechnung des Trendoutputs an. Diese basiert auf einem Produktionsfunktionsansatz, der auf einer ge-
samtwirtschaftlichen Ebene die Transformation des Arbeits- und Kapitaleinsatzes in die Wertschépfung (reales BIP)
beschreibt (Havik et al., 2014). Dabei werden das Arbeitsvolumen und die gesamte Faktorproduktivitat (Total Factor
Productivity — TFP) mit Hilfe von ékonometrischen Verfahren um konjunkturbedingte Schwankungen bereinigt. Die
zyklische Komponente der TFP wird durch die gemessene Kapazitdtsauslastung identifiziert. Um das Arbeitsvolumen
in Trend und Zyklus zu zerlegen, werden zundchst die Erwerbsquote und die geleisteten Arbeitsstunden je Erwerbstd-
tigen geglattet. In einem zweiten Schritt wird der Trend der Arbeitslosenquote unter BerUcksichtigung einiger kosten-
seitiger Wettbewerbsfaktoren mit einem Zustandsraummodell geschatzt (Planas — Rossi, 2018). Dieser Trend (Non-
accelerating Wage Rate of Unemployment — NAWRU) gibt jenes Niveau der Arbeitslosenquote nach Eurostat-Defi-
nition an, bei welchem kein Anderungsdruck auf die Léhne entsteht. In Bezug auf den Kapitaleinsatz wird hingegen
von einer standigen Vollauslastung ausgegangen. FUr alle Berechnungen wird die aktuellste Modellparametrisierung
(derzeit Mai 2018) der Europdischen Kommission fur Osterreich verwendet.

Die Methode der Europdischen Kommission liefert eine Prognose des Trendoutputs bis 2022. Die Schatzungen fur den
TFP-Trend und die NAWRU beruhen bis 2017 auf realisierten Daten und der WIFO-Konjunkturprognose bis 2019. FOr
den Zeitraum 2020/2022 wird auf Basis einer 6konometrischen Extrapolation des TFP-Trends und einer technischen
Annahme Uber den Verlauf der NAWRU der Trendoutput prognostiziert. DarUber hinaus wird die technische An-
nahme getroffen, dass sich die Outputlicke zum Ende des finfj@hrigen Prognosezeitraumes 2018/2022 schlieBft.

Der Produktionsfunktionsansatz wird gegenUber rein statistischen Filtermethoden als Uberlegen angesehen, insbe-
sondere, weil er einen Einblick in die Wachstumsdeterminanten liefert (Cotis — Elmeskov — Mourougane, 2005). Ein
Nachteil der Methode der Europdischen Kommission liegt in der Uberndhten Zyklizitdt des Trendoutputs, die auf eine
unvollsténdige zyklische Bereinigung relevanter InputgroBen zurlGckgeht (Darvas — Simon, 2015, Maidorn, 2018,
Hristov — Raciborski — Vandermeulen, 2017). Zudem kann die Annahme, dass die Outputlicke sich gegen Ende der
Prognoseperiode zwingend schlieBt, unrealistische Prognosen fUr das reale BIP implizieren?).

Das WIFO legt daher eine alternative Berechnung vor, die sich in zwei Aspekten von der Methode der Europdischen
Kommission unterscheidet. Die Erwerbsquote und die Arbeitsstunden der Erwerbstatigen pro Kopf werden stérker
geglattet, wodurch der Trendoutput weniger prozyklisch wird und das durchschnittliche Wachstum des Trendoutputs
etwas geringer ausfallt als gemdaB der Methode der Europdischen Kommission. Als Ergebnis ist die Outputlicke (ab-
solut) etwas gréBer und schwankt Goer die Zeit etwas starker. Zweitens wird die SchlieBung der Outputlicke bis zum
Ende des Prognosezeitraumes nicht erzwungen. Sie ergibt sich endogen aus der Prognose fur das reale BIP und den
Trendoutput. Die alternative Schatzung schlieBt ein Jahr mehr in den Prognosehorizont ein (2019/2023).

1) Diese technische SchlieBungsregel ist im Hinblick auf die EinfUhrung des Familienbonus im Jahr 2019 noch problematischer als
sonst: Der durch die Entlastung der privaten Haushaltseinkommen ausgeldste expansive Konsum- und BIP-Effekt kann in der Out-
putlUcke nicht sichtbar werden.

2.3 Arbeitslosigkeit bleibt im langjdhrigen Vergleich hoch

Das erwartete durchschnittliche reale BIP-Wachstum von 1,7% p. a. wird in der Periode
2019/2023 eine Ausweitung der Zahl der unselbsténdigen aktiven Beschaffigungsver-
haltnisse um durchschnittlich 1,2% pro Jahr nach sich ziehen. Im Konjunkturverlauf
schwdécht sich die Beschdaftigungsnachfrage ab. Vom expansiven Impuls der
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EinfUhrung des Familienbonus auf die Wirtschaftsleistung durfte die Beschéftigung
2019 und vor allem 2020 profitieren (Baumgartner et al., 2018).

Abbildung 7: Entwicklung des Arbeitsmarktes

In % In %
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Q: Arbeitsmarktservice, Eurostat, WIFO-Berechnungen. - ') In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen. - 2) In

% der Erwerbspersonen laut Labour Force Survey. - 3) Erwerbstatige in % der Bevolkerung im erwerbsféhigen
Alter (15 bis 64 Jahre), laut Labour Force Survey.

Ubersicht 5: Arbeitsmarkt, Einkommen

@ 2009/ @2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 50 5.5 4,5 4,8 4,5 4,4 4,5 4,5 4,6
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) 7.1 8.5 7.3 7.7 7.3 7.2 7.3 7.4 7.5
@ 2008/ @2013/ @2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Ver&nderung in % p. a.
Unselbstdndig Beschaftigte laut VGR3) +0.9 + 1.6 +1.2 +2,2 +1.4 +1.4 +1.2 +1,1 +1.0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) +0,7 +1,5 +1,2 +25 +1,5 +1.4 +1,3 +1,1 +1,0
Selbsténdiges’) +1,7 +1,5 +1,0 +1,0 +1,0 +1,0 +1,0 +1,0 +1,0
Arbeitslose +6,2 +1,7 +06 -82 -38 -04 +23 +22 + 3,1
Produktivité&ts) -03 +0,5 + 0.6 +1,1 +0,8 +0.7 +0,4 +0,5 +0,5
Lohn- und Gehaltssumme?) +27 +3.,6 + 39 + 4.8 +38 + 3,7 +3,6 + 3.3 S
Pro Kopf, realg) -02 +0,4 +0,3 +04 +0,3 +0.3 +0,3 +0,2 +0,2
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft +22 + 1.4 +1.7 +1,2 +1.6 +1.6 +1.9 +1.7 +1.6
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —2) Ar-

beitslose laut Arbeitsmarkiservice. — 3) Beschaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Pré&senzdienst leisten. — 5) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Familienangehdriger. — ¢) BIP real pro Kopf (Erwerbstdtige: unselbsténdige
Beschdaffigungsverhdltnisse und Selbsténdige laut VGR). - 7) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. — &) Beschdaftigungsverhdlinisse laut VGR, deflationiert
mit dem VPI.

Der erwartete Anstieg des Arbeitskraffeangebotes (+1,1% bzw. +46.400 p. a.) resultiert
auch in den kommenden Jahren aus der anhaltenden Ausweitung der Frauener-
werbsbeteiligung, der Einschrénkung des Zuganges zur Frih- bzw. InvaliditGtspension
seif 1. J&nner 2014 und vor allem aus der Steigerung des ausldndischen Arbeitskréfte-
angebotes (nicht zuletzt wegen der Offnung des dsterreichischen Arbeitsmarktes for
kroatische Staatsangehdrige ab Juli 2020). Letzteres wirkt dem dadmpfenden Effekt der
Alterung der inldndischen Erwerbsbevolkerung entgegen (RUckgang der inldndi-
schen Bevdlkerung unter 50 Jahren laut Bevolkerungsprognose von Statistik Austria
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vom November 2017). Die Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter wachst mittelfristig um
nurnoch 0,1% p. a.

Der Neuzugang zur vorzeitigen Alterspension betrug im Jahr 2013 noch gut 38.000 Per-
sonen und ging bis 2015 zurick (22.700 Personen). Seither nimmt er wieder zu (2017:
27.040 Personen) und durfte im Zeitraum 2019/2023 auf durchschnittlich 28.400 Perso-
nen pro Jahr steigen?).

Die Zahl der ausl@ndischen Beschdaftigten stieg in den ersten neun Monaten 2018 wie-
der deutlich kraftiger als im Vergleichszeitraum des Vorjahres (+55.324 Personen auf
750.615 Personen, J&nner bis September 2017 +45.322 Personen, 2017 insgesamt
+46.822 Personen). Der Anteil der auslé@ndischen Arbeitskrafte an der Gesamtbeschaf-
tigung lag damit bei rund 20%; gut 62% des gesamten Beschdaftigungszuwachses ent-
fielen auf ausldndische Beschdaftigte. Die Zahl der ausldndischen Arbeitskréfte steigt
seit dem Ende der Ubergangsfristen fir die Freizigigkeit von Arbeitskréften aus den
neuen EU-Landern 2011 (EU-Beitritt 2004) bzw. 2014 (EU-Beitritt 2007) kré&ftig, aktuell ins-
besondere aus Bulgarien und Rumdnien (Eppel et al., 2018).

Im Prognosezeitfraum durfte die Zahl der ausldndischen Arbeitskréfte um 31.600 pro
Jahr zunehmen (2014/2018 +39.600 Personen p. a.); der Anteil der ausldndischen Be-
schaftigten an der Gesamtbeschdaftigung steigt weiter auf etwa 23%.

Die Zahl der Arbeitslosen sollte bis zum Jahr 2020 konjunkfurbedingt sinken und sich
danach bis 2023 auf 322.000 im Jahresdurchschnitt erhdhen, sodass sich 2020 eine
Arbeitslosenquote von 7,2% der unselbstdndigen Erwerbspersonen (AMS-Definition)
bzw. 4,4% der Erwerbspersonen (Eurostat-Definition) ergibt. Bis zum Ende des Progno-
sezeitfraumes durfte die Arbeitslosenquote infolge der weiteren Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums und der Zunahme des (ausldndischen) Arbeitskrafteangebotes
auf 7,5% steigen.

2.4 Weiterhin stabile Preisentwicklung

Die Rohdlpreise (Sorte Brent in Dollar je Barrel) haben sich seit einem Tiefstand im Jan-
ner 2016 (28 $) bis Anfang Oktober 2018 (85 $) verdreifacht. Bestimmend waren dafir
die durch den Preisverfallim Jahr 2015 ausgeldsten Fordereinschrankungen der OPEC-
Lander und Russlands (November 2015) sowie die deutliche Nachfrageausweitung
aufgrund der international lebhaften Konjunktur der letzten Jahre. Der Rohdlpreisan-
stieg trug damit wesentlich zum Preisauftrieb der letzten Jahre bei.

Auf Basis der Notierungen fUr Futures-Kontrakte®) von Anfang September unterstellt
die vorliegende Prognose ein Ende dieses rasanten Rohdlpreisanstieges und ab der
Jahresmitte 2019 einen leichten aber stetigen RUckgang des Rohdlpreises auf 65 $ im
Jahr 2023. Der Euro-Dollar-Wechselkurs wird von 1,15 $ je Euro (2019) bis zum Ende des
Prognosehorizonts leicht anziehen (1,2 $). Die &sterreichischen Importpreise werden
wegen der angenommenen Rohélverbilligung, der konjunkturbedingten Abschwd-
chung der Preisdynamik auf dem Weltmarkt sowie der unterstellten leichten Euro-Auf-
wertung insgesamt verhalten steigen (+0,5% p. a.).

Die Lohnkosten und die Anderung der Verbrauchsteuern und Gebuihren bestimmen
neben den Importpreisen die inldndische Kostenseite der Preisentwicklung. Die mit
November 2017 wirksam gewordene Senkung des Umsatzsteuersatzes auf Ubernach-
tungen von 13% auf 10% schl&gt sich in der VPI-Gesamtentwicklung kaum nieder. Dar-
Uber hinaus werden in der Prognose keine Anderungen indirekter Steuern angenom-
men. FUr die administrierten Preise (sie werden Uberwiegend von der 6ffentlichen
Hand festgelegt und enthalten auch die im VPI erfassten GebUhren) wird weiterhin
ein Uberdurchschnittlicher Anstieg unterstellt (2014/2018 +2% p. a.).

4) Die relevante Altersgruppe der Frauen zwischen 50 und 59 Jahren und der M&nner zwischen 55 und 64 Jah-
ren dUrfte gemdaB der Hauptvariante der Bevdlkerungsprognose von Statistik Austria vom November 2017 im
Jahr 2019 um gut 17% und im Jahr 2023 um gut 21% gréBer sein als 2013 (dem Jahr vor der Verscharfung der
Zugangsbedingungen zur vorzeitigen Alterspension). Der Anteil der Personen mit vorzeitiger Alterspension an
der oben definierten Altersgruppe sank von 3,5% im Jahr 2013 auf 1,9% im Jahr 2015. FUr die Periode 2019/2023
wird er von 2,2% auf 2,1% leicht abnehmend fortgeschrieben.

5) Die Notierungen der an Warenterminbdrsen gehandelten Futures-Kontrakte spiegeln die durchschnittliche
Preiserwartung der Marktteiinehmer am jeweiligen Handelstag fUr das dem Kontakt unterliegende Produkt
zum Konfraktende wider.
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Die Arbeitslosenquote (laut
AMS-Definition) wird bis 2020
konjunkturbedingt auf 7,2%
zurdckgehen. Mit der Abfla-
chung der Konjunktur und ei-
nem etwas stdrkeren Wachs-
tum des Arbeitskréfteange-
botes wird sie bis zum Ende
des Prognosezeitraumes wie-
der auf 7,5% steigen. Die Zahl
der registrierten Arbeitslosen
durfte 2023 322.000 betra-
gen.

725



B MITTELFRISTIGE PROGNOSE

Ubersicht 6: Preise

@ 2008/ @ 2013/ @ 2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Verdnderung in % p. Q.
Verbraucherpreise +2,0 +1,5 +2,0 +2,1 +2,1 +20 +20 +20 +1.,9
Implizite Preisindizes
Privater Konsum +1,9 +1,7 +2,0 +2,1 +2,1 +2,0 +20 +20 +1.,9
Exporte +1,1 +0,3 +0,5 +1,2 +0,5 +0,4 +0,5 +0,6 +0,7
Importe +1.5 +0,1 +0,5 +1.,9 +0,4 +0,4 +0,5 +0,6 +0,7
Bruttoinlandsprodukt +1,7 +1,7 +1,9 +1,7 +2,1 +1,9 +1,9 +1,9 +1,7

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Die Pro-Kopf-Nominallbhne werden auf der Basis des prognostizierfen Preisauftriebes,
der Entwicklung der Produktivité&t und des Arbeitsmarktes im Prognosezeitfraum vo-
raussichtlich um 2%% p. a. steigen. Die gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten, die
wichtigste Determinante des inl&dndischen Kostendruckes, erhdhen sich aufgrund des
prognostizierten Wachstums von BIP und Beschdaftigung um 1,7% p. a. Die Bruttoreal-
I6hne pro Kopf bleiben in der Gesamtwirtschaft im Prognosezeitraum mit +0,3% p. a.
weiter hinter dem Wachstum der Arbeitsproduktivitat (+0,6% p. a.) zurGck. Die Lohn-
kosten sollfen damit keinen UbermdBigen inflationstreibenden Effekt entfalten und
keine Lohn-Preis-Spirale in Gang setzen.

Der durch die EinfGhrung des Familienbonus generierte Nachfrageimpuls duUrfte ab
2020 die Inflationsrate um rund 0,1 Prozentpunkt pro Jahr erhbhen (Baumgartner
et al., 2018).

FUr die Periode 2019/2023 wird mit einem Preisanstieg gemdaB VPI von durchschnittlich
2.0% und laut BIP-Deflator von 1,9% gerechnet. Der seit 2011 betrachtliche Inflations-
vorsprung gegenUber Deutschland (Durchschnitt 2011/2017 +0,6 Prozentpunkte p. a.,
Durchschnitt Janner bis September 2018 +0,4 Prozentpunkte, September -0,1 Prozent-
punkt) und dem Durchschnift des Euro-Raumes (2011/2017 +0,7 Prozentpunkte p. a.,
Janner bis September 2018 +0,4 Prozentpunkte, September +0 Prozentpunkt) nahm in
den ersten drei Quartalen 2018 ab und schloss sich im September 2018. Uber den
Prognosehorizont wird mit einer Inflationsentwicklung im Gleichklang mit dem Euro-
Raum gerechnet.

2.5 Deulliche Verringerung der Schuldenquote erreichbar

Im Prognosezeitraum scheint (unter den weiter unten definierten Annahmen) ein an-
haltender Uberschuss im Finanzierungssaldo des Gesamtstaates und damit verbun-
den eine deutliche Senkung der Schuldenquote mdglich. In kUnffigen Budgets zu er-
wartende Steuerreformen oder etwaige zusatzliche Ausgaben sind in dieser Einschat-
zung nicht enthalten, die Entwicklung des Staatshaushaltes kdnnte daher markant un-
gunstiger verlaufen.

Die Prognose berucksichtigt folgende von der Bundesregierung bereits beschlossene
MaBnahmen (ohne direkte Gegenfinanzierung): EinfGhrung des Familienbonus, Anhe-
bung der Forschungsprdmie, Verzicht auf Pflegeregress, Senkung des Beitrages zum
Familienlastenausgleichsfonds, Senkung des Beitrages zur Arbeitslosen- und zur Unfall-
versicherung. Weiters wird ein strikter Budgetvollzug insbesondere in Ausgabenkate-
gorien mit hohem Ermessensspielraum (Vorleistungen, Férderungen) unterstellt sowie
fur alle gebietskérperschaftlichen Ebenen angenommen, dass auf zus@izliche den
Budgetsaldo verschlechternde MaBnahmen verzichtet wird.

Mit dem RUckgang der zusatzlichen Ausgaben im Zusammenhang mit der Fluchtlings-
migration und dem konjunkturbedingt starken Anstieg der Steuereinnahmen verbes-
serte sich der Finanzierungssaldo nach Maastricht-Definition im Jahr 2017 auf -0,8%
des BIP. FUr 2018 wird eine zusatzliche Verbesserung des Saldos auf -0,1% des BIP er-
wartet, und bereits im Jahr 2019 kénnte ein positiver Budgetsaldo erzielt werden. Diese
gUnstige Entwicklung setzt sich annahmegemaB bis 2023 mit etwas verringerter Dyna-
mik fort, sodass zum Ende des Prognosezeitfraumes ein BudgetUberschuss von 0,4% des
BIP erreichbar erscheint.
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Diese deutliche Verbesserung des Maastricht-Saldos ist im Wesentlichen auf eine kon-
junkturbedingt duBerst gUnstige Einnahmenentwicklung zurUckzufGhren. Insgesamt
wachsen im Zeitraum 2019/2023 die erwarteten Staatseinnahmen nominell mit einer
Rate von 3,1% p. a. Im Vergleichszeitraum 2014/2018 war die durchschnittliche Zu-
wachsrate der staatlichen Einnahmen mit +2,9% merklich niedriger, vor allem auf-
grund des Einnahmenausfalles durch die Lohn- und Einkommensteuerreform 2016.

Die Entlastung der privaten Haushaltseinkommen durch die EinfUhrung des Familien-
bonus dUrfte den 6ffentlichen Haushaltssaldo im Jahr 2019 mit gut 400 Mio. € belasten.
Im Folgejahr, wenn auch der Uber die Lohn- und Einkommensteuerveranlagung be-
zogene Anteil des Familienbonus wirksam wird, durfte sich der Budgetsaldo um wei-
tere 700 Mio. € verschlechtern. Bis 2022 wird die kumulierte Budgetbelastung voraus-
sichtlich 1,96 Mrd. € betragen (Baumgartner et al., 2018)¢).

Die solide Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt und die Tarifprogression haben dennoch
einen deutlichen Anstieg der Einnahmen aus der Lohnsteuer zur Folge (2019/2023
+4,4% p. a.). Das Aufkommen aus Sozialbeitrdgen profitiert ebenfalls von der weiterhin
gUnstigen Beschdaftigungs- und Einkommensentwicklung. Die Kérperschaftsteuerein-
nahmen entwickelten sich im Zeitraum 2014/2018 mit +6,8% p. a. duBerst glnstig und
werden in den ndchsten Jahren aufgrund des Nachlassens der Konjunktur mit +3,0%
p. a. einen geringeren Beitrag zum Aufkommen leisten. Die Einnahmen aus der Mehr-
wertsteuer sollten annahmegemdB im Gleichklang mit dem nominellen Konsum der
privaten Haushalte steigen. Da das nominelle BIP um 3,7% p. a. wdchst, ergibt sich
insgesamt dennoch ein leichter RUckgang der Staatseinnahmenquote von 48,0%
(2018) auf 46,9% des BIP im Jahr 2023. Dem im Regierungsprogramm genannten Ziel
einer Abgabenquote von unter 40% kommen die &ffentlichen Haushalte unter der
No-Policy-Change-Annahme der Prognose um 0,6 Prozentpunkte nédher.

Der Zuwachs der gesamten Staatsausgaben sollte im Prognosezeitraum ebenfalls et-
was unter jenem des nominellen BIP liegen und die Ausgabenquote daher kontinuier-
lich sinken. Die Ausgabenquote betragt 2018 noch 48,1% des BIP und wird bis 2023
voraussichtlich auf 46,4% der Wirtschaftsleistung zurGckgehen. Insgesamt liegt das no-
minelle Ausgabenwachstum zwischen 2018 und 2023 mit 2,9% p. a. dennoch deutlich
Uber dem Anstieg von 2,2% p. a.im Zeitfraum 2014/2018.

Uberdurchschnittlich nehmen vor allem die monetéren Sozialausgaben zu (2019/2023
+3.6% p. a.), in erster Linie wegen der Erhdhung der Pensions- und Pflegeausgaben.
Der erwartete Anstieg der sozialen Sachleistungen entspricht mit 3,5% p. a. etwa dem
Wachstum des nominellen BIP, wenn wie angenommen die BemUhungen zur Begren-
zung der Ausgabendynamik im Gesundheitswesen erfolgreich fortgesetzt werden. Die
Beschdaftigung im offentlichen Dienst wurde in den vergangenen Jahren stark ausge-
weitet (2014/2018 +1,2% p. a.), etwa im Zusammenhang mit der Fluchtlingsbetreuung
und in den Bereichen Justiz und Sicherheit. Nach der Ausweitung der Beschdaftigung
im Staatssektor im Zusammenhang mit der EU-Ratsprasidentschaft 2018 wird fUr den
weiteren Prognosezeitraum eine deutlich geringere Dynamik unterstellt. Aufgrund an-
genommener mdaBiger Lohnabschlisse werden die Arbeitnehmerentgelte im offentli-
chen Bereich mit +2,8% p. a. im Prognosezeitraum etwas langsamer steigen als in der
vorangegangenen FUnfjahresperiode (2014/2018 +3,0% p. a.). Insgesamt wird das
Wachstum des 6ffentlichen Konsums im Zeitraum 2019/2023 auf jahrlich nominell 2,9%
geschatzt; das reale Wachstum dirfte sich auf 0,7% p. a. leicht verlangsamen
(2014/2018 +1,1% p. a.).

Die Ausgaben fUr Subventionen werden aufgrund der Erhéhung der Forschungsprd-
mie und des (mittlerweile wieder abgeschafften) Beschdaftigungsbonus in den ersten
Jahren des Prognosezeitraumes dynamisch wachsen. Die Mehrausgaben durch den
Beschaftigungsbonus betragen im Zeitraum 2018/2020 zwischen 350 und 450 Mio. €,
fallen jedoch wegen der vorzeitigen Abschaffung mit 2021 wieder weg. Die Prognose
unterstellt eine konsequente Umsetzung der politischen Ankindigungen zur Begren-
zung der Férderungsausgaben.

¢) Durch die Haushaltsentlastung ausgeldste zusatzliche Nachfrageimpulse und damit verbundene Mehrein-
nahmen an direkten und indirekten Steuern und Sozialabgaben sind hier bereits berUcksichtigt.
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Die weiterhin gUnstige Entwicklung der Zinsausgaben fr&gt noch zur Entflastung der
offentlichen Haushalte bei. Der erwartete Anstieg der Sekunddrmarkirendite wirkt sich
ab der Mitte des Prognosezeitraumes auf die Zinsbelastung aus. Bis dahin kénnen ho-
her verzinste Staatsanleihen noch zu niedrigeren Zinssétzen refinanziert werden. Vo-
raussichtlich ab 2021 werden die Zinsausgaben trotz abnehmender Schuldenquote
wieder steigen.

Der strukturelle Budgetsaldo (auf Basis der Outputlicke gemdaB Methode und mit der
Parametrisierung der Europdischen Kommission vom Mai 2018 unter Verwendung der
aktuellen WIFO-Prognosewerte) lag 2017 bei -0,8% und verbessert sich 2018 auf -0,7%
des BIP. In den Jahren 2019 und 2020 ist — vorrangig wegen der Mindereinnahmen
aufgrund des Familienbonus — nur eine geringe Verbesserung des strukfurellen Bud-
getsaldos zu erwarten. Ab 2021 sollte erstmals ein leichter struktureller Uberschuss von
0,2% des BIP verzeichnet werden, der sich in weiterer Folge bis 2022 auf 0,5% erhoht?).

Die Staatsschuldenquote wird 2018 etwa 74,1% des BIP befragen. Damit wird im zwei-
ten Jahrin Folge die Staatsschuld nicht nur in Relation zum BIP, sondern auch in abso-
luter Hohe verringert, insbesondere dank der guten Verkaufserlse der Hypo-Alpe-Ad-
ria-Abbaugesellschaft HETA Asset Resolution AGS8). So konnte bereits 2017 mit
9.1 Mrd. € ein deutlich héherer Erlds als erwartet aus Asset-Liquidierungen der staatli-
chen Bad Banks redlisiert werden. Kumuliert Gber die Prognosejahre 2019/2023 wird
eine Senkung der Staatsschuld aus Liquidierungserldsen (Stock-Flow Adjustment) um
2.7 Mrd. € angenommen.

Aufgrund des (unter den beschriebenen Annahmen) positiven Budgetsaldos und des
Stock-Flow Adjustment aus den noch erwarteten Liquidierungserldsen kéonnte die
Staatsverschuldung Gber den Prognosehorizont um 11 Mrd. € abgebaut werden und
die Staatsschuldenquote gegen Ende des Prognosezeitfraumes den Maastricht-Refe-
renzwert von 60% des BIP erreichen. Das hier dargestellte Prognoseergebnis unterliegt
aber befrachtlichen Abwartsrisiken (Kapitel 3).

Abbildung 8: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates (laut
Maastricht-Definition)

Ausgaben
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

Einnahmen
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

Finanzierungssaldo
in % des BIP

2003 2008 2013 2018 2023

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

’) Die Outputlicke gemdB der Methode und mit der Parametrisierung der Europdischen Kommission vom Mai
2018 kann auf Basis der vorliegenden Informationen nur bis 2022 bestimmt werden. GemdaB einer eigenen
WIFO-Schatzung der OutputlUcke wdare das strukturelle Budget erst 2021 ausgeglichen, gegen Ende des Prog-
nosezeitraumes Idge der Saldo bei hdchstens +0,3%. Dies ist auf den laut WIFO-Methode bis 2019 anhaltenden
Anstieg der Outputlicke (+1,4%) zurickzufUhren, welche sich bis 2023 (+0,1%) auch langsamer schlieBt als
nach der Methode der Europdischen Kommission.

8) Diese werden nicht Uber die Staafseinnahmen, sondern Uber ein "Stock-Flow Adjustment" des 6ffentlichen
Schuldenstandes berUcksichtigt.
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Abbildung 9: Zyklisch bereinigter und struktureller Budgetsaldo
In % des BIP

............. Zyklisch bereinigt (Methode der Europd&ischen Kommission)

Strukturell (Methode der Europdischen Kommission)

,,,,,,,,,,,,,,, Zyklisch bereinigt (WIFO-Methode)
----------------- Strukturell (WIFO-Methode)

2003 2008 2013 2018 2023

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 7: Staat

@2008/ @2013/ @2018/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
Ver&nderung in % p. a.
Laufende Einnahmen + 25 + 29 + 3.1 + 4,0 + 3.2 + 29 + 3.3 + 3.2 + 3.1
Laufende Ausgaben + 2.7 + 2.2 + 2.9 + 2,5 + 2,6 + 2.9 + 29 + 3.2 + 3.2
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 20 + 3.6 + 3,7 + 4,7 + 4,1 + 3.9 + 3,5 + 3.5 + 3.2
@ 2009/ @2014/ @2019/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2013 2018 2023
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition -33 -12 + 0,4 - 01 +02 +03 + 05 +05 + 0,4
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission - 28 - 10 + 0,0") - 07 - 04 - 02 + 0,2 + 0,5 .
WIFO-Methode - 26 - 09 - 01 - 07 - 046 - 05 + 0,0 + 0,2 + 0.3
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission - 26 - 06 + 0,07) - 07 - 04 - 02 + 02 + 05 .
WIFO-Methode -25 - 05 - 01 - 07 - 06 - 05 +00 +02 +03
Staatsschuld 81,6 80,9 64,8 74,1 70,5 67,4 64,6 62,0 59,6
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) @ 2019/2022.
3.  Prognoserisiken
Aus den internationalen Rahmenbedingungen ergeben sich durchwegs Abwdartsrisi-
ken fUr die vorliegende Prognose.
Der Konjunkturaufschwung hdalt in den USA bereits das neunte Jahr an, und mit dem
Nachlassen der expansiven Wirkungen der Steuersenkungen und dem Anstieg der
langfristigen Zinssatze dUrfte sich der Zinsendienst der 6ffentlichen Haushalte in den
USA deutlich erhdhen. Wirde der Ausweitung von Budgetdefizit und Verschuldung
mit einer (erheblichen) Einschrdnkung von (in der Regel stark konsumwirksamen) Sozi-
alausgaben begegnet, dann ginge das ab 2020 mit einer wesentlich stérkeren Ab-
schwdchung des Wachstums in den USA einher als in der Prognose angenommen?).
?) Die &ffentliche Verschuldung lag in den USA im Jahr 2017 bei 105% des BIP und war um 40 Prozentpunkte
hoéher als 2007. Die durchschnittliche Defizitquote lag in diesem Zeitraum bei -6,5%.
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Eine weitere Ausweitung protektionistischer MaBnahmen im Handelskonflikt zwischen
den USA und China, aber auch der EU und die zu erwartenden GegenmaBnahmen
der befroffenen Lander bergen die Gefahr eines Handelskrieges mit markanten
Nachteilen fUr die gesamte Weltwirtschaft. Behinderungen im Welthandel hatten auf-
grund der mittlerweile sehr verzweigten weltweiten Wertschdpfungsketten auch ne-
gative Auswirkungen auf die Produktion in den einzelnen Landern.

Die 6konomischen Auswirkungen des bevorstehenden Austrittes des Vereinigten Ko-
nigreiches aus der EU bilden ein weiteres bedeutendes Risiko fur die Wirtschaftsent-
wicklung in der EU. Eine empfindliche Einschrénkung der Wirtschaftsbeziehungen zwi-
schen dem Vereinigten Kdnigreich und der EU infolge eines "harten Brexit" wirde sich
zwar in erster Linie negativ auf das Vereinigte Kénigreich selbst, aber auch auf die
Wirtschaftsentwicklung im Gbrigen Europa auswirken.

Die Wirtschaftsentwicklung in Italien als drittwichtigstem Abnehmerland &sterreichi-
scher Exporte hat groBe Bedeutung fUr die heimische Wirtschaft. Schon in den ver-
gangenen Jahren belastete die Wachstumsschwdéche die Nachfrage nach ausldndi-
schen GUtern. Im Zuge des Regierungswechsels zogen die langfristigen Zinss@tze in
Italien im FrOhjahr um Uber 100 Basispunkte an, mit der Vorlage des Budgets im Herbst
erhohten sie sich neuerlich um gut 50 Basispunkte. Bei einer Staatsverschuldung von
Uber 130% des nominellen BIP bringt das eine deutliche Belastung fUr den &ffentlichen
Haushalt mit sich. Eine weitere Anhebung der Risikoprdmie fUr italienische Staatsanlei-
hen durfte aufgrund des hohen Anteils der Verschuldung zwar vorwiegend die italie-
nische Wirtschaft belasten, eine UberschieBende Reaktion auf den Finanzmdarkten
und ein Ubergreifen auf andere Euro-Lé&nder bleibt aber eine reelle Gefahr.

Schwelende geopolitische Konflikte im Nahen und Mittleren Osten und die Spannun-
gen zwischen Russland und der EU bergen ein Risiko fUr die Versorgung mit Energie-
rohstoffen bzw. fUr einen Anstieg der Energiepreise und der Inflation. DarUber hinaus
kdnnte eine Verscharfung der Spannungen im Nahen Osten oder zwischen der Turkei
und der EU die Migrationsstrdme nach Europa wieder verstérken.

Ein Einfreten der oben diskutierten Abwartsrisiken for die Weltwirtschaft wirde die in
der Prognose unterstellte Entwicklung der 6sterreichischen Exportwirtschaft unmittel-
bar verschlechtern und das Wirtschaftswachstum, die Beschdéftigungs- und Einkom-
menszuwdchse in Osterreich verringern.

Die mittelfristige Einschdtzung der &ffentlichen Haushalte birgt ebenfalls deutliche Ab-
wértsrisken in sich: Zum einen dUrfte sich aufgrund des Brexit der Nettobeitrag Oster-
reichs zum EU-Budget erhdhen. Zum anderen wurden die von der Bundesregierung
angestrebten Reformen der Einkommens- und Unternehmensbesteuerung sowie zur
Dé&mpfung der kalten Progression in dieser Prognose noch nicht berlGcksichtigt. Sollten
diese angekiUndigten MaBnahmen im Prognosezeitraum (teilweise) umgesetzt wer-
den, dann fallen die Gewinne und damit tendenziell auch die Investitionen, die ver-
fugbaren Haushaltseinkommen und in der Folge die privaten Konsumausgaben sowie
die Beschdaftigung héher und die Arbeitslosigkeit niedriger aus. Die damit einherge-
hende Starkung der Inlandsnachfrage wirde in der Folge tendenziell das Wirtschafts-
wachstum, die Steuereinnahmen und die Einnahmen an Sozialbeitrdgen erhdéhen. Die
Mindereinnahmen (Senkung der Einkommens- oder Unternehmensbesteuerung, MaB-
nahmen zur Abfederung der Wirkung der kalten Progression) wirden den Bud-
getsaldo verschlechtern. Der Nettoeffekt der expansiven Wirkung auf BIP, Besch&fti-
gung und Einkommen sowie auf den gesamtstaatlichen Finanzierungssaldo Gber et-
waige Mehreinnahmen durch die Ankurbelung der Wirtschaft h&ngen entscheidend
von derzeit noch nicht sperzifizierten GegenfinanzierungsmaBnahmen ab. Die expan-
siven Effekte auf die Wirtschaftsleistung und die Entlastung des Staatshaushaltes k&nn-
ten (je nach MaBnahme) dadurch (markant) geringer ausfallen.

Die in der Prognose ermittelten HaushaltsUberschisse und die Verringerung der Ver-
schuldung beruhen in erster Linie auf der aus dem Konjunkturszenario abgeleiteten
(gUnstigen) Einnahmenentwicklung. Wenn die Konjunktur deutlich schwdcher wird als
hier unterstellt, fallen die Staatseinnahmen geringer und die Ausgaben héher aus, so-
dass sich der Budgetsaldo verschlechtert.
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Insgesamt unterliegt der prognostizierte Budgetpfad einem ausgeprégten asymmet-
rischen Risiko einer ungUnstigeren Entwicklung.
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Eine Analyse des Geschlechterverhdltnisses
in Osterreich — Aktualisierung 2017

Die Stellung von Frauen und Mdannern in der Arbeitswelt wird von einer Viel-
zahl an Indikatoren beeinflusst. Vor diesem Hintergrund hat das WIFO in Ab-
stfimmung mit dem AMS einen "Gleichstellungsindex Arbeitsmarkt" konzipiert,
der 30 Indikatoren aus vier Themenfeldern — Arbeit, Einkommen, Bildung und
Familie — zu einem Index bundelt, um in aggregierter Form die Arbeitsmarkt-
lage von Frauen und Mdnnern zu skizzieren. Die fUr die vier Themenfelder be-
rechneten Indikatoren erfassen die Rolle von Frauen und Mdnnern auf dem
Arbeitsmarkt quantitativ, spiegeln ihre Einkommens- und Beschdaftigungsper-
spektiven wider, zeigen die Aus- und Weiterbildungsstruktur fur beide Ge-
schlechter sowie die Vereinbarkeit von Familie und Beruf. 2017 erarbeitete
das WIFO eine Aktualisierung der 2015 publizierten Ergebnisse.
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Beschdftigung nach Branchen und Berufen — Selbstédndige Beschdftigung

e Beschaftigungsintegration und Geschlechterverhdiltnis: Einbettung in den
regionalen Kontext

¢ Schlussfolgerungen

e Anhang

Indexwert, WDI und MDI nach Themenfeldern und Teilbereichen - Bruttojahres-
medianeinkommen der unselbsténdig Erwerbstdtigen nach Branchen, Bundesland
und Geschlecht — Verwendete Indikatoren - Rohdaten
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Verbesserung der internationalen Lohnstiickkostenposition Osterreichs 2017

Die robuste Sachguterkonjunktur erméglichte im Jahr 2017 eine Verbesserung der Lohnstickkostenposition der Herstellung von Wa-
ren gegenuber dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner. Die Produktivitat stieg kraftiger als in den Vorjahren, gleichzei-
tig erhdhten sich die Arbeitskosten in Osterreich nur méBig. Auch im Vergleich mit Deutschland und den anderen EU-

Handelspartnern verbesserte sich die dsterreichische LohnstUckkostenposition.

Improvement of Austria's International Unit Labour Cost Position in 2017

In 2017, the robust economic situation in the Austrian manufacturing sector led to an improvement in the unit labour cost position
compared with the weighted average of all trading partners. Productivity increased more strongly than in previous years, while
labour costs in Austria rose only moderately. The Austrian unit labour cost position also improved in comparison with Germany and

the other EU trading partners.
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1. Reldtive Lohnstickkosten als MaB der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

FUr die internationale Wettbewerbsfdhigkeit von Volkswirtschaften spielen Produkti-
onskosten, Produktivitdt und Wechselkurse eine zentrale Rolle. Die relative Lohnstick-
kostenentwicklung ist ein zusammenfassendes MaB, welches es erlaubt, die Auswir-
kungen von Verdnderungen der Arbeitskosten, der Produkfivitét und des Wechselkur-
ses auf die kostenbestimmte Wettbewerbsfahigkeit in einem Indikator darzustellen.
Die Entwicklung der LohnstUckkosten (Arbeitskosten je produzierte Einheit) misst die
Verdnderung der Arbeifskosten in Relation zur Produktivit&tsentwicklung. Wie ékono-
metrische Untersuchungen zeigen, tragt die Verdnderung der relativen LohnstUckkos-
ten mittelfristig erheblich zur ErkiGrung von Verschiebungen der Marktanteile zwischen
Handelspartnern bei (z. B. Carlin — Glyn —van Reenen, 2001).

Die vorliegende Ausgabe der jahrlichen WIFO-Analyse zur Entwicklung der preislichen
Wettbewerbsféhigkeit anhand des Verlaufes der LohnstUckkosten im Bereich "Herstel-
lung von Waren" und in der Gesamtwirtschaft zwischen Osterreich und seinen wich-
tigsten Handelspartnern bezieht sich auf den Zeitraum von 1995 bis einschlieBlich 2017,
dem jingsten Jahr, fUr das Daten der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung (VGR)
verfUgbar sind. Wie in der Folge ndher erlGutert wird, wurden mit der Verdffentlichung
der VGR fur 2017 die Daten fUr die vergangenen Jahre erheblich revidiert. Daraus
ergab sich eine Neubewertung der Lohnstickkosten im Jahr 2016. Demnach durfte
sich die relative Lohnstickkostenposition Osterreichs 2016 weniger ungUnstig entwi-
ckelt haben als bisher angenommen.

2. Nominell-effektiver Wechselkurs 2017 um 0,4% gestiegen

Die relative LohnstUckkostenposition einer Volkswirtschaft bildet den realen AuBen-
wert der nationalen Wahrung im internationalen Wettbewerb ab und entspricht ei-
nem real-effektiven Wechselkurs der nationalen Wahrung. Ausgangspunkt fur jede

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(10), S. 733-744

733



B LOHNSTUCKKOSTENPOSITION

734

Betrachtung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ist der nominell-effektive Wechsel-
kurs, d. h. ein Vergleich des Wertes der nationalen W&hrung mit einem Wdahrungskorb,
der anhand eines Gewichtungsschemas die Relevanz der einzelnen Handelspartner
wiedergibt (siehe Kasten "Berechnungsmethode und Datenbasis fur den LohnstUck-
kostenvergleich"). Der nominell-effektive Wechselkurs wird mit den LohnstUckkosten
deflationiert, um die LohnstUckkostenposition der inldndischen SachgUtererzeugung
zu bestimmen. Seit der EinfUhrung der gemeinsamen Wdahrung haben Wechselkurs-
anderungen fUr die 6sterreichische Exportwirtschaft an Bedeutung verloren, da die
wichtigsten Handelspartner ebenfalls dem Euro-Raum angehdren. Im hier verwende-
ten Gewichtungsschema des effektiven Wechselkurses entfallen mehr als 70% auf die
Ladnder des Euro-Raumes. Dennoch bleibt der Verlauf des nominell-effektiven Wech-
selkurses (Abbildung 1) ein wichtiger Bestimmungsfaktor der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit. Dies bestatigte sich etwa im Jahr 2015, als der Euro gegeniuber dem Dollar
deutlich abwertete und die dsterreichische Lohnstickkostenposition sich gegenUtber
dollarnotierenden Konkurrenten verbesserte. Gleichzeit verteuerten sich die in Dollar
gehandelten Importe.

Vor allemin den 1990er- und frihen 2000er-Jahren schwankte der mit den AuBenhan-
delsanteilen gewichtete Wechselkursindex erheblich. Zwischen 1995 und 2000 war der
nominell-effektive Wechselkurs aus dsterreichischer Sicht rOckldufig!). Zwischen 2000
und 2009 verteuerte sich dagegen der Euro gegenuber dem Dollar, aber auch ge-
genuber den Wahrungen anderer relevanter Handelspartner spUrbar. Der damit ein-
hergehende Anstieg des nominell-effektiven Wechselkurses verbilligte die Importe aus
dem Nicht-Euro-Raum, verteuerte aber die &sterreichischen Exporte.

Abbildung 1: Entwicklung des nominell-effekfiven Wechselkursindex far
Industriewaren
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Q: WIFO-Berechnungen. Gewichteter Durchschnitt der Ladndergruppe laut LohnstUckkostenberechnung.

Zwischen 2010 und 2017 war die Entwicklung aus Sicht der dsterreichischen Exportwirt-
schaft insgesamt recht stabil. Nach einer mé&Bigen Abwertung folgte zwischen 2012
und 2014 eine nominell-effektive Aufwertung um 2%, die aber im folgenden Jahr
durch eine erneute Abwertung kompensiert wurde. Dieser RUckgang wurde maBgeb-
lich durch eine Abwertung des Euro gegentber dem Dollar im Jahr 2015 verursacht
(-16,5%). 2016 (+0,2%) und nun auch 2017 erhdhte sich der nominell-effektive Wech-
selkurs gegenuUber dem Vorjahr wieder geringfUgig (+0,4%). Ausschlaggebend war
dafir eine Aufwertung des Euro gegenUber dem britischen Pfund (fast +7%), dem ja-
panischen Yen (+5%) sowie gegenuber dem Dollar und der schwedischen Krone

) Ein Anstieg des nominell-effektiven Wechselkurses entspricht einer Aufwertung der Referenzwdhrung (Euro
bzw. vor 1999 des Schillings), ein RUckgang einer Abwertung.
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(jeweils rund +2%). Die leichte Abwertung des Euro gegeniber anderen Wahrungen
aus dem EU-Raum, wie dem polnischen Zloty (-2,5%), der tschechischen Krone (-2,6%)
und dem ungarischen Forint (-0,7%), glich diese Aufwertung nur zum Teil aus.

Berechnungsmethode und Datenbasis fUr den Lohnstiickkostenvergleich

Die LohnstUckkosten in Landeswdhrung (LSK) einer Branche, eines Sektors oder der Gesamtwirtschaft sind durch das
Verhdltnis der nominellen Lohnsumme (LS) zur realen Bruttowertschépfung (BWS) definiert:

LS
LSK Se—=sc
Dividiert man sowohl Lohnsumme als auch Bruttowertschépfung durch ein MaB des Arbeitseinsatzes, so ergeben sich
die beiden Komponenten der Lohnstickkosten: Arbeitskosten je Arbeitseinheit und Arbeitsproduktivitat.

Eine Verdnderung des Anteils der Selbst@ndigen an den Erwerbstatigen kann durch die Darstellung der Lohnstock-
kosten als Quotient von Arbeitskosten je unselbstdndige Arbeitskraft (4AN) und Bruttowertschdépfung gemessen an den
Erwerbstatigen (EWT) berUcksichtigt werden:

LS
LSK =A%

EWT
Das WIFO berechnet die Lohnstickkosten anhand dieser Formeln und mit Daten, die nach dem Erhebungskonzept
der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung ermittelt werden. FUr die Ermittlung der Lohnstickkosten in der Herstellung
von Waren in Osterreich wird anstelle des Personenkonzeptes (Beschdéftigte und Erwerbstétige) die Zahl der Beschaf-
tigungsverhdlinisse bzw. Erwerbstatigenverhdltnisse verwendet.

FUrinternationale Vergleiche mUssen die LohnstUckkosten in einer gemeinsamen Wahrung ausgedrickt werden, well
Wechselkursverschiebungen die Kostenposition eines Landes ebenso verdndern kénnen wie die LohnstUckkosten-
entwicklung. Die relative LohnstUckkostenposition eines Landes ergibt sich so als Quotient der LohnstUckkosten beider
Lander, gemessen in einheitlicher Wahrung. FUr einen Vergleich mit mehreren Ladndern muss ein Gewichtungs-
schema herangezogen werden, da die einzelnen Mdérkte im AuBenhandel meist unterschiedliche Bedeutung haben.
Unabhangig vom methodischen Ansatz basiert ein solches Gewichtungsschema auf Daten der AuBenhandelsstatis-
tik und bildet somit die AuBenhandelsverflechtung einer Volkswirtschaft ab.

Das WIFO stUtzt sich auf eine harmonisierte Methode, die auch die Zentralbanken des Euro-Raumes zur Messung der
internationalen Wettbewerbsfdhigkeit nutzen. Das Gewichtungsschema besteht aus einfachen (bilateralen) Import-
gewichten und doppelten (multilateralen) Exportgewichten fir Industriewaren (SITC 5 bis 8). 2013 wurde auf eine
Neuberechnung der Gewichtung sowie eine neue Verkettung der gewichteten L&dnderdaten umgestellt (zur Me-
thode siehe im Detail Mooslechner, 1995, Kéhler-Téglhofer —Magerl, 2013, K&hler-Téglhofer —Url — Glauninger, 2017).
Durch die doppelte Exportgewichtung wird neben dem Wettbewerb mit den Handelspartnern auf den jeweils hei-
mischen Mdarkten auch jener auf allen anderen Exportmarkten bertcksichtigt. Die Gewichte werden fUr bestimmte
Zeitrdume ermittelt und angewandt. Der jungsten Neuberechnung liegen die Dreijahresdurchschnitte fur die Perio-
den 1995/1997, 1998/2000, 2001/2003, 2004/2006, 2007/2009 sowie 2010/2012 zugrunde, wobei die neuesten Ge-
wichte fUr den Zeitraum seit 2010 angewandt werden. Durch dieses variable Gewichtungsschema gehen Verschie-
bungen der Marktanteile in die Berechnung mit ein. Die Neuberechnung soll eine mdglichst korrekte Abbildung der
|&Gnderspezifischen Handelsverflechtungen gewdhrleisten.

Die Daten zu Bruttoentgelten, Produktivitdt und LohnstUckkosten der Herstellung von Waren und der Gesamtwirt-
schaft wurden vorwiegend auf Basis von Eurostat-Daten generiert. Nur wenn die Eurostat-Datenbank keine aktuellen
Werte enthielt, wurde auf Zahlen aus der AMECO-Datenbank und auf nationale Statistiken der jeweiligen Ladnder
zurUckgegriffen (das betrifft die USA, Kanada und Japan).

Zur Ladnderauswahl

Das Aggregat "EU-Handelspartner' umfasst folgende Lander: EU 28 ohne Osterreich, Malta, Zypern, Kroatien, Ruma-
nien und Bulgarien. Der Begriff "Alle Handelspartner" bericksichtigt das Aggregat "EU-Handelspartner' und zusatzlich
Norwegen, die USA, Kanada und Japan; dieses Aggregat deckt mehr als drei Viertel aller 6sterreichischen Waren-
exporte und Warenimporte ab.

3.  Arbeitskosten steigen unterdurchschnittlich bei guter Produktivitatsentwicklung

Die Entwicklung der Arbeitskosten in der Herstellung von Waren wird auf Basis der Brut-
toentgelte je unselbsténdige Arbeitskraft in Landeswéhrung beurteilt (Ubersicht 1).
Diese Kennzahl aus der VGR erfasst die Lohn- und Gehaltssumme einschlieBlich Sozi-
alabgaben der Arbeitgeber pro Kopf.

Nominell stiegen die Bruttoentgelte pro Kopf in der 6sterreichischen Industrie 2017 laut
VGR um 1,9%. Die Arbeitskosten erhéhten sich damit in Osterreich erheblich schwa-
cher als im Vorjahr (+2,6%) und etwa parallel mit den Arbeitskosten je Stunde laut
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Arbeitskostenerhebung (+1,8%; Ubersicht 4). Der Anstieg war 2017 um 0,8 Prozent-
punkte geringer als im Durchschnitt der Handelspartner.

Langerfristig entwickelten sich die Arbeitskosten in Osterreich etwas dynamischer als
im Durchschnitt der Handelspartner. In den vergangenen zehn Jahren stiegen sie in
Osterreich um 2,6% p. a., im Durchschnitt der EU-Handelspartner und aller Handels-
partner um 2,3% bzw. 2,2% pro Jahr. Allerdings blieb die Dynamik in den vergangenen
fonf Jahren in Osterreich gegeniber den Vergleichsldndern leicht zurick.

Wie die Betrachtung in einheitlicher Wahrung, also nach BerUcksichtigung von Wech-
selkursschwankungen zeigt, verteuerte sich die Arbeitsleistung in Osterreich relativ zu
den Vergleichsldndern vor allem in der Krisenperiode 2008 und 2009 und dann erneut
2011 bis 2014 (Abbildung 2). Aufgrund der gunstigen Entwicklung in den Jahren 2015
und 2017 gingen die relativen Arbeitskosten in Osterreich in den letzten Jahren wieder
zurOck.

Deutschland spielt als wichtigster Handelspartner fur die Betrachtung der Arbeitskos-
ten eine besondere Rolle; die Entwicklung dort beeinflusst indirekt auch den Lohnfin-
dungsprozess in Osterreich. In den 2000er-Jahren und bis zum Ausbruch der Wirt-
schaftskrise 2008 stiegen die Arbeitskosten in der deutschen Warenherstellung sehr
maBig. Obwohl auch in Osterreich der lohnpolitische Spielraum nicht vollsténdig aus-
geschopft wurde (Leoni, 2017), war der Arbeitskostenanstieg in dieser Periode stdrker
als im Nachbarland. Dieses Muster dnderte sich nach Ausbruch der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise (Abbildung 2): Die Bruttoentgelte pro Kopf erndhten sich zwischen
2009 und 2017 — mit einigen Schwankungen - in dhnlichem Tempo wie in Deutfsch-
land. Die aktuellsten Zahlen zeigen fir 2017 in Osterreich eine unwesentlich geringere
Kostendynamik als in Deutschland (+1,9% gegenUtber +2,0%).

In den anderen Ladndern des Euro-Raumes, vor allem jenen, die stérker von der Krise
betroffen waren bzw. sind, wich die Entwicklung von jener in Deutschland ab. Nach
einem starken Anstieg der Arbeitskosten vor Ausbruch der Krise ergab sich in etlichen
Landern seither eine spUrbare Korrektur, d. h. die Kosten stiegen nur schwach oder
waren teils auch rGcklaufig. Diese Korrektur fiel in Griechenland besonders deutlich
aus, auch in Portugal und Spanien erhdhten sich die Arbeitskosten viel langsamer als
im Durchschnitt der EU-Lander.

In den osteuropdischen L&ndern vollzieht sich seit den 1990er-Jahren in Hinblick auf
die Arbeitskosten ein Aufholprozess gegenUber den westeuropdischen Hochlohnl&n-
dern. Seit Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise entwickeln sich die Arbeits-
kosten aber differenziert: Wahrend sich der Aufholprozess nach einer krisenbedingten
Unterbrechung ab 2011 insbesondere im Baltikum und in Ungarn fortsetzte, verzeich-
neten vor allem Slowenien, Polen und Tschechien Lohnsteigerungsraten, die nur
gleich hoch oder geringfigig hdher als jene in Osterreich waren. Zwischen 2010 und
2017 stiegen die Arbeitskosten in Slowenien und in Tschechien (in Euro) in Summe um
20% und damit gleich stark wie in Osterreich. In Polen betrug der kumulierte Anstieg
etwa 25%. 2017 erhdhten sich die Arbeitskosten in Polen und Tschechien allerdings
deutlich starker als in Osterreich.

Die Beurteilung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit erfordert nicht nur den interno-
tionalen Vergleich der Wechselkursrelationen und der Arbeitskostenverdnderung,
sondern auch der Produkfivit&tsentwicklung. Diese wird als reale Bruttowertschépfung
pro Kopf (Erwerbstatige) gemessen.

Die Produktivitat stieg in der 6sterreichischen Warenherstellung mittelfristig nur maBig.
FUr die Periode 2012/2017 zeigt sich ein leichter Produktivitatsnachteil der dsterreichi-
schen SachguUtererzeugung (+1.9% p.a.) gegenuber dem Durchschnitt der EU-
Handelspartner (+2,5%) und aller Handelspartner (+2,4%). 2007/2012 war der Anstieg
in der &sterreichischen Herstellung von Waren etwas dynamischer als im Durchschnitt
der Handelspartner, obwohl diese Periode auch die Krisenjahre umfasst. GegenUber
Deutschland zeigt sich fUr die erste FUnfjahresperiode (2007/2012) ein Produktivitats-
wachstumsvorsprung von +1,3%, allerdings fUr die Periode 2012/2017 ein Nachteil
von -0,5% pro Jahr.
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Ubersicht 1: Entwicklung der Arbeitskosten pro Kopf (Beschdftigte) in der
Herstellung von Waren

In Landeswdhrung

@ 2007/ @ 2012/ @ 2007/ 2015 2016 2017
2012 2017 2017
Verdnderung in % p. a. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 29 + 22 + 26 + 1,7 + 26 + 1,9
Belgien + 23 + 1.8 + 2,1 + 03 - 01 + 3,1
Danemark + 32 + 2,1 + 27 + 20 + 22 + 1.9
Deutschland + 1.5 + 2,5 + 20 + 2,5 + 2,1 + 20
Irland + 22 + 1.9 + 2,1 + 1.1 - 1.4 + 1.5
Griechenland - 1.7 - 22 - 20 - 19 - 04 + 1.0
Spanien + 2,7 + 07 + 1.7 + 0,1 + 06 + 09
Frankreich + 29 + 20 + 2,4 + 29 + 1.4 + 1.8
Italien + 1,6 + 1.9 + 1,7 + 3.1 + 05 + 14
Luxemburg + 1,1 + 1,7 + 14 + 23 - 06 + 3,1
Niederlande + 26 + 20 + 23 = 05 + 25 + 2,1
Portugal + 1.8 + 1.3 + 1,6 + 06 + 1,9 + 23
Finnland + 1.9 + 08 + 14 + 2,5 + 1.5 - 13
Schweden + 29 + 24 + 2,6 + 1.3 + 4,0 + 2,1
Vereinigtes Kénigreich + 28 + 23 + 26 + 1,7 + 18 + 2,7
Tschechien + 27 + 3.6 + 32 + 32 + 4,1 + 67
Estland + 4,1 + 53 + 47 - 10 + 4,7 + 54
Lettland + 3.1 + 7.9 + 55 + 9.1 + 63 + 96
Litauen + 3.1 + 7.6 + 53 + 7.4 + 6,2 +10,4
Ungarn + 42 + 58 + 50 + 43 # 55 + 89
Polen + 6,1 + 37 + 49 + 22 + 49 + 50
Slowenien + 39 + 28 + 33 + 2,1 + 27 + 3,0
Slowakei + 4.8 + 37 + 42 + 37 + 29 + 55
Norwegen + 3.3 + 27 + 3.0 + 22 + 2,1 + 1.4
USA + 1.5 + 1.8 + 1,6 + 1.8 + 03 + 42
Japan - 03 + 1.3 + 05 + 1,1 + 1,6 + 18
Kanada + 2,1 + 1.8 + 1.9 + 14 + 2,1 + 03
Alle Handelspartner') + 20 + 24 + 22 + 2.3 + 20 + 27
EU-Handelspartner?) + 2.2 + 2,5 + 23 + 2.4 + 2,1 + 2,6
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 0.8 - 02 + 03 - 06 + 06 - 07
EU-Handelspartner?) =100 + 0.7 - 03 + 02 - 07 + 05 - 07
Deutschland = 100 + 14 - 03 + 05 - 08 + 05 - 00
Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Os-

terreich, Malta, Zypern, Rumdnien, Bulgarien, Kroatien, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas
und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd@B der Berechnung der WIFO-Wechsel-
kursindizes. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Ruménien, Bulgarien, Kroatien; gewichteter Durchschnitt
der Handelspartner gemaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.

Die ungUnstigen Kennzahlen der Periode 2012 bis 2017 gehen vor allem auf die Ent-
wicklung bis 2015 zurdck. 2016 (+2,9 %) und vor allem 2017 fiel das Produkfivitatswachs-
tum in der &sterreichischen Warenherstellung mit +3,2% wesentlich hdher aus als im
Durchschnitt der Handelspartner (+2,1%; Ubersicht 2). In Deutschland stieg die Brutto-
wertschodpfung pro Kopf 2017 um 1,6% und somit um 1,6 Prozentpunkte schwdécher als
in Osterreich. In den EU-Handelspartnerldndern betrug die Verdnderungsrate +2,0%,
im Durchschnitt aller Handelspartner +2,1%. Im Jahr 2016 war der Wachstumsvor-
sprung gegenudber den Handelspartnern mit +0,3% und +0,5% (EU-Handelspartner)
deutlich geringer ausgefallen, Deutschland hatte ein um 1,3% héheres Wachstum ver-
zeichnet.

Bei Befrachtung einzelner Lander zeigt sich jedoch ein heterogenes Bild: Insbesondere
Belgien, Estland, die Slowakei, aber auch Ddnemark und Kanada sowie die Krisenldn-
der Griechenland, Portugal und Spanien verzeichneten 2017 schwache bis sogar
rUcklaufige Produktivitétskennzahlen. Der Durchschnittswert wurde von einigen weni-
gen Landern mit hohen Wachstumsraten (vor allem osteuropdische Lander sowie Ir-
land und Finnland) angehoben.
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Ubersicht 2: Entwicklung der Produktivitét pro Kopf (Beschdftigte) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2007/ @ 2012/ @ 2007/ 2015 2016 2017
2012 2017 2017
Verdnderung in % p. . Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 07 + 1.9 + 13 + 09 + 29 + 32
Belgien + 1,1 + 32 + 22 + 57 + 02 - 08
Dé&nemark + 51 + 1.9 + 3.5 - 02 + 4,3 + 0.3
Deutschland - 05 + 2,5 + 1.0 + 2,1 + 4,2 + 1.6
Irhand + 53 +14,0 + 9.6 +82,2 - 09 + 6.3
Griechenland - 23 + 3.9 + 0.7 + 1.8 +10,5 + 0.5
Spanien + 1.9 + 23 + 2,1 + 1,5 + 06 + 07
Frankreich + 1.8 + 2,1 + 20 + 2.8 + 2.4 + 2.4
Italien - 06 + 1.9 + 06 + 3.7 + 0.6 + 14
Luxemburg - 8,6 + 6,1 - 15 + 1,0 - 24 + 3,1
Niederlande + 08 + 1.9 + 1.3 + 0.6 + 1.9 + 32
Portugal + 2,1 + 06 + 1,3 - 02 - 07 + 0,7
Finnland - 40 i+ 85 - 03 + 0,2 + 42 + 6,2
Schweden + 1,1 + 1.4 + 1.2 - 1.3 + 4,0 + 2.2
Vereinigtes Kénigreich + 08 + 0.6 + 07 - 10 + 07 + 1.3
Tschechien + 37 + 27 + 32 + 1,6 + 038 + 91
Estland + 32 + 1,6 + 24 - 29 + 1.9 - 05
Lettland + 2,1 + 37 + 29 + 1,7 + 5,1 + 85
Litauen + 56 + 3.3 + 4,4 + 09 - 06 + 6.4
Ungarn - 04 + 32 + 1.4 +10,4 - 18 + 1,6
Polen + 7.2 + 20 + 4,6 + 39 - 07 + 3,0
Slowenien + 1.6 + 28 + 22 + 0.6 + 20 + 4,5
Slowakei + 53 + 58 T 55 + 838 + 7.0 - 08
Norwegen + 1.5 + 09 + 1.2 - 1.9 - 04 + 1.8
USA + 1,1 + 04 + 038 - 0.1 + 0.0 + 1.9
Japan + 0.8 + 3,1 + 19 + 4,6 + 23 + 4,2
Kanada + 09 + 1.8 + 1,3 + 24 + 09 + 07
Alle Handelspartner') + 06 + 24 + 1,5 + 3,1 + 24 + 2,1
EU-Handelspartner?) + 05 + 2,5 + 1.5 + 3.3 + 2,6 + 2,0
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 02 - 05 - 01 - 2,1 + 05 + 1,1
EU-Handelspartner?) =100 + 02 - 06 - 02 - 23 + 0.3 + 1.2
Deutschland = 100 + 13 - 05 + 04 - 12 - 13 + 1,6

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. — 1) Ohne Os-
ferreich, Malta, Zypern, Rumdanien, Bulgarien, Kroatien, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas
und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd@B der Berechnung der WIFO-Wechsel-
kursindizes. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Ruménien, Bulgarien, Kroatien; gewichteter Durchschnitt
der Handelspartner gemaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.
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Relative Lohnstickkostenposition der Warenherstellung verbessert

Aus der Verdnderung der Arbeifskosten (Bruttoentgelte pro Kopf) und der Produktivi-
tat (Bruttowertschépfung pro Kopf) ergibt sich die Entwicklung der LohnstUckkosten
(Arbeitskosten je Produktionseinheit). Nach einer leichten Erhdhung um 0,2% 2014 stie-
gen die LohnstUckkosten 2015 nochmals um 0,8%. FUr das Jahr 2016 zeigen die revi-
dierten VGR-Werte eine leichte D&mpfung der Lohnstickkosten in der &sterreichi-
schen Warenherstellung (-0,3%). 2017 verringerten sich die Lohnstickkosten zum zwei-
ten Mal in Folge (-1,2%). Der mittelfristige Durchschnitt der Jahre 2007 bis 2017 weist
hingegen einen Anstieg der Lohnstickkosten um 1,2% p. a. aus.

In Relation zum Durchschnitt aller Handelspartner verschlechterte sich die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit in Osterreich zwischen 2007 und 2017 um rund 0,3% pro Jahr,
gegeniber Deutschland um durchschnittlich 0,2% pro Jahr. Das Jahr 2017 weicht mit
einer Verbesserung der Lohnstickkostenposition um 1,4% gegentber den Handels-
partnern und 1,6% gegentber Deutschland deutlich von diesem I&ngerfristigen
Durchschnitt ab. Diese Entwicklung war zum Teil auf den geringeren Anstieg der Ar-
beitskosten in Osterreich zurickzufUhren, aber vor allem auf die deutlich bessere
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Produktivitdtsentwicklung im Jahr 2017. 2016 hatte sich die 6sterreichische Lohnstlck-
kostenposition — trotz eines RUckganges der absoluten Werte — relativ zum Durch-
schnitt der Handelspartner ebenfalls verschlechtert. Die Entwicklung fiel, wie die neu-
esten VGR-Zahlen zeigen, allerdings mit einer Erhéhung um 0,5% gUnstiger aus als bis-
her angenommen?).

Wdhrend der Anstieg 2016 vor allem auf die Entwicklung der 6sterreichischen Arbeits-
kosten zurGckzufUhren war, kann die mittelfristige Verschlechterung gegentber den
EU-Handelspartnern in den Jahren 2012 bis 2015 in erster Linie durch die unterdurch-
schnittliche Produktivitétsentwicklung in Osterreich erklart werden.

DarUber hinaus schlagen sich der Abbau der Ungleichgewichtspositionen in den eu-
ropdischen Krisenldndern und die damit einhergehende Verbesserung der Lohnstick-
kostenentwicklung in diesen Landern in der relativen Verschlechterung der &sterrei-
chischen Position nieder. Abgesehen von Irland, wo eine Korrektur der VGR 2015 zu
einem Uberdimensionierten Produktivittsanstieg fUhrte, verzeichnete Griechenland
unter den Handelspartnern seit der Krise den stérksten RiGckgang der LohnstUckkos-
ten. Auch in Spanien war die Entwicklung eindeutig rickléufig. In Portugal und Italien
war die Entwicklung zwar &hnlich wie in Osterreich, sie stellte aber dennoch im Ver-
gleich zu den Vorkrisenjahren, als die Lohnstickkosten viel stérker als in Osterreich ge-
stiegen waren, eine Trendumkehr dar.

Bei der Interpretation der LohnstUckkostendynamik ist zu bericksichtigen, dass durch-
schniftliche Verdnderungsraten Uber eine Periode sehr stark von der Wahl des An-
fangs- und Endjahres beeinflusst werden. So zeigt sich fUr die Periode 2012/2017 eine
Erhdhung der LohnstUckkosten der 6sterreichischen Warenherstellung um 0,3% p. a.,
wdahrend sich fUr den um ein Jahr verschobenen Zeitfraum 2011/2016 eine Verdnde-
rung der LohnstUckkosten um +1,2% p. a. ergibt. Anhand der graphischen Darstellung
der Entwicklung der &sterreichischen LohnstUckkostenposition, d. h. des mit den Lohn-
stUckkosten deflationierten real-effektiven Wechselkurses, werden Trendwenden und
Verdnderungen im Zeitverlauf deutlicher (Abbildung 2). Demnach verbesserte sich
die preisiche Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichischen Warenherstellung gegen-
Uber dem Durchschnitt aller Handelspartner in der zweiten Halfte der 1990er-Jahre
erheblich. Nach einer gegenldufigen Entwicklung in den frihen 2000er-Jahren, ge-
folgt von einer erneuten, leichten Verbesserung bis zum Ausbruch der Wirtschaftskrise,
kam es 2009 und 2010 wieder zu einer Verschlechterung der LohnstUckkostenposition.
Seit 2010 schwankten die LohnstUckkosten der &sterreichischen Industrie gegenUtber
dem Durchschnitt aller Handelspartner rund um einen konstanten Wert. Im Vergleich
zu den EU-Handelspartnern war die Entwicklung in der jUngsten Periode etwas un-
gUnstiger. In Bezug auf Deutschland zeigt sich dagegen, trotz vieler Schwankungen
und der "Anomalie" im Rezessionsjahr 2009, auch langerfristig eine bemerkenswert
stabile Entwicklung.

5. Relative Lohnstickkosten entwickeln sich in der Gesamtwirtschaft parallel zur

Warenerzeugung

Die Wettbewerbsfahigkeit der Exportwirtschaft wird neben den LohnstUckkosten der
Warenerzeugung auch von jenen der Gesamtwirtschaft bestimmt: Soweit Dienstleis-
tungen und nicht handelbare GUter als Vorleistungen wichtig sind, hat ihre Kostenent-
wicklung Einfluss auf die Wettbewerbsfahigkeit der am AuBenhandel beteiligten Sek-
toren (Deutsche Bundesbank, 1998).

In Osterreich nahmen die Arbeitskosten je Produktionseinheit Uber alle Sektoren im
Jahr 2017 um 0,6% zu, um 0,6 Prozentpunkte weniger als im gewichteten Durchschnitt

2) Im Vorjahr ergaben die VGR-Zahlen fUr das Jahr 2016 einen Anstieg der LohnstUckkosten um 2,3%
(H&lzI — Leoni, 2017). Nach der Revision 2017 ist jedoch von einem Rickgang um 0,3% auszugehen (Uber-
sicht 3). FUr die relative LohnstUckkostenposition gegenUber den Handelspartnern im Jahr 2016 wurde im Vor-
jahr eine Verschlechterung um 2,6% ausgewiesen, heute ergibt sich eine Verschlechterung um 1% (Uber-
sicht 3). Die Position gegenUber Deutschland wurde weniger umfangreich revidiert, statt einer Verschlechte-
rung um 2% zeigt sich fUr die relative Lohnstickkostenposition heute eine Verschlechterung um 1,8%. Die Revisi-
onen waren demnach auch im Ausland teils erheblich und haben Einfluss auf die Einschdtzung der Lohn-
stUckkostenposition.
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aller Handelspartner. GegenUber den EU-Handelspartnern verringerten sich die rela-
tiven gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten im Jahr 2016 um 1,0%. 2016 hatte der
Anstieg 1,7% betragen, das bedeutete eine Verschlechterung gegentber den Han-
delspartnern um 0,7%.

Ubersicht 3: Entwicklung der Lohnstickkosten pro Kopf (Beschdiftigte) in der
Herstellung von Waren und in der Gesamtwirtschaft

In €

@ 2007/ @ 2012/ @ 2007/ 2015 2016 2017

2012 2017 2017

Verdnderung in % p. a. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Herstellung von Waren
Osterreich + 2,1 + 03 + 12 + 08 - 03 - 12
Belgien + 1,2 - 13 0.1 - 51 - 04 + 3.9
Danemark - 18 + 0,1 - 08 + 2,1 - 18 + 1,7
Deutschland + 20 + 0,1 + 1,0 + 04 - 21 + 04
Irand - 29 -10,6 - 68 — 44,5 - 06 - 45
Griechenland + 07 - 59 - 27 - 37 - 98 + 04
Spanien + 08 - 1.6 - 04 - 14 - 00 + 02
Frankreich + 10 - 02 + 04 + 02 - 09 - 05
Italien + 23 - 00 + 1,1 - 06 - 01 - 0.1
Luxemburg +10,5 - 42 + 29 + 13 + 1.8 - 00
Niederlande + 1.8 + 0,1 + 1,0 - 10 + 06 - 1.1
Portugal - 03 + 038 + 02 + 08 + 2,6 + 1,6
Finnland + 6,2 - 25 + 1,7 + 23 - 27 - 7.1
Schweden + 3,0 - 1.1 + 1,0 0.2 - 12 - 19
Vereinigtes Kénigreich - 1.4 + 0,1 - 07 + 14,1 -10,5 - 53
Tschechien + 1,0 + 0,0 + 05 + 25 + 42 + 04
Estland + 09 + 36 + 22 + 20 + 27 + 59
Lettland + 1,1 + 39 + 25 + 72 + 1,1 + 1,0
Litauen - 23 + 4,1 + 09 + 6.4 + 69 + 37
Ungarn + 1,7 + 1,2 + 14 - 59 + 70 + 80
Polen - 30 + 13 - 09 - 1.6 + 13 + 4,4
Slowenien + 22 + 0,1 + 1.1 + 1.5 + 07 - 15
Slowakei + 1.8 - 20 - 01 4,6 - 38 + 63
Norwegen + &3 - 27 + 03 - 27 - 12 0.8
USA + 1,7 4,0 + 29 +22,0 + 05 + 02
Japan + 84 = 89 + 1,0 + 1,0 +10,9 7.2
Kanada + 39 - 26 + 06 + 25 - 21 - 02
Alle Handelspartner?) + 1,7 + 0,0 + 09 + 18 - 08 + 02
EU-Handelspartner?) + 1,5 - 02 + 07 - 01 - 12 + 04
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 04 + 02 + 03 - 10 + 05 - 1.4
EU-Handelspartner?) =100 + 07 + 04 + 06 + 09 + 10 - 1.7
Deutschland = 100 + 0,1 + 02 + 02 + 04 + 1.8 - 1.6
Gesamtwirtschaft
Osterreich + 24 + 1,7 + 20 + 1,5 + 1,7 + 06
Alle Handelspartner?) + 2,1 + 1,2 + 1,7 + 32 + 09 + 12
EU-Handelspartner?) + 20 + 1,0 + 1,5 + 1,2 + 07 + 1,6
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 03 + 05 + 04 - 1.7 + 0.7 - 046
EU-Handelspartner?) =100 + 04 + 07 + 05 + 02 + 10 - 10
Deutschland = 100 + 02 - 00 + 0,1 - 04 + 04 - 13

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. Lohnstickkos-
fen: Quotient aus Bruttoentgelten pro Kopf (unselbsténdig Beschdaftigte) und realer Bruttowertschépfung
bzw. BIP real pro Kopf (Erwerbstétige). — 1) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Ruménien, Bulgarien, Kroatien,
jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handels-
partner gemdaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Ruma-
nien, Bulgarien, Kroatien; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd&B der Berechnung der WIFO-
Wechselkursindizes.

Langfristig (2007/2017) wuchsen die Lohnstickkosten Uber alle Sektoren hinweg in Os-
terreich um 0,4% p. a. schneller als im Durchschnitt der Handelspartner, mittelfristig
(2012/2017) war der Auftrieb ebenfalls um 0,5 Prozentpunkte pro Jahr héher. In der
Vorkrisenperiode wurde dieses Muster vor allem von Deutschland bestimmt, in keinem
anderen Land erhodhten sich die gesamtwirtschaftichen LohnstUckkosten so
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schwach. Die Abweichung zwischen Deutschland und den anderen EU-L&ndern war
von Anfang der 2000er-Jahre bis 2008 besonders ausgepragt. Seit der Wirtschaftskrise
zog die Lohnentwicklung in Deutschland an und glich sich in den letzten Jahren wie-
der jener der anderen Handelspartner an. Im Zeitraum 2012/2017 war damit auch der
Abstand zur Entwicklung in Osterreich gering bzw. sogar eine geringfigige Verbesse-
rung zu verzeichnen. Sie war vor allem auf die Entwicklung im Jahr 2017 zurGckzufGh-
ren (gesamtwirtschaftliche Lohnstickkosten gegenUber Deutschland -1,3%).

Die LohnstUckkosten der Gesamtwirtschaft stiegen I&ngerfristig sowohl in Osterreich
als auch bei den Handelspartnern starker als in der Warenproduktion. Dies entspricht
den Erwartungen, dain der Herstellung von Waren das groBte Potential zur Steigerung
der Arbeitsproduktivitédt durch Mechanisierung und Automatisierung besteht.

Abbildung 2: Entwicklung der relativen Lohn- und LohnstUckkosten in der
Herstellung von Waren
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6.

Zusammenfassung

Die verfUgbaren Daten zeigen fUr 2017 eine Verbesserung der relativen Lohnstickkos-
tenposition der &sterreichischen Warenherstellung. Die Arbeitskosten erhdhten sich
mit +1,9% etwas schwdécher als im Durchschnitt der Handelspartner. Nach einer kréf-
tigen Produktivitatssteigerung 2016 (+2,9%) nahm die Bruttowertschépfung pro Kopf
auch 2017 Gberdurchschnittlich zu (+3,2%), w&hrend der nominell-effektive Wechsel-
kurs im Jahr 2017 nahezu konstant blieb.

Zusammen bewirkten diese Entwicklungen einen RGckgang der LohnstUckkosten um
1.2%. Damit verbesserte sich die dsterreichische LohnstUckkostenposition 2017 relativ
zum gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner um 1,4%. Die verfugbaren Daten
zeigen fUr 2017 auch gegenuber den EU-Handelspartnern sowie Deutschland eine
Verbesserung der lohnbezogenen Wettbewerbsfahigkeit (um 1,7% bzw. 1,6%).

Die Verbesserung der relativen 6sterreichischen LohnstUckkostenposition 2017 geht
auf die gute SachguUter- und Exportkonjunktur zurUck. Das Wirtschaftswachstum war
in Osterreich héher als in Deutschland und im Durchschnitt des Euro-Raumes (Bilek-
Steindl et al., 2018).

Die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten erndhten sich 2017 um 0,6%, schwdcher
als im Durchschnitt aller Handelspartner und der EU-Handelspartner. Auch gegenUber
Deutschland zeigte sich 2017 eine Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lohn-
stOckkosten.

In einer lGngerfristigen Betrachtung sind unterschiedliche Phasen der Entwicklung der
preislichen Wettbewerbsfdhigkeit der 6sterreichischen Exportwirtschaft zu beobach-
ten: Einer starken Verbesserung gegenuber dem Durchschnitt aller Handelspartner in
der zweiten Halfte der 1990er-Jahre folgte in den frGhen 2000er-Jahren eine gegen-
|Gufige Entwicklung. Zwischen 2003 und 2008 verbesserte sich die relative Lohnstick-
kostenposition der &sterreichischen Warenherstellung, seit 2008 und bis 2017 war der
Verlauf leicht negativ. Das gilt besonders fUr die Jahre 2013 bis 2016 und den Vergleich
mit den EU-Handelspartnern. Auch gegenUber Deutschland zeigt sich in diesem Zeit-
raum eine Schwdédchung der 6sterreichischen Lohnstickkostenposition.

7.

742

Anhang: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Wahrend fUr die Berechnung von aktuellen, international vergleichbaren Lohnstick-
kosten in der Herstellung von Waren nur Daten zu den Arbeitskosten je Arbeitskraft
verfUgbar sind, kdnnen im vorliegenden Bericht zumindest fUr die europdischen Lén-
der Arbeitskosten je Beschdaftigtenstunde vorgelegt werden. Sie basieren auf der Ar-
beitskostenerhebung, die in den EU-L&ndern alle vier Jahre durchgefihrt wird. Die
j@hrliche Entwicklung zwischen zwei Erhebungen wird anhand eines Arbeitskostenin-
dex fortgeschrieben. Die hier verdffentlichten Ergebnisse beruhen auf der Ende 2014
verdffentlichten Erhebung 2012.

Anders als die Arbeitskostenerhebung wird der Arbeitskostenindex nicht in allen Lén-
dern nach demselben stafistischen Konzept ermittelt. Damit ist die infernationale Ver-
gleichbarkeit etwas eingeschrankt. Fir Osterreich basiert der Index auf Daten der
Konjunkturerhebung. Aufgrund dieser methodischen Einschrankungen sind die Werte
des Arbeitskostenindex mit Vorsicht zu interpretieren.

Ubersicht 4 gibt die auf Basis des Arbeitskostenindex ermittelten Arbeitskosten je
Stunde fur die Periode 2012/2017 wieder. 2017 kostete die Arbeitsstunde in Osterreichs
Warenherstellung 37,4 €. Osterreich nahm damit im europdischen Vergleich den
7.Rang ein. 2012/2017 erhdhten sich die Arbeitskosten je Stunde in Osterreich mit
durchschnittlich +2,3% etwas starker als im Durchschnitt der EU-Lander (+2,1% p. a.)
und etwas weniger stark als in Deutschland (+2,8% p. a.). 2017 zeigen diese Daten fur
Osterreich einen Anstieg von 1,8%, fUr den Durchschnitt der EU-Handelspartner von
2,4% und fUr Deutschland von 2,5%.
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Abbildung 3: Arbeitskosten in der Herstellung von Waren im internationalen
Vergleich

Arbeitskosten je Stunde in €, 2017, Osterreich = 100
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Ubersicht 4: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren
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Q: Eurostat, Arbeitskrafteerhebung 2012, Arbeitskostenindex, WIFO-Berechnungen. Ohne Lehrlinge.
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Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der Einfihrung des Familienbonus Plus und des Kindermehrbetrages

Die Netftoentlastung der privaten Haushalte durch die EinfUhrung des Familienbonus Plus und des Kindermehrbetrages entfallt auf
Basis der Berechnungen mit dem Mikrosimulationsmodell WIFO-Micromod zu 43% auf das mittlere, zu 28% auf das obere und zu 29%
auf das untere Einkommensdrittel. FUr die privaten Haushalte ergibt sich bei der unterstellten Ausweitung der Inanspruchnahme im
Jahr 2020 eine Enflastung um 1,2 Mrd. €, die bis 2022 auf 1,56 Mrd. € steigt. Wie die Simulation der mittelfristigen gesamtwirtschaftli-
chen Effekte (ohne zusdtzliche MaBnahmen zur Gegenfinanzierung) mit dem Makrosimulationsmodell WIFO-Macromod zeigt, ist
das reale BIP nach vier Jahren kumuliert um 0,31% héher als in der Basisldsung ohne EinfGhrung von Familienbonus Plus und Kinder-
mehrbetrag, die Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten erhdht sich um 11.000. Die Realldhne pro Kopf steigen um 0,15% und das
Preisniveau um 0,4%. Im vierten Jahr ist die Gesamtverschuldung der 6ffentlichen Haushalte um 1,96 Mrd. € héher als in der Basislo-
sung.

Macroeconomic Effects of the Introduction of "Familienbonus Plus" and "Kindermehrbetrag"

Based on calculations using the WIFO-Micromod microsimulation model, 43 percent of the net relief for private households resulting
from the intfroduction of the "Familienbonus Plus", a family tax credit, and the "Kindermehrbetrag" (a supplementary child benefit)
are attributed to the middle third of the household income distribution, while 28 percent will go to the upper third and 29 percent
to the lower third, respectively. In 2020, private households are expected to reap an annual 1.2 billion € as exira tax benefits which
will rise to 1.56 billion € by 2022. Simulation of the medium-term macroeconomic effects with the WIFO-Macromod macrosimulation
model (which does not include any additional counter-financing measures) shows that after four years real GDP would be 0.3 per-
cent higher than in the baseline scenario without the intfroduction of the new tax relief measures for families. The number of em-
ployees should increase by 11,000, real per-capita wages should grow by 0.15 percent and the price level should rise by 0.4 per-
cent. In the fourth year, fotal public debt should be 1.96 billion € higher than in the baseline scenario.
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1.  Einleitung

Im Mittelpunkt der Schdtzung der mittelfristigen gesamtwirtschaftichen Effekte der
EinfOUhrung von Familienbonus Plus und Kindermehrbetrag stehen die Wirkungen auf
Einkommen und Konsum der privaten Haushalte sowie den Finanzierungssaldo und
die Verschuldung der 6ffentlichen Hand. Die Reform tritt mit 1. J&nner 2019 in Kraft.
Der Familienbonus Plus ist ein Absetzbetrag, der die Lohn- bzw. Einkommensteuerbe-
lastung von Eltern mit Anspruch auf Familienbeihilfe verringert, wéhrend der Kinder-
mehrbetrag als Steuererstattung fUr alleinerziehende bzw. alleinverdienende Eltern
mit (sehr) geringer Einkommensteuerschuld konzipiert ist. Die beiden Instrumente er-
setzen den Kinderfreibetrag und die Absetzbarkeit der Kinderbetreuungskosten.

Die Verteilungswirkung der EinfOhrung von Familienbonus Plus und Kindermehrbetrag
sowie des Wegfalls des Kinderfreibetrages und der Absetzbarkeit der Kinderbetreu-
ungskosten untersuchen Fink — Rocha-Akis (2018) mit dem Mikrosimulationsmodell
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WIFO-Micromod!') auf Basis von EU-SILC-Daten unter der Annahme vollstGndiger und
opfimaler Inanspruchnahme. FUr die Schdtzung der gesamtwirtschaftichen Wachs-
tums- und Beschdftigungseffekte in den Jahren 2019/2022 mit dem makrodkonomi-
schen Simulationsmodell WIFO-Macromod (Baumgartner et al., 2005) ist das tatsdch-
lich in Anspruch genommene Nettovolumen der MaBnahme von Bedeutung. Die
Schatzergebnisse mit dem WIFO-Micromod fUr das Jahr 2019 werden dazu anhand
der Einkommenszuwdchse und der Zahl der im Ausland lebenden anspruchsberech-
tigten Kinder fUr die Jahre 2020 bis 2022 hochgerechnet.

2. Wirkungsanalyse im WIFO-Micromod

746

Im Wesentlichen umfasst die Reform die EinfUhrung eines jéhrlichen Einkommensteu-
erabsetzbetrages von bis zu 1.500 € fUr jedes Kind bis zum vollendeten 18. Lebensjahr
bzw. von bis zu 500 € fUr jedes Kind Uber 18 Jahre?). Zudem k&nnen geringverdienende
Alleinerziehende und Alleinverdienende einen Kindermehrbetrag von hoéchstens
250 € je Kind und Jahr beantragen, der vollst&ndig negativsteuerfahig ist. Eine Voraus-
setzung fUr den Erhalt dieser neuen familienpolitischen indirekten Transfers ist der An-
spruch auf Familienbeihilfe3). Der Kinderfreibetrag und die steuerliche Absetzbarkeit
von Kinderbetreuungskosten werden mit der Reform abgeschafft.

Die vorliegende Wirkungsanalyse mit dem WIFO-Micromod (einem auf EU-SILC-Daten
basierenden Mikrosimulationsmodell des 6sterreichischen Sozialabgaben-, Steuer-
und Transfersystems)4) beruht auf der Annahme einer vollstéindigen Ausschdépfung der
Steuerabsetzmdglichkeiten und einer optimalen Inanspruchnahme innerhalb des
Haushaltes, d. h. einer Minimierung der gemeinsamen Einkommensteuerschuld von
Personen bzw. Paaren. Als Datengrundlage werden die Einkommen laut der EU-SILC-
Welle 2016 (Statistik Austria, 2017) mit dem Verbraucherpreisindex?®) auf das Jahr 2019
hochgerechneté). Implizit wird somit von einer unverdnderten Struktur der Bevdlke-
rung, Arbeitsmarkipartizipation und der Einkommen ausgegangen. Als Einkommens-
groBe wird das gesamte verfugbare Haushaltseinkommen betrachtet. In der vorlie-
genden Analyse werden die privaten Haushalte nach ihrem jahrlichen verfigbaren
dquivdlisierten Haushaltseinkommen?’) im Status quo geordnet und in drei bzw. fUnf
Gruppen mit gleicher Haushaltszahl (Terzile bzw. Quintile) geteilt.

Die Einkommenshdhe der Eltern, die Zahl und das Alter der Kinder in Haushalten mit
Anspruch auf Familienbeihilfe sind fur die Ermittlung der Hohe der Effekte von maB-
geblicher Bedeutung (Fink —Rocha-Akis, 2018). Die Simulatfion von Familienleistungen
kann auf Basis von EU-SILC-Daten nur fur Familien erfolgen, deren Kinder im Inland und
zumindest mit einem Elternteil im selben Haushalt wohnen. Auf dieser Basis gehen
1,79 Mio. Kinder von Eltern mit Anspruch auf Familienbeihilfe in 1,02 Mio. Haushalten in
die Analyse eing).

) WIFO-Micromod, Version Oktober 2018.

2) Eine detaillierte Beschreibung der MaBnahmen findet sich in Fink —Rocha-Akis (2018) und in den ErlGuterun-
gen zur Gesetzesvorlage.

3) Im Zuge der Reform werden verschiedene Familienleistungen fir anspruchsberechtigte, aber nichtin Oster-
reich lebende Kinder an die Lebenshaltungskosten des Wohnortes des Kindes angepasst. Das gilt fUr den Fa-
milienbonus Plus, den Kindermehrbetrag sowie fUr die bestehende Familienbeihilfe, den Kinderabsetzbetrag,
die Absetzbetrége fir Alleinerziehende und Alleinverdienende sowie den Unterhaltsabsetzbetrag.

4) Eine kurze Darstellung des Modells findet sich bei Fink —Rocha-Akis (2018).

5) WIFO-Prognose vom Oktober 2018 (Scheiblecker, 2018).

) FUr beitragsrechtliche Werte in der Sozialversicherung wurde auf voraussichtliche Zahlen zurickgegriffen
(NOGKK, 2018). Die Erhdhung der Einkommensgrenzen der gestaffelten Beitréige zur Arbeitslosenversicherung,
die mit 1. Juli 2018 in Kraft getreten ist, wurde im Einklang mit dem WIFO-Macromod nicht berUcksichtigt; statt-
dessen wurden die bis 30. Juni 2018 gulfigen Werte um die Aufwertungszahl fUr das Jahr 2019 korrigiert. Wie
eine Schatzung unter BerUcksichtigung der Erhdhung 2018 zeigt, sind die dadurch entstehenden Abweichun-
gen makrodkonomisch vernachldssigbar. Andere GréBen im Steuer-Transfer-System wurden als konstant an-
genommen.

’) Die Gewichtung erfolgt anhand der modifizierten OECD-Skala bzw. EU-Skala: Die erste erwachsene Person
im Haushalt erhdlt dabei ein Gewicht von 1, jede weitere Person im Haushalt von mindestens 14 Jahren erhdalt
ein Gewicht von 0,5 und Kinder unter 14 Jahren ein Gewicht von jeweils 0,3.

8) FUr 2016 weist Statistik Austria einen Jahresdurchschnitt von 1,74 Mio. Kindern mit Familienbeihilfenbezug
aus. Der Osterreichische Rechnungshof (2018) geht in seiner Analyse des Familienlastenausgleichfonds von
2 Mio. Kindern aus, von denen im Jahr 2016 131.000 im EU- bzw. EWR-Raum (einschlieBlich Schweiz) lebten.
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Abbildung 1: Anteil der Kinderhaushalte und Zahl der Kinder je Haushalt nach Quintilen 2019
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Q: Statistik Austria, EU-SILC 2016; WIFO-Micromod. Quintile des dquivalisierten verfugbaren Haushaltseinkommens aller Haushalte auf Basis der EU-
Aquivalenzskala. Hochgerechnet mit dem VPI (Basis 2015) laut WIFO-Prognose vom Oktober 2018 (Scheiblecker, 2018) unter der Annahme

unverdnderter Strukfuren hinsichtlich Demographie und Erwerbsbeteiligung.

Im 1. Quintil, zu dem u. a. viele Haushalte mit Pensions- oder Transferbezigen gehd-
ren, und im 5. Quintil ist der Anteil der anspruchsberechtigten Kinderhaushalte (in der
Folge kurz Kinderhaushalte) an allen Haushalten am geringsten (Abbildung 1). Der An-
teil der Kinderhaushalte ist im 1. und 5. Quintil zwar sehr dhnlich, allerdings ist die Zahl
der Kinder im 1. Quintil viel h&her. Am hoéchsten sind der Antfeil und zugleich die Zahl
der Kinder im 2. Quinftil. Nach Terzilen — der im WIFO-Macromod implementierten Ab-
grenzung der Einkommensgruppen — ist im mittleren Einkommensdrittel der Anteil der
Kinderhaushalte mit knapp 30% Uberdurchschnittlich hoch. Die Zahl der Kinder verteilt
sich dennoch im unteren und mittleren Einkommensdrittel relativ gleichmdaBig (36%
bzw. 37%), wdhrend auf das obere Terzil nur knapp 27% der Kinder entfallen — Aus-
druck einer mit zunehmendem Einkommen geringeren Zahl von Kindern je Kinder-
haushalt (Ubersicht 1).

Ubersicht 1: Zahl der Kinder und der Haushalte mit Kindern nach Terzilen 2019

Kinder Haushalte mit Kinder je Haushalt  Kinder je Haushalt mit
Familienbeihilfen- Familienbeihilfen-
bezug bezug
In 1.000 Anteile an allen Haushalten in %
1. Terzil 650 25,88 0.50 1.95
2. Terzil 666 29,27 0,52 1,77
3. Terzil 477 23,79 0.37 1,56
Insgesamt 1.793 26,31 0.46 1.76

Q: Statistik Austria, EU-SILC 2016; WIFO-Micromod. Terzile des &quivalisierten verfUgbaren Haushaltseinkom-
mens aller Haushalte auf Basis der EU-Aquivalenzskala. Hochgerechnet mit dem VPI (Basis 2015) laut WIFO-
Prognose vom Oktober 2018 (Scheiblecker, 2018) unter der Annahme unverdnderter Strukturen hinsichtlich
Demographie und Erwerbsbeteiligung.

Unter der Annahme einer optfimalen Inanspruchnahme der Leistungen ergibt sich fir
das Jahr 2019 eine Steigerung des verfUgbaren Einkommens der privaten Haushalte
durch die Reform um knapp 1,5 Mrd. €. Das Volumen des Familienbonus Plus betragt
1.9 Mrd. €. Davon enftfallen 43% auf das mittlere, 31% auf das obere und 26% auf das
untere Einkommensdrittel. Im unteren Einkommensbereich ist die Einkommensteuer-
schuld der Anspruchsberechtigten vergleichsweise gering, sodass der Familienbonus
Plus nicht oder nur feilweise ausgeschopft werden kann. Mit steigendem steuerpflich-
tigem Einkommen kommt der Familienbonus Plus zunehmend zur Geltung. Da der Fao-
milienbonus Plus mit 1.500 € bzw. 500 € je Kind gedeckelt ist, die Zahl der Kinder je
Haushalt im oberen Terzil niedriger ist als im mittleren Terzil und zudem der Anteil der
volljghrigen Kinder im oberen Terzil am héchsten ist, kommt den Haushalten im oberen
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Terzil ein kleinerer Teil des Gesamtvolumens des Familienbonus Plus zugute als den
Haushalten im mittleren Terzil.

Mit der zusatzlichen BerGcksichtigung des Kindermehrbetrages mit einem Volumen
von rund 40 Mio. € und der aufgrund der EinfGhrung des Familienbonus héheren RUck-
erstattung der Sozialversicherungsbeitrage ("Negativsteuer") verlagern sich diese An-
teile zugunsten der Haushalte im unteren Einkommensdrittel (+1,1 Prozentpunkte). Der
Einkommenseffekt der bis zur Reform gultigen Freibetrdge wird bei voller Inanspruch-
nahme auf 458 Mio. € geschdtzi?). Der potentielle Nettoeffekt der Reform ergibt sich
durch Saldierung des Wegfalles dieser Einkommenseffekte mit den positiven Effekten
der EinfGhrung von Familienbonus Plus und Kindermehrbetrag. Aufgrund der degres-
siven Wirkung der entfallenden Freibetrége (Fink — Rocha-Akis, 2018) kommt im Ver-
gleich mit dem Bruttovolumen den Haushalten im unteren und mittleren Einkommens-
driftel ein etwas héherer Anteil des gesamten Reformvolumens zugute als den Haus-
halten im 3. Terzil.

Andere Analysen ermitteln ein &dhnliches Volumen'0). Das BMF geht in seiner Wirkungs-
folgenabschdtzung von einer Gesamtentlastung von 1,2 Mrd. € aus.

3. Annahmen zum Volumen und zeitlichen Profil der Inanspruchnahme des Familienbonus
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Der Familienbonus Plus kann ab dem Einkommensjahr 2019 bezogen werden, die Be-
rechnung des Nettovolumens der Reform fUr alle im Inland lebenden anspruchsbe-
rechtigten Kinder unter der Annahme der optfimalen Inanspruchnahme (Ubersicht 2)
bezieht sich deshalb auf dieses Jahr!!). Durch die Steigerung der Einkommen von 2018
auf 2019 erhdht sich das Netftovolumen des Familienbonus im Durchschnitt Uber alle
Einkommensarten (Lohneinkommen, andere Einkommen) und Einkommensterzile um
0,68%, da die Haushalte die Obergrenze von 500 € bzw. 1.500 € noch nicht ausge-
schopft haben und wegen ihrer hdheren Steuerschuld etwas starker entlastet werden.
FUr die Berechnung der mittelfristigen Effekte in den Jahren 2020 bis 2022 wird dieser
jahrliche Zuwachsfaktor konstant beibehalten (Ubersicht 2)12).

In der Mikrosimulation konnten aufgrund der in EU-SILC verfGgbaren Daten nur die im
Inland lebenden Kinder berlcksichtigt werden. In den Erléuterungen zur Regierungs-
vorlage zum Leistungsexport von Familienleistungen vom Mai 2018 geht das BMF for
2017 von gut 125.000 im EU- und EWR-Raum (einschlieBlich der Schweiz) lebenden
Kindern aus (Osterreichisches Parlament, 2018), fur die in Osterreich arbeitende Eltern
einen Anspruch auf Familienbeihilfe geltend machen kénnen. Knapp 98% entfallen
auf die MOEL 713) (95,3%) und Deutschland (2,3%).

Anhand der Daten zu beitragspflichtigen Monatseinkommen nach Staatsangehorig-
keit des Hauptverbandes der &sterreichischen Sozialversicherungstréger wurde eine
N&herung der relativen Einkommensstruktur zwischen in- und ausldndischen unselb-
st&ndig Beschdaftigten ermittelt und auf die Haushalte umgelegt, um das Volumen des
Familienbonusbezuges nach Terzilen fUr die acht gréBten Herkunftsdestinationen zu
schatzen. GemdaB der Regierungsvorlage zum Familienleistungsexport soll auch der
Leistungsbezug aus dem Familienbonus fir im Ausland lebende Kinder ab 2019 an die
Lebenshaltungskosten angepasst werden. Der gewichtete Preisniveauindex fur diese
acht Lander basiert auf der Verteilung der Kinder mit Aufenthalt im Ausland und den
relafiven Preisniveauindizes (RPNI) von Eurostat (2018) fUr diese Lander fUr das Jahr
2017. Er betragt fUr diese Gruppe 65,4 und fur Osterreich 108. Daraus ergibt sich for

?) Die vorliegende Schatzung zum Volumen des Wegfalls der Freibetrdge weicht von jener des Bundesminis-
teriums fUr Finanzen deutlich ab, zum einen wegen der Annahme der vollen Ausschépfung in der Mikrosimu-
lation und zum anderen weil EU-SILC die absetzbaren Kinderbetreuungskosten unzureichend abbildet.

10) Fuchs —Hollan (2018), Gesellschaft fir Angewandte Wirtschaftsforschung (2018), Osterreichischer Budget-
dienst (2018).

1) Nettovolumen: Umfang von Familienbonus Plus und Kindermehrbetrag, abziglich des Einkommenseffektes
von Kinderfreibetrag und Absetzbarkeit der Kinderbetreuungskosten.

12) Die konkreten Einkommenszuwachsfaktoren fUr die Jahre 2020 bis 2022 basieren auf den Verdnderungsra-
ten 2018/19 der in Ubersicht 2 dargestellten Teilpositionen fUr jedes der drei Terzile. Aus Platzgrinden werden
diese Faktoren hier nicht gefrennt ausgewiesen, stehen jedoch auf Anfrage zur Verfigung.

13) Ungarn, Slowakei, Polen, Rumdnien, Slowenien, Tschechien, Kroatien (nach Anteilen gereiht).
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den Familienbonus, der fur im Ausland lebende Kinder geltend gemacht werden
kann, ein durchschnittlicher Anpassungsfaktor von 60,6%.

Das geschdatzte potentielle Nettovolumen des Familienbonus unter BerUcksichtigung
im Ausland lebender anspruchsberechtigter Kinder und korrigiert um die Differenz zwi-
schen den Lebenshaltungskosten ist damit insgesamt um 3,9% hdher (1,59 Mrd. €
p. a.) als in der Basis-Mikrosimulation (1,53 Mrd. €). Bis zum Jahr 2022 steigt es auf
1,62 Mrd. € p. a.

In welchem AusmaB die reformierten Familienleistungen im Zuge der Lohn- und Ein-
kommensteuerveranlagung (ab 2020) geltend gemacht werden bzw. von unselb-
standig Beschdftigten Uber die Lohnverrechnung in den Betrieben bereits 2019 in An-
spruch genommen werden, beeinflusst das zeitliche Profil der Wirksamkeit der Leis-
tung, im Besonderen fUr das Jahr 2019, und darGber hinaus die gesamtwirtschaftlichen
Auswirkungen der Reform.

Ubersicht 2: Volumen und Verteilung von verfigbarem Haushaltseinkommen und
Reformkomponenten unter vollstGndiger Ausschépfung steuerlicher
Absetzmdglichkeiten fUr das Jahr 2019

VerfUgbares  Familien- Familien- Familien-  Wegfall von Summe
Haushalts-  bonus Plus  bonus Plus  bonus Plus  Kinderfrei- (Nettoentlastung)?)
einkommen aus Unselb- und Kinder- betrag und
sténdigen- mehr- Absetzbar-
einkom- betrag?) keit Betreu-
men') ungskosten?)
Brutto
Mio. € Mio. € Mio. € € je Kind
1. Terzil 29.891 + 516 + 417 + 550 - 107 + 443 + 681
2. Terzil 53.271 + 838 + 740 + 843 - 183 + 661 + 992
3. Terzil 90.158 + 596 + 523 + 597 - 169 + 428 + 897
Insgesamt 173.320 +1.950 +1.681 +1.990 — 458 + 1.531 + 854

Verteilung in %

1. Terzil 17,2 26,5 24,8 27,6 23,3 28,9
2. Terzil 30,7 43,0 44,0 42,4 39,9 43,1
3. Terzil 52,0 30,6 31,1 30,0 36,8 28,0
Insgesamt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Q: Statistik Austria, EU-SILC 2016; WIFO-Micromod. Terzile des dquivalisierten verfigbaren Haushaltseinkom-
mens aller Haushalte auf Basis der EU-Aquivalenzskala. Hochgerechnet mit dem VPI (Basis 2015) laut WIFO-
Prognose vom Oktober 2018 (Scheiblecker, 2018) unter der Annahme unverdnderter Strukturen hinsichtlich
Demographie und Erwerbsbeteiligung. Als Kinder gelten Personen, fUr die Anspruch auf Familienbeihilfe be-
steht. — 1) GroBtmdgliches Volumen, das aus unselbstdndigen Erwerbseinkommen geschépft werden
kann. — 2) Unter BerUcksichtigung der RUckerstattung der Sozialversicherungsbeitrédge ("Negativsteuer”).

Die Schatzung der tatsdchlichen Inanspruchnahme des Familienbonus orientiert sich
an der aktuellen Ausschépfung des Kinderfreibetrages, derim Zuge der Veranlagung
geltend gemacht werden kann. FUr das Steuerjahr 2009 (erstes Anspruchsjahr des Kin-
derfreibetrages) wurde laut BMF Uber den Veranlagungszeitraum (2010 bis 2015) for
70% der anspruchsberechtigten Kinder tatséchlich eine BegUnstigung geltend ge-
macht (Abbildung 2; Osterreichisches Parlament, 2017). In den Folgejahren stieg die
Inanspruchnahme auf 88% im vierten Jahr'4).

FUr die Inanspruchnahme des Familienbonus im 4. Jahr der Makrosimulation wird mit
knapp 95% ein hdherer Anteil unterstellt als fir den Kinderfreibetrag, da die MaB-
nahme eine relativ gréBere potentielle Entlastung bietet und ihr Bekanntheitsgrad hoé-
her sein durfte.

FUr das erste Veranlagungsjahr (2020 fur die Einkommen aus 2019) wird eine Inan-
spruchnahme von 70% des (hochgerechneten) potentiellen Volumens angenom-
men. In den Folgejahren steigt dieser Anteil schrittweise wie in Abbildung 2 dargestellt

4) Der Anspruch fUr 2012 konnte Uber die Arbeitnehmerveranlagung bis Ende 2017 eingebracht werden. Zum
Zeitpunkt der Anfragebeantwortung waren die Veranlagungen fir das Jahr 2017 noch nicht vollsténdig ver-
figbar; die endgultige Inanspruchnahme fir das Jahr 2012 dirfte aber 90% nicht Uberschreiten.
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(78%. 84% und 88%). Zus&tzlich werden annahmegemdnB die noch nicht beantragten
Enflastungen aus der Differenz zwischen 70% (bzw. 78%, 84% und 88%) und 95% der
Ausschopfung in den folgenden drei Jahren zu 50%, 33% und 16% beantragt.

Abbildung 2: Entwicklung der Zahl der Kinder, fUr die ein Kinderfreibefrag geltend
gemacht wurde
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Q: Osterreichisches Parlament, Bundesministerium fir Finanzen.

Unselbstandig Beschaftigte kdnnen den Familienbonus bereits im Jahr 2019 Uber die
betriebliche Lohnverrechnung in Anspruch nehmen (Vorausbezug, der dann im Rah-
men der reguldren Arbeithehmerveranlagung Uberprift wird). In der Mikrosimulation
(Ubersicht 2) wird der Anteil der bezugsberechtigten Haushalte mit (Uberwiegendem)
Lohneinkommen auf 86% des Gesamtvolumens geschatzt. Ausgehend von der initio-
len Inanspruchnahme von 70% im ersten Jahr (2020) werden die unselbstdndig be-
schaftigten Eltern, so die Annahme, die Hdlfte dieses Volumens bereits im Jahr 2019
Uber die betriebliche Lohnverrechnung beantragen und in Anspruch nehmen
(610 Mio. €)13). Ab 2020 betragt dieser Anteil 60%.

Ubersicht 3 zeigt die Verteilung der unterstellten Entlastung Uber die Zeit und nach
Haushaltseinkommensterzilen.

Ubersicht 3: Initialer Anstieg des verfigbaren Haushaltseinkommens infolge der
EinfGhrung des Familienbonus

Input fUr die Simulation mit dem WIFO-Macromod

1. Terzil 2. Terzil 3. Terzil Insgesamt
Mio. €
2019 + 1546 + 2679 + 1868 +  609.3
2020 + 3637 + 5325 + 3439 +1.240,1
2021 + 4250 + 6019 + 3860 +1.413,0
2022 + 4755 + 6612 + 4250 +1.561,7

Q: WIFO-Micromod, Berechnungen unter den im Text beschriebenen Annahmen zur Ausschépfung und
dem zeitlichen Profil der Inanspruchnahme.

4. Gesamitiwirtschaftliche Wirkungszusammenhange und Ergebnisse

Das WIFO-Macromod (Baumgartner et al., 2005) bildet die Dynamik der wichtigsten
Nachfragekomponenten auf der Verwendungsseite der Volkswirtschaftlichen

15) Das BMF geht hier in seiner Wirkungsorientierten Folgeabschétzung (WFA) von 750 Mio. € aus.
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Gesamfrechnung nach dem ESVG 2010 ab. Die Angeboftsseite beschreibt das
Gleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt und die Entwicklung des Trendoutputs. Dazu
wird die Methode der Europdischen Kommission zur Bestimmung der Potentialoutputs
in das Modell integriert (Havik et al., 2014, Planas — Rossi, 2018). In der VGR-
Sektorrechnung stehen aggregierte Einkommens- und Konsumdaten zur VerfGgung.
Da die privaten Haushalte in unterschiedlichen Einkommensgruppen auf Verdnderun-
gen des verfUgbaren Einkommens unterschiedlich reagieren, wird fUr die vorliegende
Schatzung eine Variante des WIFO-Macromod verwendet, in der sowohl die verfug-
baren Einkommen der privaten Haushalte als auch ihre Konsumausgaben nach Ein-
kommensdritteln (Terzilen) aufgeteilt werden und fUr jedes Terzil ein eigenes Konsum-
profil unterstellt wird (Abbildung 3). Die gesamtwirtschaftlichen Wirkungen der EinfUh-
rung des Familienbonus werden daher mit dem WIFO-Macromod (Stand: August
2017; Ederer et al, 2017) mit drei Haushaltseinkommen-Konsum-Gruppen simuliert,
und zwar unter der Annahme, dass die privaten Haushalte ihr Konsum- und Sparver-
halten aufgrund der Steuerentlastung nicht verdndern.

Abbildung 3: Konsumprofile nach Haushaltseinkommensterzilen
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Q: WIFO-Berechnungen.

Als Simulationsinputs werden die in Kapitel 3 hochgerechneten Werte (Ubersicht 3)
aus der Mikrosimulation (Kapitel 2, Ubersicht 2) nach Terzilen verwendet. Die mittelfris-
tige WIFO-Prognose vom Marz 2017 dient als Basislésung, zu der die Simulation in Be-
ziehung gesetzt wird. Die Ergebnisse werden als (kumulierte) Abweichungen von der
Basisldsung in Prozent dargestellt (Ubersicht 4).

In den Modellsimulationen wurden auBer dem Wegfall des Kinderfreibetrages und der
Absetzbarkeit der Kinderbetreuungskosten keine weiteren MaBnahmen zur Gegenfi-
nanzierung des Einnahmenausfalls durch die EinfGhrung des Familienbonus unterstellt.

Aufgrund der Verringerung der Lohn- und Einkommensteuerbelastung der privaten
Haushalte erhéht sich das nominelle verfGgbare Einkommen im Jahr 2019 um
609 Mio. €. Im gleichen AusmaB verschlechtert sich dadurch initial (ohne RUckwir-
kungseffekte) der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte in Prozent des BIP
(0,12 Prozentpunkte).

Der Einkommenszuwachs erhéht den privaten Konsum, wobei kurzfristig (abh&ngig
von der marginalen Konsumneigung des jeweiligen Haushaltsterzils) nur ein Teil der
Einkommenserhdhung in den Konsum flieBt und ein Teil in die Ersparnisse der privaten
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Haushalte. Die zusatzliche Konsumnachfrage kann entweder durch inléndische Pro-
duktion oder durch Importe gedeckt werden; dauerhafte KonsumgUter weisen einen
Uberdurchschnittlichen Importgehalt auf. Je nach Auslastung der gesamtwirtschaftli-
chen Kapazitdten belebt eine Ausweitung der inl&ndischen Produktion die Nachfrage
nach Arbeit (Ausweitung der geleisteten Arbeitsstunden — Okuns-Law-Effekt) und Ka-
pital (Steigerung der Investitionen — Akzeleratoreffekt) als wichtigsten Inputfaktoren.
Dadurch steigt die Investitionsnachfrage, wobei ein wesentlicher Teil der Investitions-
gUter importiert wird. Die Zunahme der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage erhéht die
inldndische Produktion und 16st (je nach Auslastung und Wettbewerbssituation) ten-
denziell einen Anstieg des gesamtwirtschaftlichen Preisniveaus aus (demand-pull in-
flation).

Die Produktionssteigerung bedingt eine Zunahme der Beschaftigtenzahl und verrin-
gert die Arbeitslosigkeit. Abh&ngig von der Hohe der Arbeitslosigkeit bzw. dem poten-
tiellen Anstieg des Arbeitskrafteangebotes (z. B. durch Zuzug ausldndischer Arbeits-
krafte) kbnnen eine Verbesserung der Erfragslage der Unternehmen und ein etwaiger
Arbeitskréftemangel die Verhandlungsmacht der Arbeitnehmerseite gegeniber den
Arbeitgebern erhbhen, sodass in den Lohnverhandlungen hdéhere Arbeitnehmerent-
gelte durchgesetzt werden k&dnnen. Durch diesen Anstieg der Produktionskosten kann
tendenziell auch ein (zus&izlicher) Preisanstieg ausgeldst werden (cost-push inflation).
Aufgrund der Beschdaftigungsausweitung und der Steigerung von Arbeitnehmerent-
gelten und ausgeschutteten Gewinnen steigen die Haushaltseinkommen, sodass die
Konsumnachfrage einen weiteren Impuls erhalt (Multiplikatoreffekt).

GegenUber der Basisldsung (ohne EinfGhrung des Familienbonus) nimmt die reale Wirt-
schaftsleistung im 1. Jahr um 0,1% zu. Der reale Konsum steigt um rund 0,2%. Infolge
der Wachstumsbeschleunigung nimmt die Beschaftigung zu (+0,1%, +2.300 Beschdafti-
gungsverhdltnisse; Ubersicht 4).

Die Verringerung der Lohn- und Einkommensteuerbelastung hat unmittelbar eine Ver-
schlechterung des nominellen Finanzierungssaldos der &ffentlichen Haushalte zur
Folge. Aufgrund der Steigerung der Wirtschaftsleistung werden durch Zweitrundenef-
fekte (Multiplikator) zusatzliche Einnahmen generiert bzw. die Ausgaben verringert.
Mit der Erhéhung der Konsumnachfrage steigt das Aufkommen an Umsatzsteuer und
anderen verbrauchsabhéngigen Abgaben. Die Zunahme der Arbeithehmerentgelte
geht einher mit einem Anstieg der Einnahmen an Lohnsteuer (von einem infolge der
EinfUhrung des Familienbonus niedrigeren Niveau aus), Sozialversicherungsbeitrgen,
Kommunalabgaben und anderen lohnsummenabhdngigen Abgaben. Wegen der
Steigerung der Unternehmenseinkommen (Gewinne, NettobetriebsUberschuss) erzielt
der Staat hdhere Einnahmen an Einkommensteuer (von einem infolge der EinfUhrung
des Familienbonus niedrigeren Niveau aus) und Kérperschaftsteuer.

Zugleich wirkt sich die Zunahme der Wirtschaftsleistung auch auf die Staatsausgaben
aus. Aufgrund des RUckganges der Arbeitslosigkeit sinken die Ausgaben fur die Ar-
beitslosenunterstitzung (monetdre Sozialleistungen). Dies entlastet ebenfalls den
Staatshaushalt.

Die Verringerung der Arbeitslosigkeit, die Beschleunigung der Inflation und die ten-
denzielle Steigerung der Arbeitnehmerentgelte im privaten Sektor wirken in Richtung
einer Erhéhung der Entgelte fUr die Beschdaftigten im &ffentlichen Sektor. Die Wachs-
tumsbeschleunigung zieht einen (leichten) Anstieg des Zinsniveaus nach sich. Zusam-
men mit der Verschlechterung des Budgetsaldos (aus dem Initialeffekt) und der
dadurch erhdéhten Staatsverschuldung nimmt der Zinsendienst des Staates zu. Die
(méglicherweise) héheren Arbeitnehmerentgelte und Zinszahlungen des Staates ver-
schlechtern tendenziell ebenfalls den Finanzierungssaldo.

Insgesamt wird durch die RUckwirkungen (Zweitrundeneffekte) der negative Initialef-
fekt der Lohn- und Einkommensteuerausfdlle auf die &ffentlichen Haushalte abge-
schwdécht. Der Finanzierungssaldo in Prozent des nominellen BIP verschlechtert sich
durch diese expansive MaBnahme lediglich um 0,12 Prozentpunkte und nicht um die
inifiale Entlastung (0,2 Prozentpunkte).

Die Differenz zwischen dem Initialeffekt und der Verdnderung des Budgetsaldos ein-
schlieBlich der Zweitrundeneffekte entspricht dem Selbstfinanzierungsgrad einer
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MaBnahme ohne Berlcksichtigung von etwaigen GegenfinanzierungsmaBnahmen.
Im 1. Jahr betragt dieser Selbstfinanzierungsgrad fUr die EinflUhrung des Familienbonus
rund 30%.

Im 2. Jahr der Simulation (2020) entfaltet der Familienbonus seine eigentliche Wirkung,
da nun auch Uber die Arbeitnehmerveranlagung die Haushaltseinkommen durch
den Familienbonus spUrbar entlastet werden. Die dauerhafte nominelle Enflastung ist
mit 1,2 Mrd. € (0,3% des BIP) deutlich hdher als im 1. Jahr, wodurch auch die Zweitrun-
deneffekte hdher ausfallen.

Die oben beschriebenen Wirkungskandle sind weiterhin aktiv: Das reale BIP-
Wachstum beschleunigt sich gegenUber der Basisldsung zusétzlich um 0,1 Prozent-
punkt. Der Beschdaftigungszuwachs betragt ebenfalls 0,1 Prozentpunkt, und die Ar-
beitslosenquote ist kumuliert um 0,1 Prozentpunkt niedriger als in der Basisldsung. Die
Nachfragesteigerung bewirkt einen Anstieg der Inflationsrate um 0,1 Prozentpunkt.

Der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte in Prozent des BIP ist um 0,2 Prozent-
punkte schlechter und die Staatsverschuldung um 1,1 Mrd. € hdher als in der Basisld-
sung.

Ubersicht 4: Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der Einfihrung des
Familienbonus Plus

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr
Entlastung
Insgesamt Mio. € 609 1.240 1.413 1.562
in % des nominellen BIP 0,17 0.33 0.36 0,37
BIP-Multiplikator 0.7 0.8 0.8 0.9

Abweichungen von der Basisldsung, kumuliert
VerfUgbares Einkommen der privaten

Haushalte, nominell Mio. € + 762 + 1.640 + 2.048 + 2.550
Real in% + 035 + 0.68 + 071 + 0,71
Privater Konsum, nominell Mio.€ + 417 + 1.041 + 1.530 + 2.124
Real in% + 020 + 044 + 055 + 0,62
Investitionen, real in% + 0,16 + 038 + 0,46 + 0.54
Importe, real in% + 008 + 018 + 021 + 0.22
Bruttoinlandsprodukt, real in% + 0,11 + 024 + 028 + 0,31
BIP-Deflator in% + 002 + 009 + 022 + 0.41
Verbraucherpreise in% + 0,02 + 009 + 020 + 0,37
Inflationsrate Prozentpunkte  + 002 + 007 + 012 + 0,17
Bruttoldhne pro Kopf
Nominell in% + 004 + 013 + 026 + 0,52
Real in% + 0,02 + 005 + 006 + 0,15
Beschaftigungsverhdiltnisse in% + 006 + 016 + 023 + 0.26
absolut + 2.343 + 6.457 + 9.427 +11.220
Arbeitslosenquote Prozentpunkte - 0,05 - 012 - 018 - 0,20
Einnahmen an direkten Steuern Mio.€ - 557 - 1.064 - 1.077 - 983
in% - 1,16 - 2,10 - 194 - 1,61
Finanzierungssaldo Mio. € - 426 - 718 - 554 - 266
In % des nominellen BIP Prozentpunkte - 012 - 019 - 015 - 0,09
Staatsverschuldung Mio. € + 426 + 1.144 + 1.698 + 1.964
In %
Selbstfinanzierungsgrad der MaBnahme 30 42 61 83

Q: WIFO-Macromod.

Aufgrund der Einkommenssteigerung kdnnen Haushalte, die die Obergrenze des Fo-
milienbonus von 500 € bzw. 1.500 € noch nicht ausgeschdpft haben, jGhrlich einen
(leichten) Zuwachs der durch den Familienbonus induzierten Einkommensentiastung
erzielen. Zusammen mit dem unterstellten Pfad einer steigenden Inanspruchnahme
und einer Uber drei Jahre angenommenen feilweisen Verschiebung der Veranlagung
in die Folgejahre ergibt sich daraus eine Zunahme des Nettovolumens des Familien-
bonus auf 1,56 Mrd. € im 4. Jahr. Der kumulierte Anstieg des realen BIP gegenuber der
Basisldsung betragt 0,3%, die Zahl der Beschaftigungsverhdlinisse ist um 11.000 (+0,3%)
und die Realldhne pro Kopf um 0,15% hdher. Die Nachfragesteigerung (Konsum ku-
muliert +0,6%, Investitionen +0,5%) geht mit einer Ausweitung der Importe einher
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(+0,2%) und auch mit einem Anstieg des gesamtwirtschaftlichen Preisniveaus (+0,4%).
Dank der expansiven Wirkungen halbiert sich die Verschlechterung des Finanzierungs-
saldos des Staates gegeniUber dem 2. Jahr (2020) auf +0,09 Prozentpunkte. Der Selbst-
finanzierungsgrad der MaBnahme betragt im 4. Jahr 83% (1. Jahr 30%). Kumuliert
nimmt die Staatsverschuldung bis zum 4. Jahr (2022) um 1,96 Mrd. € zu. Wegen des
deutlichen Anstieges des nominellen BIP bleibt die Schuldenquote der &ffentlichen
Haushalte konstant.

5.

Zusammenfassung

Die Nettoentlastung durch die EinfUhrung des Familienbonus (einschlieBlich des Kin-
dermehrbetrages abzUglich des Kinderfreibetrages und der Absetzbarkeit von Kinder-
betreuungskosten) entfdllt auf Basis der Berechnungen mit dem WIFO-Micromod zu
43% auf das mittlere, zu 28% auf das obere und zu 29% auf das untere Einkommens-
drittel.

Im unteren Einkommensbereich ist die Steuerschuld der Anspruchsberechfigten ver-
gleichsweise gering, sodass der Familienbonus nicht oder nur teilweise ausgeschopft
werden kann. Durch den Kindermehrbetrag, der ein negativsteuerfahiger Absetzbe-
trag ist, wird dies etwas ausgeglichen. FUr die hdheren steuerpflichtigen Einkommen
im 2. Terzil kommt der voll ausschépfbare Familienbonus zunehmend zur Geltung. Trotz
Deckelung des Familienbonus, der deutlich geringeren Kinderzahl, des hdheren An-
teils volljghriger Kinder und des vergleichsweise hohen Verlustes durch die Abschaf-
fung der Freibetrage ist der Anteil am Nettogesamtvolumen im oberen Einkommens-
driftel dhnlich hoch wie im unteren Einkommensdrittel.

Die EinfUhrung des Familienbonus bedeutet fur die privaten Haushalte ab dem Jahr
2020 eine Entlastung um 1,2 Mrd. € (ansteigend auf 1,56 Mrd. € im Jahr 2022); diese
Schétzung bericksichtigt die Anspriche der im Ausland lebenden Kinder von in Os-
terreich beschdaftigten Eltern aus der EU bzw. dem EWR (korrigiert um die Unterschiede
zwischen den Lebenshaltungskosten) sowie die Ausweitung des Entlastungsvolumens
durch den jéhrlichen Anstieg der Einkommen. Das zeitliche Profil der Inanspruch-
nahme Uber die Veranlagung und die Lohnverrechnung in den Betrieben bestimmt
vor allem das schon 2019 wirksame Entlastungsvolumen.

Auf der Basis der Verteilung der Entlastungseffekte laut WIFO-Micromod wurden die
mittelfristigen gesamtwirtschaftlichen Effekte nach Einkommensterzilen mit dem Mak-
rosimulationsmodell des WIFO geschdatzt. Demnach sind das reale BIP nach vier Jah-
ren kumuliert um 0,31% und die Zahl der Beschdaftigung um 11.000 héher als in der
Basisldsung ohne EinfUhrung des Familienbonus. Die Realldhne pro Kopf steigen ku-
muliert um 0,15%, das Preisniveau um 0,4%. Im vierten Jahr nach der EinfUhrung ergibt
sich eine um 1,96 Mrd. € héhere Gesamtverschuldung der 6ffentlichen Haushalte. In
den dargestellten Berechnungen wurden (auBer dem Wegfall des Kinderfreibetrages
und der Absetzbarkeit von Kinderbetreuungskosten) keine weiteren MaBnahmen zur
Gegenfinanzierung angenommen. Je nach Ausgestaltung wirden diese die be-
schriebenen Effekte verringern.

6.
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M Sozialstaat und Standortqualitat

Osterreichs Standortqualitét wird vor dem Hintergrund nachhaltigen Wirt-
schaftens und der "Beyond-GDP"-Ziele der Europdischen Kommission nicht
nur von 6konomischen, sondern verstdrkt auch von sozialen und &kologi-
schen Indikatoren bestimmt. Gemessen an sozialen und &kologischen Fakto-
ren liegt Osterreich im europdischen Spitzenfeld. Determinanten dafir sind
hohe Sozialstandards mit effizienter Mittelverwendung, kaufkraftstGrkende
UmverteilungsmaBnahmen der &ffentlichen Hand und Investitionen in den
Sozialstaat. Eine Verstdrkung der Investitionen kann die Standortqualitdt von
Osterreich verbessern.

¢ Einleitung und Problemstellung
e Bedeutung und Funktionen des Sozialstaates

Begrindung wohlfahrtsstaatlicher AktivitGten — Instrumente und Akteure
des Wohlfahrtsstaates — Effizienz der Sozialpolitik — Finanzierungsstruktur
der Wohlfahrtsstaaten — Wohlfahrtsstaat und Standortqualitét

o Wettbewerbsfdhigkeit unter neuen Perspektiven

Zum Begriff der "Wettbewerbsfahigkeit" - Operationalisierung und
Konzepte zur Messung von Wettbewerbsf&higkeit — Zusammenhang
zwischen Wettbewerbsfdhigkeits- und Sozialindikatoren — Fazit — Ergebnis-
orientierte Betrachtung jenseits rein konomischer Erfolgsindikatoren

¢ Sozialpolitik und Standortqualitct

AusmaB und Entwicklung wohlfahrtsstaatlicher AkfivitGten — Investitionen
- Sozialstaat und Einkommensverteilung — Sozialstaat, makrobkonomische
Stabilitat und Resilienz

o Zusammenfassender Uberblick zur &sterreichischen Standortqualitét

Osterreichs Wettbewerbsposition im oberen Mittelfeld — Sozialausgaben
und Standortqualitat — Investive Sozialausgaben férdern die Standort-
qualitat langfristig — Umverteilung sichert soziale Nachhaltigkeit und damit
Standortqualitat
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Handelbare Guter werden
weniger im Inland, sondern
verstarkt international bereit-
gestellt.

2014 in den Kernldndern und in Ostmitteleuropa dhnlich hoch war wie vor der Krise
2008/09, lag sie in den Peripherieldndern im Durchschnitt deutlich unter dem Wert vor
der Krise. Die Exporte stiegen im Verhdltnis zum BIP in allen drei L&ndergruppen — am
stérksten in Ostmitteleuropa, welche 2014 auch die héchste Exportquote aufwiesen
(Ubersicht 1).

Ubersicht 1: Endnachfrage in Relation zum BIP

Kernl&dnder Peripheriel&nder Ostmitteleuropa
2000 2008 2014 2000 2008 2014 2000 2008 2014
In % des BIP
Private Haushalte') 57 55 57 74 68 69 74 63 63
Offentlicher Sektor 20 21 23 17 19 19 20 19 18
Investitionen 24 24 22 24 25 17 24 29 22
AuBenhandelssaldo - 1 -1 -1 -16 -12 -5 -18 -1 -3
Exporte 48 57 60 41 50 58 35 58 66

Q: WIOD (Stand November 2016), WIFO-Berechnungen. L&ndergruppen: ungewichteter Durchschnitt.
Bestdnde sind oftf ein staftistischer Rest von geringer GréBe und werden daher nicht bericksichtigt. WIOD
folgt dem Territorialprinzip: Da implizite Exporte wie der Tourismus nicht enthalten sind, weisen insbesondere
die Lander der "Peripherie" scheinbar hdhere Neftoimportquoten auf als laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. - ') EinschlieBlich des Konsums privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Die makrodkonomische Endnachfrage verlagerte sich somit zum internationalen Han-
del. Es bleibt vorerst offen, ob der Zuwachs de externen Sektors innerhallb oder auBer-
halb der EU erfolgte, wobei eine stérkere Teilnahme am Binnenmarkt durch Intensivie-
rung der innergemeinschaftlichen Handelsverflechtungen definiert werden kann: Der
Binnenmarkt wird wichtiger, wenn ein gréBerer Teil der in einer Landergruppe ver-
brauchten handelbaren GUter aus der EU stammt (per definitionem werden Nicht-
handelsgUter im Inland bereitgestellt).

Abbildung 2: Herkunft des Verbrauches von handelbaren Gutern

Anteile an der Endnachfrage in %

Kernlander Peripherieldnder Ostmitteleuropa
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Q: WIOD (Stand November 2016), WIFO-Berechnungen.
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Die Nachfragestruktur ver-
schiebt sich leicht zu nicht

handelbaren Gitern. Inner-
halb der Produktion handel-
barer Giter ist eine Verlage-

rung von der inlGndischen

Produktion zum internationa-
len Handel zu beobachten.

aber die jeweils aktuelle Nachfragestruktur (Anteil von Importen bzw. nicht handelba-
ren Gutern) innerhalb dieser Kategorien verwendet. Zum anderen wird umgekehrt die
Importquote bzw. der Anteil nicht handelbarer GUter konstant gehalten, aber die ak-
tuelle Nachfragestruktur zur Berechnung der hypothetischen Gesamtnachfrage nach
Importen bzw. nicht handelbaren Gutern verwendet.

In der EU insgesamt verdnderte sich demnach die Nachfragestruktur innerhalb der
Kategorien zwischen 2000 und 2008 am stdrksten. Der Anteil der nicht handelbaren
GuUter am Verbrauch nahm schnell zu und war im Jahr 2008 um rund 1 Prozenfpunkt
héher als aufgrund der Nachfragestruktur von 2000 zu erwarten gewesen wdre. Vor
allem der Anteil der im Inland produzierten Handelswaren verringerte sich dadurch
(Abbildung 3).

Abbildung 3: Veré&nderung des Nachfragemusters nach handelbaren und nicht handelbaren Gutern
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Q: WIOD (Stand November 2016), WIFO Berechnungen.
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In den Landergruppen verlief die Entwicklung jedoch unterschiedlich. Die Kernl&nder
und Ostmitteleuropa weisen dabei ein dhnliches Muster auf (wenn auch mit unter-
schiedlicher Gewichtung): Die Nachfrage nach heimischen GUtern verlor an
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Abbildung 4: Beitrag der Produktion von handelbaren und nicht handelbaren Gitern zur Produkfivitdtsentwicklung
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Q: WIFO-Berechnungen, Eurostat.

Ubersicht 3: Beitrdge der Produktion von handelbaren und nicht handelbaren
Gutern zur ProduktivitGtsentwicklung vor und nach der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise

Vor der Krise (2000/2008) Nach der Krise (2009/2015)
Branchen-  Struktureffekt  Insgesamt Branchen-  Struktureffekt Insgesamt
effekt effekt
€ je Arbeitsstunde
Osterreich
Insgesamt +0,52 +0,09 +0,61 +0,42 +0,03 +0,45
Nicht handelbar +0,04 +0,11 +0,16 +0,05 +0,00 +0,05
Handelbar +0,48 -0,03 +0,45 +0,37 +0,02 +0,40
Deutschland
Insgesamt +0,55 -0,01 +0,54 +0,54 - 0,06 +0,48
Nicht handelbar +0,13 -0,03 +0,10 +0,08 -0,08 +0,00
Handelbar +0,42 +0,02 +0,44 +0,46 +0,03 +0,48
Griechenland
Insgesamt +0,09 +0,25 +0,34 -0,19 +0,03 -0.16
Nicht handelbar -0,15 #0388 +0,19 +0,11 +0,07 +0,18
Handelbar +0,23 -0,08 +0,15 -0.31 -0,04 -0,34
Polen
Insgesamt +0,12 +0,06 +0,17 +0,28 +0,02 +0.,30
Nicht handelbar +0,00 +0,00 +0,01 +0,07 +0,00 +0,07
Handelbar +0,11 +0,06 +0,17 +0,21 +0,03 +0,23

Q: WIFO-Berechnungen, Eurostat.

Die kraftige aggregierte Produktivitétsverbesserung in Osterreich und Deutschland
stammte hauptsdchlich aus den Beitrdgen des Sektors, der handelbare GUter und
Dienstleistungen herstellt. In Polen folgte das ProduktivitGtswachstum etwa dem glei-
chen Muster, wenn auch auf einem flacheren Pfad als in Osterreich und Deutschland.
Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise ver&nderte diese Zusammensetzung des Wachs-
fums kaum.

In Griechenland hingegen wurde das Wachstum der Arbeitsproduktivitat vor der Krise
durch eine Strukturverlagerung hin zur Produktion von nicht handelbaren GUtern ge-
tfrieben. Nach der Krise lieferte dieser Strukturwandel weiterhin einen positiven Beitrag,
aber das aggregierte Produktivit@tswachstum wurde durch negative Branchenbei-
frége der Herstellung von handelbaren GUtern deutlich ged&mpft.

Die Wirtschaftsstruktur, d. h.
die Branchenzusammenset-
zung spielt eine erkldrende
Rolle im Wachstumsprozess.

5. Zusammenfassung und wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen

Alle Volkswirtschaften der EU verzeichneten wdhrend der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise einen empfindlichen Produktionsrickgang, besonders betroffen waren
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