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M Erhohte Unsicherheit dampft Konjunktur. Prognose fur 2012 und 2013

Christian Glocker

Nach einer unerwartet kraftigen Expansion zu Jahresbeginn ist der Ausblick fir die &sterreichi-
sche Wirtschaft zunehmend ged@mpft. Die Konjunktur hat sich deutlich abgeschwdcht, doch
ist sie angesichts der Rezession im Euro-Raum als verhdltnismdaBig gut zu bezeichnen. Die vorlau-
fenden Indikatoren deuten fUr die ndchsten Monate auf eine tréige Entwicklung hin. Vor diesem
Hintergrund prognostiziert das WIFO fUr 2012 ein Wachstum von 0,6%. 2013 sollte sich die Dyna-
mik leicht verstarken (BIP +1,0%). Die Arbeitslosigkeit wird trotz steigender Beschaftigung zuneh-
men.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fir Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne -
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesl@ndern

Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2012
Angelina Keil

Niedrige Finanzerirage schwdachen Lebensversicherung. Entwicklung der
Privatversicherungswirtschaft in Osterreich 2011

Thomas Url

Mit einer verhaltenen Ausweitung der Prdmieneinnahmen um 1,1% blieb die 6sterreichische Pri-
vatversicherungswirtschaft 2011 hinter dem Wachstum des nominellen BIP (+5%) zurUck. Dabei
zeigte die Branche ein gespaltenes Bild: Einerseits zogen die Primieneinnahmen in der Scha-
den-Unfallversicherung deutlich an (+7,2%), andererseits brach das Ergebnis in der Lebensversi-
cherung Uberraschend deutlich ein (-7,3%). Das schwierige Umfeld auf den Geld- und Kapital-
mdrkten wirkte sich 2011 auf die Finanzertrédge der Versicherungswirtschaft negativ aus und
fOhrte die Veranlagungsrendite auf versicherungswirtschaftliches Kapital ndher an die Sekun-
darmarktrendite fUr Bundesanleihen heran.

Langfristige Bevolkerungs- und Erwerbsquotenprognosen fir Osterreich im
Vergleich

Christine Mayrhuber

Berechnungen der Erwerbsquote fir die kommenden Jahrzehnte basieren auf demographi-
schen Projektionen. Eurostat rechnet bis 2060 mit einem Bevdélkerungswachstum in Osterreich
auf 8,9 Mio. Personen, Statistik Austria geht von einer Zunahme auf 9,4 Mio. Personen aus. Im
jungst erschienenen Ageing Report 2012 prognostiziert die Europdische Kommission fur 2050 ei-
ne Erwerbsquote von 77,6%, wé&hrend Statistik Austria eine Zunahme auf nur 76,2% annimmt.
Weil sich die den Projektionen zugrundeliegende Bevolkerungszahl unterscheidet, Ubersteigt die
Erwerbstatigenzahl laut Statistik Austria jene laut Eurostat im Jahr 2050 dennoch um rund
162.000.
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Christian Glocker

Erhohte Unsicherheit dampft Konjunktur

Prognose fur 2012 und 2013

Die Aussichten fir die osterreichische Wirtschaft haben sich gegeniiber der Juni-Prognose zwar ver-
schlechtert, doch ist das Risikoumfeld mitunter sehr differenziert: AuBenwirtschaftliche Abwartsrisiken
Uberwiegen leicht gegeniiber inldndischen Aufwartsrisiken. Die heimische Wirtschaft sollte unter diesen
Rahmenbedingungen 2012 um 0,6% und 2013 um 1,0% wachsen, wobei die Unsicherheit fir 2013 beson-

ders hoch ist.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl » Abgeschlossen am 26. September 2012. + E-Mail-Adresse: Christian.Glocker@wifo.ac.at

Das Wachstum der Weltwirtschaft schwdchte sich nach einer Belebung zum Jahres-
beginn im Frihjahr wieder spurbar ab. Davon war im Il. Quartal die Mehrzahl der
groBen Industrie- und Schwellenl@nder befroffen. Die Vertrauens- und Schuldenkrise
im Euro-Raum ist fUr diese Entwicklung nur teilweise maBgebend. Auch viele Indust-
rieldnder auBerhalb des Euro-Raumes sind von einem hohen MaB an makrodkono-
mischen Ungleichgewichten gepragt und haben in dhnlicher Form wie die sudeuro-
pdischen Ldnder gesamtwirtschaftliche Fehlentwicklungen zu bewdltigen. Zudem
sind in einigen Schwellenl&dndern zuletzt interne Probleme deutlicher in den Vorder-
grund getreten.

Der Abschwung der Weltkonjunkfur und eine erneute Zuspitzung der Staatsschul-
denkrise im Euro-Raum pragten seit dem Frohjahr das Geschehen auf den internati-
onalen Finanzmdrkten. Im Mittelpunkt standen fUr Europa die Besorgnis Uber Spani-
ens Bankensystem und die 6ffentlichen Haushalte in einigen Euro-Landern. Wé&hrend
sich die Finanzierungsbedingungen fur Banken und Staaten auf den sUdeuropdi-
schen Kapitalmarkiten zundchst weiter verschlechterten, drickten "Safe-Haven'-
Kapitalflusse die Renditen vor allem in Deutschland, Finnland, den Niederlanden und
Osterreich. Diese Entwicklung zeigte sich in Form von auBergewdhnlich hohen Risi-
kopr&mien auf dem Sekunddrmarkt fUr Staatsanleihen. Als Reaktion darauf be-
schloss die Europdische Zentralbank (EZB) Anfang September die Moglichkeit zu un-
beschrénkten Staatsanleihekdufen im Rahmen von Outright Monetary Transactions
(OMT). Unmittelbar nach der Ankindigung dieser MaBnahme verringerten sich die
Zinssatze auf dem Sekunddrmarkt fUr Staatsanleihen sGdeuropdischer L&dnder deut-
lich. Die unbeschrénkten OMT der EZB werden wohl das Vertrauen in den Euro als
stabile W&hrung zumindest vorUbergehend stérken und das AusmaB der Kapital-
flucht aus Sudeuropa dadmpfen. Unter diesen Rahmenbedingungen kénnte sich das
wirtschaftliche Umfeld so ver&ndern, dass auch in Europa im Jahr 2013 leicht
aufwartsgerichtete Krafte zunehmen. 2012 erwartet das WIFO im Euro-Raum insge-
samt einen Ruckgang der Wirtschaftsleistung. 2013 sollte sich ein verhaltener Anstieg
ergeben.

Osterreichs Wirtschaft kann sich von der internationalen Dynamik nicht ganz ent-
koppeln, wie die Stagnation der Exporte seit Mitte 2011 zeigt. Im Gegensatz zum Kri-
senjahr 2009 blieb jedoch die Inlandsnachfrage verhdltnismdaBig stabil. Das WIFO
geht in der vorliegenden Prognose von einem Wachstum der &sterreichischen Wirt-
schaft im Jahr 2012 von 0,6% aus. Auch 2013 wird Osterreich mit einer Rate von
+1,0% zu den Wachstumsmotoren im Euro-Raum zdhlen. GegenUber der Prognose

WIFO MONATSBERICHTE 10/2012
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Il KONJUNKTURPROGNOSE

Dynamik der
Weltwirtschaft lasst
nach

756

vom Juni 2012 revidiert das WIFO seine Einsch&tzung fur das Jahr 2013 aufgrund der
Verschlechterung des internationalen Umfeldes leicht nach unten.

Die Aussichten fur die &sterreichische Wirtschaft haben sich gegenuber der Juni-
Prognose zwar verschlechtert, doch ist das Risikoumfeld mitunter sehr differenziert.
Vor allem aktuelle internationale Entwicklungen bedeuten ein hohes Risiko sowohl
fUr den heimischen Finanzsektor als auch fUr die Realwirtschaft. VerhdaltnismdaBig gut
entwickelt sich die Arbeitskréftenachfrage in Osterreich. Aufgrund des Verlaufes seit
Jahresbeginn ist 2012 insgesamt mit einer Ausweitung der Beschaftigung um 1,5% zu
rechnen. 2013 durfte sich die Dynamik auf +0,5% verlangsamen. Die Arbeitslosen-
quote wird im Jahr 2012 nach nationaler Berechnungsmethode auf 7,0% steigen und
sich 2013 weiter erhdhen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 14 - 38 + 21 + 27 + 06 + 1,0
Nominell + 32 - 23 + 37 + 50 + 25 + 26
Herstellung von Waren'), real + 1,1 - 12,7 + 70 + 872 + 05 + 25
Handel, real - 21 - 03 + 1.4 + 1.3 - 04 + 0.5
Private Konsumausgaben, real + 07 + 1,1 + 1.7 + 07 + 06 + 07
Bruttoanlageinvestitionen, real + 07 - 78 + 08 + 73 + 1,1 + 1.5
AusrUstungen - 04 - 10,6 + 6,0 + 12,1 + 1,0 + 2,5
Bauten + 0.9 - 7.1 - 27 + 4,4 + 1,1 + 06
Warenexporte?)
Real + 0.5 -183 + 13,0 + 7.9 + 08 + 43
Nominell + 25 - 20,2 + 16,7 +11,3 + 1,7 + 45
Warenimporte?)

Real + 06 - 141 + 10,9 + 85 - 03 + 40
Nominell + 4,7 - 184 + 16,5 = 1853 + 1,0 + 45
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ +1376 + 749 + 862 + 586 + 695 + 8,14

in% desBIP + 49 + 27 + 30 + 1.9 + 23 + 26

Sekunddrmarktrendited) in% 4,4 3.9 3.2 3.3 2,4 2,0
Verbraucherpreise + 32 + 05 + 1.9 SCHS + 23 + 21
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,4 4,8

In % der unselbstandigen

Erwerbspersonen?) 59 7.2 6,9 6,7 7.0 7.4
Unselbstandig aktiv Beschdaftigtes) + 1,7 - 1.5 + 08 + 19 + 1,5 + 05
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 09 - 4,1 - 4,5 - 26 - 29 - 26
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria. —

3) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Arbeitslose
laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

Die Weltwirtschaft wuchs im I. Quartal 2012 mit +3,6%') wesentlich stérker als erwar-
tet. Ein GroBteil dieser positiven Entwicklung ist auf temporére Faktoren zurickzufUh-
ren, wie z. B. die Lockerung der Finanzierungskosten und die teilweise Stdrkung des
Vertrauens als Reaktion auf die MaBnahmen der Europdischen Zentralbank (EZB) zu
Jahresbeginn. Im II. Quartal verlor die Weltwirtschaft hingegen deutlich an Schwung.
Vor allem die zunehmenden Spannungen auf den europdischen Finanzmérkten
dampften den weltweiten Handel und erhdhten die Volafilitat auf den internationa-
len Finanzmdarkten. Doch sind auch viele Industriel@nder auBerhalb des Euro-Raumes
von einem hohen MaB an makrodkonomischen Ungleichgewichten geprdgt und
haben in dhnlicher Form wie L&nder an der europdischen Peripherie gesamtwirt-
schaftliche Fehlentwicklungen zu bewdltigen. Zudem ftraten zuletzt in einigen
Schwellenl@dndern wachstumshemmende Friktionen deutlicher in den Vordergrund.

In den USA blieb zwar die Grunddynamik der Konjunktur in der ersten Jahreshdlfte
2012 stabil, die Entwicklung ist aber derzeit von einem deutlich geringeren Schwung
gepragt als im Vorjahr. Die wichtigste StUtze der Expansion war im |. und . Quartal

1) Saisonbereinigte Jahresrate (IWF, World Economic Outlook, April 2012).

MONATSBERICHTE 10/2012 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

2012 der private Konsum. Nach der stetigen Aufwdartsbewegung der Sparquote der
privaten Haushalte seit Jahresbeginn im Zuge des Enfschuldungsprozesses dUrfte sich
der Konsum im Prognosezeitraum unterdurchschnittlich entwickeln.

Erst die Halfte der Uber 8 Mio. Arbeitsplatze, die wdhrend der Finanzmarktkrise verlo-
rengegangen waren, wurde bisher neu geschaffen; vor diesem Hintergrund lancier-
te die Notenbank (Fed) Mitte September ein weiteres umfangreiches expansives
Programm zur Belebung der Wirtschaft?). Darlber hinaus kindigte die Fed an, den
Leitzinssatz noch mindestens bis Mitte 2015 nahe Null halten zu wollen. Die Frist wurde
damit um ein halbes Jahr verlGngert, um die Signalwirkung niedriger Zinss&tze zus&tz-
lich zu verstérken.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 28 - 07 + 53 + 3.9 + 3.1 # 33
USA - 03 - 31 + 24 + 1.8 + 22 + 1.8
Japan - 10 - 55 + 45 - 08 + 14 + 1,5
EU 27 + 03 - 43 + 21 w19 - 02 + 06

Euro-Raum (17 Lander)') + 04 - 44 + 20 + 1.4 - 04 + 04
Deutschland + 1,1 - 51 + 42 + 3,1 + 08 + 1,1
Neue EU-L&nder?) + 42 - 32 + 23 + 32 + 1,3 + 2,1
China + 9.6 + 92 + 10,4 + 9.3 + 80 + 7.0

Welthandel, real + 23 - 127 + 152 + 58 + 3.5 + 48

Marktwachstum Osterreichs?) + 3.0 -11.4 + 11,7 + 6,1 + 1.8 + 40

Weltmarkt-Rohstoffpreise) + 32,7 - 34,7 + 28,9 + 28,6 - 4 + 3
Ohne Rohdl + 18,7 - 284 + 31,9 +19.2 - 15 + 15

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 97.0 61,5 79.5 11,3 110 110

Wechselkursd) $ je Euro 1,471 1,393 1,327 1,392 1.25 1.25

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,

Iland, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern.
— 2) Bulgarien, Lettland, Litauen, Polen, Rumd&nien, Tschechien, Ungarn. - 3) Verdnderungsrate der realen
Importe der Partnerlédnder gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Dollar-Basis.
—3) Monatsdurchschnitte.

Diese PolitikmaBnahme scheint auch hinsichtlich des allgemeinen Bildes der Vorlauf-
indikatoren nicht Uberraschend. Die Stimmung von Unternehmen und privaten
Haushalten fribte sich in den vergangenen Monaten wieder leicht ein, nachdem
sich zu Jahresbeginn eine Beschleunigung der Erholung abgezeichnet hatte. Belas-
tend dUrfte die Unsicherheit Uber die Finanzpolitik im ndchsten Jahr wirken. Die Zu-
nahme von Industrieproduktion und Kapazitdtsauslastung der Unternehmen hielt zu-
letzt nicht an. Deutlich positive Signale kommen hingegen vom Immobilienmarkt, In-
dikatoren wie der Case-Shiller-index deuten auf eine Stabilisierung der Immobilien-
preise hin.

2012 durfte sich die Expansion in den USA noch nicht wesentlich verlangsamen. Das
stabile Wirtschaftsklima sollte vor allem dem privaten Konsum zugute kommen. Dao-
her rechnet das WIFO mit einem Wirtschaftswachstum von real 2,2%. 2013 dUrfte in
Anbetracht des nach wie vor hohen Defizits zumindest die Fiskalpolitik restriktiver
werden. In der Folge wird sich das Wachstum leicht auf 1,8% verringern. Die Wirt-
schaftspolitik der USA bleibt deutlich expansiver ausgerichtet als im Euro-Raum. Der
Leitzinssatz ist in den USA anhaltend niedriger, und der Finanzierungssaldo der &ffent-
lichen Haushalte liegt heuer bei rund —-8% des BIP (Euro-Raum rund -3%). Die Wirt-
schaft wachst damit in den USA wesentlich stdrker als im Euro-Raum, aber erheblich
langsamer als in der Vergangenheit.

2) Die Fed will verbriefte Hypotheken (Mortgage Backed Securities, MBS) von Fannie Mae und Freddie Mac
im Umfang von 40 Mrd. $ pro Monat kaufen. Dadurch sollen die I&ngerfristigen Zinssétze und besonders die
Hypothekarsétze gesenkt werden. Gleichzeitig wird die "Operation Twist" zu Ende geflhrt. In deren Rahmen
verkauft die Fed Anleihen mit kurzer Laufzeit und erwirbt IGngerfristige Papiere. Insgesamt wird sich dadurch
der Bestand der Fed an I&ngerfristigen Obligationen bis zum Jahresende um monatlich 85 Mrd. $ erhdhen.

WIFO MONATSBERICHTE 10/2012

Trotz eines starken Anstieges
der Beschdftigung im Juli
liegt die Arbeitslosenquote in
den USA weiterhin Uber der
8%-Marke. Die Lage im Im-
mobiliensektor stabilisiert
sich. Die Notenbank setzt
weitere konjunkturstitzende
MaBnahmen.
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In einigen Schwellenldndern
Asiens und Lateinamerikas
kdndigen die vorlaufenden
Indikatoren eine AbkUhlung
der Konjunktur an.

Wirtschaft des Euro-
Raumes weiterhin
in Rezession

In der EU belasten der Verlust
an Vertrauen in die &ffentli-
chen Finanzen und das Fi-
nanzsystem sowie die drasti-
schen Konsolidierungspro-
gramme in vielen L&dndern
weiterhin die Wirtschaft. Trotz
der jingst von der EZB be-
schlossenen Mdéglichkeit zu
unbeschrdnkten Staatsanlei-
hek&ufen im Rahmen von
Outright Monetary Trans-
actions (OMT) sind die Rendi-
ten der Staatsanleihen von
Iland und den meisten sUd-
europdischen Ldndern nach
wie vor hoch, sodass die
langfristige Stabilisierung der
Staatsschuld schwierig er-
scheint. Die anhaltende Un-
sicherheit von privaten
Haushalten und Unterneh-
men dadmpft den Ausblick.
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Die lateinamerikanischen Schwellenldnder verzeichneten im 1. Halbjahr 2012 auf-
grund der Schwdche der Nachfrage aus dem Euro-Raum ein Nachlassen des Ex-
portzuwachses. Zugleich waren die KapitalzuflUsse in diese Volkswirtschaften sehr vo-
latil, was die Finanzmdarkte und das Kreditangebot belastete. Dem begegneten die
meisten Zentralbanken der Region, insbesondere in Brasilien, mit einer schrittweisen
Senkung der Leitzinssatze. Ferner wurden einige makroprudentielle MaBnahmen ver-
scharft, um die FinanzmarktstabilitGt zu gewdhrleisten. Im Prognosezeitraum durfte
die Geldpoalitik wesentlich weniger restriktiv sein als im Sommer 2011. Dies sollte zu-
sammen mit den nach wie vor hohen Einkommenszuwdchsen die Binnennachfrage
kraftig expandieren lassen.

In China verlor die Wirtschaft seit Anfang 2012 deutlich an Dynamik. Bestimmend
waren hier zum einen die eher verhaltenen Investfitionen und zum anderen die ge-
ringe Auslandsnachfrage infolge der Euro-Krise. Auch im 2. Halbjahr 2012 durfte die
Expansion das Tempo der Jahre 2010 und 2011 nicht erreichen — darauf deutet die
Mehrzahl der FrOhindikatoren hin. Den gréBten Wachstumsbeitrag durfte die Investi-
tionsnachfrage liefern, vor allem aufgrund der umfangreichen staatlichen Forder-
programme. Auch der Konsum der privaten Haushalte wird dank der anhaltenden
kr&ftigen Steigerung der Pro-Kopf-Einkommen zunehmen. Ahnlich wie in China deu-
ten die vorlaufenden Indikatoren fUr eine Reihe weiterer asiatischer Schwellenldnder
auf ein allmdhliches Nachlassen der bislang kr&ftigen Wachstumsdynamik hin. Nicht
zuletzt werden diese Volkswirtschaften von der seit mehreren Jahren zunehmenden
wirtschaftlichen Verflechtung mit China sowie untereinander profitieren. Entspre-
chend wird die Dynamik der aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens auch im
Prognosezeitraum deutlich kré&ftiger sein als in industrialisierten Ladndern.

Der Euro-Raum befindet sich seit dem lll. Quartal 2011 faktisch in einer Rezession.
Diese resultiert vor allem aus einem deutlichen Rickgang der privaten Nachfrage.
Gedampft wird die Binnennachfrage durch die makroékonomische Verunsicherung
angesichts der Zuspitzung der europdischen Staatsschuldenkrise; diese Tendenz wird
zusé@tzlich durch umfangreiche fiskalpolitische KonsolidierungsmaBnahmen be-
schleunigt. Der AuBenhandel lieferte bis zuletzt noch leicht positive Impulse, aller-
dings nur weil sich die Importe deutlich schlechter entwickelten als die Exporte. Der
erhebliche ImportrGckgang resultierte ebenfalls aus der Schwdche der Binnen-
nachfrage.

Die Konjunktur ist in den einzelnen Euro-L&dndern zunehmend heterogen. So mussten
Griechenland, Irland, Portugal, Spanien und Italien die KonsolidierungsbemUhungen
schrittweise verstdrkend), da entweder der Druck durch die Finanzmérkte zunahm
oder die ursprunglichen Sparziele aufgrund der Rezession verfehlt wurden. Auch die
Kreditvergabe war in den Krisenl&ndern deutlich restriktiver als in den anderen Lan-
dern der Wahrungsunion. Die Banken leiden in diesen L&dndern besonders unter dem
Kursverlust der Staatsanleihen, aber auch unter einem hohen MaB an makrofinanzi-
ellen Risiken.

Die Verschdarfung der europdischen Staatsschuldenkrise und die Erhdhung des fi-
nanzpolitischen Restriktionsgrades prégen auch die aktuelle Arbeitsmarktentwick-
lung im Euro-Raum: Die Arbeitslosenquote erhdhte sich von 10,0% im Juni 2011 auf
11,3% im Juli 2012. Allerdings verlief die Entwicklung in den einzelnen L&ndern sehr
unterschiedlich. So war die Arbeitslosigkeit in den vergangenen zwdlf Monaten in
den Landern mit relativ flexiblem Arbeitsmarkt, gUnstiger Branchenstruktur und soli-
den offentlichen und privaten Finanzen (Deutschland und Finnland) tendenziell
leicht rOcklaufig, wéhrend sie in den unter Strukturschwdchen leidenden Krisenl@n-
dern Griechenland, Portugal, Spanien und Italien kraftig zunahm.

3) Vor allem in Spanien und Italien intensivierte die Regierung im Sommer 2012 die KonsolidierungsbemUhun-
gen durch weitere Ausgabenkirzungen und Steuererhdhungen; teilweise werden die MaBnahmen bereits
im Herbst 2012 wirksam.
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Die duBerst restriktive Finanzpolitik, die hohe Unsicherheit sowie die massiven Struk-
turprobleme vieler Mitgliedsl@nder werden die Binnennachfrage weiterhin erheblich
belasten. Die jungst von der EZB beschlossenen MaBnahmen zum unbegrenzten An-
kauf von Staatsanleinen (Outright Monetary Transactions — OMT) werden wohl lang-
fristig die Asymmetrie der Konjunktur zwischen den Euro-L&ndern nicht ddmpfen
kédnnen. Kurzfristig hingegen gaben die Renditen auf Staatsanleihen der stdlichen
Euro-L&nder bereits unmittelbar nach der Ankindigung der neuen MaBnahmen er-
heblich nach#?).

Unter diesen Rahmenbedingungen kénnte sich das wirtschaftliche Umfeld so &n-
dern, dass auch in Europa im Jahr 2013 leicht aufwartsgerichtete Krafte zunehmen.
2012 erwartet das WIFO im Euro-Raum insgesamt einen RUckgang der Wirtschafts-
leistung, 2013 einen verhaltenen Anstieg.

Ahnlich wie in Deutschland konnte sich die Wirtschaft auch in Osterreich bislang von
der Krise im Euro-Raum etwas abkoppeln. Laut den aktuellen BIP-Daten wuchs das
BIP im I. Quartal 2012 gegeniber dem Vorquartal um 0,5% und im Il. Quartal um
0,1%. Die Entwicklung war im 1. Halbjahr 2012 von einer stabilen Konsumnachfrage
und einem ausgepragten Investitionszyklus geprégt. Die Nettoexporte lieferten im
I. Quartal noch einen signifikant positiven Wachstumsbeitrag. Im Il. Quartal stagnier-
ten sie aufgrund einer deutlichen Beschleunigung der Importausweitung. Das Wirt-
schaftswachstum stitzte sich somit im 1. Halbjahr sowohl auf die inldndische als
auch — wenn auch deutlich geringer — auf die ausléndische Nachfrage. Osterreich
z4hlte daher im 1. Halbjahr 2012 weiterhin zu den StUtzen der Konjunktur im Euro-
Raum.

Ubersicht 3: Produktivitét

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 14 - 38 + 2,1 + 2,7 + 0,6 + 1,0
Erwerbstatige’) + 2,1 - 09 + 0,7 + 1.8 + 1.4 + 0,7
Produktivitat (BIP je Erwerbstdtigen) - 07 - 29 + 1.4 + 09 - 09 + 0,3
Herstellung von Waren
Produktion?) + 07 -13.0 + 7.2 + 85 + 0,5 + 25
Beschdaftigte?) # 1.7 - 53 - 13 # 1,9 + 1.8 + 0,3
Stundenproduktivitét4) - 05 - 47 + 5.4 + 6.7 + 0,2 + 1.7
Geleistete Arbeitszeit je
Beschaftigtens) - 05 = 38 + 3.0 - 0.1 - 1.5 + 0,5
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbsténdige (Beschdaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schdtzung. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — §) Laut Konjunk-
turerhebung von Statistik Austria.

In den lefzten Monaten frat kein wesentlicher weltweiter makrodkonomischer
Schock ein, den die WIFO-Prognose von Ende Juni nicht schon berUcksichtigt hatte.
Wie im Juni unterstellt die vorliegende Prognose ein schrittweises Auslaufen der eu-
ropdischen Vertrauenskrise, sodass die Wirtschaftsentwicklung sich in Osterreich wie
im Euro-Raum normalisiert. Die RUckkehr zu dieser Aufwdartsbewegung verlduft je-
doch keineswegs linear: Zwar verringerte sich das Zinsdifferential fUr Staatsanleihen
im Euro-Raum wieder, andererseits weist die jungste Entwicklung verschiedener Ver-
frauensindikatoren abermals auf ein erhéhtes MaB an Unsicherheit hin.

4) Die EZB verfolgt mit dieser geldpolitischen MaBnahme nicht bloB das Ziel, die Zinsdifferentiale auf dem
Markt fUr Staatsanleihen zu verringern. Ein viel wichtigerer Aspekt dieses Programms ist, die Einheitlichkeit der
Geldpolitik zu wahren, die ordnungsgeméBe Ubertragung des geldpolitischen Kurses auf die Realwirtschaft
im gesamten Euro-Raum sicherzustellen und somit die Effizienz der Geldpolitik an sich zu sichern.
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Osterreichs Wirtschaft
unter dem Eindruck
der weltweiten
Wachstumsdelle

Trotz einer deutlichen
Wachstumsabschwdchung
im Il. Quartal gegenUber
dem Vorquartal entwickelt
sich die heimische Wirtschaft
angesichts der Rezession im
Euro-Raum relativ gdnstig.
Die Unsicherheit infolge der
Krise der Europdischen Wdh-
rungsunion und die drasti-
schen KonsolidierungsmaB-
nahmen der &ffentlichen
Haushalte schwdchen die
Exporte in die EU-L&nder.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne in der Beschdaftigungsstatistik er-

fasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung in der Beschdaftigtenstatistik. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren
(Benchmark).

Das allgemeine Bild der FrGhindikatoren ist schon seit einigen Monaten von einer sig-

Bild der Vorlauf- nifikanten Abwdrtsbewegung geprégt. Laut WIFO-Konjunkturtest sind die Beurteilung
indikatoren ver- der aktuellen Lage und die unternehmerischen Erwartungen in fast allen Branchen
schlechtert sich negativ. Nur die Bauunternehmen beurteilen die aktuelle Lage noch positiv, die Er-

wartungen liegen weiterhin etwas Uber dem langfristigen Durchschnitt, obwohl seit
einigen Monaten auch hier eine Abschwdchung festzustellen ist. Die Industriepro-
duktion nahm zwar (saisonbereinigt) im April und Mai zu, ging aber dann vor allem
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im Juli merklich zurUck. Die Auftragseingdnge sinken sowohl insgesamt als auch in
der Exportwirtschaft seit Mitte 2011.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 3,36 3.88 3,57 357 - 43 #1853 - 80 + 00
Herstellung von Waren

einschlieBlich Bergbau 47,67 51,59 51,84 53,14 +70 + 82 + 0,5 + 25
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 6,44 6,97 7.07 721 -33 + 8,2 + 1,5 + 2,0
Bau 14,17 14,66 14,83 1492 - 25 + 349 + 1,1 + 0,6
Handel, Kfz 29,84 30,22 30,10 3025 + 1.4 + 13 - 04 + 0,5
Verkehr 10,56 10,66 10,61 10,56 - 07 + 1,0 - 05 - 05
Beherbergung und

Gastronomie 11,07 11,21 11,36 11,55 + 14 + 1,8 # 1,8 # 1.7
Information und Kommunikation 8,15 8,08 8,08 808 -109 - 09 + 0,0 + 0,0
Kredit- und Versicherungswesen 15,43 15,64 15,41 1556 + 54 + 1.4 - 1.5 + 1.0
GrundstUcks- und

Wohnungswesen 22,72 23,30 23,81 2405 + 2,6 + 2,6 + 22 + 1,0
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 21,05 21,50 21,83 2220 + 4,1 + 22 + 1.5 + 1,7
Offentliche Verwaltung?) 40,61 40,88 41,29 4129 + 08 + 0,7 + 1,0 + 00
Sonstige Dienstleistungen 6,57 6,57 6,64 670 + 13 - 00 + 1,0 + 1,0
Wertschopfung der

Wirtschaftsbereiches?) 237,50 244,96 246,30 24886 + 22 1+ Sl + 0,5 + 1.0
Bruttoinlandsprodukt 262,61 269,69 271,18 27393 + 2,1 + 27 + 0,6 + 1,0
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — ) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Untferricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). - 8) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Die wichtigsten Vertrauensindikatoren verschlechterten sich zuletzt deutlich. Der Ein-
kaufsmanagerindex der Bank Austria sank im August auf den niedrigsten Wert seit
Mitte 2009 und zeigte den zweiten Monat in Folge ein Schrumpfen der &sterreichi-
schen Industrieproduktion an. Der Economic Sentiment Indicator der Europd&ischen
Kommission ging im August zum dritten Mal in Folge zurUck.

Die makrodkonomische Unsicherheit durfte somit im Prognosezeitraum wesentlich
gréBer sein als im langfristigen Durchschnitt und damit die Wirtschaftsentwicklung in
Osterreich belasten: In einem als sehr unsicher empfundenen Umfeld neigen viele
Unternehmen dazu, Investitionsprojekte zurGckzustellen. Auch sind viele Haushalte
aus Vorsichtsmotiven beziglich ihrer Konsumausgaben zurickhaltend. DarGber hin-
aus hat eine Zunahme der Unsicherheit typischerweise eine Verknappung des Kre-
ditfangebotes und eine Verscharfung der Kreditvergabestandards zur Folge.

Die Aussichten der Osterreichischen Wirtschaft haben sich gegenuber dem letzten
Prognosetermin Ende Juni zwar verschlechtert, doch ist das Risikoumfeld mitunter
sehr differenziert. Obwohl die Vorlaufindikatoren aufgrund der anhaltenden Krise im
Euro-Raum insgesamt ein sehr tribes Bild wiedergeben, sind die binnenwirtschaftli-
chen Risiken fUr die heimische Konjunktur leicht positiv. Das anhaltend kraftige Be-
schaftigungswachstum kénnte die Lohnsumme und somit das verfugbare Einkom-
men weiter stdrken und bei Uber den Prognosezeitraum konstant niedriger Sparquo-
te die Entwicklung des privaten Konsums unterstUtzen. FUr die Investitionen ergibt
sich ebenfalls ein Aufwartsrisiko, und zwar einerseits aufgrund der nach wie vor gins-
tigen Finanzierungsmoglichkeiten und andererseits aufgrund der guten finanziellen
Ausstattung der Unternehmen.

Die auBenwirtschaftlichen Risiken fUr das Wachstum sind dagegen deutlich abwarts
gerichtet. Aus den aktuellen internationalen Tendenzen ergibt sich ein anhaltendes
Risiko sowohl fUr den heimischen Finanzsektor als auch fir die Realwirtschaft. Vor al-
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AuBenwirtschaftliche
Abwartsrisiken Uber-
wiegen gegeniber
inlandischen
Aufwartsrisiken
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Exporte leiden unter
Veriravuens- und
Staatsschuldenkrise
im Euro-Raum
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lem auf den fUr die 6sterreichische Wirtschaft wichtigen Absatzmarkten démpft die
Schwdache der Binnennachfrage die Exportmadglichkeiten.

Das WIFO prognostiziert vor diesem Hintergrund fur 2012 ein Wachstum der heimi-
schen Wirtschaft von 0,6%. Gegenuber der Prognose vom Juni 2012 ergibt sich somit
fUr das laufende Jahr keine Revision. Die Erwartungen fUr die Zukunft sind hingegen
ungunstiger als zuletzt. Die BIP-Prognose fUr das Jahr 2013 wird leicht auf +1,0% zu-
rickgenommen. Das WIFO rechnet jedoch nach wie vor mit wirksamen MaBnah-
men der Euro-Lander, die nicht nur kurzfristig, sondern auch langfristig zur Lésung der
Probleme beitragen, sodass die herrschenden Unsicherheiten auf den Mdarkten be-
wdltigt werden kénnen und die Konjunktur wieder an Schwung gewinnt.

Die 6sterreichische Exportwirtschaft entwickelte sich vor allem unmittelbar nach der
Finanzmarktkrise 2009 sehr positiv, weil die Nachfrage sowohl aus der EU als auch aus
Drittldndern dynamisch stieg. Die Abschwdchung des Wirtschaftswachstums und die
Zunahme der Arbeitslosigkeit im Gefolge der anhaltenden Staatsschuldenkrise und
der verstarkten Sparanstrengungen im Euro-Raum brachten jedoch Uber Handels-
verflechtungen negative Effekte auch fUr die heimische Volkswirtschaft mit sich. Die
nach wie vor kraftige Steigerung der Ausfuhr in Drittldnder gleicht den RGckgang der
Exporte in die EU-Lander nicht ganz aus.

Laut OeNB-Exportindikator vom August 2012 wuchsen die nominellen Guterexporte
auch Mitte 2012 verhalten. Ged&mpft werden sie weiterhin vor allem durch die Re-
zession auf wichtfigen europdischen Absatzmarkten wie Italien, Tschechien oder Un-
garn, wéhrend sich die Exporte in Drittldnder deutlich besser entwickeln.

Die aktuelle Prognose basiert auf der Annahme, dass sich die Ursachen der Vertrau-
enskrise in Form von tiefgreifenden Anpassungsprozessen Uber den Prognosehorizont
kontinuierlich auflésen. Das Anziehen der internationalen Konjunktur wird die Exporte
vor allem 2013 merklich beleben. FUr das Jahr 2012 prognostiziert das WIFO einen
noch sehr verhaltenen Anstieg der Exporte (real +0,8%), fir 2013 wieder eine kréfti-
gere Zunahme (real +4,2%).

Die Importe stagnierten im |. Quartal 2012 real, wohl weil die hohen Energiepreise
die Einfuhr wesentlich verteuerten. Angesichts der hohen Importpreise von Energie,
insbesondere Erddl, bezogen viele Importeure weniger Investitions- und Konsumgu-
ter aus dem Ausland und bauten stattdessen verstarkt Lagerbestinde ab. Im
Il. Quartal wurden die Importe gegentber dem Vorquartal um 0,3% ausgeweitet. Fur
das Jahr 2012 rechnet das WIFO aufgrund der frdgen Binnennachfrage und der
schwachen Exportentwicklung®) insgesamt mit einem leichten Anstieg der Einfuhr
(real +0,5%). Mit dem Anziehen der Konjunkfur im Folgejahr werden aber auch die
Importe wieder an Schwung gewinnen (real +3,7%).

Die Terms-of-Trade?) sanken im I. Quartal 2012, vor allem weil sich die Importpreise
durch die Verteuerung der Energierohstoffe kraftig erhdhten. Da sich die Energie-
preise in der Folge kaum verdnderten, setzte sich diese Entwicklung im Il. Quartal nur
verhalten fort. Aufgrund des aktuellen Anstieges der Preise von Industrierohstoffen
und Rohdl seit Anfang Juni wird die Abwartsbewegung der Terms-of-Trade im lll. und
IV. Quartal anhalten. Unter den Prognoseannahmen fur die internationale Konjunk-
tur werden sich die Terms-of-Trade 2012 und 2013 jeweils geringfugig verdndern. Die-
se Entwicklung starkt die preisliche Wettbewerbsfé&higkeit der dsterreichischen Wirt-
schaft. VorUbergehend erhdht ein RUckgang der Terms-of-Trade aufgrund des Preis-
effektes zwar das Handelsbilanzdefizit. Der sich in Folge ergebende Mengeneffekt
sollte aber langfristig eine Verbesserung der AuBenhandelsbilanz mit sich bringen.

5) Da die heimischen Exporte einen hohen Importanteil aufweisen, ist auch die Exportwirtschaft eine Nach-
fragekomponente der Importe.
6) Die Terms-of-Trade sind definiert als Verhd&ltnis der Preisindizes von Exporten zu Importen.
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Der massive RUckgang der Investitionen im Zuge der Finanzmarktkrise hatte einen
hohen Nachholbedarf zur Folge. Seit 2010 ergab sich somit ein ausgepragter Investi-
tionszyklus. 2011 wuchsen die Bruttoanlageinvestitionen um 7,3%, die AusrUstungsin-
vestitionen sogar um 12,1%. FUr diese Entwicklung waren mehrere Faktoren ent-
scheidend: die gUnstige Innenfinanzierungssituation der Unternehmen, die im lang-
fristigen Vergleich niedrigen externen Finanzierungskosten, der Bedarf an Ersatzinves-
titionen nach der zwei Jahre anhaltenden InvestitionszurGckhaltung und vor allem
die Uberdurchschnittliche KapazitGtsauslastung angesichts der ginstigen Konjunktur-
lage und des positiven Konjunkturausblickes. In dieser Situation wurden nicht nur die
Bestandsinvestitionen, sondern auch die Erweiterungsinvestitionen verstérk.

Die Prognose der Investitionsentwicklung ist derzeit sehr schwierig, weil sich verschie-
dene Bestimmungsfaktoren gegenldaufig entwickeln:

e Einerseits schwdcht das Nachlassen der internationalen Dynamik seit Mitte 2011
die Absatzmdglichkeiten und macht damit vor allem Erweiterungsinvestitionen
nicht notwendig. Angesichts der zuletzt wieder zunehmenden Unsicherheit
schieben Unternenmen ihre Investitionsprojekte auf. Darlber hinaus haben die
Investitionen aufgrund der hohen Dynamik der letzten Jahre bereits einen gewis-
sen Sattigungsgrad erreicht. Vor diesem Hintergrund ist mit einer leichten Ab-
schwdchung der Investitionsdynamik zu rechnen.

e Andererseits bildet jedoch die Finanzierungsseite — sowohl Innen- als auch AuB3en-
finanzierung — nach wie vor ein sehr attraktives Umfeld fUr eine Ausweitung der
Investitionstatigkeit.

Vor diesem Hintergrund prognostiziert das WIFO eine zwar positive, aber im langfristi-
gen Vergleich verhaltene Investitionsdynamik und somit eine leichte Abschwdchung
im Investitionszyklus (Bruttoanlageinvestitionen 2012 +1,1%, 2013 +1,5%). Unter der
Annahme einer schriftweisen Auflésung der Euro-Krise in den kommenden Jahren
dUrften die zurickgestellten Investitionen zUgig nachgeholt werden. Da der Lager-
abbau noch anhdlt, werden die Bruttoinvestitionen deutlich schwdcher zunehmen.
Die Prognose einer geddmpften Investitionsentwicklung im Jahr 2012 steht im Ein-
klang mit den Ergebnissen des WIFO-Investitionstests: Im FrOhjahr 2012 gaben 44%
der befragten Unternehmen der Warenproduktion an, die Investitionen gegenUtber
dem Vorjahr einschrdnken zu wollen. 48% planten fUr 2012 eine Ausweitung, 8%
rechneten mit einem unver&nderten Volumen.

Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage

Zu Herstellungspreisen

2010 2011 2012 2013
Mrd. € (Referenzjahr 2005)

2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 192,94 193,97 19556 19659 + 13 + 05 + 08 + 05
Private Haushalte!) 143,34 144,34 14519 14622 + 1,7 + 07 + 06 + 07
Staat 49,62 49,65 50,39 5039 + 02 + 01 + 1,5 £ 00

Bruttoinvestitionen 54,64 59,88 59,85 6043 + 38 + 96 - 0] + 10
Bruttoanlageinvestitionen 52,38 56,18 56,77 57,62 + 08 + 73 + 1, + 1.5

AusrUstungen 20,74 23,26 23,49 2408 + 60 +12]1 # 10 4+ 25
Bauten 26,90 28,09 28,40 2857 - 27 + 44 + 1, + 06

Inl&ndische Verwendung 248,04 254,26 255,17 25679 + 18 + 25 + 04 + 06

Exporte 144,09 154,51 15580 16234 + 87 + 72 + 038 + 42
Reiseverkehr 11,75 11,77 11,94 1218 + 0,1 + 0,1 + 1,5 + 20

Minus Importe 129,85 13925 139,96 14517 + 88 + 72 + 05 + 37
Reiseverkehr 5,92 5,62 591 602 - 18 - 50 + 50 + 20

Bruttoinlandsprodukt 262,61 269,69 271,18 27393 + 2,1 + 27 + 06 + 10
Nominell 286,40 300,71 30824 31616 + 37 + 50 + 25 + 26

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Die 6ffentlichen Investitionen werden die Folgen der fiskalischen Konsolidierungsan-
strengungen deutlich widerspiegeln und Uber den Prognosehorizont dem gesamt-
staatlichen Konsolidierungsverlauf folgen. Die &ffentlichen Investitionen machen al-
lerdings nur rund 5% der Gesamtinvestitionen aus.
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Weiterhin gedampftes
Konsumwachstum

764

Die tfrdge Zunahme des realen Konsums der privaten Haushalte aus dem Jahr 2011
setzte sich im 1. Halbjahr 2012 fort. 2011 waren dafir vor allem der auBergewdhnlich
starke Verbraucherpreisauftrieb und das in der Folge niedrige verfUgbare reale
Haushaltseinkommen bestimmend gewesen. Im Il. Quartal 2012 stagnierte der Kon-
sum der privaten Haushalte zum zweiten Mal in Folge. Da die Vorlaufindikatoren for
den privaten Konsum keine Tendenzwende ankindigen, ist in den kommenden Mo-
naten mit einem anhaltend tradgen Konsumprofil zu rechnen. Vor allem die kré&ftige
Abwartsbewegung des Indikators fUr das Verbrauchervertrauen aus dem Konjunk-
turtest der Europ&ischen Kommission weist auf eine verhaltene Entwicklung hin. Auch
werden die psychologischen Aspekte der Krise immer spUrbarer: Die Unsicherheit um
den Fortbestand der Wdahrungsunion in ihrer derzeitigen Form wdchst, die volkswirt-
schaftlichen Kosten und Konsequenzen eines Ausscheidens von Griechenland aus
der Wahrungsunion werden teilweise in einem sehr negativen Ausmag skizziert. Diese
Faktoren erzeugen ein hohes MaB an Unsicherheit und verstdrken die Konsumzu-
rockhaltung.

Ubersicht 6: Konsum, Einkommen und Preise

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 07 + 1,1 + 1.7 + 07 + 0,6 + 07
Dauerhafte KonsumguUter + 33 + 48 + 23 + 1.8 - 22 + 0,0
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen + 04 + 0,6 + 1,6 + 0,6 + 09 + 08
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 07 - 1.5 - 02 - 10 + 03 + 0.8
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,5 10,7 8.3 7.5 7.3 7.5
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,4 10,1 7.8 7.0 6,8 6.9
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 74 - 13 + 29 + 2,6 + 1,2 + 2,1
In%
Inflationsrate
National 3.2 0.5 1.9 33 23 2,1
Harmonisiert 3.2 0.4 1.7 3.6 2.4 22
"Kerninflation") 2.4 1,5 1.2 2.8 22 2,0
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche. — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

Ubersicht 7: Lhne, Wettbewerbsf&higkeit

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 3.2 + 1.7 + 1,0 + 1.7 + G2 * 22
Real?)
Brutto - 00 + 12 - 08 - 1.5 + 09 + 0,1
Netto - 07 + 3,0 - 1.1 - 20 + 04 - 02
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft + 36 + 4,8 - 03 + 0.8 + 4,1 + 1.8
SachgUtererzeugung + 54 +11.,5 - 6,1 - 39 F &I + 0,0
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell # 1,1 + 0,7 - 26 + 0,0 - 1.3 + 0,1
Real + 0,6 + 04 - 27 + 0,7 - 12 + 05

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem VPI.

Positive Konsumeffekte kdnnten sich aber aus den relativ hohen LohnabschlUssen
des Vorjahres, der kraftigen Beschdaftigungsausweitung — und in der Folge der merk-
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lichen Steigerung der Lohnsumme — sowie aus der derzeit eher niedrigen Sparquote
ergeben. Der Impuls auf das Lohnwachstum wird wohl durch eine neuerliche nega-
tive Lohndrift etwas abgeschwdcht, auch hat die Arbeitskraffenachfrage gegen-
Uber dem Hochkonjunkturjahr 2011 etwas an Schwung verloren. Dennoch wird die
Beschaftigung wie schon mehrfach in der Vergangenheit den privaten Konsum und
somit die Binnennachfrage stabilisieren.

Das WIFO prognostiziert daher bei nahezu konstanter Sparquote einen leichten An-
stieg des privaten Konsums — trotz der fiskalpolitischen KonsolidierungsmaBnahmen —
um 0,6% im Jahr 2012 und 0,7% im Jahr 2013.

Die seit ldngerem andauernde Ausweitung der Beschdaffigung halt unvermindert an.
Wd&hrend des Konjunktureinbruches im Zuge der Finanzmarktkrise verringerte sich das
Beschéftigungsvolumen in Osterreich sowohl im internationalen als auch im histori-
schen Vergleich nur wenig. In der Folge verlief der Anstieg der Beschaftigung bis Mit-
te 2011 im Einklang mit einem stetigen Abbau der Arbeitslosigkeit. Seither entwickeln
sich Beschdaftigungsvolumen und Arbeitslosenzahl im Gleichlauf.

Auch fUr das Jahr 2012 wird eine im langfristigen Vergleich Uberdurchschnittliche Be-
schaffigungsausweitung erwartet (unselbsténdig aktiv Beschaftigte +1,5%). 2013
dUrfte sich diese Dynamik etwas abschwdchen (+0,5%).

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige!) +660 -440 +31,3 +705 +550 +230
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) +556 -485 +255 +633 +500 +180
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 - 15 + 08 + 19 + 15 + 05
Inldndische Arbeitskrafte + 31,1 -430 + 58 +257 +11,5 + 1,0
Auslandische Arbeitskréfte +245 - 55 +197 +377 +385 +170
Selbsténdige?) +104 + 45 + 58 + 72 + 50 + 50

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +277 +173 +216 +370 +150 + 67

15- bis 59-Jahrige +17,6  +11,1 + 89 +17.1 + 147 +108

Erwerbspersonen?) +560 + 40 +218 +664 +690 +400
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitsloses) - 10,0 + 48,1 - 95 - 4, + 14,0 +17,0

Stand in1.000 2123 260,3 250,8 246,7 260,7 277.7
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 50,5 64,1 73.2 63,2 65,7 68,7
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonens) 3.8 4,8 4,4 4,2 4,4 4,8

In % der Erwerbspersonen?) 58 6,5 6,2 6,0 6,3 6,6

In % der unselbstandigen Erwerbspersonens) 59 7.2 6,9 6,7 7.0 7.4
Beschdaftigungsquote

Aktiv Erwerbstatige')?) 65,7 64,7 65,0 65,9 66,6 67,0

Erwerbstatiges)?) 72,1 71,6 71,7 72,1 72,5 72,8
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenz-

diener. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstdtige plus Arbeitslose. — 3) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

Das kraftige Wachstum des Arbeitskrafteangebotes (2011 +66.400 Erwerbspersonen)
beschleunigte sich 2012 (Jahresdurchschnitt +69.000), schwdécht sich im Jahresver-
lauf jedoch ab und wird 2013 mit +40.000 wesentlich geringer sein. Da das Arbeits-
krafteangebot stdrker wéchst, als die Konjunkturlage erwarten lieBe, nimmt die Ar-
beitslosigkeit trotz Schaffung neuer Arbeitsplatze zu. Wegen der Wachstumsschwda-
che im Jahr 2012 und der deutlichen Zunahme des Arbeitskréfteangebotes prognos-
tiziert das WIFO einen Anstieg der Arbeitslosenquote (laut Eurostat-Definition) auf
4,4% 2012 und 4,8% 2013. Bestimmend fUr die deutliche Zunahme des Arbeitskrafte-
angebotes ist die Zunahme der Erwerbsbeteiligung von Frauen und dlteren Arbeits-
kraften sowie der Zahl ausldndischer Arbeitskrafte (besonders aus EU-Landern).
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen' Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "ver&nderte sich gegenuber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuel-
len Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte fruher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen,
da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Durchschnittliche Verédnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnifte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die
Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitdt innerhalb
der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der gangigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden.
So werden knapp 87% der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen
Guter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schatzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befra-
gung von Unternehmen zu ihrer Investitionst&tigkeit (hitp://www.konjunkturtest.at/). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamizahl der befragten Unter-
nehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbsténdig Beschdaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstéatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselb-
sténdig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zahler berbcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdftigte: Zu den "unselbsténdig Beschdftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.

] Die Nahrungsmittel- und Energiepreise zogen Anfang 2011 markant an. In den Fol-
!!‘flqhonsmfe knapp gemonaten stiegen auch die Dienstleistungspreise deutlich. Insgesamt lag die Infla-
Uber 2% tionsrate 2011 laut HVPI bei 3,6%, die Keminflation bei 2,8%. Seit Ende 2011 sinkt die
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Inflation im Jahresabstand aber wieder: Hatte sie im September 2011 noch knapp
4% betragen, so war sie im August 2012 mit 2,3% um 1,6 Prozentpunkte niedriger. FOr
diese Tendenz waren vor allem die Preisentwicklung in den Sondergruppen Indust-
riegUter und Nahrungsmittel sowie in einem geringeren AusmalB die Energiepreise
ausschlaggebend. Auch die Kerninflation verringerte sich im August 2012 auf knapp
1.7%.

Im Prognosezeitraum durfte das Verbraucherpreisniveau aber weiter spurbar stei-
gen. Zum einen verstarkt sich der inldndische Preisauftrieb — die LohnstUckkosten der
Gesamtwirtschaft erhdhen sich vor allem 2012, was trotz der verhaltenen Konsum-
konjunktur an die Verbraucherpreise weitergegeben werden durfte. Zum anderen
geht von den Rohdlnotierungen annahmegemdaB ein Preisdruck aus. Nach wie vor
wirken die Preise von Treibstoffen und fossilen Brennstoffen stark inflationssteigernd.
Iwar gaben die Preise von Erddlprodukten auf Dollarbasis im Il. Quartal merklich
nach, doch zog seit Anfang Juli der Erddlpreis wieder deutlich an. Auch von den
Nahrungsmittelpreisen ist Uber den Prognosezeitraum ein spurbarer Preisdruck zu er-
warten. Die Weltmarktpreise fUr Getreide erhdhten sich wegen der DUrre in den USA
bereits signifikant. Infolge des Anstieges der Futtermittelpreise wird sich der Preisauf-
trieb auch fUr Fleisch- und Milchprodukte verstarken. Aufgrund eines trégen Preis-
fransmissionsmechanismus durfte der Preisdruck auf Nahrungsmittel auch 2013 noch
hoch sein.

Das WIFO prognostiziert unter diesen Rahmenbedingungen fUr das Jahr 2012 eine
Inflationsrate (HVPI) von 2,4% (VPI: 2,3%). die 2013 leicht auf 2,2% zurickgehen wird
(VPI: 2,1%). Die Kerninflation nach EU-weit harmonisierter Berechnungsmethode ver-
langsamt sich ebenfalls von 2,8% im Jahr 2011 auf 2,2% im Jahr 2012 und 2,0% 2013.

Zwar erfUllen die wichtigsten heimischen Kreditinstitute die durch "Basel IlI" verscharf-
ten Eigenkapitalvorschriften, doch steigen die makrofinanziellen Risiken seit Mitte
2011 aufgrund der internationalen Wirtschaftsentwicklung in Mittel-, Ost- und SGdost-
europa (Central, East and South-East European Countries — CESEE-L&nder) neuerlich.
Dafur sind mehrere Faktoren bestimmend: Zum einen schldgt sich die Zunahme der
makrodkonomischen und zyklischen Risiken in spUrbaren Abwdartsrevisionen der
Wachstumsaussichten fir das Jahr 2012 nieder. Problematisch ist dabei der RUck-
gang der Binnennachfrage in fast allen Ladndern, der nur teilweise durch eine Aus-
weitung der Nettoexporte ausgeglichen wird. Vor allem die trGben Aussichten for
den Euro-Raum, aber auch die Gefahr, dass sich die Konjunktur in anderen Weltre-
gionen schlechter als erwartet entwickelt, tragen wesentlich zur Erhéhung der mak-
robkonomischen Risiken der CESEE-Region bei. Zum anderen verschdarften sich auch
die auBenwirtschaftlichen Risiken und Wechselkursvolatilité&ten seit 2011 deutlich.

Die Finanzierungsbedingungen bleiben auch aufgrund der weiterhin sehr expansi-
ven Geldpolitik der EZB fUr die heimischen Finanzinstitute gUnstig. Die kurzfristigen
ZinssGtze fUr dreimonatige Zwischenbankkredite werden 2012 und 2013 mit jeweils
0,7% im langjéhrigen Vergleich weiterhin sehr niedrig sein. Der tatsGchliche Refinan-
zierungsaufwand ist fUr die Kreditinstitute wohl geringer, da vielfach die gUnstigen
Mittel der EZB in Anspruch genommen werden kénnen. Im Falle einer Zuspitzung der
Schuldenkrise im Euro-Raum kdnnten sich jedoch auch fUr die heimischen Banken
die Finanzierungsrisiken erheblich erhéhen.

Deutliche makrofinanzielle Risiken ergeben sich somit fUr die &sterreichischen Kredit-
institute zum einen aus den Finanzierungsrisiken im Falle einer Zuspitzung der Schul-
denkrise im Euro-Raum und aus den Kreditrisiken im Osteuropageschaft. Zwar wur-
den in einigen osteuropdischen Ldndern etwaige FinanzierungslUcken (Diskrepanz
zwischen Kreditvolumen und Einlagenbestand) bereits verkleinert, doch erfolgte dies
groBteils durch Abbau des Kreditbestandes von vor allem nicht-Gsterreichischen Fi-
nanzinstituten. Dieses "Deleveraging" kann durchaus Uber negative makrofinanzielle
VerknUpfungen zusatzliche Verwerfungen in der Realwirtschaft zur Folge haben und
somit die Kreditrisiken fUr heimische Finanzinstitute weiter erhdhen.
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Heightened Uncertainty Weighing Upon Activity

Economic Outlook for 2012 and 2013 — Summary

While short-term prospects for the Austrian economy have weakened since last June's forecast revision, the pattern
of risks is somewhat uneven as external downward risks slightly dominate domestic upward risks. Against this back-
ground, Austria's GDP is expected to grow by 0.6 percent in 2012 and by 1.0 percent in 2013, with the latter figure

being subject to particular uncertainty.

After a temporary revival early this year, growth of the
world economy slackened markedly in spring, affect-
ing the major industrialised countries as well as many
emerging markets. The debt and confidence crisis in
the euro area is only partly responsible for the slow-
down. Indeed, many advanced economies oufside
the euro area are characterised by substantial mac-
roeconomic imbalances and have to cope with eco-
nomic misalignments in a similar way as the southern
European periphery. Moreover, in several emerging
markets, internal problems have lately come to the
fore.

The downturn of global activity and the renewed ag-
gravation of the sovereign debt crisis in the euro area
have shaped the trend on international financial mar-
kets since spring. The Spanish banking system and
government households in several euro-area countries
have been the focus of European concerns. While fi-
nancing conditions kept worsening for banks and
governments in southern Europe, capital flows towards
"safe havens" reduced bond yields particularly in Ger-
many, Finland, the Netherlands and Austria. This diver-
gence was mirrored by exfraordinarily high risk premia
on secondary markets for government bonds. As a re-
action, the European Central Bank (ECB) in early Sep-
tember decided to retain the option of unlimited sov-
ereign bond purchases in the confext of Outright
Monetary Transactions (OMT). Immediately after this
announcement, inferest rate spreads of southern
European government bonds narrowed markedly on
secondary markets. The unlimited OMT of the ECB are
expected to strengthen at least temporarily market

confidence in the stability of the euro and rein in capi-
tal outflows from southern Europe. In such an environ-
ment, conditions for growth in Europe at large may
gradually improve during 2013. For 2012, WIFO expects
a decline in demand and output for the euro area
overall, followed by a moderate recovery in 2013.

Austria's economy cannot entirely decouple from the
infernational frend, as witnessed by the stagnation of
exports since the middle of 2011. However, unlike dur-
ing the peak of the crisis in 2009, domestic demand
proved rather resilient. The current WIFO projection ex-
pects Austria's GDP to grow by 0.6 percent in 2012. In
2013, with a projected growth rate of 1.0 percent, Aus-
fria should remain among the leaders of recovery in
the euro area. Compared with the forecast of last
June, WIFO has somewhat reduced its growth outlook
for 2013 on account of the weaker international envi-
ronment.

While short-term prospects for the Austrian economy
have weakened since last June's forecast revision, the
pattern of risks is somewhat uneven. Current external
developments in particular carry important risks for the
domestic financial sector as well as for the real econ-
omy. A rather positive element is the robust labour
demand in Austria. On the basis of the trend since the
beginning of the year, employment is set fo increase
by 1.5 percent for the whole of 2012, abating to
+0.5 percent in 2013. The rate of unemployment will
nevertheless rise to 7.0 percent this year (according to
the conventional national definition) and move further
up in 2013.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".

Niedrige Finanzie-
rungskosten entlasten
offentliche Haushalte
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Auf dem heimischen Finanzmarkt sind die Finanzierungsbedingungen derzeit sehr
gunstig. Anzeichen fur eine Kreditklemme zeigen sich weiterhin nicht. Das WIFO
rechnet fir das Jahr 2012 mit einer Ausweitung des Kreditvolumens in Osterreich um
1.2%. Diese schwache Steigerung ist angesichts der triberen Wirtschaftsaussichten
und der weiterhin rGcklaufigen Kreditzinsséize auf eine Abnahme der Nachfrage zu-
rGckzufuhren. FOr 2013 wird aufgrund der Konjunkturbelebung mit einem deutlich
stérkeren Kreditimpuls gerechnet (+2,1%).

FUr den Osterreichischen Staat sind die Refinanzierungsbedingungen derzeit auBer-
ordentlich gunstig. Seit Anfang 2012 verringerte sich die Sekunddrmarkirendite for
10-jahrige Staatsanleinen der Republik Osterreich signifikant, vor allem aufgrund der
Verscharfung der Staatsschuldenkrise im Euro-Raum: Die Zunahme der Nachfrage
nach sicheren Anlagemdoglichkeiten betraf auch die Nachfrage nach heimischen
Staatsschuldverschreibungen, die nach wie vor als sicher gelten. Die Sekunddrmarkt-
rendite sank in der Folge deutlich unter die 2%-Marke. FUr das gesamte Jahr 2012
rechnet das WIFO mit einem Durchschnittswert von 2,4% und fUr 2013 von 2,0%. Die-
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se Entwicklung senkt die Refinanzierungskosten fUr auslaufende Anleihen erheblich
und tragt damit ebenfalls zur Entlastung der éffentlichen Haushalte bei.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2008 2009 2010 2011 2012 2013
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition?) -09 - 4,1 - 4,5 - 26 - 29 - 26
Primdrsaldo des Staates laut VGR +1,7 -13 - 1.8 - 00 - 03 + 0,0

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,6 1.2 0.8 1.4 0,7 0,7
Sekunddarmarktrendite?) 4,4 3,9 3,2 3.3 2,4 2,0

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 1.2 +09 -25 + 0,1 -1.3 + 0,1
Real + 0,6 + 04 -27 + 0,7 =18 + 0,5
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstréme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Neben den guUnstigen Refinanzierungsmoglichkeiten fUr Staatsanleinen ergeben sich
aber vor allem aus der unerwartet dynamischen Beschdaftigungsentwicklung zuséiz-
liche Einnahmen fUr die Sozialversicherung und den Staatshaushalt. Das WIFO prog-
nostiziert fUr 2012 unter den oben diskutierten Annahmen ein gesamtstaatliches
Budgetdefizit von 2,9% des BIP, das sich 2013 weiter leicht auf 2,6% verringern sollte.
Die Unsicherheiten der vorliegenden Prognose bedeuten auch in diesem Bereich ein
Abwdartsrisiko: Sowohl 2012 als auch 2013 k&dnnten mdgliche zusatzliche Belastungen
durch liquiditatszufUhrende MaBnahmen an notverstaatlichte Banken das gesamt-
staatliche Defizit erhdhen. Zudem ist fraglich, ob die geplanten Mehreinnahmen
durch Vorwegbesteuerung der Einzahlungen in die betrieblichen Pensionskassen
2012 voll realisiert werden k&nnen. Weitere Unsicherheit besteht hinsichtlich der Rea-
lisierung der steuerlichen KonsolidierungsmaBnahmen.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website

(hitp://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=26950).

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fr die
. Sachgutererzeugung in der EU

Ubersicht 4:  Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5: Sekunddrmarktrendite

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7:  HWWI-Index

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz

Tourismus

Ubersicht 11: Ubernachtungen

Ubersicht 12: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus

Ubersicht 13: Ums&tze und N&chtigungen in der laufenden Saison

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBlenhandel

Ubersicht 16: Warenexporte

Ubersicht 17: Warenimporte

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Besch&ftigung und Auftragslage

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die
Sachgutererzeugung

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdaftigung

Verkehr
Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifléhne

Ubersicht 33: Effekfivverdienste

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in
Jahren

Ubersicht 38: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt
OECD insgesamt 8.2 8.3 8.0 8.0 8,0 7.9 8.0 7.9 7.9 8.0 8.0 8,0 7.9
USA 2.3 9,6 8,9 9.1 8,7 8,3 8.2 8.2 8.1 8.2 8.2 8.3 8,1
Japan 5.1 5.1 4,6 4,4 4,5 4,5 4,4 4,5 4,6 4,4 4,3 4,3 4,2
Kanada 8.3 8.0 7.5 7.3 7.5 7.4 7.3 7.2 7.3 7.3 7.2 7.3 7.3
EU 9.0 9,6 9.6 9.7 10,0 10,2 10,4 10,3 10,3 10,4 10,5 10,5 10,5
Euro-Raum 9.6 10,1 10,2 10,2 10,6 10,9 1.3 11,0 11,2 1.3 11,4 11,4 11,4
Deutschland 7.8 7.1 6,0 58 5,7 5,6 5,9 5,6 5,6 5,9 5,5 5,9 50
Frankreich 9.5 9.7 9.6 9.6 9.8 10,0 10,3 10,1 10,1 10,3 10,4 10,6 10,6
Italien 7.8 8.4 8.4 8.5 9.2 10,0 10,6 10,4 10,6 10,5 10,7 10,7 10,7
Spanien 18,0 20,1 21,7 22,1 23,0 23,8 24,6 24,1 24,4 24,7 24,8 25,0 25,1
Niederlande 3.7 4,5 4,4 4,4 4,9 50 5.1 5,0 52 5,1 5,1 5,3 5,8
Belgien 7.9 8.3 7.2 7.3 7.2 71 7.4 7.1 7.3 7.4 7.4 7.5 7,4
Osterreich 4.8 4,4 4,2 3.9 4,2 4,1 4,3 4,1 4,1 4,3 4,5 4,5 .
Portugal 10,6 12,0 12,9 12,8 14,1 14,8 15,5 15,1 15,4 15,5 15,7 15,7 15,9
Finnland 8.2 8.4 7.8 7.7 7.6 7.5 7.6 7.5 7.6 7.6 7.6 7.6 7.9
Griechenland 9.5 12,6 17.7 18,4 20,5 21,7 23,5 22,0 22,7 23,5 24,4 . .
Inand 11.9 13,7 14,5 14,7 14,7 14,8 14,7 14,8 14,7 14,7 14,7 14,9 15,0
Luxemburg 5.2 4,6 4,8 5.0 4,9 50 5,1 5.0 5,0 5.1 5.1 5.2 52
GroBbritannien 7.6 7.8 8.0 8.3 8.3 8.1 7.9 8.1 7.9 7.9 8.0 . .
Schweden 8.3 8.4 7.5 7.3 7.5 7.5 7.6 7.3 7.4 7.8 7.6 7.5 7.8
Dé&nemark 6,1 7.5 7.6 7.5 7.8 7,6 7.9 7.7 7.8 8.0 8.0 8.0 8.0
Schweiz') . 4,5 4,1 4,2 4,0 4,3 . . . . . . .
Norwegen 3.2 3.6 3,8 3.2 3.4 3.2 3.0 3.0 3.0 3.0 3.1 3.0 .
Polen 8.2 9,6 9.7 9.7 10,0 10,0 10,0 9.9 10,0 10,0 10,0 10,0 10,1
Ungarn 10,0 11,2 11,0 11,0 10,9 11,1 11,0 11,1 111 11,0 10.8 10,7 .
Tschechien 6,7 73 6,7 6,6 6,6 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,7
Slowakei 12, 14,5 13,6 13,5 13.9 13,7 13.9 13.7 13.8 13.9 14,0 14,2 14,2
Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Agpril Mai Juni Juli August

Marz

KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE W
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2012
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.

2011

2010 2011
IIl. Qu.

2009

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

Verbraucherpreisindex

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2009 2010 2011 2011 2012 2012
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1,39 1,33 1,39 1,35 1,31 1,28 1,25 1,28 1,25 1,23 1,24 1,29
Yen 130,23 116,46 111,02 104,21 103,99 102,74 98,38 101,97 99,26 97,07 97,58 100,49
Schweizer Franken 1,51 1,38 1,23 1,23 1,21 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1.21
Pfund Sterling 0.89 0.86 0,87 0.86 0.83 0.81 0.79 0,80 0.81 0,79 0.79 0,80
Schwedische Krone 10,62 9.55 9,03 9,09 8,85 891 8,44 8,99 8,87 8,55 8,28 8,49
Ddnische Krone 7.45 7,45 7.45 7,44 7.43 7,44 7,45 7,43 7,43 7,44 7,45 7.45
Tschechische Krone 26,45 25,29 24,59 25,27 25,08 25,25 25,07 25,31 25,64 25,45 25,02 24,75
Lettischer Lats 0,71 0.71 0.71 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Litauische Litas 345 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 345
Ungarischer Forint 280,54 27536 279,31 303,38 296,76 294,02 283,14 293,67 293,57 286,28 278,93 284,22
Polnischer Zloty 4,33 3,99 4,12 4,42 4,23 4,26 4,14 4,29 4,30 4,18 4,09 4,13
Neuer Rumdnischer Leu 4,24 4,21 4,24 4,34 4,35 4,43 4,52 4,44 4,46 4,55 4,52 4,50
Bulgarischer Lew 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 9,52 8,98 9,00 8,57 8,27 8,11 7,95 8,08 7.97 7,83 7,89 8,13
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell + 09 - 25 + 0,1 + 02 - 06 - 18 - 1.8 - 20 - 24 - 25
Industriewaren + 07 - 26 + 0,0 + 0,1 - 06 - 18 - 1.8 - 20 - 24 - 25
Real + 04 - 27 + 07 + 08 - 07 - 20 - 20 - 22 - 26 .
Industriewaren + 04 - 27 + 0.7 + 0.8 - 07 - 20 - 21 - 22 - 26
Q: OeNB. » RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2009 2010 2011 2011 2012 2012
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Auf Dollarbasis -344 +290 +286 +146 + 63 - 95 - 46 - 59 - 73 -157 -124 - 10 - 02
Ohne Energierohstoffe -234 +301 +183 - 64 -132 -178 -154 -169 -172 -194 -165 -172 -125
Auf Euro-Basis -304 +364 +225 +154 +109 + 13 + 76 + 33 + 38 - 33 + 17 +146 + 70
Ohne Energierohstoffe -189 +372 +126 - 58 - 96 - 78 - 45 - 88 - 72 - 74 - 32 - 42 - 62
Nahrungs- und Genussmittel - 84 +164 +231 - 10 - 94 - 24 +148 - 47 - 30 + 05 +178 +173 + 94
Industrierohstoffe -229 +45 + 88 - 77 - 97 - 99 -122 -104 -89 -105 -112 -127 -127
Energierohstoffe -328 +363 +251 +21,1 +161 + 36 +106 + 60 + 65 - 22 + 29 +194 +102
Rohdl -324 +358 +256 +221 +176 + 43 +121 + 68 + 73 - 15 + 39 +21,3 +11,9

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2011 2012
LQu. IL.Qu. lllL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 85 + 59 - 65 - 43 +153 - 80 + 00 +128 +170 +167 +11,6 - 46 -158
Bergbau, Herstellung von Waren +81 + 1,1 =127 + 70 +82 + 05 + 25 +177 + 84 + 69 + 15 + 39 + 00
Energie-, Wasserversorgung;
Abfallentsorgung - 62 -31 +51 -33 +82 + 15 + 20 + 44 + 63 + 97 +123 +167 +173
Bauwesen + 35 - 11 96 -25 +35 + 11 +06 + 45 + 52 + 1,1 + 38 + 37 + 0]
Handel + 19 - 21 03 +14 +13 -04 +05 +18 +28 + 05 + 02 + 22 - 22
Verkehr +38 +09 -93 -07 +10 -05 -05 +66 +09 -17 -14 -18 -03
Beherbergung und Gastronomie +25 +37 -15 +14 +13 +13 + 17 -02 +57 +14 -02 + 11 + 08
Information und Kommunikation +31 +02 -39 -09 -09 +00 +00 -01 +02 -13 -22 -06 - 07
Kredit- und Versicherungswesen +80 + 49 +23 +54 +14 -15 + 10 -00 +120 -26 -29 -25 -72
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 1,5 + 30 - 1,1 + 26 + 26 + 22 + 10 + 30 + 27 + 24 + 22 + 20 + 20
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen’) + 60 +58 -50 + 41 +22 +15 +17 +61 +55 -11 -03 + 51 + 02
Offentliche Verwaltung, Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen
Sonstige Dienstleistungen?) +12 +29 +02 +08 +07 +10 +00 +06 +06 +08 + 07 + 09 + 1,1
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +38 + 16 -42 +22 +31 +05 + 10 + 50 + 46 + 22 10 + 24 - 01
GUtersteuern +26 +06 -02 + 07 + 02 +26 +08 + 14 -38 +08 + 17
Gutersubventionen + 22 + 60 -14 -05 + 89 + 38 + 78 +197 + 56 + 95 + 32
Bruttoinlandsprodukt +37 + 14 -38 + 21 +27 +06 + 10 + 47 + 41 + 18 + 04 + 21 + 01
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +12 +16 +09 +13 +05 +08 +05 -01 +12 +10 -00 + 21 + 00
Private Haushalte +09 +07 +11 +17 +07 +06 +07 +04 +18 +01 +05 + 14 -03
Staat +21 +41 +06 +02 +01 +15 +00 -14 -03 +36 -16 + 39 + 08
Bruttoinvestitionen?) + 67 -18 -112 +38 + 96 -01 + 10 +261 + 96 + 59 + 29 + 01 - 06
Bruttoanlageinvestitionen +36 +07 -78 +08 +73 + 11 +15 +89 +79 +76 + 51 + 26 + 20
AusrUstungen + 66 -04 -106 + 60 +121 + 10 + 25 +174 +134 +145 + 46 + 21 + 3,1
Bauten +18 +09 -71 -27 + 44 + 11 +06 + 31 + 49 + 35 + 59 + 27 + 09
Inl&ndische Verwendung?) +25 +06 -18 +18 +25 +04 +06 + 46 +36 + 18 + 04 + 16 - 02
Exporte +89 + 14 -156 +87 +72 + 08 + 42 +127 + 72 +58 + 37 + 20 + 03
Importe +71 +00 -133 +88 + 72 + 05 + 37 +136 + 63 + 58 + 40 + 12 - 01
1

Q: Statistik Austria, WIFO. 2012 und 2013: WIFO-Prognose. — ') ONACE 2008, Abschnitte M bis N. — 2) ONACE 2008, Abschnitte R bis U. — 3) EinschlieBlich
Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) EinschlieBlich statistischer Differenz. « RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2011 2012
LQu. ILQu. llL.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 56 + 42 - 30 + 45 + 49 + 26 + 26 + 77 + 71 + 40 + 13 + 36 + 16
Arbeithehmerentgelte +51 +53 +09 +21 +39 + 48 + 28 + 39 + 40 + 40 + 38 + 42 + 43
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen +63 +09 -70 + 60 + 68 -03 + 20 +120 +125 + 32 + 13 + 37 - 25
Abschreibungen + 45 +50 +24 +29 +39 +30 +20 +38 + 40 + 39 + 37 + 33 + 38
Nettonationaleinkommen + 59 + 40 - 40 + 48 + 51 + 25 + 28 +85 + 77 + 40 + 08 + 36 + 12
Verfugbares Nettonational-
einkommen +61 +39 - 42 + 47 + 52 + 26 +27 +86 +78 + 42 +08 + 35 + 12
Real (berechnet auf Basis von Vor/ohresprelsen)
Bruttonationaleinkommen 30 + 1,7 -38 + 22 + 15 +32 +29 +08 -08 + 12 - 104
Abschreibungen +19 +20 +12 + 10 + 1.8 + 15 +1,7 +19 +19 + 19 + 19
Nettonationaleinkommen + 32 + 1,6 - 47 + 24 + 14 +36 +32 +06 -13 + 1,1 -08
Verfigbares Nettonational-
einkommen +35 + 14 -49 + 23 + 15 +36 +33 +08 -13 + 10 -08
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat
BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) +18 -07 -29 +14 +09 -09 +03 +29 +23 -00 -12 + 04 -12
BIP nominell Mrd. € 274,02 282,74 27615 286,40 300,71 30824 31616 71,74 7506 7731 76,61 74,62 76,49
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 33.011 33916 33.020 34.145 35710 36.460 37.243  8.531 8917 9177 9.084  8.841 9.054
Q: Statistik Austria, WIFO. 2012 und 2013: WIFO-Prognose. * RUckfragen: Christine. Kaufmann@wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz
2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
I.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. ILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 9,62 +1376 + 749 + 974 + 1,74 + 1,0 + 292 + 227 - 051 - 100 + 098 + 282 + 0,60
Guter + 1,30 - 057 - 244 - 318 - 750 - 087 - 081 - 203 - 124 - 207 - 2,17 - 208 - 093
Dienstleistungen + 11,16 + 1425 + 12,68 + 13,18 + 13,65 + 200 + 345 + 578 + 206 + 219 + 3,62 + 603 + 222
Einkommen - 1,62 + 1,69 - 1,12 + 1,57 - 249 + 064 + 003 - 051 - 087 - 054 - 056 - 0,13 - 0,11
Laufende Transfers - 123 - 1,61 - 163 - 183 - 192 - 066 + 025 - 097 - 046 - 058 + 009 - 101 - 0,58
VermobgensUbertragungen + 020 - 004 + 0,10 + 0,18 - 040 - 009 - 007 - 006 - 0,17 - 009 - 008 - 0,08 - 009
Kapitalbilanz - 11,50 - 1497 - 994 — 338 - 424 + 0,19 - 034 - 642 + 1,10 + 382 - 273 + 006 - 241
Direktinvestitionen im Ausland - 51,09 - 20,01 - 8,18 + 12,56 - 1837 - 1,61 +1985 - 7,77 - 056 - 694 - 3,11 - 482 - 1,18
Eigenkapital B — 2358 - 1448 - 785 - 324 -1241 + 1,62 - 130 - 663 - 084 - 245 - 249 - 100 - 1,33
Direkfinvestitionen in Osterreich + 45,61 + 4,62 + 8,04 -1997 +1081 - 3,67 —-2299 + 594 + 180 + 123 + 184 + 1,62 - 2,18
Eigenkapital + 426 + 7,14 + 3,13 + 1,18 + 7,09 - 755 + 051 + 451 + 093 + 046 + 1,20 + 0,18 - 0,11
Ausléndische Wertpapiere - 1346 + 952 - 3,15 - 6,46 + 826 - 365 + 0,14 - 388 + 405 + 4,16 + 392 + 1,70 + 6,39
Anteilspapiere - 055 + 580 - 438 - 736 + 103 - 1,61 - 335 - 180 - 070 + 260 + 093 - 197 + 1,00
Verzinsliche Wertpapiere -1291 + 371 + 123 + 091 + 722 - 204 + 349 - 208 + 475 + 1,57 + 299 + 3,66 + 539
Inl&dndische Wertpapiere +36,12 +1701 - 389 - 049 + 647 + 121 - 085 + 661 — 004 + 435 — 445 - 294 - 095
Anteilspapiere + 263 - 477 + 007 - 026 + 035 + 0,13 + 002 + 083 + 0,14 - 029 - 032 + 0,10 - 0,12
Verzinsliche Wertpapiere +3349 +2178 - 396 - 022 + 612 + 108 - 087 + 578 — 0,17 + 464 — 413 - 3,04 - 083
Sonstige Investitionen - 2611 —2698 — 569 +1225 - 11,44 + 801 + 406 — 794 — 422 + 127 - 056 + 495 - 4,60
Finanzderivate - 072 + 028 + 054 - 019 + 076 + 029 - 031 + 1,17 + 022 - 020 - 042 - 023 + 0,51
Offizielle Wahrungsreserven - 1,86 + 059 + 237 - 1,10 - 073 - 039 - 024 - 055 - 0,16 - 006 + 004 - 022 - 041
Statistische Differenz + 1,68 + 125 + 235 - 654 + 289 - 121 - 251 + 421 - 043 - 273 + 184 - 281 + 189
Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 11: Ubernachtungen
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten -19 +05 +09 +16 +09 +30 + 73 - 64 +164 +170 - 45 + 19 + 16
Inléndische Reisende +17 +17 +08 +10 +07 +33 + 17 +71 +35 +74 -37 -13 + 07
Auslandische Reisende -32 -00 +09 +19 + 11 + 29 +104 - 98 +229 +242 - 49 + 32 + 19
Aus Deutschland - 26 -14 -16 + 15 -13 + 27 +112 -84 +347 +349 -114 + 33 + 1,6
Aus den Niederlanden -12 -40 -19 -16 -200 + 32 + 86 -203 +146 +151 + 39 +134 - 47
Aus Italien +12 +02 -02 -41 +53 -38 -16 -51 +86 -24 -120 -112 + 01
Aus der Schweiz + 22 + 43 +126 +101 +177 +150 + 75 + 01 + 52 +424 -107 + 22 - 21
Aus GroBbritannien -167 -03 - 46 -70 + 1,1 + 48 + 23 +146 + 30 - 42 + 50 -80 - 61
Aus den USA - 74 +119 -32 -147 + 62 + 36 + 94 +102 + 98 + 90 + 94 + 79 + 26
Aus Japan - 05 + 13 + 62 +122 + 74 +174 +289 +232 +232 +29,1 +32,1 +166 + 64
Q: Statistik Austria. « RUckfragen: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
Ubersicht 12: Zahlungsstrome im internationalen Tourismus
2007 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012
IL.Qu. IV.Qu. LL.Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 15485 16.513 15375 15705 16.187 4.180 3.062 5916 2737 4395 3.139 6.076  2.900
Einnahmeni. e. S. 13.641 14.677 13.896 14.027 14267 3730 2.648 5512 2231 3.837 2687  5.641 2.368
Personentransport 1.844 1.836 1.479 1.678 1.920 450 414 404 506 558 452 435 532
Importe 9350  9.457  9.143  9.291 9232 3.778 1.559 1.460 2365 3.713 1.694 1776  2.597
Ausgabeni. e.S. 7.698 7721 7744 7717  7.531 3.359 1.161 1.077 1.920  3.230 1.304 1.370  2.120
Personentransport 1.652 1.736 1.399 1.574 1.701 419 398 383 445 483 390 406 477
Saldo 6.135  7.056 6232 6414  6.955 402 1.503  4.456 372 682 1.445  4.300 303
Ohne Personentransport 5943 6956  6.152 6310  6.736 371 1.487  4.435 311 607 1.383  4.271 248

Q: OeNB, WIFO. * Rickfragen: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Umsdtze und Néchtigungen in der laufenden Saison

Sommersaison 2011 Mai bis August 2012
Umsdatze Ubernachtungen Umsdtze!') Ubernachtungen?)
Insgesamt Aus dem Aus dem Insgesamt Aus dem Aus dem
Inland Ausland Inland Ausland
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Wien + 51 + 42 -10,9 + 7.8 + 50 + 69 + 49 + 7.3
Niederdsterreich + 7.5 + 39 + 3.2 + 54 - 25 - 24 - 27 - 1.7
Burgenland + 4,7 + 04 - 06 + 3,1 - 09 - 20 - 25 - 07
Steiermark + 6,2 + 27 + 04 + 74 - 1,0 - 08 - 1.4 + 04
Karnten + 81 + 26 + 4,1 + 1,7 + 23 + 20 - 14 + 4,1
Ober&sterreich + 72 + 33 + 09 + 65 + 28 + 29 + 1,7 + 44
Salzburg + 50 + 27 + 1.3 + 32 + 33 + 4,5 + 25 + 52
Tirol + 52 + 1.3 + 04 + 14 + 1,7 + 1,6 + 42 + 1.3
Vorarlberg?) + 67 + 25 + 13 + 27 + 30 + 31 + 24 + 32
Osterreich?) + 59 + 24 + 038 + 32 + 20 + 23 + 02 + 32

Q: Statistik Austria. Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. — 1) Schétzung. — 2) August 2012: Hochrechnung. — 3) Umsdatze ohne, N&chtigungen einschlieB-
lich Kleinwalsertal. « RUckfragen: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)
2000 2007 2008 2009 2010

Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben von ausldndischen Reisenden 11.884 15082 16.082 14.990 15.301
Ubernachtende Reisende 10.415 12.881 13.352 12.378 12.894
Bei Tagesbesuchen 1.468  2.231 2.730  2.611 2.407
Ausgaben von inldndischen Reisenden 10.553 13.842 14262 13.920 14.074
Urlaubsreisende 8.716 11260 11.495 11.650 12.130
Ubernachtende Reisende!’) 5303 7.147 7.204 7.244  7.490
Bei Tagesbesuchen 3414 4113 4292 4406  4.640
Geschdftsreisende 1.837 2582 2767 2270 1.944
Ubernachtende Reisende 1.065  1.621 1.773  1.392  1.271
Bei Tagesbesuchen 782 961 949 877 673
Ausgaben der Inldnder und Inldnderinnen bei Aufenthalten in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 87 103 105 108 105

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.523 29.027 30.449 29.017 29.480

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2009: endgultig (revidiert), 2010: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismussatelliten-
konto fur Osterreich. Okonomische Zusammenhdange, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO- Monofsberlchfe 2002, 75(1), S. 29-37, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. « RUckfragen: Susanne.Markytan @wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2007 2008 2009 2010 2000 2007 2008 2009 2010

Tourismus-Satellitenkonto Mio. € Anteile am BIP in %
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.211  13.050 13.793 13.803 15.091 4,9 4,8 4,9 5.0 5.3
EinschlieBlich Dienst- und Geschdéftsreisen 11.107 14120 15.059 14.891 16.036 53 5.2 53 5.4 5.6
TSA-Erweiterungen Mio. € Beitrag zum BIP in %
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdaftsreisen) 16.155 20.652 21.618 20.888 21.504 7.7 7.5 7.6 7.6 7.5
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14.676 18.865 19.521  20.033  20.935 7.0 6.9 6.9 7.3 7.3
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 30.831 39.517 41.139 40.921 42439 14,8 14,4 14,5 14,9 14,8
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2009: endgultig (revidiert), 2010: vorléufig.  RUckfragen: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2011 2012 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2012
Julit) Julit) Julit) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 121,8 72,1 100,0 1000 -202 +167 +11,3 + 21 - 15 +07 -28 + 31 + 5,1
Intra-EU 27 84,8 49,3 69,7 684 -21,5 +160 +100 - 06 - 44 - 12 - 6,1 - 13 + 09
Intra-EU 15 65,1 37.9 53,5 52,6 -200 +164 + 9,1 - 08 -34 -11 -80 -13 + 02
Deutschland 38,0 22,2 31,2 308 -167 +183 +102 + 02 -25 -12 -359 -16 + 22
Italien 9.3 52 7.7 72 -248 +130 + 90 -70 - 31 - 37 -133 -92 -99
12 neue EU-Lander 19.7 11,4 16,2 158 -263 +146 +129 - 00 7.5 1,5 + 06 1.1 + 3.2
MOEL 5 16,7 9.6 13.7 133 -244 +159 +132 -10 -82 -04 -13 -33 + 16
Ungarn 3.8 2.2 3.1 30 -308 +147 +129 -17 -66 -39 -57 - 31 + 1.8
Tschechien 4,8 2,6 3.9 3.6 -221 +208 +149 - 68 -199 -72 - 44 - 66 - 06
Baltikum 0.4 0.2 0.3 03 -470 +307 +280 + 40 -150 -85 + 62 +123 +15]
Extra-EU 27 36,9 22,8 30.3 31,6 -168 +184 +146 + 85 + 55 + 50 + 50 +135 +143
Extra-EU 15 56,6 34,2 46,5 474 -205 +170 +140 + 55 + 07 + 27 + 35 + 83 +107
SUdosteuropa 2,3 1.3 1.9 1,8  -231 +19 +57 +13 + 60 +03 -98 + 44 - 27
GUS - 4,3 2,6 015 36 -307 +203 +11,9 + 57 - 41 + 44 + 78 +140 +189
Industrieldnder in Ubersee 10,6 6,8 8,7 94 -225 +232 +237 +132 + 97 +12] + 59 +155 +17.8
USA 6,4 4,1 52 57 -224 +229 +289 +132 + 96 +104 + 74 +11,4 +214
OPEC 2,1 1.4 1.7 1.9 -169 - 13 + 48 +173 + 29 +253 + 67 +40,1 +59,1
NOPEC 9.8 6,0 8,1 84 - 65 +250 +12]1 + 67 + 56 +87 + 16 + 97 + 46
Agrarwaren 8.4 50 6,9 69 -10,1 + 86 +12]1 +36 +18 + 12 -02 + 36 + 47
Roh- und Brennstoffe 8,1 5.1 6,7 70 -230 +21,2 +124 + 68 +10,1 +19,0 + 81 + 45 + 56
Industriewaren 105,3 62,0 86,5 86,1 -208 +170 +112 +16 -27 -07 -38 + 30 + 51
Chemische Erzeugnisse 15,6 9.5 12,8 13,2 - 6,1 +16,9 +102 + 45 -14 - 20 + 56 + 95 + 51
Bearbeitete Waren 28,5 17,0 23,4 235 -263 +193 +133 + 05 - 32 06 -57 + 19 + 27
Maschinen, Fahrzeuge 46,1 27,2 37.8 378 -243 +172 +114 + 13 -27 -13 - 60 + 31 + 6,6
Konsumnahe Fertigwaren 14,0 7.7 11,5 10,6 -114 + 90 + 81 - 03 4,1 06 - 51 - 1.7 + 49
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. » RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.af, Gabriele.

Wellan@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2011 2012 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2012
Julit) Juli) Juli) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 1310 76,8 100,0 1000 -184 +165 +153 + 19 -07 + 02 - 48 + 40 + 50
Intra-EU 27 93.6 54,0 71,4 703 -190 +155 +136 -13 -386 -18 - 66 -15 - 06
Intra-EU 15 76,0 43,8 58,0 57,1 -184 +129 +121 - 17 -46 -13 -72 -16 - 17
Deutschland 50,1 28,6 38.2 372 -179 +126 +116 -16 -56 -16 -80 -09 - 03
Italien 8.5 4,8 6,5 63 -199 +160 +109 -58 —11,1 6,5 7,6 51 - 54
12 neue EU-Lander 17,6 10,2 13.4 133 -222 +292 +208 + 02 + 14 -39 -40 - 12 + 446
MOEL 5 15,8 9,2 12,1 120 -226 +282 +208 + 0,6 + 22 - 42 4,7 14 + 54
Ungarn 3.7 2.1 2.8 28 -276 +340 +167 + 16 + 06 -12 -13 -22 - 32
Tschechien 4,9 2,8 3.7 36 -202 +238 +165 -36 - 48 -101 - 49 -53 - 43
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 + 22 + 05 +159 + 41 +29.1 + 17 -100 + 24 - 287
Extra-EU 27 37.5 22,8 28,6 297 —-167 +19,1 +196 +103 + 69 + 57 + 04 +189 + 196
Extra-EU 15 55,0 33.0 42,0 429 -184 +22]1 +200 + 70 + 51 + 24 -1, +120 + 147
Sudosteuropa 1.4 0,9 1.1 1.2 -23,4 +16,1 +22,1 +11,2 +10,4 +10,3 +10.3 + 94 + 11,8
GUS - 58 3.9 4,4 5,1 -240 +289 +395 +221 - 26 +107 +169 +236 + 184
Industriel&nder in Ubersee 7.1 4,5 5.4 58 -223 +20.1 +139 +151 + 46 - 57 + 53 +432 + 563
USA 3.8 2,6 29 33 -248 +273 +154 +279 + 75 - 54 + 98 +589 +1159
OPEC 2,3 1,7 1,8 22 =571 +300 +408 +20,5 +81,7 +990 + 12 +231 + 200
NOPEC 12,0 6,9 9.2 90 -11,7 +20,5 +144 + 31 - 29 + 4] - 30 + 33 + 15
Agrarwaren 8.8 [SH 6,7 67 - 51 + 75 +11,1 +36 + 14 +03 -05 + 50 + 59
Roh- und Brennstoffe 22,4 14,0 171 182 -299 +305 +244 + 84 + 87 +122 + 07 + 90 + 56
Industriewaren 99.8 57,7 76,2 751 =171 +148 +138 + 02 -30 -26 - 64 + 28 + 47
Chemische Erzeugnisse 16,2 9.8 12,3 12,8 - 84 +181 +119 + 46 + 53 -35 - 14 +187 + 195
Bearbeitete Waren 21,5 12,2 16,4 158  —26,1 +21,3  +19.1 - 54 -93 68 126 - 42 - 346
Maschinen, Fahrzeuge 41,7 24,3 31.8 31,7 -21,5 +146 +129 + 00 - 28 - 01 - 47 + 01 + 14
Konsumnahe Fertigwaren 18,1 10,0 13,8 13,1 - 73 +102 + 94 - 02 3.2 1.1 - 56 -08 - 05
Q: Statfistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.af, Gabriele.
Wellan@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssétze
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. lIl.Qu. Juni Juli August  Septem-
ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.7 0.4 0.6 0.8 0.8 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 0.7 0.4 0.9 1.0 0.8 0.4 0.3 0.1 0.3 0.2 0,1 0.1
Dreimonatszinssatz 1.2 0.8 1.4 1.6 1.5 1.0 0.7 0.4 0.7 0.5 0.3 0.2
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 3.9 3.2 3 29 3.1 3.0 2,5 2,0 23 2,1 2,0 2,0
Insgesamt 3.3 2,5 2,6 2.4 2.4 2.1 1.7 1.1 1.5 1.2 1.0 1.1

Sollzinssétze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre S| 4,4 4,7 4,7 50 49 4,4 4,5 43
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 53 4,7 4,6 4,5 4,4 4,1 3.7 3.3 3.5
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,8 2.4 2,9 3.0 3.0 2.7 2,5 2.5 2,3
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,3 1.9 2,5 2,6 2,6 2.2 1,9 1.9 1.9
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.8 E 1,5 1.5 1,5 1.5 1.5 1.4 1.4
In Schweizer Franken 1.7 1.5 1.5 1.5 1.4 1.5 1.4 1.5 1.4
Habenzinssétze der inlGndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.6 1.1 1.6 1.8 1.9 1.7 1.4 1.2 1.1
Uber 2 Jahre 2.9 2,2 2,5 2,5 2,7 2.7 2.3 2.2 2.2
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.7 11 1.7 1.8 2,0 1.8 1.4 1,2 1.1
Uber 2 Jahre 2.8 2,72 2,5 2.5 2,6 2,6 2.2 2.2 2,2

Q: OeNB, EZB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2011 @ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2011
1996

1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2218 2707 2.694 2425 2761 3.239 2668 2706 2.694 2423 2757 3.238
Tierische Erzeugung 2733 2792 3.093 2750 2.840 3.188 2921 2848 3.163 2838 2921 3.233
Ubrige Produktion 469 569 581 597 621 683 469 569 581 597 621 683
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5420 6.068 6369 5771 6223 7.110 6.058 6.124 6438 5858 6300 7.154
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2288 2707 2.683 2.148 2.488 2925 2926 2763 2752 2235 2565 2969
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.633  1.291 1.218 646 945 1.296
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 189.8 1373 1330 131,7 1295 1264 . - 23 - 32- 10- 17 - 25
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 99.7 1397 137,4 1041 121,8 1404 99,6 1610 161,1 1240 1474 1736
Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 85 4,0 3.8 3.8 3.7 3.6 1.9 1.1 1.1 0.9 1.0 11

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2011: vorldufig; Stand Februar 2012. «
RUckfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2008 2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
1996 I.LQu. IlLQu. IV.Qu. [.Qu. Dezem- Janner Februar Mé&rz
ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 27065 27088 2.781,1 29044 + 35 + 48 + 55 + 58 + 64 + 58 + 71 + 46
Markfleistung Getreide!) . 3.007,7 26450 2.4053 27226 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 202,7 200,4 200,1 1990 - 02 - 09 - 35 . - 4,6
Marktleistung Schlachtkalber 13.0 7.4 7.3 7.6 76 +188 + 37 - 52 . - 27
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 477,7  500,6  507,1 5009 + 13 -28 - 33 . - 4,1 . . .
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 81,9 88,9 86,9 822 - 15 -99 -11 +49 +35 -11 -102 +159
€jet Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,565 3794 2818 3090 3452 +160 + 87 + 85 + 63 + 73 + 65 + 62 + 63
Qualitatsweizen?) . 1953 121,3 159.6 1963 +1056 -210 -169 -154 -251 -130 -178 -152
Jungstiere (R3)4) . 323833 3.166,7 3.210,0 3.5775 +114 +128 +100 + 62 + 55 + 58 + 54 + 72
Schweine (KI. E.)4) . 1.549,2 1.382,5 13775 15125 +11,1 + 65 +133 +11,6 +11,2 +129 +127 + 94
HUhner bratfertig . 20325 2011,7 20125 21292 + 23 + 32 +157 + 13 +422 + 15 + 20 + 05
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. - 2) Back-, Brat- und TruthGhner. — 3) Ab Juli 2011 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ RUckfragen:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstégig bereinigt)

Insgesamt -127 + 70 +71 + 61 + 21 -03 + 07 13 +00 -03 +14 + 11 =02
Vorprodukte -135 + 90 + 66 + 46 +34 -07 +09 -21 +02 -04 + 15 + 16 - 09
Kfz -238 +163 +306 +313 +171 + 36 -47 -51 +35 -34 + 10 -11,5 -103
InvestitionsgUter -177 + 73 +100 +108 + 30 + 32 + 20 + 55 + 21 + 49 -05 + 1,7 + 48
Konsumguter - 43 +08 -08 -07 -46 -27 -20 -34 -29 -18 -13 -29 -23

Langlebige -39 -06 +14 +32 -02 -11 -28 +10 -26 + 14 -56 - 40 - 60
Nahrungs- und Genussmittel - 1,5 + 02 + 18 + 23 + 05 + 06 + 03 + 02 + 12 - 27 + 42 04 + 07
Andere Kurzlebige - 98 +35 -80 -109 -181 -109 - 61 =—-147 -110 -36 -78 -—-71 - 46

Beschaftigte - 47 -20 + 25 +28 +27 +27 +21 +28 +23 + 24 + 21 + 18

Geleistete Stunden -81 +09 +24 +16 + 12 +36 +01 +54 -07 +12 -54 + 50

Produktion je Beschdftigte/-n - 83 +92 + 45 +32 -06 -29 -13 -40 -22 -26 -07 - 07

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde - 55 + 64 + 45 +33 +07 -27 -05 -22 -26 -14 +02 -05

Auftragseingénge -203 +205 + 71 + 61 - 43 + 23 + 48 + 35 27 + 68 -03 + 85
Inland -206 + 66 + 71 + 47 + 18 + 23 +83 + 00 -22 + 15 - 40 +2746
Ausland -20,1 +260 + 71 + 66 - 62 + 23 + 37 + 45 -28 +85 + 09 + 20

Auftragsbestand -143 + 58 + 95 +87 + 62 + 71 + 53 +77 + 62 + 49 + 53 + 57
Inland -21,7 -102 - 48 -54 -81 -96 -99 -89 -109 -105 =-137 - 54
Ausland -11,4 +11,.3 +134 +125 + 99 +11,1 + 89 +11,7 +103 + 85 + 98 + 83

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * Rickfragen: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2009 2010 2011 2012
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. LLQu. IL.Qu. IlllL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. lI.Qu.
Anteil der Unternehmen mit "ausreichenden” oder "mehr als ausreichenden" Auftragsbesténden in %,
saisonbereinigt

Auftragsbesténde 40 44 47 59 68 71 77 80 75 70 71 72 68
Exportauftragsbestdnde 30 35 39 50 58 60 68 69 66 64 62 64 59

Uberhang der Meldungen von zu groBen Lagerbestdnden (+) bzw. von zu kleinen Lagerbestdnden (-)
in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Fertigwarenlager (aktuell) 18 15 10 7 3 4 3 2 6 10 7 10 11
Uberhang positiver bzw. negativer Meldungen in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Produktion in den ndchsten 3 Monaten -12 -3 5 9 12 12 19 15 9 - 4 8 3 2

Verkaufspreise in den ndchsten 3 Monaten -13 -11 -9 7 12 11 23 26 13 6 10 9 1

Q: WIFO-Konjunkturtest. » Rickfragen: Eva.Jungbauver@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. [ Qu. Il.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') - 75 -46 +29 + 13 + 66 + 58 + 43 +179 + 46 + 02 +108 + 01 + 32
Hochbau -32 -15 +79 +87 +80 +11,6 + 56 +252 + 81 + 67 + 86 + 44 + 4]

Wohnhaus-, Siedlungsbau - 17 -05 + 62 + 95 + 84 +195 + 63 +412 +113 +148 + 45 + 38 +105
Tiefbau -135 -89 -32 -70 + 56 -47 + 40 + 43 -24 -11,1 +153 - 42 + 42
Bauwesen insgesamt?) - 1,5 -22 + 49 +32 +74 + 98 + 78 +193 + 72 + 61 +101 + 53 + 85
Baunebengewerbe - 04 +07 + 50 + 42 + 58 + 53 + 54 +139 + 22 + 25 + 47 + 39 + 76
Auftragsbesténde - 20 -65 + 34 + 52 +101 +203 +192 +13,1 +21.8 +260 +188 +19,1 +19,6
Auftragseingénge - 76 + 0, + 3 + 67 + 6,1 + 94 + 86 -89 +227 +147 +106 +104 + 51
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produkfion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitétsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tétigkeit
des Bauunternehmens. » RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2009 2010 2011 2011 2012 2012
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Baupreisindex!’)

Hoch- und Tiefbau +33 +39 +32 + 30 + 25 + 25 + 28
Hochbau + 22 + 18 + 28 + 27 + 27 + 26 + 25

Wohnhaus-, Siedlungsbau +23 + 18 + 28 + 27 + 27 + 25 + 25
Tiefbau + 46 + 62 + 35 + 33 + 23 + 26 + 3]

Arbeitsmarkt

Beschdftigung Hoch- und Tiefoou - 36 - 31 + 15 + 08 +22 -07 +02 -30 -09 +09 +03 -06 + 10

Arbeitslose +246 + 01 -86 -15 -39 + 46 + 81 + 92 +106 + 80 + 88 + 76 + 99

Offene Stellen -166 + 63 -82 -241 -112 =214 -191 -220 -212 -198 =212 -160 -124

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsiréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. ¢ RUckfragen:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell - 56 +76 + 46 + 23 + 13 + 24 -15 + 18 + 17 -29 -29 + 14 + 26
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 29 + 44 + 82 + 52 + 64 + 20 - 21 - 03 +48 -15 -67 + 25 - 04
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 95 +104 + 49 +18 -04 +13 -27 +09 -10 -33 -39 -109 + 45
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 1.2 + 4] + 25 + 19 +20 + 49 + 14 + 45 + 58 -26 + 13 + 58 + 03

Nettoumsdtze real -1 +37 +11 -08 -03 +15 -23 +12 +11 -38 -39 + 11 + 15
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 43 + 39 + 71 + 4,1 + 5,1 +06 -36 -19 +34 -30 -83 + 12 - 22
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 27 + 45 +08 -15 -10 +13 -27 +15 -08 -36 -43 - 02 + 42
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 1,5 + 23 -12 -17 -15 + 25 - 06 + 25 + 36 - 46 07 + 36 - 18

Beschaftigte!) -12 +05 +13 +12 +11 +17 +13 +16 + 16 + 15 + 12 + 12
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 1,6 + 10 + 1,1 + 1,1 +10 +15 + 13 + 16 + 13 + 1,7 + 1, + 1,2
GroBhandel ohne Kfz-Handel - 19 - 01 + 1,1+ 1,1 + 17 +24 +19 +24 + 23 + 24 + 19 + 1,6
Einzelhandel ohne Kfz-Handel -06 +08 +13 +12 +08 +13 +09 +13 +12 + 10 + 09 + 08 .

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschdftigtenverhdltnisse der unselbsténdig und selbsténdig Beschdftigten. o RUckfragen: Martina.Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) -104 + 1,6 + 28

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) -306 +110 +109 - 13 +128 -08 +151 - 75 - 49 +184 +122 +149 +166

Bahn (in tkm) -178 +130 + 24 - 27 =19 . . . . . . . .
Inlandverkehr -89 +91 -51 -99 -280
Ein- und Ausfuhr -209 +155 + 56 + 05 + 01
Transit -224 +130 + 63 + 09 + 3]

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) . . . . . . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) -85 + 80 + 58 + 48 + 44 +124 . +268 + 73 + 60 . . .
Neuzulassungen Pkw + 88 + 29 + 84 + 51 + 7.1 + 10 -15 - 91 +58 -18 -58 + 33 -235

Q: Statistik Austria, OBB. s RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2012
LQu. IL.Qu. IILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 + 08 + 29 + 12 + 08 + 07 + 29 + 47 + 48
Spareinlagen +07 +21 + 45 +63 +23 -17 +05 -14 -06 -00 +05 + 14 + 14
Termineinlagen + 91 +143 +51,5 +131 -252 + 56 + 08 + 91 + 72 +11,6 + 08 - 56 - 59
Sichteinlagen +122 + 69 +104 + 71 +152 + 29 +84 + 22 + 07 -13 + 84 +155 +150
Fremdwdhrungseinlagen +342 + 9,1 +323 -285 -123 +247 - 55 +224 + 52 -124 - 55 -39 + 772

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 47 + 45 + 36 +74 -13 +29 +26 + 17 +19 + 20 + 26 + 33 + 18

Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2011 2012 2012
LQu. IL.Qu. lI.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) + 05 + 05 + 04 + 04 + 04 + 03 +04 +01 +01 +01 +01 +01 + 02
Arbeitslose -09 +02 +15 +18 +10 +15 +17 +04 +05 +08 +08 + 02 + 00
Offene Stellen +19 -16 -63 -22 -18 -09 -08 -05 -13 -06 -01 + 02 + 03
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 6,7 6.7 6,7 6.8 6,9 7.0 7.0 6.9 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,4 4,1 3.9 4,2 4,1 4,3 . 4,1 4,3 4,5 4,5 . .
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Personen,

die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhaltes. ¢ RUckfragen:
Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2009 2010 2011 2011 2012 2012
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.339 3360 3422 3.429 3.403 3462 3.543  3.431 3.466  3.489 3.562 3542 3.526
Mdanner 1.777 1.786 1.823 1.827 1.793 1.855 . 1.837 1.859 1.869 1.908 1.900 .
Frauen 1.563 1.574 1.599 1.602 1.611 1.607 . 1.594 1.607 1.620 1.654 1.642
Auslénder 432 451 489 498 505 524 . 508 527 538 549 550
Herstellung von Waren 570 563 574 577 572 582 . 582 582 583 600 596
Bauwesen 243 242 245 246 214 259 . 255 261 262 271 270
Private Dienstleistungen 1.521 1.537  1.578  1.581 1.594  1.584 . 1.561 1.585  1.608  1.653  1.646
Offentliche Dienstleistungen’) 833 850 858 863 864 868 . 869 869 867 869 863
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte?) 3.234 3260 3.323 3332 3306 3366 3.450 3336 3370 3.392 3.468 3.449  3.433
Mdanner 1.766 1.776 1.812 1.817 1.781 1.844 . 1.827 1.847 1.856 1.898 1.890 .
Frauen 1.468 1.484 1.511 1.515 1.525 1.523 . 1.509 1.522 1.536 1.570 1.558
Arbeitslose 260 251 247 264 297 234 230 252 231 220 228 233 229
Mdanner 154 145 139 150 186 126 120 136 124 117 119 120 121
Frauen 107 106 108 115 111 109 110 116 107 103 108 112 108
Personen in Schulung 64 73 63 63 68 68 60 70 71 64 58 57 66
Offene Stellen 27 31 32 28 28 32 32 32 32 32 32 31 32

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte -49,6 +21,2 +61,5 +606 +551 +46,1 +495 +51,7 +48,6 +37,9 +609 +430 +445
Mdanner -482 + 9,7 +368 +348 +290 +26,7 . +31,2 +27,6 +212 +351 +234 .
Frauen - 1.4 +11,5 +247 +258 +26,1 +19.4 . +20,6 +21,0 +167 +259 +195
Auslénder - 55 +197 +37,7 +433 +43,7 +39,5 . +438 +39,9 +350 +41,7 +373
Herstellung von Waren -320 -73 +104 + 98 + 82 +127 . +145 +124 +11,0 +145 +11,0
Bauwesen - 40 - 14 + 37 + 44 + 13 + 40 . + 58 + 37 + 23 + 59 + 22
Private Dienstleistungen -260 +160 +41,0 +42,1 +404 +21,3 . +22,1 +243 +17,6 +300 +223
Offentliche Dienstleistungen’) +14,6 +174 + 78 + 62 + 77 +11,0 . +120 +109 +102 +127 +109

Unselbstdndig aktiv Beschdftigte?) —48,5 +255 +633 +628 +57,7 +498 +53,6 +561 +52,1 +412 +645 +469 +493

Mdanner -479 + 93 +369 +350 +288 +267 +31,7 +27,5 +209 +353 +238

Frauen - 07 +162 +264 +278 +289 +23]1 . +24,4 +24,6 +202 +292 +23,1
Arbeitslose +481 - 95 - 41 + 68 +125 +125 +141 +155 + 97 +12]1 +18.1 +134 +108
Mdanner +348 -85 -60 + 24 +84 +81 +90 +95 +72 + 78 +108 + 86 + 77
Frauen +133 - 1,1 + 19 + 44 + 41 + 43 + 51 + 61 + 25 + 43 + 74 + 48 + 32
Personen in Schulung +13,6 + 9,1 -100 -57 -10 + 40 + 37 + 46 + 49 + 26 + 49 + 23 + 40
Offene Stellen -103 +38 +13 -23 -36 -41 -18 -40 -39 -43 -38 -06 -1,
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008, Ab-

schnitte O bis Q. — 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung
des Lebensunterhaltes. » RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2009 2010 2011 2011 2012 2012
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.2 6,9 6,7 7.2 8.0 6,3 6,1 6,8 6,3 59 6,0 6,2 6,1

Mdanner 8.0 7.5 7.1 7.6 9.4 6,4 . 6,9 6,3 5,9 5,9 6,0 .

Frauen 6,4 6,3 6,3 6.7 6,5 6,3 . 6.8 6,2 6,0 6,2 6,4
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 16,5 16,0 15,7 16,0 14,8 15,2 16,4 154 15,0 15,2 15,8 16,4 16,9

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 958 809 764 937 1.078 727 725 787 715 681 713 739 725

Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2009 2010 2011 2011 2012 2012
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +04 +17 +35 +38 + 37 + 27 + 22 +27 +23 +22 + 22 + 21 + 23
Verbraucherpreisindex +05 +19 +33 + 35 +34 + 26 + 22 + 24 + 23 + 21 + 22 + 21 + 22
Ohne Saisonwaren + 06 + 17 +33 + 36 + 36 +29 + 23 + 27 + 25 + 23 + 22 + 21 + 21
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 02 + 05 + 42 + 44 + 43 + 33 + 24 +29 + 1,7 + 24 + 30 + 31 + 37
Alkoholische Getrénke, Tabak + 1,3 + 20 + 41 + 40 + 39 + 25 + 25 + 25 + 24 + 26 + 24 + 20 + 23
Bekleidung und Schuhe + 16 + 11 +30 +31 +29 +01 + 14 +07 +18 +19 + 04 + 14 - 04
Wohnung, Wasser, Energie + 18 +26 +32 +34 +38 +35 +33 +33 +33 +35 + 32 + 33 + 32
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 24 +12 +16 + 18 +25 +19 +26 + 19 + 25 + 29 + 26 + 23 + 25
Gesundheitspflege +21 +16 +20 +18 +20 + 14 + 1,1 + 11 + 11 +12 +12 + 08 + 14
Verkehr - 44 + 34 + 56 +57 +53 +32 +21 +29 +25 +22 + 16 + 1,7 + 31
NachrichtenUbermittlung - 1.1 +19 +09 + 13 =1, -02 -17 -03 -08 -42 - 01 + 06 + 02
Freizeit und Kultur +06 +08 +20 +24 +18 + 13 +04 +09 +01 +03 +07 -02 -04
Erziehung und Unterricht -11,6 - 47 + 40 + 42 + 57 + 5] + 46 + 46 + 47 + 46 + 46 + 53 + 52
Restaurants und Hoftels + 23 + 1] + 35 + 46 +35 +33 + 25 +30 +28 + 25 + 22 + 21 + 16
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +33 +28 +32 +33 +33 +31 +28 + 30 + 29 + 27 + 27 + 29 + 26
GroBhandelspreisindex -75 +50 +83 +76 +50 +18 +13 +20 + 17 +19 +02 + 12 + 45
Ohne Saisonprodukte - 75 + 48 +86 +79 +53 +18 + 14 + 21 +21 +20 + 02 + 1,1 + 45
Q: Statistik Austria.  RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2009 2010 2011 2011 2012 2012
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +34 +15 +20 +21 +21 +30 +33 +32 +32 +32 + 34 + 34 + 34
Ohne &ffentlichen Dienst +33 + 16 +22 +23 +25 +32 +34 +33 +32 +33 + 34 + 35 + 36
Arbeiter +34 +17 +23 +24 +27 +33 + 34 +34 +33 +34 + 34 + 35 + 38
Angestellte +33 +16 +22 +23 +23 +31 +34 +32 +32 +33 +33 + 34 + 35
Bedienstete
Offentlicher Dienst +35 +11 +11 +11 +11 +20 +30 +30 +30 +30 + 30 + 30 + 31
Verkehr +37 + 16 +12 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 32
Q: Statistik Austria. « RUckfragen: Doris.Gabriel@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2009 2010 2011 2011 2012 2011 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdanner Februar
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 0.8 + 20 + 39 + 40 + 37 + 43 + 44
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 26 + 18 + 3.4 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschdaftigten
Brutto +17 + 10 +17 + 17 + 16 + 25 + 31
Netto + 35 + 07 + 12 . .
Netto real?) +30 -11 -20
Sachgutererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 42 + 04 + 53 + 59 + 44 + 52 + 60 + 53 + 49 + 48 + 3] + 60 + 6,1
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 06 + 25 + 27 + 30 + 16 + 24 + 38 + 26 + 22 + 2] + 05 + 29 + 32
Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,1 + 18 + 33 + 35 +30 + 18 +39 + 31 + 24 +32 +28 + 10 + 09
Ohne Sonderzahlungen +10 +22 +31 +35 +30 +24 +33 +29 +25 +28 +38 + 13 + 12
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 25 - 01 + 36 + 33 + 42 + 37 + 48 + 25 + 43 + 42 + 39 + 85 + 36

Pro-Kopf-Einkommen der unselbsté&ndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,1 +09 +15 + 15 + 15 + 2] + 28 + 06 + 23 + 21 + 0,1 + 48 + 3,1
Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 22 + 10 + 21 + 22 + 21 + 32 + 29 + 18 + 13 + 26 + 23 + 42 + 35
Ohne Sonderzahlungen + 17 +08 + 23 +20 + 23 +25 +28 + 15 + 16 + 25 + 28 + 38 + 1,6

Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995, Stand nach VGR-Revision von September 2011. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahresprei-
sen. * RUckfragen: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,4 51,9 51,3 50,7 51,3 53,8 50,0 49,1 48,6 49,3 52,6 52,6 50,5
Abgabenquote Staat und EU 45,9 45,1 46,8 45,3 45,2 44,6 43,6 43,0 43,2 44,2 44,1 43,6 43,7
Finanzierungssaldo') -23 -1.7 0,0 -07 -15 - 4,4 - 1.7 - 1.5 -09 -09 - 4,1 - 4,5 - 25
Schuldenstand 66,8 66,2 66,8 66,2 65,3 64,7 64,2 62,3 60,2 63,8 69,2 72,0 72,4

Q: Statistik Austria, Stand 28. September 2012. - ') EinschlieBlich Saldo der W&hrungstauschvertrége. » RUckfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 20952 21251 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 847 872 930 941 967 987
Unselbstandige 1.749,5 1.779,0 1.806,2 1.840,3 1.869,3 1.896,8 864 888 946 957 982 1.001
Arbeiter und Arbeiterinnen 1.002,8 1.014,2 1.024,3 1.038,3 1.048,9 1.058,4 676 695 739 746 764 780
Angestellte 707,0 7253 7428 763,1 781,8 800,2 1.120 1.148 1.221 1.234 1265 1.285
Selbsténdige 3457 3460 346,6 348,55 3503 3520 762 790 846 860 886 908
Gewerbliche Wirtschaft 160,5 161,2 1623 1643 1663 1684 961 998 1.070 1.088 1.121 1.146
Bauern und B&uerinnen 1852 1849 1843 1842 1840 1835 589 609 650 657 673 689
Neuzuerkennungen insgesamt 1125 117,4 1180 1269 121,2 1232 839 905 950 1.001 1.029 1.027
Unselbstandige 97,5 102,1 102,1 109,7 1047 1063 838 905 951 1.004 1.031 1.029
Arbeiter und Arbeiterinnen 56,6 57,7 57.6 61,8 58,4 59,0 617 675 723 773 790 798
Angestellte .5 42,6 42,7 46,0 44,6 455 1.147 1206 1.249 1304 1338 1.318
Selbsténdige 15,0 15,3 15,9 17,2 16,5 16,9 844 907 954 983 1.015 1.011
Gewerbliche Wirtschaft 7.9 7.7 8.6 9.2 9.0 9,3 1.050 1.162 1.177 1209 1.236 1.216
Bauern und Bauerinnen 7.0 7.6 7.2 8,0 7.5 7.6 612 651 675 724 751 761
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. Ohne Notariat. « RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.0952 21251 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 847 872 930 941 967 987
Direktpensionen 1.573,6 1.604,8 1.635,6 1.671,9 1.7040 1.7354 951 977 1.040 1.052 1.079 1.100
Invaliditétspensionen’) 196,7 2030 2052 2068 2094 211,1 945 961  1.009 999 1.016 1.028
Alle Alterspensionen?)3) 1.376,9 1.401,8 1.430,4 1.465,1 1.494,5 1.5243 952 979 1.045 1.059 1.088 1.109
Normale Alterspensionen 1.255,3 1.290,9 1.324,8 1.356,1 1.379,5 1.4043 902 930 994 1.007 1.032 1.053
Vorzeitige Alterspensionen 121,6 110,92 1056 1090 1150 1200 1.474 1.555 1.684 1.714 1766 1.774
Lange Versicherungsdauer 93.2 43,4 32,8 24,2 18,3 148 1.485 1.304 1.369 1363 1393 1.401
Arbeitslosigkeit 2,0 0,0 - - - - 784 992 - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 13.8 59 2,0 0.6 - - 1.342 1336 1.357 1.346 - -
Gleitpensionen 0,0 - - - - - 1.022 - - - - -
Korridorpensionen 1.1 2,7 52 7.6 10,4 128 1321 1310 1.370 1354 1386 1.399
Langzeitversicherte4) 11,5 58,5 64,3 74,9 84,0 89,1 1.684 1776 1.885 1872 1900 1.897
Schwerarbeitspensionen - 0.4 1.3 1.8 2,4 32 - 1307 1.432 1.488 1.555 1.589
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,5 471,01  468,7 467.9 466,4 4645 558 574 609 613 625 635
Waisenpensionen 49,0 49,1 48,5 49,0 49,2 48,9 278 289 308 309 316 321
Neuzuerkennungen insgesamt 1125 1174 1180 1269 121,2 1232 8390 9049 950,2 1.001,3 1.029,2 1.026,7
Direktpensionen 81,7 87.6 88,7 96,2 91,5 93,1 976 1.041 1.098 1.148 1.183 1.177
InvaliditGtspensionen') 29,6 30,1 29.9 29.9 28,5 283 822 852 9214 922 960 986
Alle Alterspensionen?)3) 52,0 5745 58,8 66,3 63,1 64,8 1.064 1.140 1.192 1.250 1.283 1.261
Normale Alterspensionen 21,8 251 25,8 27.1 25,6 26,9 547 624 681 712 725 738
Vorzeitige Alterspensionen 30,2 32,3 33,0 39.2 37.5 37,9 1.436 1.542 1.592 1.620 1.665 1.632
Lange Versicherungsdauer 17.5 13,3 10,0 8,3 7.1 7,5 1284 1.251 1.198  1.187 1.221 1.245
Arbeitslosigkeit 0,0 0,0 - - - - 1427 1.292 - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0.0 - 0.0 - - - 833 - 51 - - -
Gleitpensionen - - - - - - - - - - - -
Korridorpensionen 1.1 1,6 2,6 3.8 4,6 53 1317 1280 1321 1.322 1.382 1.393
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6 25,1 24,0 1.677 1799 1838 1798 1.843 1.808
Schwerarbeitspensionen - 0.4 0.9 0.6 0.7 1.1 - 1299  1.427 1599 1.642 1.604
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25,2 24,2 23,8 25,0 24,1 24,6 532 566 583 607 625 630
Waisenpensionen 5.6 5,6 54 5,6 5, 55 223 232 238 249 258 258

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Notariatf. — )

Vor dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich Invaliditatspen-

sionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 3) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 4) "Hacklerregelung".

¢ Rickfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnitisalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in Jahren

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstré&ger, Direktpensionen 59,0 59,0 58,9 59,1 59,1 59,2 56,9 57.2 57,1 57,1 57,1 57.3
InvaliditGtspensionen 53,8 53,9 53,7 53,6 53,5 53,7 50,5 50,3 50,1 50,0 49,9 50,1
Alle Alterspensionen 63,2 62,8 62,7 62,6 62,6 62,7 59.3 59,5 59,5 59.3 59.3 59.4
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. Alle Pensionsversicherungstrager. » RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Unselbsténdige 2.720,4 2.666,9 2.982,3 3.900,5 4.166,7 42768 13,2 12,4 131 16,3 16,7 16,6
Gewerbliche Wirtschaft 656,7 7051 7739 813,0 1.061,0 1.049.3 314 32,3 33.6 33,5 41,8 39.9
Bauern 1.009,7 1.066,7 1.147,7 1.214,4 1.253,8 1.2772 78,0 79.7 81,9 83,6 83,9 83,2
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. « RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensitat
1990 2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mio. t kg je BIP') tpro Kopf
OECD 11.157,6 126339 12.879,5 13.0189 13.0556 129994 13.141,6 12.798,7 12.044,7 0,38 9.83
USA 4.868,7 5.698,2 5.680,4 5.758,2 57717 5.684,9 5.762,7 5.586,8 5.195,0 0,46 16,90
EU 27 4.051,9 3.831,2 3.994,1 4.009,6 3.978,9 3.996,2 3.941,9 3.868,2 3.576,8 0,30 715
Deutschland 950,4 827.1 842,1 843,4 811,8 823,9 800, 1 804,1 750,2 0,33 9,16
Osterreich 56,5 61,8 72,7 734 75,0 72,5 70,0 70,2 63,4 0,24 7,58
Frankreich 352,3 376,9 385,2 385,4 388.,4 380,1 373.6 370.6 354,3 0,21 5,49
Italien 397.4 426,0 451,6 458,5 460.,8 463,8 447.3 435,1 389.3 0,26 6,47
Polen 342,1 290.,9 290,3 293.5 2929 304,3 303.5 298.,6 286,8 0,50 7.52
Tschechien 15,1 121,9 120,7 121,8 119.6 120,7 122,0 116,8 109.8 0,53 10,45
China 22441 3.077,2 3.869.8 4.592,8 5.103,1 5.644,7 6.071,8 6.549,0 6.877.2 0,55 514
Q: [EA. = ") Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « RUckfragen: Katharina.Koeber@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.635 6.868 6.954 6.906 7.140 7.300 7.164 7.346
Energiesteuern’) 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456 4.580
Transportsteuern?) 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.058 2.060 2.110
Ressourcensteuern?) 503 516 535 536 550 575 591 605
Umweltverschmutzungssteuern4) 97 57 46 72 72 64 57 51

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,7 6,7 6,7 6.4 6,2 6,0 6,1 6,1
Am BIP (nominell) 29 29 2.8 27 2,6 2,6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Stafistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. - 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. ¢ RUckfragen:
Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2008 2009 2010 2011

Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Wien + 1,1 - 27 + 1,7 + 24
Niederdsterreich + 22 - 50 + 23 + 3.8
Burgenland + 1.4 - 1,1 + 27 + 3.3
Steiermark + 0,9 - 51 + 32 + 4,4
K&rmten + 06 - 6,1 + 27 + 2,6
Oberdsterreich + 3.5 - 49 + 3.1 + 4,5
Salzburg + 0.3 - 56 + 3.0 + 29
Tirol + 0,0 - 23 + 3,0 + 2,6
Vorarlberg + 32 - 53 + 31 + 4,0
Osterreich + 1,6 - 42 + 2,6 + 34

Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Datenbasis: ONACE 2008, Stand Mai 2012. « Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2009 2010 2011 2011 2012 2012
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mdérz April Mai Juni Juli August
- Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien - 38 +103 + 50 +38 +59 +75 +89 + 16 +109 + 73 + 86 55 + 64
Niederdsterreich - 13 +05 +32 +37 +28 + 44 -05 +51 + 43 -08 -38 -24 - 28
Burgenland +21 +15 +08 -09 + 19 +49 -32 + 65 + 21 +79 -147 -11 + 05
Steiermark +08 +11 +18 +31 +14 +12 +27 -52 +99 +104 -71 -18 - 08
Karnten -1 -37 +12 +12 -08 -25 + 23 -132 + 30 +251 -74 + 34 + 20
Oberdsterreich -12 -18 +34 +32 +38 +37 + 64 +01 + 61 +130 + 13 -09 + 26
Salzburg -33 +06 +03 +24 -20 + 27 +138 - 82 +300 +260 - 20 + 24 + 4]
Tirol -19 -05 -02 +01 -01 +32 +82 -79 +186 +293 -83 + 22 + 05
Vorarlberg - 17 +01 -24 + 07 14 + 48 +190 60 +442 +406 - 77 + 42 - 05
Osterreich -19 +05 +09 + 16 +09 + 30 +73 - 64 +164 +170 - 45 + 19 + 16
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 45 -59 +121 +354 +114 +11,7 + 33 +108 +203 + 55 + 17 + 28 + 53
Niederdsterreich -206 + 48 +154 +160 + 94 + 36 + 40 + 54 +87 -18 -28 + 36 +11.9
Burgenland -168 +206 +123 +108 + 76 + 11 +36 + 19 + 14 + 04 + 69 -33 + 78
Steiermark -233 +163 +122 +116 + 54 + 50 + 12 +111 +86 -21 +33 -58 + 70
Karnten -180 +159 +53 +05 +06 -17 -32 +07 -32 -23 -30 -282 + 20
Oberdsterreich -157 +132 +11,1 + 67 + 34 +55 + 11 +79 +77 + 18 + 49 - 33 + 21
Salzburg -164 +147 + 74 +51 +08 +74 +09 +123 + 85 + 28 + 48 -30 + 14
Tirol -108 +134 +71 +30 -15 -22 +28 +40 -11 -77 + 50 -49 + 91
Vorarlberg -136 + 62 +82 + 67 -01 +03 +04 + 45 + 51 -68 -02 +05 + 10
Osterreich -167 + 97 +113 +113 + 49 + 44 + 18 + 74 + 77 06 + 20 -19 + 57
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.  Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +02 -71 +30 -08 + 44 +144 +133 +132 +166 +13,6 +124 +140 +133
Niederdsterreich - 10 -24 +57 + 55 + 67 + 84 + 23 +257 -29 + 75 +32 + 1,1 + 29
Burgenland + 74 -58 + 42 -62 + 76 -03 + 66 +82 -110 + 28 + 53 + 07 +143
Steiermark - 34 + 43 + 58 + 41 + 62 +120 + 87 +277 + 72 + 73 +129 + 66 + 75
Karnten - 38 -06 +24 + 17 + 25 +184 -03 +292 +109 +177 + 77 - 10 - 50
Ober&sterreich + 23 - 44 + 45 + 44 + 79 + 61 + 80 +174 +78 - 19 + 84 + 47 +108
Salzburg - 47 -14 + 73 +104 +178 +21,6 + 51 +321 +213 +147 + 79 + 51 + 29
Tirol -102 + 76 + 69 + 47 +104 - 59 +103 + 55 - 43 -141 +173 - 19 +184
Vorarlberg - 33 -38 + 66 -21 +109 +134 +125 +241 + 52 +132 +213 + 82 + 90
Osterreich - 1,5 -22 + 49 +32 + 74 +98 +78 +193 + 72 + 61 +101 + 53 + 85

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien 745 748 761 771 767 759 773 765 771 774 774 781 778
Niederdsterreich 543 544 554 568 556 543 564 552 561 566 567 579 576
Burgenland 88 89 91 95 91 89 95 91 94 95 96 98 98
Steiermark 446 451 462 474 463 455 469 461 466 470 472 482 481
Karnten 196 197 200 209 197 192 203 196 199 204 207 215 213
Oberdsterreich 572 576 589 601 592 582 598 590 596 599 600 614 611
Salzburg 225 228 232 236 232 237 232 237 227 232 236 244 242
Tirol 283 287 292 297 290 302 288 300 282 287 296 306 304
Vorarlberg 138 140 143 145 143 146 142 146 141 142 144 148 147
Osterreich 3.234 3260 3323 3396 3332 3306 3366 3337 3336 3370 3.392 3.468  3.449
Arbeitslose

Wien 73 74 79 75 82 88 77 83 79 76 77 78 80
Niederdsterreich 44 43 42 37 44 53 39 46 40 38 38 41 41
Burgenland 8 8 8 6 8 11 6 9 7 6 6 7 7
Steiermark 39 35 32 28 35 43 30 36 32 29 29 30 30
Kdrnten 21 20 20 16 23 26 17 22 20 17 15 16 16
Oberdsterreich 31 30 27 24 28 35 24 29 25 23 23 26 26
Salzburg 13 11 11 9 13 13 11 11 14 12 9 9 10
Tirol 20 19 19 14 22 19 21 18 25 21 16 13 14
Vorarlberg 11 10 9 8 9 9 9 8 10 9 8 8 8
Osterreich 260 251 247 216 264 297 234 264 252 231 220 228 233

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien - 78 + 29 +138 +151 +151 +133 +120 +127 +149 +11,7 + 93 +11,1 + 72
Niederdsterreich - 88 + 16 + 96 +107 +109 +87 + 69 +79 +89 + 67 + 52 +118 + 81
Burgenland o1 + 14 +20 + 16 + 26 + 26 + 26 + 28 + 32 + 24 + 22 + 28 + 24
Steiermark - 97 + 55 +104 +102 + 90 + 72 + 63 + 68 + 79 + 61 + 48 + 92 + 64
Karnten - 44 +09 +27 +30 +23 +21 +20 +22 +22 +22 + 15 +32 + 18
Oberdsterreich -106 + 42 +130 +129 +120 + 92 + 91 + 84 +108 + 90 + 75 +11,5 + 83
Salzburg - 26 +29 + 39 + 43 + 40 + 53 + 46 + 68 + 39 + 55 + 44 + 53 + 46
Tirol - 27 + 41 + 46 + 46 + 43 + 63 + 43 + 83 + 22 + 63 + 43 + 67 + 58
Vorarlberg -17 +21 +33 +31 +26 +30 + 21 +30 +20 + 23 + 20 + 28 + 23
Osterreich -485 +255 +633 +655 +628 +577 +498 +590 +56,1 +52,1 +412 +645 +469
Arbeitslose
Wien + 66 + 11 + 50 + 48 + 49 + 38 + 26 + 29 + 24 + 26 + 29 + 62 + 45
Niederdsterreich +86 -07 -14 -06 +01 +25 +31 +31 +32 +32 + 28 + 33 + 25
Burgenland +11 -05 -01 +01 +03 +04 +06 +05 +07 +05 +06 + 05 + 04
Steiermark +83 -43 -25 -07 +07 +29 +29 +30 +33 + 27 + 28 + 27 + 21
Karnten + 48 -08 -01 +03 +06 +06 +03 +03 +06 -00 +03 + 06 + 06
Ober&sterreich +92 -13 -26 -15 -00 +14 + 17 + 17 +18 + 16 + 16 + 26 + 19
Salzburg +30 -13 -02 +01 +05 +08 +05 +06 + 11 -00 +04 + 08 + 05
Tirol +38 -10 -04 -01 +04 +04 +07 -09 +24 -08 + 04 + 09 + 06
Vorarlberg + 2, -08 -16 -15 -07 -02 +00 -01 + 02 02 +02 + 06 + 03
Osterreich +481 -95 - 41 + 10 + 68 +125 +125 +112 +155 + 97 +121 +181 +134
Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Perso-
nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. « RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2009 2010 2011 2011 2012 2012
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 8.7 8.8 9,2 8.7 9.5 10,2 8,9 9.6 9.1 8.8 89 9,0 9,2
Niederdsterreich 7.2 7.1 6.8 59 7.0 8.7 6, 7.5 6,5 6,1 6,1 6,3 6,4
Burgenland 8.3 7.8 73 59 8.1 10,5 6,2 8.4 6,5 5.9 6,1 6,3 6,3
Steiermark 7.8 7,0 6,4 5.4 6,8 8.4 58 71 6,3 57 5,5 57 58
Karnten 9.4 9.1 8,9 6,8 10,0 11,6 7.6 10,0 89 7.3 6,5 6,6 6,9
Ober&sterreich 5.0 4,7 4,2 3.7 4,5 5.5 3.7 4,5 3.9 3.6 3.6 3.9 4,0
Salzburg 52 4,7 4,5 3.6 5.1 5,1 4,6 4,5 5.5 4,6 3.7 3,6 3.7
Tirol 6,4 6,1 59 4,3 6,9 58 6,5 5.5 8,0 6,7 4,8 4,1 4,2
Vorarlberg 7.3 6,7 5,6 5.1 58 8,9 5,6 52 6,2 5.6 5.0 51 83
Osterreich 7.2 6,9 6,7 58 7.2 8.0 6,3 7.1 6,8 6,3 59 6,0 6,2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. » Rickfragen:
Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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WIRTSCHAFTSCHRONK H

Angelina Keil

Wirtschaftschronik
I1l. Quartal 2012

Abgeschlossen am 30. September 2011 ¢ E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Mit dem Urteil des Deutschen Bundesverfassungsgerichtshofes Uber den ESM kann
dieses Finanzierungsinstrument der Euro-Lander fur den EU-Rettungsschirm in Kraft
freten. Die Europdische Zentralbank wird die Ldnder Uber das Anleihekaufpro-
gramm OMT unterstUtzen. Das Memorandum Uber das Bankenrettungspaket fir
Spanien legt Auflagen fest, die nicht nur den Bankensektor betreffen, sondern
auch die Staatsfinanzen und die Wettbewerbsfahigkeit des Landes. Neben der
Bankenkrise belastet die Verschuldung einzelner Regionen des Landes die Situati-
on in Spanien.

1. Juli: Jim Jong Kim (USA) wird neuer Prasident der Weltbank und folgt in dieser
Funktion Robert Zoellick nach.

2. Juli: NOMURA, Japans gréBte Investmentbank, hat Uber Jahre systematischen In-
siderhandel betrieben, indem an GroBkunden interne Informationen Uber die Aus-
gabe von Aktien weitergegeben wurden. Dies bestatigt ein Bericht von Rechtsex-
perten.

5. Juli: Uber 170 deutschsprachige Okonominnen und Okonomen machen in einem
offenen Brief auf die Gefahr fUr die Wirtschaft aufmerksam, die sich aus einer Ban-
kenunion und damit einer kollektiven Haftfung fur die Schulden der Banken des Euro-
systems ergeben wirde.

6. Juli: Nachdem das ungarische Parlament das umstrittene Notenbankgesetz an-
genommen hat, kénnen die Verhandlungen mit EU und IWF Uber den dringend
notwendigen finanziellen Beistand wieder aufgenommen werden!).

8. Juli: Afghanistan wird in den kommenden fUnf Jahren 16 Mrd. $ an finanzieller Un-
terstGfzung erhalten. Auf einer internationalen Konferenz sagen die USA jahrlich
2 Mrd. $, Japan bis 2016 in Summe 3 Mrd. $ und Deutschland 2 Mrd. $ zu. Ziel der
Wirtschaftshilfe ist, eine RUckkehr des Taliban-Regimes und ein Wiederaufflammen
des BUrgerkrieges in Afghanistan abzuwenden.

10. Juli: Auf Vorschlag der Europdischen Kommission gibt der Rat der Finanzminister
der EU-L&nder (EcoFin) Spanien mehr Zeit fUr die Senkung des Haushaltsdefizits. Da
sich die Wirtschaft viel schlechter entwickelt als erwartet, muss der Finanzierungssal-
do der 6ffentlichen Haushalte nicht 2012, sondern erst 2014 auf —-3% des BIP gesenkt
werden. Die Ldnder des Euro-Raumes einigen sich auch auf Grundsétze und Auflo-
gen, unter denen der spanische Banken-Restrukturierungsfonds 100 Mrd. € aus dem
EFSF- bzw. ESM-Krisenfonds zur Rekapitalisierung der Banken erhalten kann.

Der Beifritt Russlands zur WTO wird von der Staatsduma angenommen. Nach Ablauf
von 30 Tagen wird Russland als 156. Land in der WTO aufgenommen.

1) Keil, A., "Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2011", WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(1), S. 33, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/43374.
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11. Juli: Osterreich, Tschechien, die Slowakei, Slowenien, Kosovo, WeiBrussland und
die Turkei unterzeichnen ein Abkommen zur Bildung einer "Osteuropagruppe” im In-
ternationalen Wé&hrungsfonds. Ab November 2012 wird diese Gruppe mit einem Sitz
im Exekutivdirektorium des IWF vertreten sein. Osterreich wird die Funktion des Exeku-
tivdirektors und den Sitz im Wdahrungs- und Finanzausschuss als erster Verfreter bis
2014 innehaben. Danach werden die Funktionen von den Ldndern Mittel- und Ost-
europas in einem Rotationsverfahren Ubernommen.

12. Juli: Der franzdsische Autokonzern PSA Peugeot Citroén gibt die Einsparung von
8.000 Arbeitsplatzen und die SchlieBung eines Autowerkes in Aulnay bei Paris im Jahr
2014 bekannt.

Uber 200 Okonominnen und Okonomen unterzeichnen einen Gegenaufruf gegen
den offenen Brief vom 5. Juli (siehe oben) und pl&dieren fUr eine stdrkere Integration
des europdischen Finanzsystems und eine Entkoppelung von Staatsfinanzen und
Kreditversorgung, die sie fUr eine stabilere Architektur der Wahrungsunion und fUr die
Durchbrechung des Teufelskreises zwischen nationalen Schulden- und Bankenkrise
fUr unverzichtbar halten.

17. Juli: Die Ratingagentur Moody's stuft 13 italienische Banken ab, nachdem einige
Tage zuvor italienische Staatsanleihen von A3 auf Baa2 herabgestuft wurden.

20. Juli: In einer Telefonkonferenz stimmen die Finanzminister der Euro-Lander fUr das
Rettungspaket an spanische Banken. Der Euro-Rettungsschirm EFSF (und spdter der
ESM) stellt bis zu 100 Mrd. € fUr die Restrukturierung des spanischen Bankensektors an
den im Namen der Regierung handelnden Banken-Restrukturierungsfonds (Frob) be-
reit. Der EFSF beginnt die Auszahlung erst, wenn Restfrukturierungs- und Abwicklungs-
pldne der bedUrftigen Banken vorliegen. Das Memorandum halt weitere Auflagen
Uber Regulierung und Beaufsichtigung des Bankensektors sowie die Erwartung der
ErfGllung des laufenden EU-Defizitverfahrens fest.

3. August: Die Ratingagentur Standard & Poor's setzt das Rating fUr 15 italienische
Banken herab.

21. August: Nach der EU bringen auch die USA und Japan bei der WTO eine Be-
schwerde gegen Einfuhrbestimmungen fUr ausldndische Guter ein. Im Frihjahr hatte
Argentinien die EU vor der WTO wegen Einfuhrbestimmungen fUr Biodiesel-Produkte
geklagt.

24. Juli: Aufgrund der Schuldenkrise setzt Moody's die Beurteilung fUr staatliche An-
leihen aus Deutschland, den Niederlanden und Luxemburg bei unverdndertem Ra-
ting auf "Negativ".

23. August: China erhdht die Ausfuhrobergrenze fur seltene Erden fur 2012 um 2,7%
auf 3.100 t. 90% der Weltproduktion dieser Rohstoffe entfallen auf China?).

10. September: Die 21 Mitgliedslnder der APEC (Asia-Pacific Economic Coopera-
tion) bekunden anl@sslich eines Gipfeltreffens die Absicht, die Wechselkurse ihrer
Wdhrungen weiter zu lockern und keine weitere Handelsbeschrénkungen — insbe-
sondere auf Lebensmittel — einzufUhren.

29. August: Katalonien, die wirtschaftlich bedeutendste Region Spaniens, bendtigt
5 Mrd. € an Finanzhilfe aus dem Hilfsfonds der Zentralregierung fUr die Regionen.
Auch Valencia und Murcia haben bereits Hilfsbedarf angemeldet.

6. September: Um der Schuldenkrise im Euro-Raum entgegenzuwirken, gibt die Eu-
ropdische Zentralbank ein weiteres Anleihekaufprogramm "Outright Monetary Trans-
actions" (OMT) bekannt: Anleihen mit einer Restlaufzeit von 1 bis 3 Jahren kénnen in
unbegrenztem Umfang von Landern gekauft werden, die die Rettungsschirmpro-
gramme der Europdischen FinanzstabilisierungsfazilitGt (EFSF) oder des Europdischen
Stabilitdtsmechanismus (ESM) in Anspruch nehmen. Die EZB sichert eine vollsténdige
Sterilisation der Liquiditat zu.

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2011", WIFO-Monatsberichte, 2011, 84(10), S. 635, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/42732.
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7. September: Aufgrund eines Tarifstreites legt das Flugbegleitungspersonal der
deutschen Fluglinie Lufthansa die Arbeit nieder. 1.200 Fluge werden gestrichen.

12. September: Das Deutsche Bundesverfassungsgericht in Karlsruhe weist Klagen
von Gegnern des permanenten Reftungsschirmes ESM und des Fiskalpaktes ab. Do-
durch sind die Antr&dge auf Erlass einer einstweiligen Anordnung zur Verhinderung
der Ratifikation des ESM-Vertrages und des Fiskalpaktes Gberwiegend erfolglos, und
der ESM kann wie geplant in Kraft treten.

13. September: Der Chefékonom der United Nations Conference on Trade and De-
velopment UNCTAD fordert die Industriestaaten auf, neue MaBnahmen zur Konjunk-
turbelebung zu verabschieden und auf weitere KonsolidierungsmaBnahmen zu ver-
zichten. Nach Einsch&tzungen der UNCTAD wird die Weltwirtschaft 2012 um 2,3%
wachsen.

14. September: Der Président der Notenbank der USA, Ben Bernanke, gibt ein weite-
res Programm zum Ankauf von Anleihen bekannt. Die unbefristete MaBnahme sieht
vor, monatlich verbriefte Hypotheken (Mortage Backed Securities — MBS) von Fannie
Mae und Freddie Mac im AusmalB von 40 Mrd. $ zu kaufen und so die langfristigen
Zinss@tze und die Hypothekarzinsséitze zu senken. Die neuerliche Lockerung der
Geldpolitik soll die Erholung auf dem Arbeitsmarkt beschleunigen.

Japans Regierung plant den Ausstieg aus der Nutzung von Atomenergie bis 2040.
Seit dem schweren Erdbeben und dem darauffolgenden Tsunami im Frihjahr 2011
wurden zahlreiche Reaktoren abgeschaltet. Derzeit sind nur 2 der 54 Reaktoren in
Japan in Betrieb.

28. September: Nachdem Ende Juli die systematische Manipulation der Referenz-
zinsGtze LIBOR3) bekannt wurde, legt der britische Regierungsbeauftrage Wheatley
seinen Bericht zur Reformierung der Festsetzung der LIBOR-Zinss&tze vor. Demnach
soll ein privater Lieferant von Finanzinformationen wie Bloomberg oder Thomson
Reuters die Erstellung der ZinssGtze organisieren, wahrend dieser Prozess von der briti-
schen Finanzmarktaufsicht Financial Services Authority (FSA) kontrolliert und bei Ver-
fehlungen auch strafrechtlich verfolgt werden soll. Die Zahl der geschatzten Zinssat-
ze (derzeit 10 Wahrungen und 15 Laufzeiten) soll auf Dollar, Euro, Britisches Pfund,
Yen und Schweizer Franken verringert werden.

Mit der Zustimmung des Nationalrates in der erforderlichen Verfassungsmehrheit
kann nun auch von &sterreichischer Seite der Europdische Stabilitétsmechanismus
in Kraft freten. Der StabilitGtspakt zwischen Bund, L&dndern und Gemeinden wird
vom Nationalrat beschlossen. Er tritt rockwirkend in Kraft und regelt die Verantwor-
tung fUr die Finanzen des gesamten Staates.

4. Juli: Mit der erforderlichen Verfassungsmehrheit (Regierungsmehrheit und Die
Grunen) stimmt der Nationalrat fir den Europdischen Stabilit&tsmechanismus (ESM).
Osterreichs Haftungsanteil am Euro-Schutzschirm ist mit 19,48 Mrd. € festgesetzt, da-
von sind 2,23 Mrd. € einzuzahlen.

6. Juli: Das Steuerabkommen mit der Schweiz wird im Nationalrat beschlossen?).

Der Nationalrat beschlieBt die Vereinbarung zwischen Bund, Ladndern und Gemein-
den Uber einen Osterreichischen Stabilitétspakt 2012 — OStP 20129).

3) Die LIBOR-S&tze (London Interbank Offered Rate) sind Referenzsdtze fir 10 Wahrungen und 15 Laufzeiten.
Sie ergeben sich als Durchschnitt der von ausgewdhlte Banken gemeldeten Werte und entsprechen dem
Zinssatz, den diese Banken fUr ungesicherte gegenseitige Kredite auf dem Londoner Geldmarkt zahlen muss-
ten. Sie werden seit 1986 vom Britischen Bankenverband erhoben.

4) Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2012", WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(7), S. 556, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/44741.

5) Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2012", WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(7), S. 556, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/44741.
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Fritz Breuss

BEU-Mitgliedschaft Osterreichs

Eine Evaluierung in Zeiten der Krise

Die Studie stellt die erzielten Integrationseffekte der immer fieferen EU-
Integration Osterreichs anhand von Modellergebnissen vor. Aufgrund eines
infernationalen Vergleiches (z. B. mit der Schweiz) wird diskutiert, ob die EU-
Mitgliedschaft in Zeiten der Krise Vor- oder Nachteile hatte und was ein Ab-
seitsstehen von der EU-Integratfion bedeutet hatte. AbschlieBend folgt eine
Diskussion Uber die Euro-Krise und Uber die Zukunft der WWU. Ein Zerfall der
Wd&hrungsunion wdre demnach um vieles teurer als die anhaltenden Ret-
tungsmaBnahmen und der Einsatz zum Erhalt der Wahrungsunion.

Osterreich profitierte, wie die Untersuchung zeigt, &konomisch auf allen Stu-
fen der Integration (Ostéffnung BIP-Wachstum +0,2 Prozentpunkte pro Jahr,
EU-Mitgliedschaft +0,6 Prozentpunkte, WWU-Teilnahme +0,4 Prozentpunkte,
EU-Erweiterung +0,4 Prozentpunkte). Die aus Modellsimulationen abgeleite-
ten Integrationseffekte durch die Teilnahme an allen EU-Projekten verstark-
ten das Wachstum des &sterreichischen BIP insgesamt um 'z bis 1 Prozent-
punkt pro Jahr. Die PlausibilitGt dieser Modellergebnisse wird durch den Ver-
gleich der Wirtschaftsentwicklung Osterreichs mit anderen EU-Ldndern und
mit Drittldndern unterstrichen. So entsprach der Wachstumsvorsprung Oster-
reichs vor Deutschland und der Schweiz den genannten Integrationseffek-
ten. Dieser "Wachstumsbonus" ist ohne die Integrationswirkungen der Teil-
nahme Osterreichs an allen EU-Projekten schwer bis gar nicht erklérbar.

e Eine kurze Geschichte der europdischen Integration seit der Ostoffnung

o Immer tiefere Integration Osterreichs seit 1989

Theoretische Erwartungen - Vereint oder getrennt in die Zukunfte

o Okonomische Bewertung der EU-Mitgliedschaft in mehreren Schritten

Ostéffnung 1989: Handelsgewinne ohne Kosten — EU-Beitritt 1995: Kernintegration
durch Teilnahme am Binnenmarkt — Sofortige Teilnahme an der WWU 1999 und
EinfGhrung des Euro 2002 - Zusatznutzen durch die fUnfte EU-Erweiterung 2004 und
2007 — Gesamteffekte der schrittweisen Integration in Europa fir Osterreich

o Uberdenken der EU-Mitgliedschaft Osterreichs in Zeiten der Krise

Schwierig, die "GroBe Rezession" 2009 zu erkldren oder vorherzusagen — Osterreichs
Wirtschaft wéhrend der Krise — Krisenbewdiltigung in Osterreich und im Ausland -
wadre Osterreich ohne EU-Integration und gemeinsame Wdé&hrung besser gefahren?

Im Aufirag der Wirtschaftskammer — Wie kommt Europa aus der Euro-Krise2 — Gefahr der Uberdehnung und
Ostenreich « Okiober 2012 Desintegration durch stéindige EU-Erweiterung - Schiussfolgerungen
107 Seiten 70,00 € « Download
56,00 € http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/45578

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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Thomas Url

Niedrige Finanzertrage schwachen
Lebensversicherung

Entwicklung der Privatversicherungswirtschaft in Osterreich 2011

Bedingt durch den Riickgang im Lebensversicherungsgeschdft sank die Versicherungsdurchdringung
2011 auf 5,5% des BIP. Die Entwicklung folgte in Osterreich dem allgemeinen europdischen Trend mit Ein-
buBen im Lebensversicherungsgeschaft und einer schwachen Ausweitung des Nicht-Lebensversiche-
rungsgeschdftes. Aktuelle Prognosen gehen von einer Fortsetzung dieser Tendenz im Jahr 2012 aus. Ge-
stUtzt wird diese Einschatzung durch die nach wie vor schwierigen Bedingungen fir ertragreiche Veranla-
gungen und die Verringerung des Abstandes zu Renditen fir Direktveranlagungen auf dem 6sterreichi-

schen Kapitalmarkt im Jahr 2011.

Begutachtung: Christine Mayrhuber ¢« Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger ¢ E-Mail-Adressen: Thomas.Url@wifo.ac.at,

Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Mit einer verhaltenen Ausweitung der Primieneinnahmen partizipierte die Osterrei-
chische Privatversicherungswirtschaft 2011 nur teilweise am nominellen BIP-Wachs-
tum von 5%. Dabei zeigte die Branche ein gespaltenes Bild: Einerseits zogen die
Prdmieneinnahmen in der Schaden-Unfallversicherung deutlich an (+7,2%), anderer-
seits verzeichnete die Lebensversicherung einen Uberraschenden Einbruch (-7,3%).
Die Krankenversicherung entwickelte sich anhaltend stabil, sodass sich die Vertei-
lung der Prédmieneinnahmen weiter von der Lebensversicherung zu den anderen
beiden Sparten verschob. Die Versicherungsdurchdringung sank dementsprechend
auf einen Wert, der zuletzt vor mehr als einem Jahrzehnt zu verzeichnen gewesen
war.

Die internationale Verflechtung des &sterreichischen Versicherungsmarktes ist nach
wie vor groB. Tochterunternehmen ausldndischer Konzerne sind bei der osterreichi-
schen Finanzmarktaufsicht teilweise direkt angemeldet, sie kbnnen aber auch die
Méglichkeiten des Binnenmarktes nutzen und in Osterreich unter der Aufsicht des
StammsitzZlandes aktiv werden. Diesen grenzUberschreitenden Vertriebsweg nutzten
2011 26 auslandische Versicherer im Rahmen einer Zweigniederlassung (2010: 27). Im
direkten Dienstleistungsverkehr waren weitere 878 Unternehmen tatfig (2010: 845).
Die damit verbundenen Pradmienzahlungen sind erst fur das Jahr 2010 angemeldet:
Uber Zweigniederlassungen flossen 325 Mio. € (+7,6%) ins Ausland, im direkten Dienst-
leistungsverkehr 517 Mio. € (-9,6%). Der Marktanteil von EWR-Versicherern war 2010
mit 4,8% leicht rickl&ufig (2010: 5,1%).

Den Akfivitéten der EWR-Versicherer in Osterreich stehen die Auslandsgeschéfte &s-
terreichischer Versicherungsgruppen gegenuber. Deren Auslandsgeschdaft wuchs
ungeachtet des schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes (Finanzmarkt- und Staats-
schuldenkrise). Im Jahr 2010 nahmen &sterreichische Versicherer im Ausland Prémien
im Umfang von 8,2 Mrd. € ein, groBteils in ost- und sudosteuropdischen EU-L&dndern
(5.3 Mrd. €). Der Anteil der Auslandsprdmien an den Gesamteinnahmen der dort ak-
tiven &sterreichischen Gruppen erhohte sich 2010 deutlich auf 44% (2009: 36%).

Die Aussichten fUr den Inlandsmarkt sind laut den Prognosen des Verbandes der
Versicherungsunternehmen Osterreichs (VVO) derzeit verhalten (Prémieneinnahmen
2012 -0,9%). FUr die Lebensversicherung erwartet der VVO eine Fortsetzung des
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In Osterreich verlGuft die
Entwicklung wie auf dem
europdischen Versiche-
rungsmarkt gespalten.

Die neue europdische Regu-
lierungsbehdrde fur Versiche-
rungen beginnt ihre Tatigkeit
mit weiteren Vorbereitungs-
arbeiten zu Solvency Il und
zwei Stresstests.

Eine Vergleichsrechnung zwi-
schen UGB- und IFRS-Regeln
ergibt stark abweichende
JahresUberschuisse fUr &ster-
reichische Versicherungsun-
ternehmen.
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Pramienrickganges (-5.8%); die Krankenversicherung wird auf dem stabilen Wachs-
tumspfad der letzten Jahre verbleiben (+3,2%); mit +2,6% wird auch die Schaden-
Unfallversicherung das Wachstumstempo der jungsten Vergangenheit halten.

Die gespaltene Entwicklung eines schrumpfenden Lebensversicherungsmarktes und
einer nur verhaltenen Zunahme der Nicht-Lebensversicherung entsprach 2011 dem
westeuropdischen Trend. Swiss Re (2012A) verdffentlicht jahrlich die weltweite Pra-
mienentwicklung auf Basis konstanter Preise (VPI) und in einheitlicher Wahrung (Dol-
lar). Im Jahr 2011 verzeichneten demnach die Lebensversicherungen in Westeuropa
einen deutlichen Knick (-9.8%). In der Nicht-Lebensversicherung wurde das Pré-
mienvolumen hingegen real leicht gesteigert (+0,7%). In diesen Berechnungen ist al-
lerdings ein Aufwertungseffekt des Euro gegenUber dem Dollar von 4,7% enthalten,
sodass diese Werte auf Euro-Basis weniger drastisch sind. In Mittel-, Ost- bzw. SGdost-
europa verlief die Entwicklung 2011, &hnlich, wenn auch in abgeschwdchter Form:
Die Lebensversicherung stagnierte (+0,1%), wdhrend die Nicht-Lebensversicherung
um 6,7% zunahm (real und in einheitlicher Wéahrung).

Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden- und Versicherungs-
versicherung versicherung Unfallversicherung durchdringung’)
Mio. € In % des gesamten Prdmienvolumens In % des BIP

2007 17.865 40,3 8.3 51,3 573
2008 18.107 40,6 8,5 50,8 5,70
2009 18.108 40,9 8.8 50,3 5,95
2010 18.713 40,0 8.8 51,2 5,82
2011 18.922 36,7 2.0 54,3 5,50

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Auf Basis verrechneter direkter inléindischer Prémien.

Die Behdrden der neu geschaffenen europdischen Aufsichtsarchitektur (Url, 2011)
nahmen mit Jahresbeginn 2011 ihre Tatigkeit auf. Im Bereich der Versicherungswirt-
schaft beschaftigte sich die European Insurance and Occupational Pensions Autho-
rity (EIOPA) mit weiteren Vorbereitungsschritten zur EinfGhrung von Solvency Il. Dazu
gehdrten neben der Entwicklung technischer Regulierungs- und DurchfUhrungsstan-
dards, von Leitlinien und Empfehlungen auch zwei Stresstests fUr Versicherer aus dem
EWR. Im ersten Stresstest wurde geprUft, ob die 58 teilnehmenden Versicherungs-
gruppen und die 71 Einzelversicherer einem hypothetischen makrokonomischen
Belastungsszenario ohne Verletzung der Mindestvorschriften fur das Eigenkapital
standhalten kénnen. Dabei wurden die Eigenkapitalvorschriffen bereits nach den
Regeln von Solvency Il beurteilt. Europaweit hatten etwa 10% der teilnehmenden
Versicherer bei Anwendung der Vorgaben das Mindesteigenkapitalerfordernis un-
terschritten, die Eigenkapitallicke hatte insgesamt 4,4 Mrd. € befragen (FMA, 2012).
Der zweite Stresstest gab ein anhaltendes Niedrigzinsszenario vor. Hier h&tten zwar
nur acht Unternehmen das Mindesteigenkapitalerfordernis unterschritten, der Fehl-
betrag war mit 6 Mrd. € jedoch wesentlich hdher als im ersten Stresstest.

Nach der Finanzmarktkrise wurden die Rechnungslegungsregeln fUr Finanzdienstleis-
ter einer genaueren Analyse unterzogen, weil die Bewertung von Veranlagungsver-
mdgen zum Markiwert als eine der treibenden Ursachen fUr den Zusammenbruch
liquider Teilmarkte identifiziert wurde (Url, 2009). Nach neuen Berechnungen werden
sowohl die Bewertung von Finanzinstrumenten (IFRS 9) als auch die Bilanzierung von
Versicherungsvertradgen (IFRS 4) den JahresUberschuss und das Eigenkapital dsterrei-
chischer Versicherer deutlich ver&dndern und volatiler machen. Abbildung 1 ver-
gleicht den UGB-Abschluss &sterreichischer Versicherer 2008 und 2009 nach dem
stfrengen Niederstwertprinzip mit einem ex post berechneten Abschluss nach IFRS-
Regeln, d. h. nach dem Fair-Value-Prinzip, fUr alle drei Versicherungssparten (Wein-
berger, 2011). In den beiden Jahren entstand der groBte Unterschied in der Lebens-
versicherung: FUr das Jahr 2008 ergibt sich nach dem UGB ein Verlust von 143 Mio. €
und nach dem IFRS von 2,5 Mrd. €. Die neuen Rechnungsregeln Ubertragen Preis-
schwankungen auf den Finanzmdrkten Uber die Aktiv- und die Passivseite der Bilanz
auf das Jahresergebnis und untersagen die Nutzung einer Schwankungsrickstellung.
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Dies wird in Zukunft die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Ver-
sicherungsunternehmen erschweren.

Abbildung 1: Ergebnisse der Ex-post-Anwendung von IFRS auf &sterreichische
Versicherungsunternehmen
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Q: Weinberger (2011).

Die allgemeine Inflationsrate Uberschritt 2011 in Osterreich mit 3,3% deutlich den

Zielwert der Europdischen Zentralbank. Allerdings ging die Teuerung Uberwiegend Preise der Vers?Fhe'
von Mineraldlprodukten (+18,1%) und anderen Energietréigern aus. Verarbeitete rungsprodukte damp-
Nahrungsmittel (+4,7%) und Tourismusdienstleistungen (+4,4%) frugen ebenfalls Uber- fen 2011 die Inflation

durchschnittlich zum Preisauftrieb bei (Scheiblecker et al., 2012). Im Gegensatz zum
Vorjahr wirkte die Preisentwicklung der im Verbraucherpreisindex (VPI) erfassten Ver-
sicherungsprodukte 2011 inflationsddmpfend. Das galt besonders fUr die Haushalts-
und die Kfz-Rechtschutzversicherung (Ubersicht 2), wéhrend sich Kfz-Teilkasko- und
Eigenheim-BUndelversicherungen entsprechend dem allgemeinen Trend verteuer-
ten.

Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex

Gewicht 2007 2008 2009 2010 2011 2012')
2012
In% Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Tarifordmien
Hausratsversicherung 0.296 + 1.1 + 3.6 + 3.8 + 2,0 + 1.9 + 2,7
BUndelversicherung fUr Eigenheim 0,702 + 4,5 + 4,2 + 5,6 + 1,6 SHCHS! + 2,6
Krankenzusatzversicherung 1,840 + 3.1 + 1.4 + 2,7 + 23 + 2,2 + 2,1
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 0,787 - 06 + 29 + 2,4 + 1,8 + 2,7 + 3,5
Kfz-Rechtschutzversicherung 0,008 + 0,1 + 2,0 - 1.2 + 0,0 + 1.3 + 2,0
Kfz-Teilkaskoversicherung 0,585 + 2,1 - 54 + 3.3 + 5,6 + 3,3 + 1,2
Privatversicherungsformen insgesamt 4,218 + 2,1 + 1.4 + 3.1 + 2,5 + 2,5 + 2.4
Verbraucherpreisindex insgesamt + 2.2 + 3.2 + 0,5 + 1.9 + 3.3 + 2.3
Beitrag der Privatversicherungsformen Prozentpunkte + 0,10 + 0,06 + 0,14 + 0,11 + 0,12 + 0,10
Q: Statistik Austria. — 1) Janner bis August.
Aus der Perspektive der Versicherungsleistungen bestand 2011 wenig Grund fUr Preis- Weil die Schadenquoten re-
anpassungen. Mit 65,1% der Pr&mieneinnahmen war die Schadenquote in der lativ niedrig waren, erzeug-
Schaden-Unfallversicherung neuerlich niedriger als im Vorjahr und lag um mehr als ten sie 2011 in der Prémien-

2 Prozentpunkte unter dem langjéhrigen Durchschnitt (1983/2011). Besonders niedrig kalkulation keinen Preisdruck.

war diese fUr das versicherungstechnische Geschdft maBgebliche Kennzahl in der
Kfz-Haftpflicht- und in der Kfz-Insassenunfallversicherung — in dieser Sparte ist sie
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Der Ausbau von Rentenver-
sicherungen spiegelt den
Aufschwung in der privaten
Altersvorsorge wider.
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schon seit 2003 durchwegs unterdurchschniftlich. Auch in der Haushaltsversicherung
blieben die Versicherungsleistungen 2011 in Relation zu den Prémieneinnahmen un-
ter dem langjdhrigen Durchschnitt. Im Gegensatz zu den Katastrophenjahren 2007
bis 2009 waren in der Osterreichischen Landwirtschaft kaum Hagelschdaden zu ver-
zeichnen, sodass sich das versicherungstechnische Geschdaft dieser Sparte ebenfalls
erheblich verbesserte. Wesentlich héher als im langj&hrigen Durchschnitt fielen die
Auszahlungen in der Rechtschutz-, sonstige Feuer- und Leitungswasserschadenversi-
cherungen aus. FUr alle drei Versicherungsprodukte baute sich in den lefzten Jahren
durch hohe Leistungen ein Preisdruck auf. Im 1. Halbjahr 2012 zogen dementspre-
chend die Preise der Haushalts- und Eigenheimversicherungen im VPl wieder an
(Ubersicht 2).

Ein guter MaBstab fur die Preisgestaltung in der Schadenversicherung ist die durch-
schnittliche Prémie je Risiko. Dieser Wert bildet neben der Versicherungssumme auch
etwaige Rabatte, Selbstbehalte, Prdmienrickerstattungen und Bewegungen zwi-
schen den Bonusstufen der Kfz-Versicherung ab. Aufgrund solcher Gestaltungsele-
mente kann die Entwicklung der Durchschnittsprémie deutlich von dem im VPI er-
fassten Normvertrag abweichen. In der Schadenversicherung nahm die Durch-
schnittsprémie 2011 gegeniber dem Vorjahr um 2% zu. In der Kfz-Versicherung be-
schleunigte sich der Preisverfall von -3,5% (2010) auf —-4,3% (2011). Dabei fiel die
Pramiensenkung in der Kfz-Kaskoversicherung (-2,1%) geringer aus als in der wesent-
lich bedeutsameren Haftpflichtversicherung (-5,2%).

Die Preise der Nicht-Lebensversicherungen entwickelten sich laut Swiss Re (2012A)
auf dem westeuropdischen Markt verhalten. GegenuUber privaten Haushalten konn-
ten mdaBige Preissteigerungen durchgesetzt werden. Die Prdmiensétze fUr Vertréage
mit kommerziellen Versicherungsnehmern durften erst im Verlauf des Jahres 2012
angezogen haben, obwohl die allmdhliche Verschlechterung der Konjunktur im Jah-
resverlauf 2012 den Preissetzungsspielraum einengte.

Die verfiugbaren Einkommen der Privathaushalte lagen 2011 real um 1% unter dem
Vorjahreswert. Der Einkommensverlust drickte das Konsumwachstum unter den
langjdhrigen Durchschnitt; es konnte nur durch eine kraftige Verringerung der Spar-
quote von 8,3% (2010) auf 7,5% (2011) finanziert werden konnte. Dementsprechend
stagnierte 2011 der Aufbau des Finanzvermdgens. Abbildung 2 zeigt die Verteilung
des Finanzvermdgens privater Haushalte auf die einzelnen Veranlagungsformen.
Gegenuber dem Vorjahr gab es nur geringe Verschiebungen zu liquiden und siche-
ren Veranlagungsformen. Wegen des auBerordentlich niedrigen Zinsniveaus bauten
die Haushalte inren Bargeldbestand aus und hielten 2011 etwas mehr festverzinsliche
Anleihen. Dem stand ein Abbau von Aktien, Anteilspapieren und Investmentzertifika-
ten gegenuber, der teilweise auch durch den Kursverfall bérsennotierter Anteilspa-
piere bedingt war. Der Anteil der Anspriche an Lebensversicherungen und Pensi-
onskassen am Geldvermdgen blieb mit 18,1% ann&hernd konstant. Der RUckgang
der Versicherungssumme von Neuvertrdgen (-7,3%) machte sich im Bestand noch
nicht bemerkbar.

Im Neugeschdft verzeichneten die Rentenversicherungen 2011 sowohl in Bezug auf
die Vertragszahl als auch in Bezug auf die Versicherungssumme eine sprunghafte
Steigerung. Mit knapp 150.000 Neuvertrégen erhdhte sich die neu gezeichnete Ver-
sicherungssumme gegenUber dem Vorjahr um 41% auf 2,3 Mrd. €. In der Risikoversi-
cherung einschlieBlich der Kreditrestschuldversicherung zeigte sich hingegen die
verhaltene Verschuldungsbereitschaft der Privathaushalte. Trotz steigender Vertrags-
zahlen blieb die Versicherungssumme des Neugeschdaftes leicht hinter dem Vorjah-
reswert zurick (-0,8%). FUr 2012 kénnte die Umstellung der Neuvertr&dge auf Unisex-
Tarife (d. h. auf Tarife, die vom Geschlecht des Versicherungsnehmers bzw. der Ver-
sicherungsnehmerin unabhdngig sind) das Prédmienvolumen steigern, weil Vertrige
nach dem alten Tarifwerk noch bis zum 21. Dezember 2012 gezeichnet werden kon-
nen.
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Abbildung 2: Verteilung des privaten Geldvermd&gens
2011
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Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 468,9 Mrd. €.

Die einzelnen Produkte der Lebensversicherung waren vom Rickgang des Primien-
volumens unterschiedlich betroffen. Wé&hrend die klassische Lebensversicherung
2011 ein geringes Pradmienwachstum (+0,9%) verzeichnete, brach der Markt for Ein-
malerlége in fonds- oder indexgebundene Lebensversicherungen ein (-55%). Die
Polizzen mit laufenden Einzahlungen in fonds- oder indexgebundene Lebensversi-
cherungen wiesen hingegen ein maBiges Wachstum auf. In diese Kategorie fallt die
prdmienbegunstigte Zukunftsvorsorge. Die Versicherungswirtschaft verbuchte 2011
mit diesem Produkt 1 Mrd. € an Primieneinnahmen, um 2% mehr als im Vorjahr. Der
Marktanteil von Versicherungen am Gesamtprédmienaufkommen in der prdmien-
begUnstigten Zukunftsvorsorge erhdhte sich damit auf 93%. Bei insgesamt
1.5 Mio. Vertrégen ergibt sich eine durchschnittliche Primie von 671 € je Verfrag
(—-3%).

2012 durfte sich die Dynamik in der pr&mienbegUinstigen Zukunftsvorsorge weiter ab-
schwdchen. Mit dem StabilitGtsgesetz (BGBI. | Nr. 22/2012) halbierte der Gesetzgeber
den festen Teil der Prémie fUr diese Vorsorgeform auf 2,75% der Einzahlungen. Die
Formel fUr den variablen Teil der Primie enthdlt nunmehr ebenfalls einen Halbie-
rungsfaktor. Die Prémie fUr 2012 wurde von der neuen Formel abweichend auf
durchschnittlich 4,25% gesetzt. Aufgrund der niedrigen Anleihezinss&tze zwischen Ok-
tober 2011 und September 2012 wirde der variable Teil der Prdmie unter das nun-
mehr geltende Mindestniveau von 1,5% sinken. Die Pradmie wird daher 2013 voraus-
sichtlich geringfigig auf 4,5% angehoben werden; der geférderte Hochstbeitrag for
die eingezahlte Prémie wird auf 2.381 € pro Jahr steigen. Gleichzeitig zieht das Stabi-
litatsgesetz den Ausweis des Pensionskontos fUr die meisten Anwartschaftsberechtig-
ten im offentlichen Pensionssystem auf das Jahr 2014 vor. Die verbesserte Transpa-
renz der zu erwartenden 6ffentlichen Pensionsleistung kdnnte in den Folgejahren
dem Absatz von Lebensversicherungen einen positiven Impuls geben.

In der Entwicklung des Uberschusses aus der Finanzgebarung spiegelten sich 2011
niedrige Zinszahlungen und Wertverluste. Obwohl die Versicherungswirtschaft mit nur
3.5% des Vermogens in Aktien veranlagt war, sank der Finanzertrag 2011 deutlich
(Ubersicht 3). Korrekturen des Wertes von Beteiligungen der &sterreichischen Versi-
cherer durften diesen RUckgang geprdgt haben. Da gleichzeitig die Aufwendungen
fUr Versicherungsfdlle kraftig zunahmen, mussten die versicherungstechnischen
Ruckstellungen nur wenig aufgestockt werden. Trotzdem war 2011 das AusmaB an
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RUckstellungsbildung in Relation zu den Prédmieneinnahmen, Finanzertrdgen und
Leistungen ungewodhnlich niedrig. Die EinbuBen im Bereich der Primieneinnahmen
und der Finanzertrdge hatten trotz der niedrigen Gewinnzuteilung einen Einbruch
des EGT zur Folge (-35%). Da die Versicherer gleichzeitig Eigenkapital abbauten, lag
die Rendite auf das Eigenkapital mit 7,1% nur etwas unter dem Vorjahreswert (2010:
92.1%).

Ubersicht 3: Lebensversicherung

Bruttoprémien Netto- Selbstbehalt-  Uberschuss aus Aufwen- Erhéhung der
prémien’) quote der Finanz- dungen fUr  versicherungs-
Abgegrenzt gebarung Versicherungs- technischen
falle RUckstellungen
Mio. € In% Mio. €

2007 7.204 6.907 95.9 2.425 4.992 3.043
2008 7.359 7.076 96,1 1.641 5.473 814
2009 7.398 7.188 97.2 1.883 5.799 3.256
2010 7.483 7.268 97.1 2.208 5.854 3.221
2011 6.939 6.704 96.6 1.846 6.651 316

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

2007 + 07 + 09 + 03 - 69 + 24,5 - 298
2008 + 22 + 24 + 03 - 323 + 96 - 732
2009 + 05 + 1,6 + 11 + 147 89 + 299.9
2010 # I # 1,1 - 00 + 17.3 + 10 - 1.1
2011 - 73 - 78 = @& - 164 + 13,6 - 902
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) Geschétzt.

Die Behandlung zusatzversicherter Patienten und Patienfinnen in den 6ffentlichen
Spitélern war auch 2012 Gegenstand von Diskussionen. Dabei wurde vor allem der
Vorwurf erhoben, die Zusatzhonorare der privaten Krankenzusatzversicherung wir-
den Wartezeiten verkirzen. Mit der Novelle zum Krankenanstalten- und Kuran-
staltengesetz vom 19. Juli 2011 (BGBI. | Nr. 69/2011) schrieb der Bund die Einrichtung
fransparenter Wartelisten in anonymisierter Form vor, sofern die jeweilige Wartezeit
vier Wochen nicht unterschreitet und Operationen bzw. invasive Diagnostik im Be-
reich der Augenheilkunde, der Orthopddie bzw. der Neurochirurgie betroffen sind.
Die genaue Ausgestaltung dieser Wartelisten soll durch die Landesgesetzgebung
erfolgen.

Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

Bruttoprémien,  Aufwendungen Schadenquote  Uberschuss aus Erhéhung der

abgegrenzt  fUr Versicherungs- der Finanz- versicherungs-
falle’) gebarung technischen
RUckstellungen
Mio. € In % Mio. €

2007 1.490 1.118 75,0 115 253
2008 1.542 1.133 7885 94 218
2009 1.599 1.166 73.0 123 259
2010 1.644 1.178 71,7 163 277
2011 1.704 1.207 70,8 143 305

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2007 + 3.2 + 22 - 09 - 23,5 + 65
2008 + 35 + 14 - 20 - 184 - 140
2009 + 7 + 29 - 07 + 31,7 + 19,0
2010 + 28 + 1.0 - 1.8 + 322 + 68
2011 + 3.6 + 24 - 1.2 - 12,3 + 10,2
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) EinschlieBlich Prémienrickerstattung.

Trotz der kritischen Diskussion Uber die Vorteile einer privaten Krankenzusatzversiche-
rung hielt das gewohnt stetige Prémienwachstum auch 2011 an (Ubersicht 4). Wie
schon seit einigen Jahren ging mit dem Anstieg des Prémienvolumens eine Erho-
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hung der Zahl versicherter Risiken einher (+1%). Sowohl die Einzel- als auch die Grup-
penversicherungen profitierten 2011 von dieser Entwicklung. Nachdem die Scho-
den- und Leistungsfdlle zwischen 2008 und 2010 um insgesamt 50% zugenommen
hatten, beruhigte sich die Dynamik 2011 wieder (+3,5%). Da die Fallzahlen kaum
Auswirkungen auf die Auszahlungen fUr Versicherungsfdlle hatten, durfte inre enor-
me Zunahme auf eine Umstellung der Erfassung zurickgehen. Die Leistungen fUr Ver-
sicherungsfdlle folgten etwas abgeschwdécht diesem Muster. Das Wachstumsdiffe-
rential zwischen Primieneinnahmen und Leistungen besteht nun schon einige Jahre
und fUhrte die Schadenquote in der Krankenversicherung auf ein Rekordtief. Trotz
des rGcklaufigen Finanzergebnisses stockten die Versicherer ihre Reserven zulasten
des versicherungstechnischen Ergebnisses deutlich auf. Das EGT war in der Kranken-
versicherung um knapp ein Drittel niedriger als im Vorjahr; die Rendite auf das Ei-
genkapital sank auf den nach wie vor hohen Wert von 29%.

Im Jahr 2011 wurde die Zahl der versicherten Risiken in der Schaden-Unfallver-
sicherung um 3,4% ausgeweitet. Zwei Drittel des Bestandes entfielen auf die Scha-
denversicherung und ein Drittel auf die Kfz-Versicherungen. In beiden Bereichen
steigerten die Versicherer die Vertragszahlen, wobei sich die Kfz-Versicherung mit
+6,1% als etwas dynamischer erwies. Eine nennenswerte Ausweitung der Risiken war
in der Versicherung von Maschinen und Elektrogeréten und in den sonstigen Versi-
cherungen zu verzeichnen. Die seit Beginn der Finanzmarktkrise andauernde Ab-
wdrtsbewegung der Risiken in der Kreditversicherung konnte 2011 zwar geddmpft,
aber nicht gestoppt werden (-3,5%). Da die aktuellen Konjunkturprognosen den
Tiefpunkt des Abschwunges im 2. Halbjahr 2012 sehen, dUrfte in dieser Branche auch
heuer noch keine Stabilisierung eintreten. Auf der Leistungsseite fiel die Zahl der
Schaden- und Leistungsfalle 2011 geringfUgig niedriger aus als im Vorjahr (-1%) — ei-
ne erste Erklérung fUr die neuerliche Verringerung der Schadenquoten in der Sach-
versicherung und das guUnstige versicherungstechnische Ergebnis. Geprdgt durch
die Entwicklung in der Einzel-, Kollektiv- und Volksunfallversicherung nahm die Zahl
der Schaden- und Leistungsfélle in der gesamten Unfallversicherung um 5,5% zu.

Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Bruttoprdmien, Uberschuss aus der  Aufwendungen fir Erhéhung der

abgegrenzt Finanzgebarung Versicherungsfdlle versicherungs-
tfechnischen

RUckstellungen

Mio. €
2007 9.171 880 6.216 85
2008 9.205 584 6.340 1
2009 9.112 697 6.811 11
2010 9.586 828 6.323 21
2011 10.279 901 6.690 31

Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

2007 + 32 - 90 + 346 - 114
2008 + 04 - 33,6 + 20 - 963
2009 - 10 +19.2 + 7.4 +747,5
2010 + 52 + 188 - 72 + 87,1
2011 + 7.2 + 88 + 58 + 49,7

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Die Prémieneinnahmen entwickelten sich in der Schaden-Unfallversicherung 2011
dynamischer als die Risiken (Ubersicht 5). Dieser Abstand war zwar aus der Analyse
der Preisentwicklung zu erwarten, dennoch hatte der kraftige Aufschwung der Kfz-
Versicherung mit sinkenden Durchschnittsprédmien je Risiko (—4,3%) einen stérkeren
bremsenden Effekt auf das Aggregat entfalten kénnen. Die Anhebung der Durch-
schnittsprédmien in der dominierenden Schadenversicherung (+2%) glich diesen
Druck mehr als aus. Das Finanzergebnis stieg im Gegensatz zu den anderen zwei
Versicherungssparten deutlich und durfte 2012 wieder Spielraum fUr einen stdrkeren
Preiswettbewerb im Bereich der Sachversicherung erdffnen. Die Erhdhung der versi-
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cherungstechnischen Reserven war 2011 héher als in den letzten Jahren, entsprach
aber dem mehrjdhrigen Durchschnitt. Mit einem gUnstigen nicht-versicherungstech-
nischen Ergebnis steigerte die Branche das EGT auf 778 Mio. € und erzielte damit ei-
ne Rendite auf das Eigenkapital von 9,8% (2010: 8,8%).

Auf dem europdischen Geldmarkt hielt Anfang 2011 der Trend steigender Zinssétze
fUr Taggeld und Dreimonatsgeld an. Zur Jahresmitte entschloss sich jedoch die EZB
angesichts der Verwerfungen auf dem europdischen Kapitalmarkt zu einer Senkung
des Leitzinssatzes und begleitete diesen Schritt am Jahresende mit einer ersten lang-
fristigen Refinanzierungsoperation (LTRO), der im Frihjahr 2012 eine zweite Tranche
folgte. Im Dezember 2011 fUhrte die EZB damit dem europdischen Kreditwesen etwa
500 Mrd. € zu. Wdahrend die Rendite auf 10-jdhrige deutsche und &sterreichische
Staatsanleihen im Jahresverlauf abnahm, weitete sich der Renditeabstand zwischen
Staatsanleinen aus den Lé&ndern an der EU-Peripherie und deutschen Bundesanlei-
hen aus. Herabstufungen von Léanderratings fUr die Peripheriel&nder verstérkten die-
se Entwicklung. Institutionelle Anleger erzielten mit deutschen und &sterreichischen
festverzinslichen Anleihen zwar Kursgewinne, gleichzeitig ergaben sich aber Kursver-
luste fUr Anlagen in Peripheriel&indern. Die Ertréige aus Kapitalanlagen und die Zinser-
trdige nahmen deshalb erstmals seit 2008 zu, gleichzeitig erhdhten sich auch die
Aufwendungen fUr Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen (in denen die Kursverlus-
te enthalten sind) sprunghaft (+39%). Angesichts dieser schwierigen Lage behielten
die Versicherer inre Portfoliostruktur aus dem Vorjahr bei und erzielten damit in der
Lebens- und Krankenversicherung leicht rickli@ufige Renditen. Der Abstand zwischen
der realisierten Kapitalrendite in der Lebensversicherung und der Sekunddrmarkt-
rendite auf dsterreichische Staatsanleihen verringerte sich gegentber 2010 auf etwa
1 Prozentpunkt und machte dadurch Einmalerldge in der Lebensversicherung wenig
attraktiv. Die Ertragslage der Schaden-Unfallversicherung blieb stabil (Ubersicht 6).

Ubersicht 6: Renditen der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Sekunddrmarkirendite  Lebensversicherung  Krankenversicherung Schaden- und
Bund Unfallversicherung
Rendite in %
2006 3.6 59 4,2 72
2007 4,3 52 3.1 6.2
2008 4,1 34 2,4 3.6
2009 83 3.8 3.1 3.8
2010 2,5 4,5 3.9 3.9
2011 2,6 3.7 &3 3.9

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, WIFO-Berechnungen.

Das Niedrigzinsumfeld schafft fir die Versicherungswirtschaft langfristig erhebliche
Probleme, weil die Finanzertrige in die Prdmienkalkulation eingehen und gleichzei-
tig die niedrigen Zinssdtze die Bilanzpositionen beeinflussen. SchlieBlich besteht zwi-
schen Lebensversicherungen und anderen Sparprodukten eine Substitutionsbezie-
hung. die die Nachfrage nach Versicherungsprodukten verschiebt. FUr Versiche-
rungsprodukte mit kurzer Laufzeit ist das aktuelle Niedrigzinsumfeld ohne groBe Prob-
leme zu Uberwinden, weil nach dem Vertragsablauf Tarifanpassungen maglich sind.
In diese Gruppe fallen nahezu alle Schaden-Unfallversicherungen. FUr Versiche-
rungsprodukte mit langer Laufzeit ist das Verlustpotential wesentlich gréBer, und
langfristige Lebensversicherungen mit einer hohen garantierten Mindestverzinsung
kdnnen — wie der Stresstest von EIOPA zeigte (FMA, 2012) — in Verbindung mit einge-
betteten Optionen das Eigenkapital eines Versicherungsunternehnmen unter die
Mindestgrenze drUcken. Nach Swiss Re (2012B) schwankfen die nominellen und rea-
len Zinss@tze seit dem Jahr 1900 erheblich. Swiss Re empfiehlt fUr Versicherer den Ein-
satz von Hedging-Strategien gegen Zins&nderungsrisiken, die Erstellung von Angebo-
ten mit freiwiligem Umstieg auf Neuvertrdge und die Entwicklung flexibler Garantie-
bedingungen, die sich an langfristig niedrigere Zinss&tze anpassen.
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Low Financial Returns Undermine the Life Insurance Business

Trends in the Austrian Private Insurance Industry in 2011 —Summary

With a modest increase of premium revenues by 1.1 percent in 2011, growth of
Austria's private insurance companies remained below that of nominal GDP
(+5 percent). Performance within the sector was uneven: while premium revenues
in property-liability and accident insurance rose by a hefty 7.2 percent, they fell by
a surprisingly strong 7.3 percent in the life insurance branch. Private health insur-
ance showed the customary smooth development (+3.6 percent), such that the
composition of premium revenues among the three major insurance branches
shifted further towards the non-life insurance business. Austria thereby followed the
general frend in Europe of receding demand for life insurance and slowly-
expanding non-life insurance business. Accordingly, insurance intensity declined
fo a rafio of 5.5 percent of GDP in 2011, the lowest reading in more than a dec-
ade. Current projections assume this frend to confinue in 2012.

The market share of foreign insurers in cross-border service provision edged down
in 2010. At the same time, Austrian insurers managed to raise their share of foreign
business to almost 44 percent of premium revenues, with operations in central,
eastern and south-eastern Europe accounting for the major part (€ 5.3 billion).

Insurance products had a dampening impact in the consumer price index in 2011.
Allowing for discounts, deductible, premium refunds and shiffs between bonus-
malus brackets premiums in car insurance were cut markedly; rising premiums in
indemnity insurance were below the overall consumer price inflation. In 2011,
claims ratios were low from a long-term perspective, which favoured such con-
sumer-friendly price policy.

The persistently low interest rates on money and capital markets, the widening in-
terest rate gap between bonds of European periphery countries and German
government bonds and the correction on infernational stock markets weighed
significantly on insurers' financial earnings in 2011. With an average return of
3.7 percent on invested capital in the life insurance branch, the spread vis-a-vis
benchmark bond yields narrowed to 1.1 percentage points. A long-term scenario
of low interest rates may create losses for life insurers, notably if contracts include
earnings guarantees and customers have the opportunity to exercise implicit op-
fions.
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Christine Mayrhuber

Langfristige Bevolkerungs- und Erwerbsquoten-

prognosen fir Osterreich im Vergleich

Langfristige Berechnungen gewinnen in den Bereichen Demographie, Arbeitsmarkt und Gesamiwirtschaft
an Bedeutung. Fiir Osterreich liegen Simulationen der Erwerbsquoten von Statistik Austria und der Europd-
ischen Kommission vor, die sich in den zugrundeliegenden Bevolkerungsprojektionen und Arbeitsmarkit-
projektionen deutlich unterscheiden. Obwohl der "Ageing Report 2012" der EU fir die nachsten Jahrzehn-
te zu hoheren Erwerbsquoten kommt als die Erwerbsquotenprojektion von Statistik Austria, prognostiziert

er eine niedrigere Zahl der Erwerbspersonen.

Begutachtung: Thomas Horvath * Wissenschaftliche Assistenz: Silvia Haas ¢ E-Mail-Adressen: Christine.Mayrhuber@wifo.ac.at, Silvia.Haas@wifo.ac.at

Anldsslich des Europdischen Rates in Stockholm 2001 formulierte die EU die Notwen-
digkeit einer regelmd&Bigen Beobachtung der langfristigen Entwicklung der offentli-
chen Finanzen in den EU-L&ndern im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeit. Grundlage da-
fur bilden mittel- und langfristige Simulationen der Wirtschaftsentwicklung. Das Eco-
nomic Policy Committee (EPC) verdffentlichte erste Arbeiten zum Thema bereits vor
Uber einem Jahrzehnt (Economic Policy Committee, 2001, 2003, Economic Policy
Committee — European Commission, 2005). Der Ageing Report 2012 (European
Commission, 2012) publiziert die jungsten Berechnungen zu den altersbedingten
Ausgaben der EU-L&nder bis zum Jahr 2060.

Diese Langfristberechnungen beruhen auf Annahmen zur méglichen und wahr-
scheinlichen Entwicklung im Bereich von Demographie (Bevdlkerungsentwicklung),
Arbeitsmarkt (Erwerbsbeteiligung) und Makrodkonomie (Wirtschaftsentwicklung).
Diese Annahmen damit verbunden auch die Schdtzergebnisse unterscheiden sich
zwischen den Projektionen. Insgesamt sind die verfUglbaren Berechnungen mit Unsi-
cherheiten verbunden, gewinnen aber als wirtschaftspolitisches Planungsinstrument
an Bedeutung (Ulla, 2006).

Statistik Austria aktudlisiert die Bevdlkerungsprojektionen meist jGhrlich. Derzeit liegen
Berechnungen bis zum Jahr 2075 vor!). Neben der Hauptvariante wurden neun Al-
ternativvarianten berechnet. Grundlage fur die jGhrliche Revision der Hauptvariante
ist die jungste Entwicklung von Wanderungssaldo, Fertilitdt und Lebenserwartung
(Ubersicht 1).

Der Wanderungssaldo betrug 2010 rund 27.700 Personen. In der Hauptvariante er-
reicht er 2015 mit 35.000 den Hochstwert, sinkt bis 2022 auf 26.200 und betréagt ab
2035 rund 31.000 Personen. Er schwankte in den vergangenen Jahrzehnten stark und
lag 2011 mit 35.600 deutlich Uber dem angenommenen Pfad (Stafistik Austria,
2012B). Die Fertilitat steigt von derzeit 1,44 bis 2030 auf 1,50. Die Lebenserwartung bei
der Geburt erhéht sich bis 2050 fUr Ménner von 77,7 auf 85,9 Jahre (+8,3 Jahre), fir
Frauen bis 2075 von 83,2 auf 89,5 Jahre (+6,3 Jahre). Auch die Restlebenserwartung
im Alter von 65 Jahren nimmt for Manner um 5,3 Jahre auf 23 Jahre zu, fUr Frauen um

) Nach Redaktionsschluss prasentierte Statistik Austria die Bevolkerungsrevision 2012. Weil der Wanderungs-
saldo ab 2030 geringer und das FertilitGtsalter etwas héher ist, ist demnach die Bevdlkerungszahl im Jahr 2050
um 30.000 niedriger als in der hier verwendeten Bevdlkerungsprojektion aus dem Jahr 2011.
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4,5 Jahre auf 25,6 Jahre. Zwischen 2050 und 2075 — dem letzten Jahr der Projekfion —

ist die Lebenserwartung in der Hauptvariante dann konstant.

Ubersicht 1: Annahmen fUr die Bevlkerungsprojektion 2011 von Statistik Austria fir Osterreich (Hauptvariante)

Zahl der FertilitGtsrate  FertilitGtsalter
Geburten
Durchschnitt- Jahre
liche Kinder-
zahl je Frau

2010 78.742 1,44 29,82
2020 81.719 1.47 30,42
2030 79.502 1,50 30,99
2040 78.016 1,50 30,99
2050 79.799 1,50 30,99
2075 79.834 1,50 30,99

Sterbefdlle

77.199
79.458
84.228
90.120
100.002
109.454

Lebenserwartung bei der

Mdénner
Jahre

77,7
80,2
82,3
84,3
85,9
85,9

Geburt

Frauen

Jahre

83,2
85,1
86,8
88,2
89.5
89.5

Restlebenserwartung im

65. Lebensjahr
Manner
Jahre

17,7
19.2
20,5
21,8
23,0
23,0

Frauen
Jahre

21,0
22,3
23,5
24,6
25,6
25,6

Wanderungs-

saldo

Personen

27.695
27.099
29.309
31.442
31.973
31.169

Q: Statistik Austria, Bevélkerungsprognose 2011. Hauptvariante, Wien, September 2011.

Insgesamt wdachst die Bevolkerung in der Hauptvariante von 8,34 Mio. bis 2060 um
knapp 1 Mio. auf 2,39 Mio. Die Geburtenbilanz wird bereits ab dem Jahr 2025 nego-
tiv, d. h. die ja@hrliche Zahl der Sterbefdlle Ubersteigt die der Geburten. Getragen
wird das Bevolkerungswachstum durch zwei Faktoren: den Anstieg der Lebenserwar-
tung (mit der deutlichen Zunahme der Bevdlkerung im Alter von 75 Jahren und da-
rGber) und den positiven Wanderungssaldo.

Die &sterreichische Bevolkerung wird in den Projektionsvarianten von Statistik Austria
(ohne "Hauptvariante ohne Wanderung") fUr das Jahr 2060 in einer Bandbreite von
8,2 Mio. (Alterungsszenario) bis 11,2 Mio. (Wachstumsszenario) geschétzt (Uber-
sicht 2).

Ubersicht 2: Bevélkerungsentwicklung in Osterreich bis 2075 in den 10 Projektionsvarianten

Hauptszenario
Wachstumsszenario
Alterungsszenario

Variante "Hohe Wanderung"
Variante "Niedrige Wanderung"
FertilitGtsvariante

Variante "Hohe Lebenserwartung"

Variante "Niedrige Lebenserwartung"

Benchmark-Variante
Hauptvariante ohne Wanderungen

Q: Statistik Austria.

Bevolkerungsprojektion
fur die EU 27 nach
EUROPOP2010

798

2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2075
Mio.

8,388 8,724 8,993 9,204 9,360 9,387 9,390 9,401
8,388 8,903 9,544 10,183 10,776 11,225 11,622 11,829
8,388 8,603 8,638 8,584 8,489 8,222 7,918 7,792
8,388 8819 9,236 9,599 9,902 10,064 10,187 10,250
8,388 8,629 8,751 8,808 8,819 8,709 8,593 8,552
8,388 8,778 9,204 9,607 9,967 10,230 10,484 10,621
8,388 8,752 9,085 9,366 9,594 9,648 9,647 9,662
8,388 8,693 8,892 9,016 9,079 9,065 9,063 9,068
8,388 8,625 8,728 8,701 8,576 8,416 8,314 8,272
8,388 8,379 8,230 7,920 7,478 6,830 6,154 5,844

Die Berechnungen im "Ageing Report 2012" beruhen auf den demographischen An-
nahmen von Eurostat, die Bevolkerungsprojektionen (EUROPOP2010) reichen bis in
das Jahr 2060. EUROPOP2010 geht von einer tendenziellen Konvergenz der Bevolke-
rungsindikatoren in den EU-L&ndern aus. Die FertilitGtsrate steigt im Durchschnitt der
EU 27 von derzeit 1,59 auf 1,64 Kinder je Frau (2030) und dann weiter auf 1,71 (2060;
European Commission, 2011). Nur in den Ladndern mit derzeit hoher FerfilitGtsrate (Ir-
land 2,07, Frankreich 2,0, Schweden 1,94, GroBbritannien 1,94) stagniert sie auf
1,9 Kindern je Frau. FUr die Lebenserwartung wird ein weiterer Anstieg angenommen,
mit einer leichten Konvergenz der Geschlechter: Im Durchschnitt der EU 27 erhoht
sich die Lebenserwartung (bei der Geburt) fir M&nner um 7,9 Jahre, fUr Frauen um
6,5 Jahre; sie liegt 2060 bei 84,6 (Manner) bzw. 89,1 Jahren (Frauen). Die Restlebens-
erwartung im Alfer von 65 Jahren steigt in den kommenden Jahrzehnten fir Manner
um 5,2 auf 22,4 Jahre und fUr Frauen um 4,9 Jahre auf 25,6 Jahre (European Com-
mission, 2011). Der Nettozuwanderungssaldo als dritter Projektionsindikator schwank-
te in den vergangenen Jahrzehnten wesentlich starker als die FerfilitGtsrate und die
Lebenserwartung. Bis Ende der 1960er-Jahre war in den Ladndern der heutigen EU 27
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kaum Zuwanderung, jedoch Abwanderung zu verzeichnen. Anfang der 1970er- und
auch Anfang der 1980er-Jahre ergab sich ein negativer Wanderungssaldo. Ab 2000
stieg die Wanderung in die EU wieder und erreichte 2003 mit einem positiven Wan-
derungssaldo von 2 Mio. Personen den Hbchstwert mit seither sinkender Tendenz.
Der Wanderungssaldo lag 2010 bei 1,04 Mio. Personen (0,21% der Bevolkerung der
EU 27). Bis 2060 geht EUROPOP2010 von einem RUckgang des Nettowanderungssal-
dos auf 0,18% der EU-Bevdlkerung aus.

Die Bevolkerung wdachst in der EU 27 bis zum Jahr 2060 von derzeit 501,8 Mio. auf
516,5 Mio. (+2,9%). Wahrend die Gruppe der bis 14-Jahrigen um 6,1% und jene der
Personen im Erwerbsalter (15 bis 64 Jahre) um 13,6% schrumpfen, nimmt die Zahl der
Uber 65-J&hrigen um 75% zu. Die Alterszusammensetzung verdndert sich damit deut-
lich: Waren 2010 noch 67% der Bevdlkerung der EU 27 im Erwerbsalter (15 bis
64 Jahre), so werden es 2060 nur mehr 56% sein. Auf die Uber 65-J&hrigen entfallen
derzeit 17% der Bevolkerung, im Jahr 2060 werden es 30% sein.

In den Bevélkerungsprojektionen fur Osterreich bis 2060 von Statistik Austria und im
Ageing Report 2012 stimmt die Richtung der Entwicklung der Variablen (Fertilitat, Le-
benserwartung und Wanderungssaldo) Uberein: Die FertilitGtsrate erhéht sich in bei-
den Projektionen vom niedrigen Wert von 1,44 im Jahr 2010 ausgehend, die Lebens-
erwartung bei der Geburt und die Restlebenserwartung im Alter von 65 Jahren stei-
gen ebenfalls. Auch fir den Wanderungssaldo wird in beiden Schdtzungen eine Zu-
nahme angenommen (Ubersicht 3).

Vergleich der
Schatzungen von
EUROPOP2010 und
Statistik Austria

Ubersicht 3: Annahmen der Bevélkerungsprojektionen von Statistik Austria und Eurostat (EUROPOP2010)

Hauptvarianten

FerfilitGtsrate Lebenserwartung bei der Geburt Restlebenserwartung im 65. Lebensjahr

Mdanner Frauen Mdanner

Stafistik  Eurostat  Stafistik Eurostat  Stafistik  Eurostat  Statistik Eurostat  Stafistik
Austria Austria Austria Austria Austria

Durchschnittliche Jahre Jahre
Kinderzahl pro Frau

2010 1,44 1,40 77,7 77,6 83,2 83.0 17.7 17.6
2020 1,47 1,40 80,2 79.2 85,1 84,4 19.2 18,6
2030 1,50 1,50 82,3 80,7 86,8 85,6 20,5 19.6
2040 1,50 1,50 84,3 82,2 88,2 86,9 21,8 20,6
2050 1,50 1,50 85,9 83,5 89.5 88,0 23,0 21,5
2060 1,50 1,60 85,9 84,8 89,5 89,1 23,0 22,4

Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.

Das abweichende Prognoseergebnis der beiden Projektionen ergibt sich durch das
AusmaB der Verdnderung der einzelnen Parameter: Der Ageing Report 2012 geht
von einer bis 2020 etwas geringeren und ab 2050 etwas hdéheren FertilitGtsrate aus
als Statistik Austria und rechnet mit einem geringeren Anstieg der Lebenserwartung
als Statistik Austria: FOr Mdanner liegt die Lebenserwartung bei der Geburt im Jahr
2060 gemdaB Ageing Report 2012 um 1,1 Jahre und fUr Frauen um 0,4 Jahre unter
den Werten von Stafistik Austria. Auch die Restlebenserwartung der Mdnner steigt
um 0,6 Jahre schwdcher als in der Projektion von Stafistik Austria. Die Nettowande-
rungssalden sind gemdB Ageing Report 2012 bis zum Jahr 2030 deutlich héher und
ab 2040 deutlich geringer als bei Statistik Austria (Ubersicht 3).

Statistik Austria errechnet in der Hauptvariante ein Bevdlkerungswachstum von
8,4 Mio. Personen im Jahr 2010 auf 9,39 Mio. Personen im Jahr 2060. Die Schatzung
im Ageing Report 2012 sieht 2040 und 2050 den Héchstwert von 9,0 Mio. vor, bis 2060
sinkt die Bevolkerung auf 8,9 Mio. Personen. Insgesamt unterscheiden sich die Projek-
tionen im Jahr 2060 um knapp 500.000 Personen (Ubersicht 4). Die Bevélkerung im
Erwerbsalter bleibt gemdB Ageing Report 2012 bereits ab dem Jahr 2020 um rund
100.000 unter der Prognose von Statistik Austria. Der Unterschied vergroBert sich zwi-
schen 2050 und 2060 auf rund 300.000. Das Arbeitskraftepotential liegt gemaB den
Bevdlkerungsannahmen des Ageing Report 2012 bereits ab dem Jahr 2020 unter der
Schétzung von Statistik Austria.

WIFO MONATSBERICHTE 10/2012

21,0
22,3
23,5
24,6
25,6
25,6

20,9
21,9
22,9
23,8
24,7
25,6

Wanderungssaldo

Eurostat  Statistik

Austria

Eurostat

Personen

27.700
27.100
29.300
31.400
32.000
31.500

19.100
35.200
35.600
29.900
27.900
25.800
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Trotz der abweichenden Prognose fUr die Bevolkerung insgesamt unterscheidet sich
die Alterszusammensetzung kaum: Der Anteil der Personen im Erwerbsalter, aber
auch im Pensions- bzw. Kindesalter ist in beiden Prognosen gleich hoch.

Ubersicht 4: Bevlkerungsentwicklung in Osterreich bis 2060 laut Statistik Austria und Eurostat (EUROPOP2010)

Insgesamt 15- bis 64-Jahrige Uber 65-J&hrige

Statistik Eurostat Eurostat: Stafistik Eurostat Eurostat: Statistik Eurostat Eurostat: Statistik Eurostat Eurostat: Statistik Eurostat Eurostat:

Austria Differenz  Austria Differenz  Austria Differenz Austria Differenz  Austria Differenz
zu zu zu zu zu

Statistik Statistik Statistik Stafistik Statistik

Austria Austria Austria Austria Austria

Mio. Mio. Anteile an der  Prozent- Mio. Anteile an der  Prozent-

Gesamtbevdl-  punkte Gesamtbevdl-  punkte

kerung in % kerung in %

2010 8.4 8.4 - 00 57 57 +0,0 67,6 67,6 + 0,0 57 57 +0,0 17.6 17.6 -00
2020 8.7 8.6 - 0.1 58 57 -0.1 66,0 66,2 + 0,2 58 57 - 01 19.6 19.9 + 0.3
2030 9.0 8,9 - 01 5.6 55 -0,1 61,8 61,8 - 00 5,6 53 - 0,1 24,0 24,4 + 04
2040 9.2 9.0 - 02 55 53 -02 59,2 58,9 - 03 8,5 58 -02 27,2 27,7 + 0,5
2050 9.4 9.0 - 04 55 52 -03 58,4 58,4 + 00 53 52 -03 28,3 28,4 + 0,1
2060 9.4 8.9 - 05 5.4 5.1 -03 57.9 57.3 - 046 5.4 5.1 -03 28,6 29,2 + 0,6

Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.

Entwicklung der
Erwerbsquoten in den

kommenden
Jahrzehnten

Definitionsunterschiede
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FUr die kUnftige Arbeitsmarktentwicklung liegen ebenfalls zwei langfristige Simulatio-
nen vor: die Erwerbsquotenprognose bis 2050 von Statistik Austria — OROK (2010),
und der Ageing Report 2012 der Europdischen Kommission, der die nationalen Be-
rechnungen zur Wirtschafts- und Arbeitsmarktentwicklung bericksichtigt (Bundesmi-
nisterium fdr Finanzen, 2012). Da die Berechnung der Erwerbsquoten auf den oben
diskutierten unterschiedlichen Bevolkerungsprojektionen basiert, unterscheidet sich
die prognostizierte Zahl der Erwerbstatigen trotz identischer Erwerbsquoten sowonhl
insgesamt als auch fur die einzelnen Altersgruppen erheblich.

Die Erwerbsquote (laut Labour-Force-Konzept — LFK) der International Labour Organi-
zation (ILO) ist ein MaB fur die Einbindung der Bevdlkerung in den Arbeitsmarkt, un-
abhdngig vom zeitlichen AusmalB der Erwerbstatigkeit. Als erwerbstatig gelten Per-
sonen mit einer wdéchentlichen Arbeitszeit von mindestens einer Stunde; Personen in
Elternkarenz werden ebenfalls als erwerbstétig gezdhit.

Das in Osterreich teilweise verwendete Lebensunterhaltskonzept (LUK) schlieBt ge-
ringfUgige Beschdaftigung (weniger als 12 Wochenstunden) aus. Hier steht der Anteil
der Personen im Vordergrund, die durch Erwerbsarbeit ihren Lebensunterhalt bestrei-
ten kénnen; mit dem Anstieg des Teilzeitanteils verliert das Konzept allerdings an Be-
deutung.

Die Erwerbsquotenprojektion von Stafistik Austria — OROK (2010) entwickelt eine
adaptierte LUK-Erwerbsquote, in der die geringflgige Beschdaffigung (bis 12 Wo-
chenstunden) ausgeschlossen wird. Auch Personengruppen, die ihren Lebensunter-
halt aus anderen Einkommen bestreiten (Personen mit Pensionsbezug, Studierende),
sind nicht enthalten. Diese adaptierte Erwerbsquote ist niedriger als die nach dem
Labour-Force-Konzept (gemdB Mikrozensus-Arbeitskrafteernebung): Fir Ménner
(79.7% bzw. 81%) betrug der Unterschied 2009 1,3 Prozentpunkte, fir Frauen war er
groBer, da die geringfugige Beschdaftigung zum Uberwiegenden Teil von Frauen aus-
geUbt wird (knapp zwei Drittel aller geringfUgig Beschdaftigten waren 2011 Frauen).
Die adaptierte Frauenerwerbsquote lag mit 64,5% um 4,1 Prozentpunkte unter der
LFK-Erwerbsquote gemdaB Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung. Da auch der Ageing
Report 2012 auf dem Labour-Force-Konzept (LFK) basiert, weist er héhere Erwerbs-
quoten aus als die Schatzung von Statistik Austria. Aufgrund dieser Definitionsunter-
schiede differiert das Niveau der Erwerbsquoten bereits im Basisjahr.

FUr Landervergleiche der Arbeitsmarkipartizipation eignet sich — wegen der klaren
Definition und eindeutigen Erfassung der Erwerbstatigkeit — die Erwerbsquote geman
Labour-Force-Konzept. Aus dem Blickwinkel der individuellen Absicherung und &ko-
nomischen Inklusion der Erwerbstatigen wie auch vor dem Hintergrund der Finanzie-
rung des Sozialsystems sind allerdings das individuelle AusmaB der Erwerbsbeteili-

MONATSBERICHTE 10/2012 WIFO



BEVOLKERUNGS- UND ERWERBSQUOTENPROGNOSEN W

gung und die damif verbundene Einkommenshdhe von zentraler Bedeutung. Die an
der Zahl der voll sozialversicherungspflichtigen Beschdaftigungsverhdltnisse gemesse-
ne Erwerbsquote ist niedriger als eine aufgrund der Summe der Beschdaftigungsver-
hdltnisse berechnete Quote. 2010, im Basisjahr des Ageing Report 2012, betfrug die
Differenz der M&nnererwerbsquote 3,5 Prozentpunkte, jene der Frauenerwerbsquote
4,2 Prozentpunkte (Ubersicht 5).

Prognosemethoden

Die Erwerbsquotenberechnung im Ageing Report 2012 bis zum Jahr 2060 (European Commission, 2011, 2012) be-
ruht auf der von der OECD entwickelten Kohorten-Komponenten-Methode, erweitert auf die Erwerbsbeteiligung
(Carone, 2005). Dabei wird nicht die Entwicklung der individuellen Erwerbsbeteiigung beobachtet, sondern die
synthetischer Kohorten (Geburtsjahrgénge).

FUr Frauen und Mdanner eines Geburtsjahrganges werden im ersten Schritt die Wahrscheinlichkeiten fir den Ar-
beitsmarkteintritt und -austritt berechnet. Hier gehen die tatséchlichen Werte eines Beobachtungszeitraumes ein,
im Ageing Report 2012 ist dies der Zeifraum 2001/2010. Anhand dieser Wahrscheinlichkeiten wird die Arbeitsmarki-
partizipation der einzelnen kinftigen Kohorten Gber den Projektionszeifraum ermittelt.

Da einjahrige Kohorten getrennt nach Geschlecht berechnet werden, kann das unterschiedliche Partizipationsni-
veau der Frauen und Mdanner ebenso berUcksichtigt werden wie die starke Zunahme der Frauenerwerbsbeteili-
gung in der jingsten Vergangenheit. Die Dynamik innerhalb einer Kohorte bleibt allerdings unberdcksichtigt: Ver-
lassen etwa 50% der beschaftigten 50-jahrigen Mé&nner innerhalb eines Jahres den Arbeitsmarkt und treten zugleich
bisher nicht erwerbstatige Mdnner desselben Jahrganges im selben AusmaB in den Arbeitsmarkt ein, so wird diese
Dynamik durch die Kohorten-Methode nicht abgebildet, die Abgangswahrscheinlichkeit ware in diesem Fall 0%
(Carone, 2005, S. 68).

Der Ageing Report 2012 berUcksichtigt die RUckwirkungen bereits beschlossener Pensionsreformen auf den Ar-
beitsmarkt, halt darUber hinaus aber die Partizipationswahrscheinlichkeiten bis 2060 konstant.

Im zweiten Schritt werden die altersspezifischen Erwerbsquoten gewichtet, um die Gesamterwerbsquote zu erhal-
ten. Die Methode gibt ein Niveau fUr die kohortenspezifischen Erwerbsquoten vor, das auch von nachrickenden
Kohorten nicht unterschritten werden. Der RUckgang der Erwerbsbeteiligung der jungeren Geburtskohorten im Zu-
ge der Wirtschaftskrise ab 2008 hat RUckwirkungen auf die Entwicklung im Projektionszeitraum bis 2060: Die Ab-
nahme der Arbeitsmarkteintritte der 15- bis 24-jGhrigen Mdnner Ubertrégt sich auch auf das Haupterwerbsalter
durch geringe Arbeitsmarkteintritte.

Die Erwerbsquotenprognose bis zum Jahr 2050 von Statistik Austria (Statistik Austria — OROK, 2010) beruht auf Trend-
extrapolationen unter BerGcksichtigung von Verhaltensénderungen wie etwa dem Trend zur Héherqualifizierung,
der zunehmenden Arbeitsmarktintegration der Frauen oder den beschlossenen Pensionsreformen (Anhebung des
gesetzlichen Pensionsantrittsalters; Hanika et al., 2004). Aufbauend auf der Hauptvariante der Bevélkerungsprojek-
tion werden ein Hauptszenario und zwei Alternativszenarien der Erwerbsbeteiligung geschaitzt.

Die tatsachlichen Erwerbsquoten gemdaB Mikrozensus 1974/2009 bilden die Grundlage fUr die Fortschreibung. Die
Erwerbsbeteiligung der Jugendlichen im Alter von 15 bis 19 Jahren wird bis 2030 als rickldufig angenommen, da
weiterhin die duale Ausbildung eine zentrale Rolle spielen wird. Die Erwerbsquote dieser Altersgruppe sinkt von
47,5% (Manner) bzw. 33,8% (Frauen) im Jahr 2009 auf 41,8% (Manner) bzw. 27,4% (Frauen) im Jahr 2030 und verharrt
dann bis 2050 auf dem niedrigen Niveau. Die deutliche Ausweitung der terti@ren Bildungsbeteiligung seit den
1970er-Jahren wird sich nicht fortsetzen, in der Gruppe der 20- bis 24-j@éhrigen Mdnner sinkt die Erwerbsquote nur
mehr leicht von 71,4% (2009) auf 71,3% (2030). Die Erwerbsquote der Frauen steigt in dieser Altersgruppe wegen des
RUckganges der Wahrscheinlichkeit einer Geburt von 66,0% auf 68,1% (2030) und bleibt dann bis 2050 auf diesem
Niveau.

FUr die Berechnung der Frauenerwerbsquote dient die derzeit hohe Frauenerwerbsquote in Schweden von 70,2%
(2009) als Referenzwert fUr Osterreich, dieser Wert wird annahmegemdB 2050 erreicht. Im Jahr 2009 lag die Frauen-
erwerbsquote in Osterreich noch um 3,8 Prozentpunkte unter dieser Marke (Statistik Austria — OROK, 2010). Der
Gender-Gap zwischen den Erwerbsquoten verringert sich bis 2050, ist aber auch dann noch gréBer als derzeit in
Schweden.

Weitere Variable zur Projektion kinftiger Beschdaftigtenzahlen sind das gesamtwirt-
schaftliche Arbeitsvolumen und die Verteilung der geleisteten Arbeitsstunden auf
die aktiv Erwerbstatigen. Wahrend das Arbeitsvolumen seit 2004 um 0,4% pro Jahr
zunahm, erhdhte sich die unselbsténdige Beschdaftigung um durchschnittlich 1% pro
Jahr (Statistik Austria, 2012A). Der Anstieg der Beschaffigungsquote um 0,6 Prozent-
punkte auf 67,2% im Jahr 2011 war getragen durch die Zunahme der Teilzeitbeschdf-
tigung. Der Ageing Report 2012 berUcksichtigt diese Dynamik nicht und halt die Teil-
zeitquoten wie auch die geleistete wdchentliche Arbeitszeit der einzelnen Alters-
gruppen bis 2060 nahezu konstant.

Qualitative Aspekte
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Ubersicht 5: Vergleich der Erwerbsquoten gemdB verschiedenen Berechnungskonzepten

2009 2010
Labour-Force- Statistik Austria Differenz Labour-Force- Statistik Austria  Ageing Report WIFO Differenz
Konzept Labour-Force- Konzept 2012 Ageing Report
Konzept zu zu WIFO
Stafistik Austria
In % Prozentpunkte In % Prozentpunkte
Md&nner
15 bis 64 Jahre 81,0 79.7 + 1.3 80,9 79.9 80,8 76,8 + 4,0
15 bis 24 Jahre 64,0 60,4 + 3,6 63,6 60,3 64,1 57.6 + 6,5
25 bis 54 Jahre 92,6 92,7 - 01 92,5 93,0 92,5 89.7 + 28
55 bis 64 Jahre 52,3 49,4 + 29 53,0 49,8 52,9 47,1 + 58
Frauen
15 bis 64 Jahre 69.6 64,5 + 51 69.3 64,6 69,3 64,9 + 4,4
15 bis 24 Jahre 57,0 50,2 + 68 54,1 49,1 54,7 47,3 + 7.4
25 bis 54 Jahre 82,8 78.8 + 40 82,8 79.1 82,8 79.7 + 3.1
55 bis 64 Jahre 32,4 25,2 + 7.2 34,2 26,0 33,9 27.2 + 6,7

Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012, WIFO.

Erwerbsquotenprojektion
von Statistik Austria

Erwerbsquotenentwick-
lung gemadB Ageing
Report 2012

Die Prognosen von

Statistik Austria und
Ageing Report 2012
im Vergleich
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Die Erwerbsquote erfasst sowohl aktiv Erwerbstatige als auch Arbeitslose. Die Hohe
und Dynamik der Arbeitslosigkeit ist fUr die langfristige Berechnung von Aufwendun-
gen und Beitrdgen im Bereich der sozialen Sicherungssysteme von groBer Bedeu-
tung. Die Langfristsimulationen der Europd&ischen Kommission im Rahmen des Ageing
Report 2012 gehen von einer Konvergenz der strukturellen Arbeitslosenquote in den
EU-LGndern bis zum Jahr 2060 auf 7,3% aus. Dieser Wert entspricht dem L&nder-
durchschnift einer theoretischen Arbeitslosenquote, bei der Lohnerhéhungen keinen
Inflationsschub auslésen (non-accelerating wage rate of unemployment — NAWRU;
DG ECFIN, 2009). Da Luxemburg, Osterreich, die Niederlande, Zypem, Malta und
Deutschland im Basisjahr 2010 eine unterdurchschnittliche Arbeitslosenquote aufwie-
sen, nimmt der Ageing Report 2012 fUr den Simulationszeitraum ebenfalls einen
RUckgang an (Osterreich von 4,5% auf 4,1% im Jahr 2060).

GemdaB den Berechnungen von Statistik Austria stagniert die Mé&nnererwerbsquote in
den kommenden Jahrzehnten bei rund 80%, mit einer deutlichen Verringerung in
den Altersgruppen der 15- bis 24-Jahrigen und der 25- bis 54-Jahrigen. Kompensiert
wird dieser RUckgang durch die Zunahme der Erwerbsquote von 55- bis 64-jahrigen
Mdénnern um 19,1 Prozentpunkte. Die Frauenerwerbsquote steigt bis 2050 deutlich
auf 72,2% (+7,7 Prozentpunkte), getragen sowohl von einer Ausweitung der Erwerbs-
beteiligung im Haupterwerbsalter und besonders der 55- bis 64-Jahrigen: deren Er-
werbsquote verdoppelt sich auf 57,7% (Ubersicht 6).

Im Ageing Report 2012 ist die Entwicklung der Zahl der Erwerbspersonen eine residu-
ale GroBe. Durch Anwendung der berechneten Wahrscheinlichkeiten von Arbeits-
markteintritt und -austritt auf die Bevolkerungsentwicklung erhdht sich die Erwerbs-
quote in Osterreich um 2,6 Prozentpunkte auf 77,6% (2050), im Durchschnitt der EU 27
von niedrigerem Niveau im Jahr 2010 aus ebenfalls um 2,6 Prozentpunkte auf 71,1%
(Ubersicht 6). Die Mannererwerbsquote sinkt in Osterreich im Prognosezeitraum um
1 Prozentpunkt auf 79,8%, die Frauenerwerbsquote steigt um 4 Prozentpunkte auf
75,4%.

Bei abweichenden Ausgangswerten im Jahr 2010 stagniert die M&nnererwerbsquo-
te sowohl gemdaB dem Ageing Report 2012 als auch gemdaB Statistik Austria bis 2050
bei rund 80%. Die Frauenerwerbsquote hingegen erhdht sich gemdaB Ageing Report
2012 bis 2050 um 6 Prozentpunkte auf 75,4% und gemdB Stafistik Austria um
7.7 Prozentpunkte auf 72,2%.

Starker als die Gesamterwerbsquote unterscheidet sich die Dynamik in den einzel-
nen Altersgruppen, vor allem fUr die 55- bis 64-Jahrigen. Wé&hrend der Ageing Report
2012 — ausgehend von einem héheren Niveau 2010 - fUr M&nner einen Anstieg bis
2050 um 4,8 Prozentpunkte auf 57,7% und fUr Frauen um 22,1 Prozentpunkte auf 56%
errechnet, geht Statistik Austria von einer stdrkeren Integration der 55- bis é4-Jahri-
gen aus: Die Mdnnererwerbsquote steigt demnach bis 2050 um 19,1 Prozentpunkte
auf 68,8% (+11 Prozentpunkte gegenuber dem Ageing Report), die Frauenerwerbs-
quote erhdht sich um knapp ein Drittel auf 57,7%, die Differenz gegeniber dem
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Ageing Report betréigt aber nur +1,7 Prozentpunkte (Ubersicht 6, Abbildungen 1 und
2).

Ubersicht 6: Vergleich der Prognosen fir die Erwerbsquote von Statistik Austria und Eurostat

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 Verdnderung
2010/2050
In% Prozent- In%
punkte
Statistik Austria
Mdanner
15 bis 64 Jahre 80,0 79.8 791 78,5 78.7 79.4 79.8 79.9 80,2 + 03 + 04
15 bis 24 Jahre 60,6 60,4 59,3 58,1 57,0 57,0 57,1 57,2 57,2 - 33 - 55
25 bis 54 Jahre 93,0 92,5 92,2 92,1 21,9 91,6 91,2 90,9 90,7 - 24 - 26
55 bis 64 Jahre 49,7 53,6 55,6 56,5 57,7 60,9 64,2 66,2 68,8 + 19,1 + 38,5
Frauen
15 bis 64 Jahre 64,4 65,2 65,6 66,0 67,2 68,7 70,0 70.9 72,2 + 7.7 + 120
15 bis 24 Jahre 49,1 50,2 50,3 49,0 48,7 48,3 48,5 48,8 49,0 - 0.1 - 02
25 bis 54 Jahre 79,0 79.7 80,6 81,3 81,6 82,1 82,6 83,2 83,7 + 4,7 + 60
55 bis 64 Jahre 25,5 30,1 34,0 37.7 41,4 45,3 49,9 53,9 57,7 + 32,2 +126,6
Eurostat (EUROPOP2010)
Mdanner
15 bis 64 Jahre 80,8 80,7 80,1 791 791 79.9 80,1 79.8 79.8 - 10 - 1.2
15 bis 24 Jahre 64,1 66,3 66,1 65,8 65,6 65,5 65,5 65,6 65,7 + 1.6 + 25
25 bis 54 Jahre 92,5 91,6 91,2 91,2 21,3 91,3 91,4 91,4 91,5 - 10 - 1.1
55 bis 64 Jahre 52,9 57,0 59,2 57,4 55,5 56,0 57,3 57,1 57,7 + 48 + 9
Frauen
15 bis 64 Jahre 69,3 711 71.7 72,2 73.4 75,0 75,7 75.5 75.4 + 6,1 + 88
15 bis 24 Jahre 54,7 57.9 57.6 57,2 57.1 56,8 56,8 57,0 57,0 + 23 + 4,2
25 bis 54 Jahre 828 84,5 85,6 86,4 86,9 87,2 87,4 87.5 87,4 + 4,6 + 56
55 bis 64 Jahre 33,9 38,7 43,3 46,5 48,8 52,5 55,4 55,3 56,0 + 22,1 + 65,2
Prozentpunkte
Differenz Eurostat zu Statistik Austria
Mdanner
15 bis 64 Jahre + 08 + 09 + 10 + 06 + 04 + 05 + 03 - 01 - 04 - 1.3 - 1.6
15 bis 24 Jahre + 3,5 + 59 + 6.8 + 7.7 + 86 + 85 + 84 + 84 + 85 + 49 + 80
25 bis 54 Jahre - 05 0.9 1.0 - 09 - 06 - 03 + 02 + 05 + 08 + 1.4 + 1.5
55 bis 64 Jahre + 32 + 34 + 3.6 + 09 - 22 - 49 - 69 - 9.1 - 11,1 - 143 - 29.4
Frauen
15 bis 64 Jahre + 49 + 59 + 6,1 + 62 + 6.2 + 6.3 + 57 + 4,6 + 3.2 - 16 - 32
15 bis 24 Jahre + 56 + 7.7 + 7.3 + 82 + 84 + 85 + 83 + 82 + 80 + 24 + 44
25 bis 54 Jahre + 3.8 + 48 + 50 + 5,1 F 53 + 51 + 48 + 43 + 3.7 0.1 0.4
55 bis 64 Jahre + 84 + 846 + 93 + 88 + 74 + 7.2 + 55 + 20 - 1.7 - 10,1 - 61,4

Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.

Abbildung 1: Prognose der M&nnererwerbsquote von Statistik Austria und Eurostat
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Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.
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Wd&hrend somit die Erwerbsquote im Jahr 2050 von beiden Projektionen dhnlich an-
geseftzt wird, unterscheiden sich die Berechnungen fUr die Bevolkerung deutlich: Sta-
tistik Austria schatzt die Erwerbsbevdlkerung (Personen im Alter von 15 bis 64 Jahren)
fUr das Jahr 2050 auf 5,5 Mio., der Ageing Report 2012 auf 5,2 Mio. Aufgrund der un-
terschiedlichen Quoten und der unterschiedlichen Bevdlkerungsentwicklung ergibt
sich 2050 laut Statistik Austria eine Gesamtzahl der Erwerbstétigen von 4,23 Mio., laut
Ageing Report von 4,06 Mio. (Differenz rund 165.000).

Abbildung 2: Prognose der Frauenerwerbsquote von Statistik Austria und Eurostat
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Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.

Die Prognose der langfristigen Entwicklung der Erwerbstatigenzahlen durch Statistik

Bevolkerung, Austria und durch Eurostat (Ageing Report 2012) basiert auf unterschiedlichen
Erwerbsquoten und Grundlagen sowohl hinsichtlich der Bevélkerungszahl als auch der darauf ange-
Erwerbstatigenzahlen -  wandten Erwerbsquoten.

eine Zusammenschavu

Abbildung 3: Prognose der Erwerbstdtigenzahlen von Statistik Austria und
Ageing Report
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Q: Statistik Austria, Ageing Report 2012.
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Ausgehend von einem Niveau von rund 5,66 Mio. im Jahr 2010 sinkt die Erwerbsbe-
volkerung bis 2050 gemdaB dem Ageing Report 2012 um knapp Uber 400.000 auf
5.24 Mio., wahrend die Hauptvariante von Statistik Austria von einem Rickgang um
130.000 auf 5,54 Mio. ausgeht. Die im Ageing Report 2012 vorgesehene Erwerbsquo-
tensteigerung um 2,6 Prozentpunkte auf 77,6% im Jahr 2050 bedeutet somit, dass die
Zahl der Erwerbspersonen um 190.000 auf 4,06 Mio. im Jahr 2050 sinkt. Die von Statis-
tik Austria fUr 2050 berechnete Erwerbsquote von 76,2% ergibt, angewandt auf die
entsprechende Bevdlkerungsschdtzung, eine Erwerbstatigenzahl von 4,23 Mio. im
Jahr 2050. Die Erwerbsquote laut Ageing Report 2012 entspricht dem Labour-Force-
Konzept und bericksichtigt daher auch die geringfUgige Beschaftigung. Der Ageing
Report 2012 prognostiziert ab 2040 frofz steigender Erwerbsquoten niedrigere
Erwerbstatigenzahlen als die Projektionen von Statistik Austria, weil die Zahl der Per-
sonen im Erwerbsalter (15 bis 64 Jahre) unter dem Ergebnis von Stafistik Austria liegt
(2050 rund —160.000 Erwerbstatige; Abbildung 3).

Anhand von Prognosen der Entwicklung von Bevdlkerung und Erwerbsbeteiligung
kann die langfristige Tendenz der &ffentlichen Ausgaben im Sozialbereich konkreti-
siert werden. Die vorliegenden Projektionen von Statistik Austria und Eurostat (Ageing
Report 2012) unterscheiden sich sowohl in den makroékonomischen Annahmen
(Produktivitat von Arbeit, Kapital usw.) als auch in den Bevdlkerungs- und Arbeits-
marktszenarien (siehe dazu z. B. European Commission, 2011, 2012, Kommission zur
langfristigen Pensionssicherung, 2010, Hofer et al., 2010, Kaniovski —Breuss — Url, 2006).

RegelmdBig erscheinen Langfristberechnungen der Europdischen Kommission.
Nachdem der Europdische Rat in Stockholm 2001 die Notwendigkeit einer regelma-
Bigen Beobachtung der langfristigen Entwicklung und Nachhaltigkeit der &ffentli-
chen Finanzen in der EU formuliert hatte, veroffentlichte das Economic Policy
Committee (EPC) erste Schatzungen vor Uber einem Jahrzehnt (Economic Policy
Committee, 2001, 2003, Economic Policy Committee —European Commission, 2005);
als jungste Publikation liegt der "Ageing Report 2012" vor (European Commission,
2011, 2012).

Ausgehend vom neoklassischen Gleichgewichtswachstumsmodell werden die Zu-
sammenhdnge der Wirtschaftsakteure formuliert: Sowohl Konsumentinnen und Kon-
sumenten als auch die Investoren handeln nach ihren interfemporalen Budgetbe-
schrédnkungen und sind in ihrem Verhalten zukunftsgerichtet. Die Budgetbeschrdn-
kungen des &ffentlichen Sektors sind durch die Fiskalregel des Stabilitéts- und Wachs-
tumspaktes definiert. Langfristig ist der Wachstumspfad von angeboftsseitigen Fakfo-
ren, der Kapitalakkumulation und dem Arbeitskrafteangebot wie auch endogen
durch den technischen Fortschritt bestimmt. Die Annahmen der demographischen
Entwicklungen bilden damit ebenso den grundlegenden Rahmen fUr die Produkti-
onsmdglichkeiten (Potential Output) wie die Entwicklung des Human- und Produkti-
onskapitals. Verdnderungen dieser Faktoren und der Zukunftstendenzen werden in
unterschiedlichen Prognosevarianten abgebildet.

Eurostat prognostiziert in den Projektionen aus den Jahren 2008 (EUROPOP2008) und
2010 (EUROPOP2010) eine starke Zunahme der Erwerbsbevdlkerung in der EU 27 bis
2060; gemdB EUROPOP2010 wird die Zahl der Personen im Erwerbsalter (15 bis
64 Jahre) 2060 um 10,7 Mio. hdher sein als in der Projektion 2008 geschétzt. Fur Oster-
reich schétzt EUROPOP2010 die Gesamtbevdlkerung im Jahr 2060 um 1,9% und die
Bevolkerung im Erwerbsalter um 1,7% (rund 45.000 Personen) niedriger als
EUROPOP2008. Die demographische Abhdngigkeitsquote, also der Anteil Gber 65-
Jahrigen an der Bevolkerung im Erwerbsalter (15 bis 64 Jahre) erhdht sich in den
kommenden fUnf Jahrzehnten gemd&B beiden Projektionen um 0,1 Prozentpunkt auf
50,8%. Am starksten verdnderte sich zwischen den beiden Prognosen der Wande-
rungssaldo — ein Hauptgrund fUr die Prognoserevision.

Die jungsten Arbeitsmarkiprojektionen des Ageing Report 2012 sind vom RUckgang
des Beschdaftigungsniveaus und der Zunahme der Arbeitslosigkeit im Zuge der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise geprdagt. Der Anstieg der Beschaftigungsquote wur-
de auch fur Osterreich leicht zurickgenommen. In der Altersgruppe der 55- bis é4-
Jahrigen wird die Beschdaftigungsquote bis 2060 aufgrund der jUngsten Pensionsre-
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formen hoher sein als im Ageing Report 2009 geschdatzt. Statistik Austria kommt for
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erwerbsquote als der Ageing Report 2012 (Frauenerwerbsquote -3,2 Prozentpunkte),
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Long-term Forecasts of Population and Labour Force Participation for
Austria: A Comparison — Summary

Long-term economic models are gaining in importance in the European Union.
They enable cross-country comparisons as well as provide an as-is snapshot for
policy makers. But demographic projections and forecasts of future labour force
parficipation rates involve uncertainties and a number of risks. Simulation results
vary depending on the institutions making them.

Statistics Austria computes demographic projections for up to 2075. Recent devel-
opments of the fertility rate, net migration and life expectancy are reflected in
regular (yearly) revisions of its simulations. The demographic projection of 2011
computed an increase of the Austrian population from 8.4 million to 9.4 million by
2060. The range of Austria's population development in ten different simulation
scenarios varies from 7.7 to 10.6 million inhabitants in 2060.

The European Commission obtains its population projection from the European
Statistical Office (Eurostat), calculating the development of labour force participa-
fion rates for its member states. According fo Eurostat, the Austrian population is
going to grow to 8.4 million by 2060. Thus, Statistics Austria and Eurostat differ by
about one million inhabitants in 2060.

Simulations of labour market participation rates are provided by Stafistics Austria
until 2050 and by the European Commission until 2060. Simulations by the Euro-
pean Commission use the labour force concept of the ILO (International Labor
Organization) whereas Statistics Austria excludes "marginal jobs" from its simulation.
The difference in the simulation method does not account for the difference in the
calculated rates.

According fo Statistics Austria, the labour force participation rate in Austria will be
80.2 percent for men and 72.2 percent for women in 2050. The European Commis-
sion figures are 79.8 percent for men and 75.4 percent for women in 2050.

As to specific population projections, the number of people in the labour force
again differs significantly: according to Statistics Austria there will be 4.23 million
economically active persons on the Austrian labour market in 2050, compared to
4.06 million in the long-term simulations of the European Commission, even though
participation rates are projected to be higher.

The difficulties and uncertainties of long-term economic projections need to be
accounted for when drawing policy conclusions.
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