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Die jingsten Kennzahlen zur Wirtschafisiage in
Osterreich ergeben nur wenig neue Aspekte. Nach
wie vor befindet sich die dsterreichische Wirtschaft in
s der Frihphase einer Konjunkturerholung Diese wird
vor allem von der auslidndischen Nachfrage getragen,
die mit dem allma&hlichen Aufschwung in den westli-
chen Industrieldndern einhergeht. Die deutsche Kon-
e SEFETRU VI TR R TRV VI FENTERURRET! junktur hat sich zu Jahresende Uberwiegend wegen
~~—— BESCHAEFTISTE INSGESAHT ! . . N .
100 7 INDUSTRIE der Arbeitskdmpfe nicht weiter verstirkt, anderer-
8o | seits zeichnet sich aber die vielfach befurchtete Ab-
schwiachung der amerikanischen Konjunktur bisher
nicht ab

Von der Belebung der auslandischen Konjunktur er-
Py S—— hielt in Qsterreich vor allem die Produktion von Vor-
a0l N N T und Zwischenprodukien {Magnesit, Metalle, Chemie,
e | e Papier, Eisen- und Metallwaren, teilweise auch Stahl)
et ot Impulse, wogegen im Fertigwarenbereich im Spét-
MY T herbst weniger Dynamik festzustellen war. Die Indu-
. Aol strieproduktion war im November um 3% hdéher als im

. AR '/\/\—/ Vorjahr. Saisonbereinigt bedeutet dies eine leichte
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nen Monaten, wahrscheinlich jedoch keine Anderung
des flachen Aufwértstrends im abgelaufenen Jahr.

Wahrend sich im &sterreichischen AuSenhandel das
Exportwachstum im Herbst nicht weiter beschleunigt
g L L hat, hat sich die Importnachfrage im Jahresverlauf er-
e T R A e N T _anaTs wartungsgemdf merklich belebt. Das hangt zum Teil
[ mit der Normalisierung der Markte fir Fahrzeuge und
langlebige Konsumguter sowie mit der Besserung
der Industriekonjunktur (Vorproduktbezuge) zusam-
men. AuBerdem ist die Nachfrage nach importierten
Maschinen und AusrGstungen im Herbst deutlich
kriftiger geworden, eine Entwicklung, die schon
durch die rege Kreditnachfrage im Sommer angek(n-
digt worden war Die indessen eingetretene Ver-
Lo b oo oo s schlechterung des Investitionsklimas 146t aflerdings
an einer Fortsetzung dieses Trends zweifeln. Der m-
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nenkraftwagen, der durch die Vorziehkéufe relativ ge-
ringfligig beeintrachtigt war, ist im Herbst kraftig ge-
wachsen, wogegen die infndische KonsumgUterpro-
duktion zu dieser Zeit bestenfalls stagnierte

Nach vorlidufigen Angaben nahm im Dezember die
Ausfuhr gegenilber dem Vorjahrsmonat um 16% zu,
die Einfuhr war um 9% geringer. FOr das Jahr 1978 er-
gibt sich damit ein Exportzuwachs von 9% und ein Im-
portrickgang von 1%. Saisonbereinigt bedeuten die
vorlaufigen Werte vom Dezember eine kraftige Stei-
gerung der Exporte und einen merklichen Riickgang
der Importe gegeniber den vorangegangenen Mona-
ten Die Entwicklung des AuBenhandels im abgelaufe-
nen Jahr rechtfertigt durchaus Zuversicht fir die
nachste Zeit, eine nachhaltige Strukturverbesserung
der &dsterreichischen Handelsbilanz ist jedoch noch
nicht eingetreten.

Die bemerkenswert gunstige Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt hielt bis zum Jahresende an Allerdings
haben sich die Strukturen der Beschéftigtennach-
frage etwas verschoben Der konjunkturbedingte Be-
schéiftigtenabbau in der Industrie scheint im Sommer
zum Stillstand gekommen zu sein. Die Schwiche der
Binnennachfrage dlrfte aber nach vorldufigen Anga-
ben im Herbst zu einer Stagnation der Beschiftigung
im Handel, im warenproduzierenden Gewerbe und
{auch saisonbereinigt) im Gastgewerbe gefihrt ha-
ben Die Abktlhlung der Baukonjunktur, verbunden
mit einigen Insolvenzen, hat im Oktober und Novem-
ber die Beschéftigung dieser Wirtschaftssparte stér-
ker als saisonlblich sinken lassen Die Gebietskor-
perschaften einschlieBlich Interessenvertretungen
und Sezialversicherungstréger weisen hingegen nach
wie vor steigende Beschéftigtenzahlen auf.

Die im Herbst deutlich gewoerdene Investitionszurick-
haltung der Wirtschaft') lieB Finanz- und Geldpolitik
nach weiteren Moglichkeiten einer Férderung der In-
vestitionen suchen. Die Bundesregierung wird dem
Parlament eine Novelle zum Bundesfinanzgesetz vor-
legen, die die Authebung der Investitionssteuer flr
1979 {danach wire sie chnehin ausgelaufen; Einnah-
menausfall 23 Mrd. S), verschiedene Zuschiisse fir
strukturverbessernde Kredite {an die Stahl- und Tex-
tilindustrie, das Fremdenverkehrsgewerbe und den
Verkehrssektor), Zuschiisse an die Finanzierungsga-
rantiegesellschaft sowie eine Beteiligung an einem
Zelistoffprojekt vorsieht AuBerdem sollen durch eine
Senkung der Kreditzinsen die Kapitaikosten der Wirt-
schaft verringert werden. Die im Vorjahr eingeleitete
filssigere Geldversorgung hat zu einer Senkung des
Geldmarktzinses und zu einem leichten Rickgang
der Nominalzinsen fir Kredite (auch ohne Zinsstlt-
zung) geflhrt. Gemessen an der Rendite festverzins-

") Siehe dazu .Ergebnisse des Investitionstests vom Herbst
1978° .34 1f
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licher Wertpapiere, die um einen Prozentpunkt zu-
rickgegangen ist, ist dennoch eine Erhdhung der
Realzinsen eingetreten, weil der Rickgang der Infia-
tionsrate zwei Prozentpunkte betrug

Der Generalrat der Nationalbank hat Ende Jénner
eine Senkung der Bankrate um % Prozentpunkte auf
3%,% und des Lombardsatzes im gleichen AusmaB auf
4%L% bheschlossen. Gleichzeitig wurden liquiditats-
wirksame Mafnahmen der Offenmarktpolitik in Aus-
sicht gestellt. Damit soll ein neues Habenzinsabkom-
men vorbergitet werden, das vor allem einen Abbau
der ,grauen” Habenzinsen erreichen scll. Erfahrungs-
gemdB kann mit einer Senkung des Zinsniveaus nicht
eine Initialzindung der privaten Investitionen, wohl
aber eine gewisse Kiimaverbesserung erwartet wer-
den,

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die Verlangsamung
des Beschaftigungswachstums auch zu Jahresende
an. Im Dezember waren um 11100 Personen
{+0'4%) mehr beschéftigt als vor einem Jahr, im No-
vember hatte der Vorjahrsabstand + 13.100 (+ 0 5%)
betragen. Im Laufe des Jahres 1978 hat sich somit
der Zuwachs gegeniber dem Vorjahr auf ein Viertel
reduziert (Jdnner 1978: 442 100 Beschiftigte bzw
1 6% gegenuber dem Vorjahr) Bereinigt um die Sai-
sonschwankungen hat die Gesamtbeschaftigung in
den letzten zwei Monaten des Jahres {+01% gegen-
Gber dem jeweiligen Vormonat) nahezu stagniert Die
Zah| der Gastarbeiter lag um 17 400 niedriger als im
Dezember 1977; damit hat sich der Rlackgang (im
Vorjahrsvergleich) gegeniiber dem Vormonat etwas
verlangsamt, da moglicherweise eine Reihe von Aus-
landern noch bis Jahresende beschétftigt wurde.

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen betrug im
Dezember 78700, um 4 8% mehr als im Voriahr Der
Jahresabstand war um knapp die Halfte niedriger als
im November (+100%) Schon seit Jahresmitte zei-
gen die jahrlichen Zuwachsraten der Arbeitslosigkeit
sinkende Tendenz (im Juni lag sie noch bei + 24°5%).
Saisonbereinigt sank die Zahl der Arbeitslosen im De-
zember um 4'4% gegeniber dem Vormonat Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenrate blieb mit 2'1% unver-
andert

Das Angebot an offenen Stellen hat sich zu Jahres-
ende etwas belebt. Im Dezember wurden erstmals
seit Gber einem Jahr mebr offene Stellen gemeldet als
im gleichen Monat des Vorjahrs {+ 500 bzw +19%).

Die Industrieproduktion war im November um
3% héher als im Vorjahr (insgesamt und je Arbeits-
tag). Der Vorjahrsabstand ist etwas groBer als im bis-
herigen Jahresverlauf, saisonbereinigt konnte der
gute Oktoberwert nicht erreicht werden. Nach Glat-
tung zufalliger Monatsschwankungen ist ein Anhalten
der leichten Erholung der Industrieproduktion festzu-
stellen
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Auch die Unterschiede zwischen dem Wachstum der
einzelnen Industriegruppen sind ahnlich wie in den
Vormonaten. Am raschesten wichst der Bereich
Bergbau und Grundstoffe (+8%), innerhalb dessen
hat jedoch die Erddlindustrie (hdhere Forderung von
Erdgas, aber auch von Heizél und Gasél) und die
Holzverarbeitung (Furniere und Platten) die Grund-
stoffchemie als expansivster Industriezweig abgelost

Im Investitionsgltersektor (+3%) wéchst weiterhin
der AusstoB der Eisenhiitten (+ 14%%) und Metall-
hitten {4+ 33%) kraftig. In der Stahlindustrie 148t das
niedrige Vorjahrsniveau die Zuwachsrate optisch hé-
her erscheinen, als es der augenbiicklichen Dynamik
entspricht. Die Produktion der Baustoffe (— 1%} geht
wie schon im bisherigen Jahresverlauf leicht zurlick.
Im Bereich der fertigen [nvestitionsglter (+ %4%)
wurde ein leichter Rickgang im Frdhjahr von einem
leichten Zuwachs im Herbst abgeldst, der schleppen-
den Investitionskonjunktur entsprechend ist hier zu-
nachst keine wesentliche Anderung zu erwarten. Im
ebenfalls unterdurchschnittlich wachsenden Konsum-
guterbereich (+2%) schrumpft die Erzeugung der
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie und stagniert
jene des Bekleidungssektors. Die Verbrauchsguter
{+6'%%) erzielen zur Zeit den hdochsten Zuwachs {Pa-
pierindustrie, Verbrauchschemie, Holzverarbeitung),
die langlebigen (+ 3%%) wachsen langsamer als im
bisherigen Jahresvertauf

Die Nachfrage nach Energie nahm im November
auBergewdhnlich kréftig zu. Infolge der viel niedrige-
ren Temperaturen war der Brennstoffbedarf fir Heiz-
zwecke heuer weit gréBer als vor einem Jahr, und die
Ankldndigung der OPEC-Staaten, am Jahresbeginn
1979 die Exportpreise fur Erdd!| zu erhéhen, zog um-
fangreiche Lagerkéufe nach sich. Der Stromver-
brauch stieg um 7%%, der zusatzliche Bedarf wurde
Uberwiegend durch Importe gedeckt (Importe +40%,
Exporte + 11%), die Stromerzeugung im Inland er-
héhte sich um 4% (Wasserkraftwerke + 10%%, War-
mekraftwerke —1'%%). Die Produktionsbedingungen
fur Wasserkraftwerke waren im November unglnstig,
allerdings nicht ganz so schiecht wie vor einem Jahr.
Der Absatz von Mineralélprodukten nahm um 18% zu,
der Treibstoffabsatz stieg um 10% (Benzin + 6%, Die-
seltreibstoff + 16%), der Heizdlabsatz um 23% (Gasdl
fur Heizzwecke + 26%, Heizdle + 22%). Die Mineraldl-
vorrate wurden nicht im saisonlblichen MaBe abge-
baut, vielmehr nahm die Lagernachfrage merklich zu
Ein erheblicher Teil des zuséatzlichen Energiehedarfes
wurde mit Erdgas gedeckt Dank hbheren Lieferun-
gen aus der UdSSR stieg der Erdgasabsatz um 14%
Nur die Kohle profitierte nicht von der lebhaften Ener-
gienachfrage: Der Mehrbedarf der Haushalte und der
Industrie konnte den Bedarfsrickgang der kalori-
schen Kraftwerke und der Fernheizwerke nicht kom-
pensieren

Die Landwirtschaft hat im Jahre 1978 ihren
Viehbestand (berechnet zu konstanten Preisen) kraf-
tig aufgestockt. Die allgemeine Viehzdhiung vom
3 Dezember (vorlaufiges Ergebnis) ergab 259 Mill
Stick Rinder, um 42 800 Stick oder 1%4% mehr als im
Vorjahr. Die Zahl der Kdhe wurde um 6 700 Stiick auf
998 900 Stlck reduziert Diese Abnahmerate er-
scheint nach der Milchmarktreform eher gering Die
viel starkere Verringerung der Zah! trachtiger Kalbin-
nen (—5%%) deutet jedoch auf kraftigere Anpassun-
gen des Milchkuhbestandes im laufenden Jahr hin
Die Zunahme der ménnlichen Jungrinder urm 8%4%
weist auf die Expansion der Rindermast hin
Schweine wurden mit 4 01 Mit. Stuck um 8%% menr
gezahlt 11% mehr trachtige Zuchtsauen sprechen fur
eine anhaltende Ausweitung der Schweinehaltung.
Ferkel und Jungschweine gab es um 12% und 7%%,
Schiachtschweine alter als % Jahr um 2%% mehr. Das
Angebot an Schiachtschweinen wird daher zuneh-
men. Die Marktproduktion an Fleisch war im Novem-
ber um 6% hdher als im Vorjahr. Es wurde mehr Rind-
fleisch, Schweinefleisch und Gefliigel, aber weniger
Kalbfleisch angeboten. Der kalkulierte Inlandsabsatz
an Fleisch war nur knapp hoher {+'%%) Die
Schlachtviehpreise gaben gegen Jahresende deutlich
nach In Wien-§t Marx waren im November und De-
zember Schweine und Rinder etwas billiger als im
Vorjahr. Die Milchiieferleistung ist seit Jahresmitte
(Neuregelung des Milchmarktes) stark ricklaufig (No-
vember —6%). Der Landwirtschaftsminister konnte
daher ab 1 Janner 1979 den aligemeinen Absatz-
forderungsbeitrag von 20 g auf 8 g und den zusatzli-
chen Absatzférderungsbeitrag von 179 S auf 80 g je
Kilogramm reduzieren. Trinkmilch wurde etwa gleich
viel, Schlagobers und Rahm deutlich mehr abgesetzt
als im Vorjahr. Der Butterabsatz ist durch Aktionen
verzerrt, die Monatswerte sind wenig aussagekriftig

Der Guterverkehr schwichie sich im November
stark ab. Die Transportleistung der Bahn war um 3%%
niedriger als im November 1977 Der Binnen-
und AuBenhandelsverkehr hat leicht zugenommen
{+1%) Die Leistungen im Transitverkehr sind dage-
gen um 14%% zuriickgegangen Gemessen an den
Wagenstellungen ist das Transportaufkommen in den
Bereichen Baustoffe (—15%), Sammelgut {—9%),
Kohle {—8%%) und Erze {—6%%) sehr schwach
Kraftig belebt haben sich die Transporte von Metallen
(+17%%) und Holz {4+ 7%). Der Giterverkehr auf der
Donau war im Berichtsmonat durch Nebel und
Niederwasser stark behindert In erster Linie waren
davon die Bergtransporte von Kohte und Erz aus dem
Slidosten betroffen. Das Transportaufkemmen der
DDSG war um 17%% niedriger als im November 1977

Die Lkw-Anschaffungen konzentrierten sich noch im-
mer auf Kleintransporter Die Neuzulassungen von
Lkw unter 2 t Nutziast waren um (ber 80% hoher als
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im Vergleichsmonat des Vorjahrs. Die Nachfrage
nach schweren Lkw und Sattelfahrzeugen ist weiter-
hin schwacher als im Vorjahr Insgesami wurden um
45%% mehr Lkw neu angemeldet.

Die Personenverkehrsleistungen der Bahn waren
auch im November geringer als im Vorjahr (—2%).
Die Luftfahrt wies einen kréftigen Passagierzuwachs
{+ 18!4%) auf. Der Benzinverbrauch flir den StraBen-
verkehr nahm um 6% zu In den Vorjahrsdifferenzen
der Pkw-Neuzulassungen schlagen sich die Vorkdufe
von Ende 1977 stark nieder. Im Berichtsmonat wur-
den um 46% weniger fabriksneue Pkw angemeldet als
im Vorjahr.

Die Wintersaison im Reiseverkehr ist trotz
Schneemangels gut angelaufen: Im November nah-
men die Nichtigungen insgesamt um 7% zu. Dieser
Anstieg war ausschiielich der kraftigen Expansion
der Auslandsnachfrage zu danken (4 17%). Da der
November der bei weitem schwichste Reisemonat
ist, dirfte dieser Zuwachs auf verstirkte Kurzurlaube
zurlickzufihren sein; dies gilt fir den Stadtetouris-
mus und fur Kurzaufenthalte in den fir den Schilauf
erschlossenen Gletschergebieten. Im Dezember
konnte trotz vielfach ungentgender Schneelage ein
Anstieg der Auslédnderibernachtungen um +11% er-
zielt werden. Die Ubernachtungen von Inidndern wa-
ren hingegen um —2% niedriger als ein Jahr vorher

Mit Ausnahme der Niederlande, Schweiz und der
USA stieg im November die Nachfrage aller wichtigen
Herkunftsldnder kréftig, am stirksten jene von
Schweden {+ 36%%), von Belgien ( + 26%%) und der
BRD (+24%) Wie im bisherigen Jahresverlauf ent-
wickelten sich die Ubernachtungen in gewerblichen
Unterkinften (+ 84%) besser als in Privatquartieren
(+4%%) Die Deviseneinnahmen laut Oesterreichi-
scher Nationalbank stiegen entsprechend der Nachti-
gungsentwicklung kraftig (+ 15%), die Devisenaus-
génge gingen absolut zuriick (—5%).

Im Handel, fur den statistische Angaben erst fir
Oktober vorliegen, setzten sich die Tendenzen der
Vormonate fort Der Einzelhandel hatte einen schwa-
chen Geschiftsgang, im GroBhandel war hingegen
eine weitere Belebung festzustellen. Die vorlaufigen
Meldungen flr das Weihnachtsgeschéft ergeben kein
klares Bild Insgesamt scheint es jedoch keine (ber
den Ublichen Saisonverlauf hinausgehende Belebung
der Nachfrage gebracht zu haben

Der Einzelhandef verkaufte im Oktober bei gleicher
Zahl von Verkaufstagen, aber einem Verkaufssamstag
weiniger, nominell brutto (einschlieBlich erhéhter
Mehrwertsteuer) um 3%, real um 5%% weniger als im
Vorjahr Saisonbereinigt waren die realen Umsatze
etwa gieich hoch wie im Durchschnitt der drei voran-
gegangenen Monate. Der Ruckgang gegenlber dem
Vorjahr ist ausschlieBlich auf die Kaufe von dauer-
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haften Keonsumgltern (real —22%, nach —15% im
Durchschnitt der Monate Janner bis September) und
insbesondere auf jene Waren, die von der Mehrwert-
steuererhdhung betroffen wurden, zurlckzufuhren
So gingen die Umsétze von Fahrzeugen real um 27%
zurtick, jene von Uhren und Schmuckwaren sogar um
33%% Elektrotechnische Erzeugnisse wurden um
20%%, optische und feinmechanische Erzeugnisse
um 5%% weniger verkauft Unter den Obrigen dauer-
haften Konsumgitern gingen die Umsatze von Mo-
beln und Heimtextilien (real —8%) ebenfalls zuriick
Die Nachfrage nach nichtdauerhaften Konsumgiitern
wuchs im Qktober real ebenso stark wie im Durch-
schnitt der Vormonate {+ 174%).

Der GroBhande! verkaufie im Oktober nomineli netto
(ohne Mehrwertsteuererhdhung} um 6%, real um
4'%% mehr als vor einem Jahr. Saisonbereinigt ergibt
sich dadurch ein leichter Zuwachs gegen das
Il Quartal Das im Vergleich zum Vorjahr ginstige
Umsatzergebnis ist vor allem auf den guten Ge-
schiftsgang bei Rohstoffen und Halberzeugnissen
(real +10%) =zurlckzuftihren Auch Agrarpredukte
{real +7'%%) wurden mehr verkauft als vor einem
Jahr Nur Fertigwaren {real —1'4%) gingen schlech-
ter,

Die Lager wurden im Gegensatz zum lll. Quartal im
GroBhandel abgebaut, im Einzelhandel aufgestockt.
Die Wareneingénge wuchsen im GroBhandel {4+ 3%;%)
schwacher als die Umsatze, im Einzelhandel nahmen
sie zu {+ 4%), wahrend die Umséitze zuriickgingen
(naminell netto —3'%%).

Im AuBenhandel setzte sich auch im November
die bisherige Entwickiung fort Der Zuwachs der Aus-
fuhr (+8%) gegenlber dem Vorjahr war im Novem-
ber zwar nicht so stark wie im Vormonat, saisonberei-
nigt war das Exportergebnis jedoch hdher als im
Durchschnitt der Monate Janner bis Oktober Die Ein-
fuhr ist im Vorjahrsvergleich um 2%% gesunken. Da-
bei ist zu berlcksichtigen, daB die luxussteuerbe-
dingten Vorziehkiufe Ende 1977, insbesondere bei
Pkw, den Vorjahrsvergleich verzerren Klammert man
die Pkw-Einfuhr aus, so stiegen die Importe gegen-
Gber dem Vorjahr um 6%, starker als im Durchschnitt
der ersten eif Monate des Jahres 1978, Saisonberei-
nigt verzeichneten die gesamten Importe im Novem-
ber — wie schon in den Vormonaten — eine weitere
Belebung. Die Entwickiung der Exportpreise ist nach
wie vor schwach Nach einer leichten Erholung im
Vormonat stagnierten sie im November saisonberei-
nigt. Die importpreise waren hingegen im Vergleich
zum Vorjahr leicht ricklaufig, verzeichneten jedoch
saisonbereinigt eine leichte Belebung. Das Export-
wachstum wurde wie in den vergangenen Monaten
von den Lieferungen in die EG (4 18%) getragen
Aber auch die Exporte in die EFTA (4 11%) nahmen
im Vergleich zu den Gesamtexporten uberdurch-
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schnittlich stark zu Die Ausfuhr in alle anderen wich-
tigen Landergruppen war ricklaufig

Das Wachstum der Ausfuhr von Nahrungsmittein hat
sich weiter abgeschwicht. Die Exporte von Halbfer-
tigwaren (besonders NE-Metalle, organische Chemi-
kalien sowie Eisen und Stahl) zeigten dagegen eine
anhaltende Belebung. Das Wachstum der Investi-
tionsgterausfuhr verringerte sich weiter. Diese Ent-
wicklung durfte, ahnlich wie in den Vormonaten, die
fertigen Investitionsgiiter {Industriemaschinen
—2%:%) starker getroffen haben als die intermedia-
ren. Die Konsumglterausfuhr (insbesondere Nach-
richtengerate, Kleidung und Schuhe) war sowoh! im
Vorjahrsvergleich als auch im saisonbereinigten Ver-
gleich zum Frahjahr und Sommer lebhaft.

Bei den Importen belebten sich die Lieferungen aus
den Entwicklungslandern (einschlieBlich OPEC-Staa-
ten) Die Importe aus der EG (—2%%) und EFTA
{—5%%) waren niedriger als im Vorjahr, wuchsen je-
doch saisonbereinigt gegeniber dem Vormonat. Die
Einfuhr aus den Oststaaten {—4%) war nach einer
starken Belebung im Oktcber wieder ricklaufig Die
in der Einfuhr wichtigen Warengruppen verzeichneten
wie im Vormonat eine Belebung, die jedoch bei Nah-
rungsmitteln, Rohstoffen und Energie weniger ausge-
pragt war ais bei Halb- und Fertigwaren. Insbeson-
dere die Bezlge von Investitionsgltern (Industriema-
schinen +8%%) stiegen stark Auch an Konsumgl-
tern ohne Pkw, vor allem konsumnahen Fertigwaren,
wurde deutlich mehr importiert als im bisherigen Jah-
resverlauf Die Pkw-Einfuhren lagen zwar um 60%%
unter dem durch Vorziehkdufe Uberhdhten Niveau
des Vorjahres, zeigten aber nach Ausschalten der
Saisoneinflusse eine anhaltend kraftige Belebung

inder Zahlungsbilanz bewirkten im November
die giinstige Exportentwicklung (einschlieBlich Wa-
rengold und Transitverkehr +6'5%) sowie die unter
das Vorjahrsniveau gesunkenen importe {(—5%) eine
Verringerung des Handeisbilanzdefizits auf 66 Mrd S
{1977. 89 Mrd 8). Die importentwicklung ist aller-
dings weitgehend eine Folge der durch die Vorzieh-
kdufe im IV. Quartat 1977 ausgeldsten Sondereffekte.
Da die Dienstleistungsbitanz ein um 0 5 Mrd. S besse-
res Ergebnis aufwies, zu dem in erster Linie die Bilanz
des Reiseverkehrs beitrug, fiel bei unverénderter
Transferbilanz das Passivum der Leistungsbilanz mit
66 Mrd S um 28 Mrd S niedriger aus als im Vorjahr
Erweitert man die Leistungsbilanz um die statistische
Differenz, so verringert sich das Defizit um 43 Mrd. 8
(24 Mrd S im Vorjahr) auf 23 Mrd S

Der langfristige Kapitalverkehr brachte im November
Nettodevisenabflisse von 09 Mrd S gegenlber Zu-
fliussen von 59 Mrd S im Vorjahr. Zur Halfte erklart
sich diese Differenz aus den auBergewodhnlich hohen
Kapitalimporten des Bundes im November 1977, zur
anderen Halfte resultiert sie aus den im Vergleich

zum Vorjahr hdheren Kapitalexporten und Tilgungen
des Kreditapparates Die kurzfristige Ausiandsver-
schuldung der Kreditunternehmungen nahm im No-
vember um 64 Mrd S zu, gegenuber einem Ver-
gleichswert von 3 Mrd S 1977 im kurzfristigen nicht-
monetaren Kapitalverkehr flossen mit 04 Mrd S um
13 Mrd. S weniger zu als im Vorjahr

Im November erhdhten sich die Notenbankreserven
um 35 Mrd. 8, wodurch die seit Jahresbeginn kumu-
lierten Zuflusse auf 96 Mrd S zunahmen Zum Jah-
resultimo hat die Nationalbank ihr Wahrungsgoeld neu
bewertet (450005 fir 1kg Feingold statt bisher
27 800 8), dadurch vermehrten sie die Wahrungsre-
serven um 114 Mrd S Mit dem Inkraftireten der
zweiten Novelle zu den Statuten des Internationalen
Wiahrungsfonds im Frahjahr 1978 ist der offizielle
Preis fur Wihrungsgold abgeschafft und den Noten-
banken eine markigerechte Bewertung ermaglicht
worden Nun verwendet die Oesterreichische Natio-
nalbank einen Goldpreis von umgerechnet etwa
103 US-$ pro Feinunze, noch immer viel weniger als
der derzeitige Marktpreis von etwa 220 US-$ Wie
schon in den beiden vorangegangenen Jahren kam
es auch zur Jahreswende 1978/79 zu liquiditatsstit-
zenden Devisen-Swaps zwischen Oesterreichischer
Nationalbank und Kreditunternehmungen, diesmal im
AusmaB von 79 Mrd. S, so dafl die Wahrungsreser-
ven Ende 1978 sprunghaft auf einen Stand von 94 1
Mrd. § wuchsen. Eine Bereinigung der Wahrungsre-
serven um die Jahresultimotransaktionen dieses und
des letzten Jahres sowie um die durch die Goldneu-
bewertung hervorgerufene Reservenerhdhung er-
gdbe fur 1978 einen Zuwachs an Notenbankreserven
um 154 Mrd S Da die Swap-Operationen in den er-
sten Jinnertagen wieder rdckgingig gemacht wur-
den, verringerten sich die offiziellen Wahrungsreser-
ven bis zum 15. Janner wieder auf einen Stand von
874 Mrd S In diesem Betrag sind auch die zu Jah-
resbeginn 1579 neu zugeteilten Sonderziehungs-
rechte des Internationalen Wahrungsfonds (3432
Mill SZR, das sind 06 Mrd. S) enthalten

Auf Grund der Zahlungsbilanzentwicklung setzte sich
die rasche Expansion der Auslandskomponente der
Geldbasis mit einem Vorjahrsabstand von 20% auch
im November fort. Der in erster Linie durch den Ab-
bau der Notenbankverschuidung bewirkte gleichzei-
tige RUlckgang der [nlandskomponente (—26%)
démpfte jedoch die auBenwirtschaftlichen Einflisse
auf das Wachstum der erweiterten Geldbasis
(+8'8%) Die weiterhin Jangsame Ausdehnung der
Sichteinlagen lieB, nach der leichten Beschleunigung
im Vormonat, die Wachstumsrate von M1' im Novem-
ber wieder sinken. Dagegen hielt die Dynamik bei den
Termineinlagen (+157%) und den Spareinlagen
(+ 16'5%) an, so daB M3’ mit einer Rate von 12 8% ex-
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pandierte. Die leichte Belebung der Nachfrage inlén-
discher Nichtbanken nach Direktkrediten im Frih-
herbst hielt auch im Oktober und November mit
Wachstumsraten von knapp 14% an. Auf dem Kapital-
markt wurden im Jahr 1978 Rentenwerte im Gesamt-
volumen von 42 9 Mrd. S (1977: 36 5 Mrd. S) emittiert,
wobei vor allem der Kreditapparat seine Emissionen
stark ausweitete (+42 Mrd 8, das sind +50%), ihm
folgte die éffentliche Hand (+23 Mrd S}

Die Steuereinnahmen des Bundes waren
im Dezember um 11% hoher als im Vergieichsmonat
des Vorjahres. Netto blieben dem Bund aber nur um
4% mehr, weil auf Grund der hohen Einnahmen im
Oktober die Uberweisungen an die Ubrigen Gebiets-
korperschaften stark stiegen und hdhere Abgaben an
den Familienlastenausgleichsfonds zu leisten waren.
Die Steuern vom Einkemmen nahmen mit 18%% deut-
lich starker zu als jene von der Einkommensverwen-
dung (+4%) Die Zuwachsraten der einzelnen Steu-
ern vom Einkommen waren jedoch recht uneinheit-
lich. Die Lohnsteuer brachte nach Abzug der Abgel-
tungen an den Familienlastenausgleichsfonds um
18% hohers Einnahmen, unter den gewinnabhéngigen
Steuern (+11%) stiegen die Ertrdge aus der
Kérperschaftsteuer um 31%, die Einkommensteuer
{nach Abzug der Abgeltungen} brachte hingegen um
7% geringere Einnahmen als im Vorjahr, das Gewer-
besteueraufkommen lag um 45% unter dem Verjahrs-
wert. Die Steuern von der Einkommensverwendung
wurden durch das Stagnieren der Mehrwertsteuerein-
nahmen gedampft, wobei jedoch zu bericksichtigen
ist, daB im Vergleichsmonat des Vorjahres auf Grund
von Varziehkadufen das Mehrwertsteueraufkommen
besonders hoch war Im Gegensatz zur Umsatz-
steuer stiegen die Einnahmen an spezieilen Ver-
brauchsteuern kraftig (-+10%%), wobei vor allem die
Mineraldisteuern hohe Einnahmenzuwachse brachten
(+12%) Unter den Ubrigen Steuern blieben die Ein-
fuhrabgaben unter dem Vorjahrswert {—2%%}, weil
die Zolle (—8%), durch die geringeren Pkw-lmporte
aus Landern, die nicht der EWG und EFTA angeho-
ren, stark gedampft wurden

Der Preisauftrieb blieb auch am Jahresende, abge-
sehen von Saisoneinflissen, gering Der GroBhan-
delspreisindex erhéhte sich im Dezember gegenlber
dem Vormonat um 0'9%. Dieser Preisanstieg geht fast
ausschlieBlich auf die in diesem Monat Ubliche Ver-
teuerung der Saisonwaren zurick. Die GroBhandels-
preise der (ibrigen Waren stiegen nur um 02% Der
Vorjahrsabstand des GroBhandelspreisindex lag we-
gen der leicht anziehenden Rohwarenpreise mit
+18% etwas hdher als im Jahresdurchschnitt
(+10%).

Der Verbraucherpreisindex erhdhte sich im Dezem-
ber im Vormonatsvergleich um ¢ 3% (chne Saisonwa-
ren +0'2%). Die Inflationsrate lag mit 3'7% geringfQ-
gig hoher als im Jahresdurchschnitt (3 6%). Im Jén-
ner-lndex wird der Effekt der Mehrwertsteuererho-
hung 1978 wegfallen, andererseits wird sich aber die
Erhdhung des Milchpreises und einiger Tarife (Bahn,
Post, Gas, ORF) niederschiagen. Per Saldo ist im Jan-
ner mit einer geringeren Teuerungsrate zu rech-
nen.

Das L o hn niveau blieb im Dezember {praktisch)} un-
verdndert. Verglichen mit dem Vorjahr wurden um
7'2% héhere Tarifldhne gezahlt (Jahresdurchschnitt
+6'9%). Im Janner treten Gehaltsabschlisse flr Be-
amte, Handels- und Bankangestellte in Kraft Der Er-
héhungssatz betragt einheitlich 4 2%. Die Abschlisse
fur Handel und Banken liegen um etwa 1% Prozent-
punkte niedriger als in der letzten Lohnrunde Die
Pensionen, deren Entwicklung bei steigender Inflation
hinter den Arbeitnehmereinkommen zuriickgeblieben
ist, holen auf Grund des Bemessungsmodus mit
nachlassender Inflation wieder auf. Sie wurden ab
1.Jdnner 1979 um 6'5% angehoben. In der Industrie
stiegen die effektiven Monatsverdienste im Oktober
um 9'7% (weil es einen zuséatzlichen Arbeitstag gab),
die Stundenverdienste der Arbeiter erhéhten sich um
7'0% (ohne Sonderzahlungen +58%).

Helmut Kramer

Abgeschlossen am 25 Jénner 1979,




