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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjunktur im Sommer weiter gebessert — Inter-
nationale Konjunktur bleibt gespalten — Kon-
sumnachirage nach wie vor rege — Export erholt
sich langsam — Schwacher Auslanderreisever-
kehr im Hochsommer — Bessere Industriekon-
junktur auch im Grundstoffsektor — Saisonkom-
ponente verstarkt Beschaftigungsrickgang —
Inflationsrate steigt wieder — Verringerter Lei-
stungsbilanziiberschufl im August — Kreditnach-
frage der Unternehmungen stagniert

Die heimische Konjunktur hat sich im Sommer weiter
gebessert Gegen Jahresmitte war der Produktions-
rickgang der zweiten Jahreshélfte 1982 wettge-
macht, und die Indikatoren der wirtschaftlichen Aktivi-
tat wiesen auch in den folgenden Monaten aufwirts.
Die Industrie produzierte im Juli und im August je-
weils deutlich mehr als im Vorjahr Fir eine Konjunk-
turbelebung spricht, daB sich die positive Entwick-
lung auf nahezu alle Gltergruppen erstreckt, vor al-
lem auch auf den Grundstoffbereich. Allerdings zei-
gen die saisonbereinigten Monatsdaten, daB sich die
Aufwirtstendenz zuletzt etwas verlangsamt hat; auch
die Auftragseingange lassen einen nur alimahlichen
Produktionsfortschritt erwarten. Ursache hieflr ist,
daB vom Ausland und von der inlandischen Investi-
tionstétigkeit nach wie vor nur schwache Nachfra-
geimpulse ausgehen

Der private Konsum ist weiterhin die wichtigste
Stltze der Konjunktur. Die Abschwachung der Um-
satzentwicklung zu Sommerbeginn dlrfte nur vor-
Ubergehend gewesen sein, sie betraf vor allem nicht-
dauerhafte Konsumguter Vorlaufige Umsatzmeldun-
gen fur August und September sowie der rege Ge-
schaftsgang im GroBhandel deuten auf eine anhal-
tend kraftige Nachfrage hin Trotz einer leichten Be-
schleunigung der Inflation seit dem Sommer und der
gedédmpften Einkommensentwicklung blieb den
Haushalten ein bescheidener Spielraum zur Steige-
rung des Verbrauchs Die Kaufneigung wurde auch
— teilweise zu Lasten der Ersparnisbildung — durch
die bevorstehende Erhéhung der Mehrwertsteuer-
sétze angeregt

Die Importnachfrage hat sich seit Jahresanfang gefe-
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stigt. MaBgebend daflir war die rege Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgitern, vor allem nach Pkw. In
den Obrigen Warengruppen blieben die Importe nied-
riger als im Vorjahr Zuletzt lag das Einfuhrvolumen
um mehr als 7% Uber dem Vorjahresnivesu
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Obwohl sich die Ertragslage im industrieli-gewerbli-
chen Sektor zum Teil gebessert hat, blieb angesichits
betrachtlicher Kapazitatsreserven und labiler Kon-
junkturaussichten die Investitionstéatigkeit zuruckhal-
tend. Die Erzeugung fertiger Investitionsgiter sowie
die entsprechenden Importwerte lassen altenfalls auf
eine Stabilisierung des lange Zeit rickiaufigen Trends
schlieBen Eine gewisse Erholung zeichnet sich in der
Bauwirtschaft ab. Vor allem im Hochbau dirfte die
schwere Rezession Oberwunden sein.

Die Nachfrage aus dem Ausland zeigte bisher nur
eine schwache Aufwirtstendenz. Angesichts des
niedrigen Vorjahresniveaus — damals hatten die Ex-
porte zwischen Frihjahr und Herbst abrupt nachge-
lassen — war der nominelle Vorjahresabstand im Juli
und August gering Die Steigerung des realen Aus-
fuhrvolumens konnte nur bei insgesamt niedrigeren
Preisen erzielt werden Die saison- und teilweise ar-
beitstagig bereinigte Konjunkturreihe ist zuletzt auf
das Niveau des Friihjahrs zuruckgegangen Eindeutig
positiv entwickelten sich im bisherigen Jahresverlauf
die Rohstoffexporte, ein Zeichen fur die Aufstockung
der Lager in den Industrieldndern. Dennoch expan-
dierten die Lieferungen in Osterreichs wichtigste
Auslandsmarkte in Westeuropa unterdurchschnittlich
Am stérksten stiegen die Exporte in die Osistaaten;
jene in die USA haben sich im Sommer erstmals be-
labt

Unglinstig verlief die Sommersaison im Reiseverkehr
Im Juli und August sanken die Auslandernachtigun-
gen deutlich unter das Vorjahresniveau Angesichts
knapper Haushaltsbudgets verkirzten viele Aus-
landsgéste ihren Aufenthalt in Osterreich Die voraus-
sichtlich etwas besseren Ergebnisse der Nachsaison
kénnen den Verlust nur teilweise wettmachen Auch
die Deviseneingénge im Tourismus waren, trotz der
hoheren Zahl von Ausldnder-Tagesreisen, niedriger
als im Sommer 1982

Die Leistungsbilanz schioB zwar in den ersten acht
Monaten dieses Jahres mit einem um 2,8 Mrd S h6-
heren UberschuB als im Vorjahr; im Juli und August
schrumpfte der Aktivsaldo im Veorjahresvergleich je-
doch deutlich, da sich im Waren- und im Reiseverkehr
die Devisenausgaben dynamischer entwickelten als
die -einnahmen.

Das nach wie vor ungiinstige investitionsklima — an-
gesichts hoher Realzinsen und unsicherer Absatzer-
wartungen — spiegelt sich in der stagnierenden Kre-
ditnachirage des Unternehmenssektors Trotz des
nur méBig expandierenden Mittelaufkommens er-
hdhte sich die Liquiditdt im Kreditapparat, teilweise
auch durch kurzfristige Verschuldung im Ausland Sie
ermdglichte eine deutliche Ausweitung der langfristi-
gen Netto-Kapitalexporte seit Jahresheginn. Vor al-
lem die offentliche Hand deckte ihren Mittelbedarf
verstarkt im Inland

Die Belebung der wirtschaftlichen Aktivitat hat vor al-
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lem in der Industrie zu einer markanten Steigerung
der Arbeitsproduktivitédt gefuhrt {im Il. Quartal +5,4%
je Beschéftigten gegeniber dem Vorjahr, Juli + 10%).
Der Perscnalstand ist im industriell-gewerblichen
Sektor weiter gesunken. Dennoch hat sich der Ar-
beitsmarkt zwischen Mai und Juli voribergehend sta-
bilisiert Der Riickgang der Beschaftigung (im Vorjah-
resvergleich) verlangsamte sich von etwa 54 000 im
April auf knapp 24 000 im Juli Saisonbereinigt stieg
das Beschaftigungsniveau in der selben Periode um
rund 27 000 Im August hat aber ein neuerlicher Ruck-
gang eingeselzt, der sich im September verstirkte
Manche Unternehmen nltzen den saisonbedingten
Abbau von Arbeitskriften zur Verringerung ihrer Be-
fegschaft auch auf mittlere Sicht Damit droht, dhnlich
wie in den beiden Vorjahren, ein neuerlicher “Anpas-
sungsschub” der Beschiaftigung im Winterhalbjahr
Der neuerliche Beschaftigungsrickgang hat sich in
der Arbeitsiosenstatistik vorerst noch nicht ausge-
wirkt, da sich gleichzeitig das Arbeitskrafteangebot
verringerte Die Arbeitslosenrate hat sich seit dem
Frihjahr saisonbereinigt bei knapp uber 5% stabili-
siert

Internationale Konjunktur bleibt gespalten

In den westlichen Industrieldndern hat sich die Kon-
junkturerholung im Sommer forigesetzt; nach wie vor
verlauft sie jedoch in den USA wesentlich rascher als
in Westeuropa So lag etwa im Juni die Industriepro-
duktion in den USA bereits um 5,6% (ber dem Wert
des Vorjahres, in der EG aber noch um 0,4% darun-
ter, obwohl auch hier das Niveau seit Jahresanfang
saisonbereinigt gestiegen ist.

Wichtigste Faktoren der Konjunkturerholung waren
der private Verbrauch, teilweise verstérkt durch eine
gewisse Aufstockung der Lager, sowie — in den USA
und der BRD — der private Wohnbau, der durch das
sinkende Nominaizinsniveau stimuliert wurde Dage-
gen blieb die Investitionstatigkeit bei Maschinen und
Ausristungsgutern, abgesehen von einem Sonderef-
fekt in der BRD zu Jahresanfang, verhalten Von der
Auslandsnachfrage gingen aligemein nur geringe Im-
pulse aus Der internationale Handel 165t sich nur
langsam aus seiner Stagnation; vor allem die Entwick-
lungsténder sind durch akute Verschuldungspro-
bleme in ihrer Nachfrage weiterhin sehr eingeengt

In den einzelnen EG-Landern war die Entwicklung
seit Jahresanfang unterschiedlich; in der BRD haben
sich die Auftriebstendenzen Schritt fur Schritt ver-
stérkt, in GroBbritannien scheinen sie in den letzten
Monaten erlahmt zu sein. Bie Wirtschaft in Frankreich
und talien steht noch im Zeichen der Rezession; in
beiden Landern ist das vorrangige Ziel der Wirt-
schaftspolitik nach wie vor die Bek&dmpfung der Infla-
tion

In Westeuropa war die Geldpolitik darauf bedacht,
einen beginnenden Konjunkturaufschwung zu unter-
stiltzen Die expansivere Linie geriet jedoch durch
den neuerlichen Zinsanstieg in den USA unter Druck.
Auch in der BRD sind daher die Zinssétze seit dem
Frihjahr sher gestiegen — eine Tendenz, die eine
weitere Besserung der Investitionskonjunktur in
Frage stellt

Konsumnachfrage nach wie vor rege

Die Konsumnachirage durfte auch im Sommer kraftig
gewesen sein. Zwar war der Geschaftsgang des Ein-
zelhandels im Juli schwach, vorlaufige Meldungen las-
sen aber eine deutlich bessere Entwicklung in den
Monaten August und September erkennen.

Der Einzelhande! verkaufte im Juli bei ginem Ver-
kaufstag weniger nominell zwar noch um 1,3% mehr
als vor einem Jahr, real aber um 0,7% weniger, nach
+ 5% bzw. +4% im Durchschnitt des ll. Quartals Der
Nachfrageriickgang beschrankte sich auf die nicht-
daverhaften Konsumgiter (—1,7%j}, insbesondere
auf Brennstoffe (—156%), wogegen fir langlebige
Konsumgiter (+2,4%) wieder mehr als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres ausgegeben wurde. Sai-
son- und teilweise verkaufstdgig bereinigt waren die
realen Umséatze um 1,1% niedriger als im Juni.

Der Grofhandel erzielte auch im Juli deutlich héhere
Umsatze als im Vorjahr {real + 12%). Sailson- und teil-
weise verkaufsidgig bereinigt stieg das Umsatzvolu-
men gegenilber dem Durchschnitt des || Quartals um
47%

Export erholt sich langsam

Im Vergleich zu dem niedrigen Vorjahresniveau ge-
winnt der Export an Dynamik: Real lag die Ausfuhr im
August um 5,6%, nominell um 4,2% iber den Vorjah-
resergebnissen; im Juli war der Abstand (arbeitstagig
bereinigt) etwa gleich hoch Die saisonbereinigten
Reihen lassen allerdings keine Belebung erkennen;
der gleitende Drei-Monatsdurchschnitt der realen, ar-
beitstagig bereinigten Werte scheint sich — nach
giner leichten Belebung zur Jahresmitte — wieder auf
das Niveau zu Jahresbeginn 1983 abzuflachen

Die Importnachfrage hat splrbar angezogen Die Im-
porte waren {real und nominell) um 7,7% hoher als im
Vorjahr. Eine vergleichbar hohe reale Importzunahme
gab es zuletzt im Herbst 1980, Die Importbelebung
I&Bt sich auch an der Entwicklung der saisonbereinig-
ten Reihen ablesen, die derzeit deutlich Uber dem Ni-
veau zu Jahresbeginn liegen

Die Terms of Trade haben sich bisher fir Osterreich
glnstig entwickelt: Bis Juli brachten sie fir Oster-
reich einen Gewinn von 2,4%; im August ergab sich
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hingegen ein Verlust von 1,3%. Die Exportpreise ha-
ben — ebenso wie in den Vormonaten — etwas
nachgelassen (—1,3%), die Importwaren kosteten im
Durchschnitt gleich viel wie im August 1982 Im
Durchschnitt der Monate Janner bis Juli haben sich
die Importe um 2,7% verbilligt.

Die Exporte stitzten sich im Berichtsmonat — ty-
pisch flr eine Aufschwungphase — vor allem auf
Mehrlieferungen von Rohstoffen (SITC 2 +30,7%) so-
wie von Halbfertigwaren {+9,1%) An Konsumgdtern
wurde um 2,2% mehr exportiert, an investitionsgltern
um 0,6% mehr. Ohne Lieferungen von Motoren, die
groBieils aus dem neuen General-Motors-Werk stam-
men, ware der investitionsguterexport um 63% ge-
schrumpft {Gesamtexporte chne Motoren +2,7%).
Regional stiitzte sich die Ausfuhr auf Mehrlieferungen
in die USA (+37,6%), in osteuropdische Lander
(ohne UdSSR 4 18,7%) sowie einige Entwicklungslan-
der. Bei der Ausfuhr in die USA ist jetzt offensichtlich
doch die fir Osterreichs Exporteure giinstige Ent-
wicklung des Dollarkurses zum Tragen gekommen
Der Absatz in der Sojwetunion schrumpfte um 4,5%,
die OPEC-Ausfuhr stagnierte {4+ 0,5%)

In Westeuropa (+3,1%) stellten nur Spanien, Belgien
und GrofBbritannien aufnahmefahige Markte dar In die
BRD konnte nur um 3,3% mehr ausgefdhrt werden
Die Lieferungen nach ltalien und in die Schweiz — die
nach der Bundesrepublik Deutschland wichtigsten
Absatzmérkte — erzielten einen bescheidenen Zu-
wachs, nachdem sie im 1. Halbjahr 1983 stark rick-
laufig gewesen waren.

Die Einfuhr aller wichtigen Warengruppen — aufier
Brennstoffen — hat sich im Berichtsmonat kréftig be-
lebt, wobei die Zuwachsrate groBteils zweistellig ge-
wesen ist Der Pkw-lmport-Boom erreichte mit
+862,0% einen neuen Hohepunkt, doch wurde auch
an sonstigen Konsumwaren wesentlich mehr einge-
fuhrt (+14,2%). Die Nachfrage nach lnvestitionsgU-
tern (+6,4%) hat sich, im Vergleich zu den Vormona-
ten, splrbar belebt (Janner bis Juli —3,0%). Auch an
Halbfertigwaren (+ 13,0%) und Rohstoffen (+10,6%)
wurde wesentlich mehr als bisher eingefihrt {Janner
bis Juli —4,6% bzw. —4,4%) Die Importrechnung
wurde nur durch die weiterhin riicklaufige Energieein-
fuhr {-—17,5%) entlastet: Die Importmengen sind um
13,0%, die Importpreise um 5,1% zurickgegangen.
Pro Tonne Rohdl muBten 4 096 S gezahlt werden, um
1,7% weniger als im Vergleichsmonat 1982. Auf Dol-
larbasis hat sich das importierte Rohdl (29,3 $ je Bar-
rel) sogar um 8,8% verbiliigt, doch ging dieser Vorteil
groBteils durch den Anstieg des Dollarkurses {um
7.8%) verloren.

Schwacher Auslanderreiseverkehr im Hochsommer

Der Reiseverkehr entwickelte sich im August sehr un-
gunstig: Insgesamt sanken die N&chtigungen um
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6,6%, nachdem sie bereits im August des Vorjahres
um 9,0% abgenommen hatten Diese Nachirage-
schwiche ging ebenso wie 1982 in erster Linie vom
Ausland aus (—7,7%), der Rickgang der Inldnder-
nachtigungen war relativ gering {—2,4%) Die Tatsa-
che, daB sich der Reiseverkebr trotz extrem schénen
Sommerwetters so schwach entwickelte, zeigt, daB
dafur ausschlieflich wirtschaftliche Faktoren bestim-
mend waren. Ein Vergleich mit den Ankinfien
(—2,4%} a8t erkennen, daB3 die Haushalte ihr Reise-
budget besonders durch eine Verkiirzung der Ur-
laubsdauer zu verringern suchten: Die durchschnittli-
che Aufenthaltsdauer sank um 4,1% . AuBerdem wich
man in verstarktem MaB auf die Nebensaison aus So
waren die Nachtigungen im Mai und Juni nur um 0,8%
gesunken, wihrend sie in der Hauptsaison (Jufi und
August) um 5,2% zuriickgingen Deshalb kann fir die
Monate September und Oktober eine etwas bessere
Entwicklung erwartet werden als im bisherigen Sai-
sonverlauf (—4,1%)

Besonders stark gingen im August die Nachtigungen
von Gasten aus Frankreich (—32,7%), den Niederlan-
den (—23,6%) und Schweden {—18,7%) zurlck, wéh-
rend sich die Zuwachse auf die Herkunftsldnder Ita-
lien (+27,3%), USA (+158%), GroBbritannien
(+54%) und Schweiz (+4,2%) beschrankten Die
Nachtigungen von deutschen Gésten entwickelten
sich etwa durchschnittlich {—8,2%)

Die Entwicklung nach Unterkunftsarten zeigt ein un-
einheitliches Muster: Am schiechtesten schnitten die
Privatquartiere (—10,5%) ab, aber auch die Hotels
der Kategorien A (—7,4%) und C (—7,7%) muBten
EinbuBen hinnehmen, die B-Betriebe stagnierien
(—0,5%)

Die Deviseneinnahmen laut Qesterreichischer Natio-
nalbank entwickelten sich im Vergleich zu den Nachti-
gungen ginstig (—0,7%) Dies deutet auf einen rela-
tiv lebhaften Tagesausflugsverkehr hin (nicht zuletzt
dank dem schonen Wetter). Die Devisenausgénge
nahmen weiter kraftig zu (+9,1%), doch enthalten die
unbereinigten Daten auch nicht-touristische Kompo-
nenten.

Bessere Industriekonjunktur auch im Grundstoffsektor

Die Industrie produzierte im August um 4% mehr als
im gleichen Monat des Vorjahres, saisonbereinigt
liegt das Ergebnis geringfugig niedriger als das sehr
hohe Juliergebnis. Seit Jahresantang konnte die indu-
striepraduktion somit um fast 7% gesteigert werden
Die monatlichen Schwankungen sind inshesondere
im Sommer schwierig zu interpretieren, und das
Branchenbild ist zu uneinheitlich, um die Dauerhaftig-
keit der Entwicklung abschétzen zu kdnnen, der Tief-
punkt scheint jedoch Uberwunden zu sein. Vor allem
in den konjunkturreagiblen Branchen des Basissek-
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tors ist ein deutlicher Aufwartstrend festzustellen,
doch war hier auch die Rezession am schwersten ge-
wesen.

Die Auftragslage, die bisher eher zur vorsichtigeren
Beurteilung der Industrieentwicklung beigetragen hat,
hat sich im Sommer gebessert. Die Auftragseingénge
(ohne Maschinen) sind im Vorjahresvergleich um
13%4% gestiegen, wobei der Anstieg der Auslands-
auftrage (4 20'%%) besonders deutlich war

Im Sektor Bergbau und Grundstoffe liegt die Produk-
tion um 4% hoher als im Vorjahr und um 8% hdoher als
im Tiefpunkt im Janner Der Anstieg ist vor allem der
Chemigindustrie zuzuschreiben, wéahrend Erddl,
Bergbau und Magnesit knapp uber oder unter dem
Vorjahresniveau blieben An Investitionsgutern wurde
im August um 4% mehr als im Vorjahr und um 12%
mehr als im Rezessionstiefpunkt produziert In der
Stahlindustrie konnie der Vorjahreswert Uberschrit-
ten werden {+6%)}, in der Metallindustrie zeigt sich
zumindest kurzfristig eine deutliche Nachfragesteige-
rung (Produktion +25%) Das Produktionsergebnis
bei Baustoffen (+4%) wird durch die schwache Bau-
konjunktur, jenes der fertigen Investitionsgiter (0%)
durch die Investitionsschwiche gedampft, wobei die
ausgewiesenen Zahlen durch ein Meldeproblem in
der Glasindustrie und den Kapazitdtszugang in der
Fahrzeugindustrie ein gunstigeres Bild bieten, als fr
die Mehrzahl der Firmen hier typisch ist.

Die Konsumgiterbranchen produzierten um 3% mehr
als im Vorjahr, liegen aber kaum nennenswert besser
als zu Jahresbeginn. Die Nahrungs- und GenuBmittel-
industrie kann zum Teil wetterbedingt hdhere Zu-
wichse erreichen, als dem langiristigen Trend ent-
spricht, die Bekleidungsindustrie liegt als einzige Un-
tergruppe um 2% unter dem Vorjahr Der Verbrauchs-
gutersektor hat ein hohes Wachstum (+9%), die
langlebigen Konsumgtiter [+ 2%) liegen unter dem In-
dustriedurchschnitt und fielen seit Jahresbeginn sai-
sonbereinigt zurlck. Dies kdnnte bestétigen, daB ein
Teil der fir heuer zu erwartenden Vorkéaufe bereits in
der ersten Jahreshélfte stattgefunden hat.

Saisonkomponente verstirkt Beschiftigungsriickgang

Die Verschlechterung der Beschéffigung im August
setzte sich im September verstirkt fort Die Beschéf-
tigung ist saisonbereinigt um weitere 0,5% gesunken,
sodaB der bisherige Tiefstand vom April fast wieder
erreicht wurde, d. h die positive Beschaftigungsent-
wicklung von Mai bis Juli wurde kompensiert. Die
markante Verschlechterung der Beschéaftigungslage
im September dirfte zum Teil die Folge eines geén-
derten Verhaltens von Saisonbetrieben, insbeson-
dere im Fremdenverkehr, sein, die nach der Saison
Arbeitskrafte stédrker als in der Vergangenheit ab-
bauen

Auch die Beschaftigung auslandischer Arbeitskrafte
verringerte sich im September saisonbereinigt, nach-
dem sie sich in den vier Monaten davor stabilisiert
hatte

Die Zahl der Arbeitsfosen stieg nicht in dem MaBe an,
in dem die Beschaftigung zurickging, was zum Teil
gine Folge von Verzoégerungseffekten, zum anderen
eine Konsequenz der rlcklaufigen Erwerbsbeteili-
gung sein dirfte Die Arbeitslosenrate lag im Septem-
ber mit 3,3% (unbereinigt) um 0,6 Prozentpunkte Uber
dem Vorjahreswert, das bedeutet saisonbereinigt
keine weitere Verschlechterung gegenuber dem Vor-
monat,

Die Entwicklung des Stellenangebotes war im Sep-
tember relativ glinstig — dies dUrfte allerdings eher
die Folge institutioneller, saisonal bedingter Faktoren
sein und weniger eine konjunkiurelle Besserung sig-
nalisieren

Inflationsrate steigt wieder

Die Erholung der Weltwirtschaft und geringere Er-
trage in der Landwirtschaft auf Grund der Trockenheit
verstarken den Preisauftrieb auf den internationalen
Markten. Wahrend die Energiepreise weiterhin stabil
bleiben, ziehen seit der Jahresmitte die Weltmarkt-
preise fur Nahrungs- und GenuBmittel kraftig an: Im
September lagen sie auf Schillingbasis um 38,3%
{iber dem Vorjahresniveau. Auf Grund der niedrigen
Energiepreise hat aber der HWWA-Rohstoffpreisin-
dex auf Schillingbasis insgesamt das Vorjahresniveau
noch nicht erreicht {(—2,3%).

Die heimischen GroBhandelspreise sind ohne Saison-
produkte gegenlber August um 0,6% gestiegen
Durch die Verbilligung der Saisonwaren um 9,7% ging
der Gesamtindex leicht zurlick {(—0,2%), war jedoch
um 3,1% héher als vor einem Jahr Zwei Drittel des
Vorjahresabstands erkldren sich aus Preissteigerun-
gen von Agrarpredukten und Dungemitteln,

Auf der Endverbraucherebene betrug die Jahresinfla-
tionsrate im September 3,3%, nach 3,2% im August
GegenUber dem Vormonat stiegen die Verbraucher-
preise um 0,1% Die Saisonwaren verbiligten sich
auch fur die Konsumenten gegenitber August
(—1,1%), waren aber um 12Y%% teurer als vor einem
Jahr Ohne Saisonwarenpreise lag die Jahresinfta-
tionsrate weiterhin bei 3,1%. Am starksten trugen die
Mieten zum Preisauftrieb gegenlber August bei.

Die Einkommensentwicklung wird durch die schwa-
che Konjunktur weiterhin gedémpft: Wahrend die
Stundenverdienste (ohne Sonderzahlungen) in der in-
dustrie nach +5% im I} Quartal im Juli gegeniiber
dem Vorjahr um 5,3% stiegen, nahmen die Monats-
verdienste (ohne Sonderzahlungen) der Industriebe-
schéaftigten nur um 4,2% (Arbeiter +3%) zu; die be-
zahlien Arbeiterstunden je Arbeiter gingen nach
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—0,8% im 1 Hatbjahr im Juli um 2,3% zurlck Der ge-
samtwirtschaftliche Tariflohnindex lag im September
um 5,1% Uber dem Vorjahresniveau, im offentlichen
Dienst um 4,6% und in der Industrie um 5,4%

Verringerter LeistungsbilanziiberschuB im August

Nach wie vor erzielt Osterreich einen auBenwirt-
schaftlichen UberschuB. In den ersten acht Monaten
des laufenden Jahres war der Leistungsbilanzsaldo
mit 9.6 Mrd. S aktiv, das sind um 2,8 Mrd S mehr als
vor einem Jahr. Wie schon im Juli blieb allerdings der
LeistungsbilanzuberschuB auch im Berichtsmonat
August (1,9 Mrd. S} deutlich unter dem Vorjahreser-
gebnis (3,3Mrd S), weil insbhesondere die Devisen-
ausgange im Waren- und im Reiseverkehr rascher
wuchsen als die Deviseneingange. Von Janner bis
August 1983 nahmen die Warenexporte im Vorjahres-
vergleich zwar um nicht einmal 1% zu, gleichzeitig
verminderten sich aber die Warenimporte um %%
Der Abbau des Handelsbilanzdefizits, der schon seit
1980 anhalt, kann somit nicht Uberwiegend als Folge
einer merklichen Strukturverbesserung im Export ge-
sehen werden, sondern hauptsdchlich als Ergebnis
giner mittelfristigen Verflachung der Importnachfrage
Parallel zur ginstigen Entwicklung des &sterreichi-
schen Osthandels expandierte in dieser Periode der
Transitverkehr in beiden Richtungen um jeweils mehr
als ein Drittel

Wenig dynamisch entwickehlten sich hingegen die
Dienstleistungseingdnge Die Deviseneinnahmen aus
dem Auslénderreiseverkehr lagen in den ersten acht
Monaten 1983 um 1% unter dem Vorjahresergebnis,
die Auslandsausgaben der Osterreicher stiegen
gleichzeitig um 11%, wodurch sich der Aktivsaido des
Reiseverkehrs um 3.6 Mrd S auf 33,2 Mrd S verrin-
gerte Der Nettoabgang aus allen anderen Dienstlei-
stungen erhdhte sich nur geringfugig ven 1,7 Mrd S
auf 23 Mrd. § Dahinter verbirgt sich ein Rickgang
der Deviseneinnahmen um 15,7% und der Devisen-
ausgaben um 14,4%, der teits mit dem gesunkenen in-
ternationalen Zinsniveau (und daher schrumpfenden
Kapitalertragstrémen), teils mit stark reduzierten
Transaktionen der diplomatischen und konsulari-
schen Vertretungen zusammenhingt Die Position
“Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare Leistun-
gen” trug in den ersten acht Monaten mit kumuliert
21 Mrd S fast 4 Mrd S zur Verbesserung der Lei-
stungsbilanz im Vorjahresvergleich bei

Im gleichen Zeitraum wurden die langfristigen Brutto-
Kapitalexporte von 21,3 Mrd S auf 33,9 Mrd. S ausge-
weitet, die Kapitalaufnahmen sanken um 25Mrd. S
auf 17,3 Mrd S, womit die langfristigen Netto-Kapital-
experte um mehr als 15 Mrd. S hdher waren als von
Janner bis August 1982 Ein guter Teil dieser Veran-
derung ist der Einschréinkung der Brutto-Auslandsfi-

628

nanzierung difentlicher Stellen (um 53 Mrd S) und
der privaten Nichtbanken {um 2,9 Mrd S) zuzuschrei-
ben. “Finanziert wurden diese Transaktionen per
Salde durch kurzfristige Auslandsverschuldungen:
Nach Netto-Kapitalexporten von 5,5 Mrd S im Vorjahr
wurden heuer 13,7 Mrd. S an kurzfristigem Kapital im-
portiert. Der aus den Leistungs- und Kapitaltransak-
tionen sowie aus Bewertungsgewinnen resultierende
UberschuB schlug sich nicht in einer Veranderung der
Wéhrungsreserven nieder, vielmehr drehte sich die
kumulierte Statistische Differenz von + 1,1 Mrd S im
Vorjahr auf — 11,0 Mrd. S im laufenden Jahr

Kreditnachfrage der Unternehmungen stagniert auf
Vorjahresniveau

Die stark expansive Linie der Gefdpolitik, die die er-
weiterte Geldbasis saisonbereinigt und auf Jahresba-
sis zwischen August 1982 und April 1983 um 24%
steigen lieB, ist im Sommer nicht mehr fortgesetzt
worden: Im August 1983 lag der saisonbereinigte
Wert der erweiterten Geldbasis nach Ruckgangen in
den Monaten vorher erst wieder auf dem April-Ni-
veau Am 9 September folgte dann (als Reaktion auf
den internationalen Zinsanstieg und in Ubereinstim-
mung mit einem ahnlichen Schritt der Deutschen
Bundesbank) die Anhebung des Lombardsatzes um
einen halben Prozentpunkt.

Seit seinem Tiefpunkt im Mai ist der dsterreichische
Taggeldsatz bis zum September um einen volien Pro-
zentpunkt auf durchschnittlich 5,5% gestiegen Auf
dem Rentenmarkt hat die Diskussion um die Einfuh-
rung der Zinsertragsteuer die Nachfrage (alierdings
praktisch nur die der institutionellen Anleger) belebt,
wodurch sich die Sekundarmarktrendite fir Anleihen
i w S van 830% in der ersten Septemberhalfte um
15 Basispunkte auf etwa 8,15% (Mitte Oktober) erma-
Bigte

Das geddmpfte Wachstum der realen Nachfrage bei
niedriger Inflationsrate pragt die &uBerst schwache
Kreditnachfrage des privaten Sektors Im August be-
trug der Vorjahresabstand der gesamten Direktkre-
dite +5,9% Dieses Wachstum wurde nach vorlaufi-
gen Daten Uberwiegend vom offentlichen Sektor
(+22,3%) — und hier wieder vom Bund {4 40,3%) —
getragen Die Direktkredite an den privaten Sektor
stiegen dagegen nur um 2,9% Sieht man von der re-
lativ dynamischen Kreditnachfrage der unsetbstindig
und selbstandig Erwerbstétigen ab, wurden die Kre-
dite an den verbleibenden Unternehmenssektor nur
um 0,8% ausgeweitet; die Industriekredite schrumpf-
ten sogar um 2,8%. Wesentlich stérker als die Direkt-
kredite expandierten die titrierten Kredite der Kredit-
unternehmungen an private Nichtbanken (im August
+16,7%), die allerdings wieder (berwiegend dem 6f-
fentlichen Sektor zugute kamen. Die gesamte Kredit-
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ausweitung (titriert und nicht-titriert) betrug 7.5%.
Demgegeniber erhdhte sich das Mittelaufkommen
der Kreditunternehmungen von inldndischen Nicht-
banken um 9,8% Die Licke zwischen Schilling-Kre-
diten und Schilling-Geldkapitatbildung, die im August
1982 noch 59,3 Mrd S betragen hatte, machte ein
Jahr spéter nur noch 33,5 Mrd. S aus {nnerhalb der

Geldkapitalbidung werden nach wie vor Bargeld und
Sichteinlagen durch die privaten Nichtbanken kraftig
aufgebaut, wogegen die Spareinlagenbildung weiter-
hin an Dynamik verliert

Georg Busch
Abgeschlossen am 25 Oktober 1983
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