Seite 120

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 7; 1933

werten, daB die Zunahme viel geringer war als
in den letzten drei Monaten und wihrend der
korrespondierenden Periode des Vorjahres. Die
Ziffern der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeits-
Josen sind nun fiit Ende Mai verfiighar (siche
Kolonne 131—142 S. 129) und zeigen gegen-
fiber Ende April einen nicht unbedeutenden Riick-
gang. Die Summe der in Wien ausgezahlten Léhne
und Gehilter (Kolonne 130, S. 130} jst im Maj auf
93 Millionen Schilling gegeniiber 96 Millionen
Schilling im April gesunken. Fin Vergleich mit der
korrespondierenden Swmme im Vorjahre von 110
Milliopen Schilling gibt eine Vorstellung von der
Auswirkung der Verschlechterung der Wiritschaits-
lage auf das Volkseinkommen und die Lebens—
haltung.

Aus der nachfolgenden Zusammenstellung ist
die Bewegung des Arbeiterstandes in einer Rethe
‘von Industriezweigen in den letzten 5 Jahren zu
entnehmen, und zwar wurde der Aprilstand 1929
gleich 100 gesetzt und die Aprilstinde der folgen-

Arbeztersfand der grofieren Betriebe in den wich-
tigeren Industriezweigen
(Aprilwerte in Perzenten des April 1929)
1929 1930 1931 1932 1933

Kohlenbergbau ., . ... .. 100 83 88 01 8%
Eisen- und Stahlhiitten. . . . . 100 85 69 48 41
Metallwerke . . . . ... ... 160 85 59 54 53
'Eisen-, Stahl- u. MetallgieBereien 100 81 45 41 32%)
Kabel- und Drahtfabriken . . , 100 91 67 48 37
Sensenwerke , ... . .. . . 100 74 50 19 19
Emailgeschirrerzeugung . . . . 100 74 66 49 11
Metaliwaren- und Chinasilber-

warenerzeugung . . . . . . . 100 82 71 49 41%)
Automobiifabriken . . . . . . . 100 57 59 34 30

Lokomotivhau- u. Waggonfabriken 100 78 46 22 18
Eisenkonstruktionswerkstitien,

Aufzugsfabriken . . . . . . . 100 81 41 27 26
Maschinenerzeugung, landwirf-
- schafiliche Maschinenfabriken .
Rumpen-u. Armaturenerzeugung .

Schwachstromindustrie . . . . . 100 95 74 48 34%)
Starkstromindustrie . . . ., . 100 8 64 42 33
Feinmechanische Industrie . . . 100 114 67 47 42
Zement- und Kalkwerke . ., . . 100 114 84 41 30,*;.
Magnesitindusttie . . . . . . . 100 91 57 35 31%
Hohlglaserzeugung . . . . . . . 100 88 71 61 31
S#gewetke . . .. ... ... 100 99 86 48 32
Elektrochemische und chemische :

GroBindusirie . . . ., ... . 100 8 60 54 52

Zuckerwarenerzeugung . . , . . 100 96 88 79 64
Brau- und Malzindustrie . . . .
Flachspinnereien und Leinen-

webereien. ., . . . .., . ..
Baumwollspinnereien und Baum-

wollwebereien . . . . . . . .
Firbereien und Bleichereien . . 100 100 88 §7

Textildruckereien . . . . . . . 100 87 635 66 55
Wirk- u. Strlckwarenerzeugung. 100 91 66 56 40%)
Hutfabriken . . . . . . .. ., 100 80 59 47 29
Ledererzengung . . . . . . . . 100 97 91 69 61
Schuhfabriken . , . . . . . .. 100 95 73 86 8%
Zellulose~ u. Holzstofferzeugung, '

Papierfabriken . . . . .. .. 100 8 T4 60 52%)
Buch-, Zeitungs- und Stein~

druckereien , . .. i .. . . 97 Of 81 75%
Handelsbetriebe . ., . . . . .. 100 96 101 90 83

*) Vorliufige Ziffer

.den Jahre in Perzenten des Standes von 1929 aus-

gedriickt (vgl. eine dhnliche Aufstellung fiir die
Jénnerwerte im 2. Heft dieses Jahrganges, S. 33).

Der stirkste Riickgang des Arbejterstandes
zeigt sich in der Emailgeschirrerzeugung, die noch
im Jahre 1932 mit 49 an ziemlich hoher Stelle
stand und nun auf 11, also ein Neuntel des Standes
von 1929 gesunken ist (im Janner stand sie noch
auf 16). Eine ganz geringfiigige Besserung gegen-
iiber dem Stande des Vorjahres ist nur in einem
Falle zu bemerken: bei den Schuhfabriken. Im April
des Vorjahres war eine grifiere Anzahl von Ver-
besserungen gegeniiber dem Vorjahre (1931) fest-
zustellen. VerhiltnisméBig gut gehalten hat sich
gegenitber dem Vorjahre der Kohlenbergbau, die
Eisen- und Stahlhiitten, bei denen die Jinnerziffer
nur 36 betrug gegen 41 im April, die Metallwerke
mit einer Jannerziffer von 40 gegen 53 im April
und die Eisenkonstruktionswerkstatten. Auffallend
ist der Riickgang bei den Hutfabriken und der
Hohlglaserzeugung.

Im iibrigen muB jedoch vor zu weitgehenden
Schliissen aus diesen Ziffern gewarnt werden. Man
miifte in jedem einzelnen Fall erst untersuchen,
inwieweit der Riickgang des Arbeiterstandes durch
Verbesserungen des Produktionsprozesses (Ratio-
nalisierungsmaBnahmen) bedingt ist, bzw. duich
einen Riickgang der Nachfrage infolge Verschlech-
terung der allgemeinen Wirtschaftslage.

INTERNATIONALE WIRTSCHAFTSLAGE

Nachdem bereits im Mirz dieses Jahres eine
Zusammenstellung itber die internationale Gestal-
tung der Produktion verdfientlicht worden ist, ge-
langt diesmal in Erweiterung der dort bereits ge-
brachten Gesamtindizes eine Ubersicht {iber die
Produktion ein und derselben Giiferart in verschie-
denen Landern zum Abdruck. Es soll also nicht nur
die Weltproduktion von Roheisen und Rohstahl usw.
insgesamt erfaBt werden, wie dies frither geschah,
sondern im gegenwartigen Zeitpunki der Konjunk-
turlage ist bereits ein Vergleich der Entwicklung
der Roheisen- und Rohstahlproduktion in den ein-
zelnen Landern von Bedeutung, da sich jetzt schon
beachtliche Unterschiede einstellen, Es besteht nun-
mehr kein Zweifel dariiber, daB die von den allge-
meinen Produktionsindizes bereits frither erwiesene
schwache Produktionssteigerung, die vom Herbst
vorigen Jahres an eingetreten ist, tatsdchlich eine
Ausbildung erfahren hat, so daB in einigen Lap-
dern von, allerdings noch sehr geringfiigigen, Be-
lebungserscheinungen gesprochen werden darf. Be-
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trachtet man zundchst die Roheisenproduktion, die
auch in der Abb. FIII/5 auf S. 122 fiir vier wichtige
Lander wiedergegeben ist, so zeigt sich, daB bei den
wichtigsten Fisen und Stahl produzierenden Lig-
dern bis zum Mai dieses Jahres Werte erreicht wur-
den, die ausnahmslos itber den Werten von Anfang
dieses Jahres liegen. Finen nicht unbetrichtlichen
Anstieg zeigte die Roheisenproduktion in Deutsch-

land, jedoch nur gemessen gegenitber dem Tief-
punkt von September und Oktober vorigen Jahres,

wogegen die Bewegung in diesem Jahre etwas un-
einheitlich war. Fiir GroRbritannien 148t sich -ein:
fortlaufender Anstieg erkennen, desgleicher fiif’
Frankreich, dessen W1rtschaftskurven im allge-
meinen sehr sanfte Wellen aufweisen.

Alle Steigerungen werden jedoch von der-
19*
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jenigen in den Verelmgten Staaten iibertrofien, wo
sich die Produktion von 578.000 Tonnen im janner
nach einer Verschlechterung, die bis zum Mirz
dauerte, blS auf 902. 000, Tonnen. i 1m Ma1 hob, nach

WEIChEIIl Zm’tpunkt noch weltere Stelgerungen ein-.

getreten sind, Ungefahr das glemhe Bild ergibt sich

fiir. dn: Rohstahlerzeugung, wo sich die amerikani- -
sche P:oduktlon gegenuber Jénner dieses Jahres
b1s Zum Mai fast: verdoppelte und mit iiber 2 Mil--
lionen Tonnen den. héchsten Wert seit 1931 er-:
relchte In der weiter unten gegebenen Ubersicht tiber.
die ertschaftslage der Vereinigten Staaten werden
die Grinde besprochen, die fiir diese Sonder-

b.ewff:gung in Betracht kommen; keinesfalls kann sie
fiir alle. Lander als charakteristisch angesehen wer-
den. Nach den Vereinigten Staaten hat sich der
starkste Aufschwung in GroBbrifannien ereignet, wo

die Produktmn von 452.000 Tonnen auf 609.000

Tonnen also um ca. 35% stieg, was nach. dem

Jahresdurchschmtt fiir .1930 den héchsten Wert:
ergibt. Die Besserungserschemungen in England

sind deshalb von groftem Wert, weil. in diesem
Lande in letzter Zeit so gut wie keme kiinstlichen
Mafinahmen- zur Produktionsférderung -ergriffen

worden sind; ja im Gegenteil hat der englische

Handelsminister ausdriicklich erklart, daf sich in

England - die Versuche der Wirtschajtsbelebung

-mitlels sogenannter Arbeitsbeschaffung, dffent-

licher Arbeiten. u. dgl. als ein Fehlschlag kost-.
spieligster Art herausgestellt haben; so daB man
von einer Weiterverfolgung dieser Idee Abstand ge-
nommen hat. ° :

“Im. Gegensatz . dlesen angefiihrten Z1ffern:
sind die Angaben itber die Kohlenproduktion un-
giinstig; allerdings. ist in dem Riickgang, der sich
in diesem Jahre gezeigt hat, eine saisonméaBige Er-.
scheinung enthalten, so daB jeder Monat nur mit
dem entsprechenden. Monat .des Vorjahres ver-
glichen werden darf. Was fiir die Steinkohle gilt,
ist. mutatis mutandis- auch fiir die Braunkohle an-
zufiithren. :

_ Die bisher betrachteten Produktionszweige sind
solche der Rohstofferzeugung. Nach den allgemein
bekannten Stufen eines Konjunkturanstieges muB
eine Belebung in erster Linie bei der Produktions-
giiterindustrie einsetzen. Es ist pun beachtlich, daB
sich #hnliche Belebungserscheinungen, wenn auch
schwicher ausgepridgt, auch bereits in der Final-
industrie erkennen Iassen. Von diesen sei die
Textilindustrie und die Automobilproduktion her-
ausgegriffen. Beide Industrien sind fiir die Zeit

seit 1028 graphisch dargestellt. Das Diagramm

Internationale Produktion
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iiber die Automobilindustrie ist so zu verstehen, ~VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA -
daB seine linke Hélite dié Jahresdurchschnitte bis Anfang Februar dieses Jahres endefe ein Ab-
1932 enthilt, die rechte dagegen die Monatswerte schnitt in der Wirtschaftsentwicklung der Vereinig~
ab Janner 1932. Auffallend ist wieder das gleich- ten Staaten und ein anderer wurde eingeleitet, als
miBig hohe Niveau der Produktion in Frankreich die groBen Bankzusammenbriiche in Erscheinung
und die starke Senkung in Amerika, die iliren Tief- traten und ein allgemeiner Bankfejertag beschlossen
punkt mit 13% des Index (1928==100) im Ok- werden muBte. Zu diesem Zeitpunkte wurden gleich-
tober ‘1932 erreichte. Die deutschen Werte laufen zeitig auBerordentliche Geldmengen peu'in den Um-
auffallend parallel mit den amerikanischen, nur um lauf gebracht, mehr als zwei Milliarden Dollar, die’
kurze Zeitraume verschoben. Das hervorragendste bis Ende Juni dieses Jahres wieder in die Bankén
Merkmal in der Automobilindustrie ist die auBer- zuriickgeflossen sind. Tm April wurde sodanti ein’
ordentliche Steigerung der Produktion in Deutsch- Embarge auf Gold ausgesprochen und von diesem
land, die auf die Steuerbefreiung der fabriksneuen Zeitpunkie an sank der Kurs d‘els Dollars gegen-
Wagen zurfickgeht. Es darf bei der Betrachtung iiber den Goldwihrungen unaufhaltsam bis Mitte;
dieser Figuren nicht vergessen werden, daB es sich  Juli, worauf ein Stillstand bei einem Disagio von
um Indizes handelt; nach den absoluten Produk- ca. 30% eintrat. Damit ist die oft verkiindete, immer
tionszahlen geurteilt, ist eine perzentuell gering- wieder gebannte Inflationspolitik der amerikani-
fiigige Steigerung in den Vereinigten Staaten schen Regierung doch zur Tatsache geworden. Die
mengen- und wertmaBig um ein Vielfaches bedeut- Ermachtigungsgesetze, die dem Prasidenten
samer als eine perzeptuell groBe Steigerung in Roosevelt in  wirtschaftlichen Dingen vollig freie
einem anderen Lande. Das gilt auch fiir dic Pro- Hand lassen, geben ihm die Moglichkeit, die”
duktion in Frankreich gegeniiber der in den Dollarentwertung bis auf 50% =zu filren. _D‘ie"f
meisten anderen europiischen Staaten. Motive, die hinter dieser Politik liegen, sind klar:~

: nAnkurbelung® durch Erhthung der Dollarpreise’

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigien Staaten 1931 —1933
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im Inland, um eine Erleichterung der . Schulden-
situation herbeizufiihren. Die Folgen dieser Schritte
waren auBerordentlich heftige Bewegungen an der
New Yorker Borse, bei der namentiich die Kurse
der Unternehmungen der Produktivmittelerzeugung
(Stahl, Kupfer, Zink) sowie der Eisenbahnen die
groften Kursgewinne erzielten. Es ist von hohem
symptomatischen Wert, daB diese Kurssteigerungen

bei Aktien von Unternehmungen besonders heftig
gewesen sind, die in gar keiner Weise weder aus

ihrer finanziellen Verfassung, noch aus ihrer Pro-
duktionstatigkeit Kurssteigerungen eines solchen
AusmaBes rechtfertigen. Manche dieser Gesell-
schaften 'sind mit ungeheuren Bankschulden be-
lastet, haben seit langerer Zeit keine Dividende ge-
zahlt und kénnen sie fiir die nachste Zukunit nicht
in Aussicht stellen. Die Kurssteigerungen sind da-
her als Antizipationen weiterer noch stirker in-
flationistischer MaBnahmen von Bedeutung, kdnnen
aber keinesfalls ein Bild einer tatsdchlichen Besse-
rung der Wirtschaftslage in den Vereinigten
Staaten geben. ‘

Das folgende Schaubild zeigt auBerdem, daB
die Kurswertsteigerungen gemessen an dem Aktien-
index trotz der Heftigkeit der Bewegung insgesamt
noch sehr bescheiden sind, wie aus der punktierten
Linje hervorgeht. Bei dieser Gelegenheit ist es von
Interesse, eine Gegeniiberstellung zu betrachten, die
in dem gleichen Diagramm vorgenommen wurde.
Fiir die Beurteilung der Kursgestaltung ist n&m-
lich das Verhiltnis zwischen der Rendite der ge-

‘Amerikanischer Geld- und Kapitalmarkt

) | : - A2
16k, A
1) " 3| Aktienindex Jinner 1925~100
_' : tauf Y verkteinert)
2} ﬁ K - Rendite v.
[ 15 Finanz-
10t _ N . .akrren 7

(

Tagl Geld -
| 1931

1920 | 1930

handelten Aktien und dem Geldsatz, namentlich
Taggeld und Privatdiskont von Wichtigkeit. Im
Jahre 1929 lag die Rendite von 15 Finanzaktien bei
2%, wogegen das Taggeld zwischen 8 und 9% %
hin und her pendelte. Ein solcher Zustand trigt den
Keim des Zusammenbruches in sich, denn es geht
aus ihm hervor, daf Darlehen, die zu diesen Satzen
aufgenommen werden, um weitere Aktien zu kaufen,
sich nur dann bezahlt machen kdnnen, wenn di¢
vorangegangene Steigerung der Kurse andauert,
nicht aber, wenn die normalen Prinzipien der Ver-
anlagung von Geldern in Dauerbesitz von Aktien
zur Grundlage gewihit werden. Seit 1930 hat sich
das Verhiltnis umgekehrt, wie aus der senkrecht
schraffierten Flache zu entnebmen ist. Hier liegt
der QGeldsatz viel tiefer als die erhaltliche Rendite
bei langfristiger Anlage und es ist klar, daB friiher
oder spater der Zeitpunkt kommen muBte; in dem
unter der Voraussetzung der psychologischen Siche-
rungen ein Abstrémen von Geldern auf den Anlage-
markt einzutreten hatte. Insofern kann also dem
Aufschwung der Borse ein gesundes Element nicht
abgesprochen werden.

Die allgemeine Wirtschajtslage ist jedoch der-
art gestaltet, daB man nicht ohne ernste Besorgnis
fiir die Dauer der gegenwiirtig giinstigen Erschei-
nungen, die einer Iritheren Stufe der Inilation
durchaus entsprechen, sein kann. Zu dem unge-
wohnlich raschen Tempo der Besserung, von dem
sogleich noch zu sprechen sein wird, kommt
noch; daB eine Unzahl von Planen teils in Er-
wigung steht, teils in Durchfiihrung begriffen ist,
die so-schwere Eingriffe in die amerikanische Wirt-
schaft darstellen, daB die Grundlagen fiir eine Pro-
speritdf, die frither einmal vorhanden waren, mit
angegriffen werden kdnoen. Selche Pléne besiehen
z. B. anf dem Gebiete der Landwirtschaift, sie be-
stehen ferner im Bereiche der Baumwollanpflanzun-
gen, wo z. B. ein Areal von 10 Millionen Acres
aus dem Anbau herausgelost werden soll. Gleich-
zeitig werden Bestimmungen iiber die Textil-
industrie erlassen, die es méglich machen, daB die
Produktion von einer Stelle aus kontrolliert wird,
Lohne, Arbeitszeit usw. vorgeschrieben werden.
Dabei ist zu bedenken, daB die Industrie selbst
kaum organisiert ist. Ferner bestehen Absichten,
die offentlichen Arbeiten mittels inflationistischer
Begebung von Schatzscheinen zu finanzieren, alles
Dinge, die selbstverstindlich an der einen oder
anderen Stelle der Wirtschait Besserungserschei-
nungen hervorrufen kianen, die aber insgesamt ge-
nommen wegen der praktischen Unmdglichkeit, die
Auswirkungen dieser Ideen auch nur annihernd
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abzuschitzen, zu einem volligen Chaos fithren
konnen. So sehr die amerikanische Wirtschafts-
politik auf Planwirtschaft eingestellt ist, so ist sie
doch durch Planlosigkeit gekennzeichnet, was man
deutlich aus der in der ganzen Welt Verwirrung
stiftenden Haltung der amerikanischen Delegation
auf der Weltwirtschaftskonferenz ersieht.

Die allgemeine Entwicklung der Preise wie der
Produktionsausweitung scheint bereits jenes Sta-
dium erreicht zu haben, in dem es erforderlich ist,
mit stets weiteren Preiserhéhungen, bzw. Wechsel-
kurssenkungen zu rechnen, um das tatsachlich er-
reiclte Niveau {iberhaupt einzuhalten. Jedenfalls
hat es in der Krisengeschichte wohl noch kein Bei-
spiel einer Aufschwungsbewegung gegeben, das so
eindringlich wie der gegenwirtige amerikanische
Vorgang die ungeheure Macht des psychologischen
Falktors im Wirtschaftsleben gezeigt hat.

Was die Preisbewegung anbelangt, so ist zu
sagen, daB der Index der reagiblen Warenpreise, der
nur bis Mai zur Verfiigung steht, von seinem Tief-
stand in diesem Jahre (28:6 im Februar) auf 43-7
gestiegen ist. Diese Ziffer ist die hichste seit Juli
1932, Auch alle anderen GroBhandelspreisindizes
steigen bis in den Juli hinein, ebenso wie in jiing-
ster Zeit die Kleinhandelspreise scharfe Aufwiirts-
bewegungen haben erkennen lassen. Von besonderem
Interesse ist jedoch eine Zusammenstellung, die der
Federal Reserve Board angesfellt hat und die auf
dem nebenstehenden Schaubild wiedergegeben ist.
Es wurden fiir 6 wichtige Rohstoife, und zwar:
Baumwolle, Speck, Silber, Kupfer, Zinn und Gummi

Indizes berechnet einmal am englischen Markt im

Pfunden und das andere Mal in Dollar auf ameri-
kanischen Markten. SchlieBlich wurden die Piund-
preise zum jeweiligen Tageskurs des Dollars in
Dollar umgerechnet und in dem vorgenannten
Schaubild als punktierte Linie eingezeichnet. Aus
der groBeren Hohe des Index der unmittelbaren
Dollarpreise ist die starke Steigerung der binnen-
amerikanischen Preise zu erkennen. Die Figur
bringt diese Entwicklung seit dem Monat Februar
und sie zeigt eine rund 30 %ige Erh6hung der eng-
lischen Preise, was wegen der Konstanz des Pfun-
des eine 30 %ige Erhohung der Goldpreise darstellt,
und eine 60%ige Steigerung der amerikanischen
Preise, Diese Bewegungen sind bereits sehr heftig
und es ist klar, daB die Dollarpreissteigerung
wesentlich anders zu beurteilen ist als die Preis-
steigerung auf dem englischen Markt, die tatsich-
lich als Erscheinung einer langfristigen Belebung
gewertet werden kann. Die Dollarentwertung ist
also durch die Preissteigerung bereits iibertroffen

worden, worin das vorhin erwahnte ant1z1pat1ve
Element gelegen ist.

Es ist nicht einfach, das AusmaB der Inflation
nach den bisher vorliegenden Ziffern festzustellen.
Sie ist immerhin dadurch gekennzeichnet, daB die
Federal Reserve Banken in New York ohne ersichit-
lichen AnlaB ihren ZinsfuB herabsetzten, dafBl die.
Banken erhebliche Mengen von Staatsschatz-
scheinen gekanft haben und daf derzeit um rund
400 Millionen Dollar mehr Noten im Umlauf sind
als im Februar. Anderseits wieder sind die bei den
Federal Reserve Banken diskontierten Akzepte
seitens der Mitgliedsbanken zum groBten Teil
wieder zuriickgekauft worden. Bei den Privat- und
Aktienbanken sind starke Ausleihungen bisher noch
nicht zu verzeichnen gewesen. Dagegen sind die
Maklerdarlehen an der New Yorker Borse bereits
auf iiber 900 Millionen Dollar angelangt, wihrend
itr Tiefpunkt im Marz 1933 nur 311 Dollar aus-
machte. Die Geldsatze sind gleichzeitig auBer-
ordentlich niedrig, tigliches Geld notiert derzeit
unter 1%.

Wie schon erwihnt, ist auch die Ausdehnung
der Produktionstitigheif auBerordentlich heftig ge-
wesen, Sie spiegelt sich allerdings in dem Gesamt-
index der industriellen Produktion und des Berg-
baues noch nicht in der entsprechenden Weise
wieder, da diese beiden Ziffern, oder die ihnen
analogen, nur bis einschlieBlich April zur Ver-
fiigung stehen, wihrend die erwdhnten Bewegun-
gen hauptsichlich in die nachfolgende Zeit fielen.
Ein Hauptanzeichen fiir die Zuwachse in der Pro-
duktion ist die gesteigerte Wagengestellung der
Eisenbahnen, die im Mirz und April 2-09 Mil-
lionen Waggon ausmachte, im Mai dagegen schon
2:36 Millionen; fir Juni sind die Werte wesentlich
hoher und aus den ersten Julitagen werden Ziffern
der Wagengestellung gemeldet, die die Gesamt-

Preisindex € international wichtiger Waren
(Februar 1933 = 100)

%%
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z1ffer fiir. den Juli we1t uber 3 Millionen - heben-
diirften. So rasch und so stark auch die Produk- .
tion gestiegen ist, so muB  doch festgehalten

werden daB damlt noch * keine Sicherung einer

Erhohung der. Verdienstchancen gegeben ist. Die.
bisherigen - Dmdendenerklarungen zeigen zwar'
gegenuber “dem " vergangenen - Halbjahr Besserun-.

gen, aber es handelt sich um solche in wesentlich
entwerteten Dollars Die starken Eingriffe - in die
Produktion, durch zwangsweise Bildung von

Karte]len clurch immer neue Festsetzungen - von

Mmdesﬂohnen, die - iiber den gegenwirtigen

Lohnen liegen, sowie durch Vorschreibungen - iber:

die: Maximalarbeitszeit haben sich anders als stim-
mungsmaBig noch nicht auswirken kdnnen. Man
wird erst nach einigen Monaten erkennen konnen,
ob" durch diese MaBnahmen nicht dem Pro_duk-
tionsaufstieg ein Hemmschuh angelegt worden ist,
was, wenn diese Hemmung -auf gesunder Basis
erfolgte nur  begriilt werden konnte, wogegen
im: Augenbhck die ernste Gefahr besteht, daB
die. ganze Hausseperiode, die jetzt angebrochen
ist, mit einem schweren Riickschlag endet. Es
ist keine iibertriebene Befiirchtung, daf in Kirze
diejenigen, die die Inflation zu FHilfe riefen, sie
nicht mehr in die gedachten Bahnen zuruckfuhren
werden konnen. Auf alle diese Schwierighkeiten ist
. oft “genug hingewiesen worden und namentlich
die New Yorker Banken sind nicht mide ge-
worden in ihren Berichten, besonders zu An-
fang -dieses Jahres, darauf hinzuweisen, daB die
Idee, man’ konne eine Inflation kontrollieren, ein
Phantom ist.

~ Infolge des Mangels einer verlaBlichen Arbeits-
losenstatistik
wie " in‘ anderen Landern, die Angaben iiber
die Produkhonsausdehnung durch die Arbeits-
losenziffern zu kontrollieren. Es gibt Schitzungen,
wonach. seit Februar dieses Jahres die Arbeits-
losigkeit um etwa 1-6 bis 2°0 Millionen Personen
abgenommen habe. Dies wiirde ungefahr 10%, des
Standes vom: Februar ausmachen und stefit in
argem MiBverhiltnis zit der optimistischen Stim-
mung, die gegenwirtig Amerika = kennzeichnet.
Andererselts wiare die Jangsame -Abnahme, .die
auBerdem durch Lohnerhdhungen und Arbeﬂszelt-
verkiirzungen in'ihrer Tendenz beeintrachtigt wird
und die' gegenwirtig- noch ‘eine Saisonkomponente
auiwejst msofem von Bedeutung, als sich zeigen

ist es micht Jeicht méglich, so

wiirde,.daB die Anpassungsvorgange zw15chen der
Kapltalausrustung und  der . Arbeit noch - langé
nicht zu Ende gekommen sind. Die Statistik iibef

‘die Lohnsummen in den einzelnen: Industnen bietet

die einzige Erganzung zu den unmlttelbaren Pro-
dukhonsangaben - Diese : Ziffern reichen nicht
weiter als bis April, lassen aber immerhin: einige
bemerkenswerte strukturelle ‘Erscheinungen  klar
hervortreten. Es zeigt sich genau wie in Osterreich;
daB diec hdchsten Beschafhgungsgrade in gewisse
Fertigwarenindustrien fallen, wie z. B. Frauen:
bekleidung, Zeitungsdruck,. Lebensmittel, Wirk-
waren usw., wogegen alle rohstofferzeugenden In-
dustrien d1e tiefsten Werte aufweisen. Der nied-
rigste Wert war in der Erzeugung von GuBeisen-
rohren zu verzeichnen. Durch den Umschwung
hat sich diese Lage wesentlich verschoben. Die
Stahlindustrie, deren Lohnsummenindex im April
50:6 ausmachte (1923—1925=—100) arbeitete im
April mit etwa 20% der Kapazitit. Seither ist die
Kapazititsausniitzung auf 56% gestiegen und eine
entsprechende Erhohung der Lohnsumme ist eben-
falls zu verzeichnen.

Die Wirkungen der geinderten Wirtschafts-
verhiltnisse auf den- Aufenhandel sind noch
nicht zu erkennen. Grundsitzlich gilt, daB der
Kurssturz des Dollars wie eine Erhdhung des Zoll-
schutzes wirkt, die Finfuhr abschreckt, die Ausfuhr
fordert. Die Zlffem fiir Mai lassen d:es noch nicht
erkennen. Es wurde fir 114 Millionen Dollar
exportiert, wo wesentlick weniger ist als im Vor-
jahre. Die Einfuhr stieg von 88 Millionen im April
auf 107 Millionen Dollar im Mai gegeniiber
112 Millionen im Mai vorigen Jahres. Da die Ver-
einigten Staaten im hohen MaBe einige spezifische
Rohprodukte einfithren, so ist frotz der Dollar-
senkung wegen der gleichzeitigen industriellen Be-
lebung diese Verbesserung der Einfuhrziffern nicht
iiberraschend und sie mderspncht nicht den son-
stigen Erfalirungen.

Zusammenfassend muB gesagt Werden daB dle-'
amerikanische Wirtschaftslage zahlreiche, einander.
widersprechende . Erscheinungen aufweist, = von
denen gegenwirtig die Belebung am augenfélligsten
ist. Es ist, jedoch festzuhalten, ‘daB namentlich das.
ungewdhnliche Tempo dieser Belebung zu Bedenken
AnlaB gibt und vorlaufig keine Gewahr dafiir be-
stelit, daB eine wirkliche Kon]unkturbesserung'
von einiger Dauer emgesatzt ha’c ‘ :
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