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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Krédftiges Industriewachstum, doch skeptische
Unternehmererwartungen — Inlandsnachfrage
deutiich belebt — Empfindliche Verschlechte-
rung der Handelsbilanz — Geldpolitik im Zeichen
auBenwirtschaftlicher Absicherung weiterhin re-
striktiv — Sekundérsektor trigt Beschiftigungs-
wachstum — Internationale Rochwarenhausse
schidgt auf Verbraucherpreise durch — Weiter-
hin méBige Lohnentwicklung

Bei anhaltend lebhafter Konjunktur wuchs die dster-
reichische Wirtschaft im Frihjahr kréftig Das reale
Brutto-Inlandsprodukt (ohne Land- und Forstwirt-
schaft) stieg saisonbereinigt im |. Quartal um 2,5%
(gegen das Vorquartal) und war um 6,6% hdher als im
Vorjahr; dies bedeutet eine Beschleunigung des
Wachstums seit der Jahreswende. MaBgebend hieflr
war die dynamische Inlandsnachfrage. Vom Export
gingen keine zusétzlichen Impulse aus, obwohl auch
in Japan und Westeuropa die konjunkturellen Auf-
triebskréfte anhielten Vor allem die Bundesrepublik
Deutschland und Halien verzeichneten ein kraftiges
industriewachstum, wenn auch die Unternehmerer-

wartungen tendenziell skeptischer wurden. In den

USA hat sich allerdings der Abschwung in den letzten
Monaten verstérkt; die jingsten Daten deuten an, daf3
die Rezession schiarfer ausfallen kdnnte als zunichst
erwartet.

Die heimische Industrie produzierte von Janner bis
April je Arbeitstag um Ober 8% mehr als im Vorjahr.
Das Wachstum war in allen Obergruppen kraftig und
wurde vor allem von der regen Auslandsnachfrage
nach Grundstoffen und der Belebung des Konsums
und der Industrieinvestitionen im Inland getragen Die
Auftragslage war weiterhin glnstig, doch stiegen die
inlandsauftrage schwécher als noch im 2 Halbjahr
1979 Wie schon im Jénner zeigte auch der Konjunk-
turtest vom April eine zurtickhaltendere Lagebeurtei-
lung durch die Unternehmer, was auf ein Abflachen
der Industriekonjunktur im weiteren Jahresverlauf
schiieBen 4Bt

Der private Konsum, der im 2 Halbjahr 1879 saison-
bereinigt etwa stagniert hatte, belebte sich ab der
Jahreswende deutilich Dies war mit einem neuerli-
chen Riickgang der Sparguote und steigender Ver-
schuldung der Haushalte verbunden Die h&here
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Nachfrage konzentrierte sich auf dauerhafte Konsum-
glter. Die gute Kapazitdtsauslastung und die gebes-
serte Ertragslage der Industrie stimulierten ihrerseits
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die Nachfrage nach Ausrustungsinvestitionen Auch
von der Lagerbildung gingen waeiterhin kréftige Im-
pulse aus.

Die lebhafte Inlandsnachfrage verstarkie das Wachs-
tum der Importe. Vor allem trug jedoch der Preis-
schub bei Erdél und anderen Rohwaren zur Steige-
rung der Einfuhrwerte bei Der Importpreis von Rohdl
war im |. Quartal etwa doppelt so hoch wie ein Jahr
zuvor und um etwa ein Funftel héher als im letzten
Vierteljahr 1979 Die Exporte waren zwar weiterhin
deutlich hdher als im Vorjahr, doch haben sie sich
selt der Jahreswende abgeschwicht Vor allem die
Ausfuhr nach Osteuropa entwickelte sich enttiu-
schend Dagegen expandierten die Lieferungen in die
OPEC-Lander kraftig, wenn auch nicht im selben Aus-
maB wie 1974 nach dem ersten Erddlpreisschock Die
unterschiedliche Dynamik der realen AuBenhandeis-
stréme fuhrte zusammen mit der Verschlechterung
der terms of trade zu einem um 11% Mrd S gréBeren
Handelsbitanzdefizit (Janner bis April) als im Vorjahr
Die starke Steigerung des internationalen Zinsniveaus
flhrte auch in Osterreich zu einer Anhebung der Dis-
kont- und Lombardsétze Anfang April wurde auch
der Eckzinssatz auf 5% erhéht Die Fortflihrung der
Hartwahrungspolitik und die Zahlungshilanzentwick-
lung im Friihjahr legen ein Festhalten an der restrikti-
ven Geldpolitik nahe. Die Verringerung des Spareinia-
genzuwachses und die gleichzeitig lebhafte Kredit-
nachfrage haben die Liguiditdt im Kreditapparat deut-
lich angespannt. Einer weiteren Kreditexpansion sind
so vor allem von seiten der Mittelaufbringung Gren-
zen gesetzt

Das kraftige Produktionswachstum war von einem
deutlichen Anstieg der Arbeitsprodukiivitdt begleitet
Hingegen gingen davon nur geringe Impulse auf das
Beschiftigungswachstum aus. Bis Mai stagnierte die
Zah! der unselbstédndig Beschéaftigten etwa auf dem
Niveau vom Dezember. Lediglich in der Industrie ver-
stérkte sich die Nachfrage nach Arbeitskraften wei-
terhin. Dies schlug sich einerseits in der Auslénder-
beschéftigung nieder, die sich nach einem Rickgang
in den letzten beiden Jahren seit Janner wieder er-
héhte, andererseits in einer weiteren Verringerung
der Arbeitslosigkeit. Seit Februar liegt die salsonbe-
reinigte Arbeitsiosenguote bei 1,8%. Das Stellenange-
bot war nach wie vor ginstig, zeigte jedoch in den
letzten Monaten keine weitere Belebung.

Wahrend sich der Preisauftrieb bei Rohwaren auf
dem internationalen Markt in den letzten Monaten et-
was beruhigte, baschleunigte er sich im Inland Hiezu
trugen vor allem die starken Energieverteuerungen
bei. Die Inflationsrate stieg im Mai auf 6,4%, wobei
noch niedrige Saisonwarenpreise die Teuerung
démpften Im internationalen Vergleich ist auBer in
der Schweiz nunmehr auch in der BRD die Inflations-
rate niedriger als in Osterreich. Die Lohnentwicklung
blieb auch im Frdhjahr ruhig Der Anstieg der Tarif-
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und der Effektivverdienste war wesentlich gedampfter
als der Preisauftrieb Nach Abzug von Steuern und
Sozialversicherungsbeitrdgen verblieben den Arbeit-
nehmern und den Pensionisten kaum reale Einkom-
menszuwéchse

Inlandsnachfrage deutlich belebt

Nach einer Stagnation in der zweiten Jahreshélfte
1979 hat sich die heimische Nachfrage heuer kriftig
belebt. Saisonbereinigt stieg die inldndische End-
nachfrage im |. Quartal um 3,3% Uber das Niveau des
Vorquartals, wobei sich sowoh! der Konsum als auch
die Investitionen positiv entwickelten Vom Lagerauf-
bau kamen weiterhin kréftige Wachstumsimpuise,
wenn auch nicht mehr so siark wie gegen Ende des
Vorjahres,

Der private Konsum verzeichnete zu Jahresbeginn
ginen deutlichen Aufschwung Bereinigt um Saison-
schwankungen stieg der reale Verbrauch im |. Quartal
um 2,8% (nach einer Stagnation im IV Quartal 1979)
und lag damit um 3,3% hoher als im Vorjahr (nominell
+9%) Die auch in anderen Landern beobachtete un-
erwartete Konsumwelie stand nicht im Einklang mit
dem realen Einkommenswachstum und war auf eine
geringere Sparneigung sowie eine steigende Ver-
schuldung der privaten Haushalte zurlickzufGhren
Dies wird auch durch die Entwicklung der Spareinia-
gen und der Konsumkredite bestétigt MaBgebend fiir
die héhere Nachfrage dirften Vorkaufe in Erwartung
weiterer Preissteigerungen, verstérkie Ausnitzung
von Preisvorteilen im WinterschluBverkauf und even-
tuell auch Vorratskéufe auf Grund verschérfter inter-
nationaler Spannungen gewesen sein. Die konjunk-
turelle Belebung konzentrierte sich auf dauerhafte
Konsumgdter, von denen real um 11% mehr abge-
setzt wurde als im Vorquartal (saisonbereinigt). Trotz
des "zweiten Erddlpreisschocks* nahmen die Pkw-
Kéufe weiterhin stark zu {+8,4% im | Quartal gegen-

dber dem Vorjahr; im April und Mai schwéachten sich
allerdings die Neuzulassungen ab), doch setzte sich
der Trend zu den niedrigeren Hubraumkiassen fort
Der Absatz von Uhren und Schmuckwaren blieb in-
folge der stark gestiegenen Edelmetalipreise deutlich
unter dem Vorjahreswert.

Die rege Konsumnachfrage schlug sich auch in den
Handelsumséatzen nieder Sie stiegen im Einzelhandel
saisonbereinigt im |. Quartal real um 5,7% (iV Quartal
1979 0,1%) und waren wie im IV Quartal um etwa 3%
% héher als im Vorjahr Der GroBhandel profitierte
Uberdies von der kraftigen Industrieproduktion und
dem weiterhin hohen Niveau des AuBenhandels

Die /nvestitionsnachfrage, die in der zweiten Jahres-
halfte 1979 leicht riickliufig gewesen war, verzeich-
nete einen noch stirkeren Aufschwung als der Kon-
sum, Sie stieg saisonbereinigt um 6,3% im | Quartal,
das bedeutet gegeniber dem Vorjahr ein reales
Wachstum von 8,6% Vor allem in der Industrie ist
nach mehrjahriger Flaute heuer ein ausgesprochener
investitionsboom in Gang gekommen. Dies ist auf die
erstmals seit der Rezession 1975 wieder normali-
sierte Kapazitdtsauslastung sowie die erheblich ge-
besserte Ertragslage zurlickzufihren. Die Investi-
tionsbelebung konzentriert sich auf Ausrlstungen,

Konjunkturelte Tendenzen der Endnachfrage

1978 1978 1980
VQu 1Qu ITQu WIQu IV¥Qu !Qu

Saiscnbereinigte Versnderung gegen das Vorquartal
n I

% real
Privater Konsum —05 38 15 12 00 28
Brutto-Anlageinvestitionen —13 43 14 —08 —07 63
davon Ausrdstungen 21 39 37 =21 —-032 g6
Bautenr . —4 1 43 —02 i3 -8 71
Intandische Endnachfrage —04 35 iz —08 00 33
Verfigbares Giter- und
Lefstungsvolumen 0z 186 27 —04 34 24
Exportei w S 47 22 24 35 9 23
Waran . 38 24 18 80 —11 0e
importe f w 8 14 34 44 22 34 30
Waren . 28 33 36 39 30 24
Brutto-Inlandsprodukt 10 17 12 13 14 28

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

{Real)

1979 1879 1980

o] I Qu I Qu N Qu vV Qu I Qu

Vergnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum 47 58 g0 34 398 33
Gifentlicher Konsum 30 35 32 28 25 25
Brutto-Anlageinvestitionen 42 87 31 39 41 66
davon Ausristunger 88 154 160 81 50 11.0
Bauten L [ — 1.4 =23 1.3 33 a5
infandische Endnachfrage . 43 55 48 35 38 3s
{Lagerbildung) (A) (186) (14) {01) 0.8 {37) (4.8}
(8) {14.6) 6,1) (2.8) {—03) {6,2) {10.4)

Verfligbares Gutsr- und Leistungsvelumen 58 87 46 43 74 83
Expertei w S 91 62 74 132 93 86
Importet w S L 11,1 9.2 9,0 12,0 13.8 13,5
AuBenbaitrag . (A) {—0.7) {—1.1) {—0.8) {1.0) {—1.9) (—1.5
Brutto-Inlandsprodukt 51 54 41 51 55 86

(A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B} Mrd S zu Preisen 1984
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die saisonbereinigt im | Quartal um 9,6% stiegen
{4+ 11,0% gegentliber dem Vorjahr) Die Bauinvestitio-
nen belebten sich hingegen nur méBig (+1,1% sai-
sonbereinigt gegen das Vorquartal, +05% gegen
das Vorjahr)}.

Kriftiges Industriewachstum, doch skeptische
Unternehmererwartungen

Nach einem voriibergehenden Produktionsruckgang
im Spétherbst setzte sich ab Dezember der kraftige
Aufschwung in der /ndustrie fort. lhre reale Wert-
schopfung stieg im |. Quartal saisonbereinigt um 4,7%
Uber den Wert des Vorguartals, das entsprach einer
Steigerung gegenlUber dem Vorjahr von 9.2%
(Il Quartal 1979 +8,4%; IV Quartal +6,9%) Das
Wachstum verlief in allen Obergruppen ziemiich
gleichméBig und wurde sowohl von der anhaltend re-
gen Auslandsnachfage als auch von der verstarkten
Inlandsnachfrage getragen Die Auftragslage war bis
zuletzt (April) glnstig, wenn sich auch saisonberei-
nigt im t Quartal eine gewisse Abschwéchung vor al-
lem der Infandsauftrige abzeichnete Das hohe Ni-
veau der Auftragsbestédnde und die weiterhin gute
Konjunktur in Westeuropa sprechen gegen ein ra-
sches Ende des industriellen Aufschwungs Denncch
peurteilten die Uniernehmer die Konjunkturlage im
April Uberwiegend ungunstiger als zu Jahresanfang

Die Industrie (ohne Energie) produzierte im |. Quartal
je Arbeitstag um 8,1% mehr als im Vorjahr (IV. Quartal
1979 +8,0%), im April noch um 8,8% mehr Der Berg-
bau- und Grundstoffsektor (+3,9% im | Quartal) pro-
fitierte von Nachfragesteigerungen vor allem aus dem
Ausland und aus der heimischen Bauwirtschaft Die
Erwartung steigender Grundstoffpreise durfte hiebei
gine Rolle gespielt haben. Der Aufschwung der inve-

Konjunkturslle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie Bergbau Investi-  Konsum-
insge- und tionsg- guter
samt Grund- giter
{chne stoffe

Energie)

Saisonbereinigte Veranderung gegen das
Vorquartal in %

1977 | Qu +10 — 18 - 14 +36
il Qu —-g02 + 07 + 04 —11
il Qu —04 - 18 + 14 ~-09
N Qu +02 + 14 - 10 +07
1978 | Qu —G1 — 07 - 07 +02
i Qu +21 + 44 + 18 +17
i Qu +04 + 47 — 01 +06
N Qu +11 — 08 + 25 —-02
1979 | Qu +16 + 18 + 15 +18
Il Qu +13 - 17 + 05 +23
th Qu +49 +107 + 38 +56
v Qu ~04 — 7B + 33 -23
1980 | Qu . +30 + 35 + 32 +31
Marz bis April™}y +19 — 01 — 08 +43

') Gegen Jinner bis Februar
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stitionsglterproduktion (+11,3%) konzenirierte sich
auf fertige InvestitionsgUter und war vor allem der Dy-
namik der Industrieinvestitionen im Infand zu danken
Die erstmals seit Jahren wieder befriedigende Kapazi-
tatsauslastung und eine positive Ertragsentwickiung
haben das Investitionsklima deutlich gebessert und
lassen fUr 1980 einen Boom bei Ausriistungsinvesti-
tionen erwarten. Der Baustoffproduktion kam, trotz
weilterhin flauer Baukonjunktur, der Ubergang zu
energiesparenden (baustoffintensiven) Bauweisen
zugute, flir welche seit Jahresbeginn steuerliche Be-
glnstigungen geltend gemacht werden kdénnen In
der KonsumgUterindustrie (+8,9%) stimulierte die
Konsumwelle im In- und Ausland vor allem die Pro-
duktion langlebiger Konsumgdter

Die Produktionskapazitaten waren auch im Frihjahr
gut ausgelastet. Die hdhere Erzeugung flhrte zwar zu
einer weiteren Steigerung der Beschéftigung und der
Arbeitszeit, schlug sich jedoch vor aliem in einer
deutlichen Steigerung der Stundenprodulktivitdt nie-
der (+6,8%) Die Auftragsfage war weiterhin zufrie-
denstellend, wenngleich sich das Wachstum der In-
landsauftrage etwas abschwichte Der Wert der Auf-
tragseingénge (ohne Maschinenindustrie} aus dem
Inland war im | Quartal um 10,5% hdher als im Vorjahr
(IV Quartal 1979 +12,3%), jener aus dem Ausland
um 19,6% (IV. Quartal +153%). Der Vorjahreszu-
wachs der Auftragsbestinde reduzierte sich eben-
falls bei den Inlandsauftrigen (von +20,1% auf
+13,6%), blieb dagegen bei den Auslandsauftriagen
mit + 15,8% etwa konstant Auch die Ergebnisse vom
April bestétigen die unterschiedliche Entwicklung.
Der Konjunkturtest vom April deutet, wie schon zu-
letzt im J&nner, eine zunehmend skeptischere Beur-
teilung der Kenjunkturaussichten durch die Unterneh-
mer an Produktionsaussichten, Auftragslage und
Fertigwarenlager wurden jeweils ungunstiger einge-
schétzt als zu Jahresanfang Hingegen dirfte die Ka-
pazitidtsauslastung weiter gestiegen sein Eine all-
méhliche Tribung der Unternehmererwartungen ist
seit der Jahreswende auch in den EG-Landern festzu-
stellen; allerdings steht sie auch dort mit der bisheri-
gen gunstigen Produktionsentwicklung nicht im Ein-
klang Von groBerem EinfluB auf die Bildung der Er-
wartungen durften die vom “zweiten Erddipreis-
schock” ausgehenden Risken fr Wachstum, Preis-
entwicklung und auBenwirtschaftliches Gleichgewicht
gewesen sein

Die Bauwirtschaft erholte sich nur sehr zdgernd von
der Flaute der letzten Jahre Die relativ starke Bele-
bung gegen Ende des Vorjahres setzte sich im Frih-
jahr nicht fort. Die lang anhaltende kaite Witterung hat
den Einsatz der saisonalen Bautdtigkeit verzégert
Die reate Wertschopfung war im | Quartal nur um
0,5% hdher als im Vorjahr, nach einem Jahresabstand
von + 4% im Vorquartal Sowohl die Auftragslage als
auch die Baustoffproduktion und die Baubeschéfti-
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

{Real)

%] 1979 1980

1978 P Qu i Qu i Qu W Qu 1 Qu

Varéndarung gegen das Varjabr in %

Sachgiiterproguiktion und Bargbau 51 80 35 81 87 886
davon Bergbau 37 134 —-37 250 167 130
indusirie 82 &1 3z 84 69 a2

Gewerbe 54 55 45 5¢ 56 54

Energie- und Wasserversorgung 80 68 87 12 62 74
Bauwesen 13 —07 —16 23 40 05
Handel') 52 70 81 38 44 61
Verkehr und Nachrichteniibermittlung 62 51 59 78 58 82
Vermégensverwaltung?) 66 &7 g6 £6 6,5 55
Sonstige private Dienste?) 45 46 42 45 49 33
Otfentlicher Dienst L 3.1 39 33 28 23 25
Wertschépfung ohne Land- und Farstwirtschaft 53 56 42 80 55 54
Land- und Forstwirtschaft L 02 18 5,6 —~8.0 28 70
Wertschopfung der Wirtschaftsbersiche 50 54 43 50 53 84
Minus imputierts Bankdienstlelstungen g6 99 97 95 93 80
Importabgabein L 105 9.3 7.0 12,0 13,5 10,0
Brutto-lnlandsprodukt 51 54 41 51 55 66

Y} Einschliefilich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — ?) Banken und Versicherungen Realitatenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ®) Sonstige Dienste pri-

vate Dienste ohrne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste

gung lassen eine weitere Besserung der Bautatigkeit
erwarten

Ahnlich wie die Industrie profitierte auch das Ge-
werbe von der Kraftigung der Inlandsnachfrage, wenn
auch das Wachstum hier etwas weniger rasch verlief
Die reale Wertschdpfung war im | Quartal um 6% ho-
her als im Vorjahr (IV Quartal 1979 +5,6%) Im Zuge
der guten Konjunktur stieg auch die Nachfrage nach
Leistungen des Verkehrs- und Nachrichtensektors
lebhaft (+6,2% im | Quartal nach +5,8% im Vorguar-
tal). Der rege AuBenhandel, insbesondere auf der Im-
poriseite, spiegelte sich auch im Zugs- und Schiffs-
verkehr; die Dynamik der Ausristungsinvestitionen
schlug sich in siner Steigerung der Lkw-Neuzulassun-
gen, insbesondere in den oberen Hubraumklassen,
nieder. Auch in der Energiewirtschaft (+7,4% im
| Quartal) setzte sich die positive Entwicklung fort
Die Land- und Forstwirtschaft erzielte eine um 7% h&-
here reale Wertschdpfung als im Vorjahr (IV Quartal
1978 +2,9%). Das gute Ergebnis ist vor alfem auf
einen sehr hohen Holzeinschlag zurickzufihren; da-
neben wurde auch mehr Fleisch und Milch angebo-
ten

Empfindliche Verschlechterung der Handelsbilanz

Die Exportdynamik hat seit Jahresbeginn merklich
nachgelassen Zwar lag der Wert der Ausfuhr im
|. Quartal, ebenso wie im Vorquartal, um 18% Uber
dem Vorjahreswert (April +19,1%), bereinigt um Sai-
son- und Kalendereinfliisse wurde jedoch das Niveau
von Ende 1979 nicht mehr erreicht Beriicksichtigt
man die Beschleunigung des Preisauftriebs (IV Quar-
tal 1979 +4.,7% gegen das Vorjahr, |. Quartal 1980
+7.7%, April +5,8%), zeigt sich die Abschwichung

auch im Vorjahresvergleich {+ 9,6% realer Exportzu-
wachs im | Quartal nach +13% im V. Quartal 1579).
Infolge der nach wie vor lebhaften Konjunktur in
Westeuropa expandierten sowohl die Exporte in die
EG (l. Quartal +20,9%, April +24,6%; BRD: +21%
bzw. +20,6%) als guch in die EFTA {I. Quartal + 25%,
April +12,8%) kréaftig Die stérkste Steigerung er-
zielte jedoch erwartungsgemaB die Ausfuhr in die
OPEC-Lander (+42,5% im |, Quartal), wenn sie auch
nicht annédhernd das AusmaB nach dem ersten Erdél-
preisschock erreichte. Die Exporte nach Osteuropa
und in die Nichi-Erdol-Entwicklungslénder erhéhten
sich nur schwach Von allen Warenobergruppen stieg
die Ausfuhr von Rohstoffen und Energie am stark-
sten, worin sich jedoch in bedeutendem MaB Preisef-
fekte spiegeln Unter den Fertigwaren entwickelten
sich die Exporte von Konsumgutern deutlich besser
als jene von Investitionsgltern

im Gegensatz zu den Exporten zeigte das Import-
wachstum bis April keinerlei Abschwéchung. Hieflr
waren einerseits die Preishausse bei Rohstoffen und
vor zllem die starke Hohélverteuerung maBgebend;
andererseits verstérkten die hohe Konsumneigung
und die rege Produktions- und Investitionstétigkeit
auch den realen Importsog Der Wert der Einfuhr war
im 1. Quartal um 27,7% h&her als im Vorjahr (IV. Quar-
tal 1979 +20,7%, April 1980 +29,7%); saison- und
{tellweise) arbeitstigig bereinigt stieg er um knapp
10% Uber den Wert des Vorquartals Der Jahresab-
stand der Einfuhrpreise stieg auf +9,9% (V. Quartal
1979 +6,5%, April 1980 +10,5%) Am relativ stérk-
sten nahm infolge der Energieverteuerungen der
Wert der Importe aus Osteuropa und den OPEC-Lan-
dern zu, doch beschleunigte sich auch das Wachs-
tum der Lieferungen aus Westeuropa. In der Gliede-
rung nach Warenobergruppen verzeichneten —
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ebenfalls preisbedingt — die Rohstoff- und Energie-
bezlge die héchste Steigerung. MengenmaBig wurde
im [. Quartal weniger Rohdl importiert als im Vorjahr,
jedoch deutlich mehr Mineraldlprodukte. Die kraftige
Infandsnachfrage schiug sich in einer verstérkten Im-
portdynamik bei Halb- und Fertigwaren nieder.
Die ungleiche Entwickiung der AuBlenhandelsstrome
hat das Defizit der Handelsbilanz (laut AuBenhandels-
statistik) erheblich vergréBert Bis Ende April ergab
sich ein Fehlbetrag von (ber 31 Mrd. S gegenUber
knapp 20 Mrd. S im gleichen Zeitraum des Vorjahres
Das AusmaB der Verschiechterung (rund 11%
Mrd S} ist bereits um die Hélfte hdher als im gesam-
ten Jahr 1979 Zum dberwiegenden Teil ist dies auf
die Terms-of-trade-Entwicklung  zurlickzuflhren,
doch spiegelt sich darin auch die Uberdurchschnitt-
lich kréftige heimische Konjunktur im Vergleich zur
Entwicklung in den Handelspartnerldndern

Geldpolitik im Zeichen auBenwirtschaftlicher
Absicherung weiterhin restriktiv

Angesicht des sich rasch beschleunigenden interna-
tionalen Preisauftriebs galt das Hauptaugenmerk der
Wirtschaftspolitik seit Anfang 1979 der Stabilisierung
des inlandischen Preisniveaus Diesem Ziel diente ne-
ben der maBigen Einkommenspolitik das Festhalten
am harten Schillingkurs sowie zundchst eine Senkung
des Zinsniveaus. Zur Vermeidung von Kapitalabfl(is-
sen muBten allerdings in weiterer Folge die heimi-
schen Zinsen mit der steigenden Tendenz im Ausland
mitziehen. Obwohl sich flr den weiteren Jahresver-
lauf eine Abflachung auch der dsterreichischen Kon-
junktur abzeichnet, legt die deutliche Verschlechie-
rung der Leistungsbilanz seit der Jahreswende ein
Festhalten an der restriktiven Linie der Geldpolitik
nahe

Das Defizit der Handeisbilanz war (laut Zahlungsbi-
lanzstatistik) in den ersten vier Monaten dieses Jah-
res um knapp 12 Mrd S gréBer als im Vorjahr, wovon
fast die Haifte auf die Verschlechterung der Energie-
bilanz zurGckgenht Die Dienstleistungsbilanz erzielte
einen um 3% Mrd S héheren UberschuB, der vor al-
lem dem glinstigen Reiseverkehr im Spétwinter zu
danken war Im langfristigen Kapitalverkehr der Kre-
ditunternehmungen waren die Nettoabflisse mit
4.2 Mrd. S etwa doppelt so hoch wie im Varjahr Der
kurzfristige Kapitalverkehr von Jéanner bis April ergab
heuer einen positiven Saldo von Uber 7 Mrd § Die
Statistische Differenz war im gleichen Zeitraum um
mehr als 6 Mrd S gréBer als im Vorjahr. Die Wah-
rungsreserven waren hoher als zu Jahresanfang (be-
reinigt um die Devisenswaps zwischen Oesterreichi-
scher Nationalbank und Kreditapparat) und betrugen
Mitte Juni 81 Mrd S

Die erweitere Geldbasis blieb von Februar bis April
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nahezu konstant, da einarseits die Inlandskempo-
nente sich nicht weiter erhéhte, andererseits die Ver-
ringerung der Auslandskomponente infolge versiérk-
ter Kapitalimporte des Kreditapparates gestoppt
wurde Die Geldmenge i w S {M3’} war im gleichen
Zeitraum saisonbereinigt rucklaufig infolge von Um-
schichtungen von Eintagen zu aufgenommenen Gel-
dern und Rentenwerten sowie knapperer Liguiditat
der Kreditunternehmungen Die Sicht- und Terminein-
lagen lagen im Frihjahr jeweils deutlich unter dem Ni-
veau des Vorjahires; die nichtgeférderten Spareinla-
gen zeigen seit Februar wieder steigende Tendenz
Die Kreditnachfrage war im Frdhjahr weiterhin lebhaft
Die Direktkredite an inldndische Nichtbanken waren
im April um stwa 18% hdher ais im Vorjahr. Der Limes
wurde jedoch weder insgesamt noch bei Krediten an
unselbstandig Erwerbstatige und Private voll ausge-
schopft. Auf dem Rentenmarkt flihrte die verzogerte
Anpassung der Primérmarktrendite zu einer voriber-
gehenden Nachfrageschwéache bei Neuemissionen In
weiterer Folge wurde der Zinssatz auf 9%4% angeho-
ben

Die Stauereinnahmen des Bundes stiegen im Mai
brutto um 5,7%; die dem Bund verbieibenden Net-
toeinnahmen waren jedoch nur um 1% héher, weil auf
Grund der hohen Steuerertrage im Marz hohe Uber-
weisungen an andere Rechistrédger zu leisten waren
Unter den Steuern vom Einkommen [+ 12,7%) stie-
gen das Aufkommen an Lohnsteuer (4 13,9%) und je-
nes an gewinnabhangigen Steuern (+12,7%) anna-
hernd gleich stark. Innerhalb der gewinnabhangigen
Steuern war die Entwicklung jedoch recht differen-
ziert Die Koérperschaftsteuer (+63,6%) und die Ge-
werbesteuern (+ 9,8%} brachten hohere Ertrage ais
im Vorjahr, die Einnahmen an Einkommensteuer blie-
ben hingegen hinter dem Vorjahreswert deutlich zu-
rick (—6,3%)

Die Steuern von der Einkommensverwendung sta-
gnierten {+0,2%), Der Zuwachs an Mehrwertsteuer
(+1,9%) wurde durch hohe Vorsteuerabziige an Ein-
fuhrumsatzsteuer gedampft; da auBerdem im Ver-
gleich zum Vorjahr geringere Restzahlungen an Inve-
stitionssteuer eingingen, stagnierten die Erirdge an
Umsatzsteuer Auch die Einnahmen an speziellen
Verbrauchsteuern waren nur gleich hoch wie im Vor-
jahr. Die Mineraiblsteuern brachten wegen des
schwachen Verbrauchs von Treibstoffen geringere
ErtrAge als im Vorjahr (—4,9%), von den wichtigen
speziellen Verbrauchsteuern brachte nur die Tabak-
steuer {4 3,7%) einen Einnahmenzuwachs

Auch das gesamte Aufkommen an Steuern vom Ver-
mdgen und Vermagensverkehr {(—0,3%) stagnierte,
obwoh! die Vermdégenssteuer um 6,2% hdhere Ein-
nahmen brachte Die Erbschafts- und Schenkungs-
steuer brachte um 22,6% geringere Ertrige.

Die Steuern von den Einfuhren stiegen hingegen kraf-
tig (+22,4%) Vor allem die Zolleinnahmen lagen auf
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Grund der hohen Importsteigerungen deutlich Uber
dem Vorjahresergebnis {+29,2%).

Sekundirsektor trigt Beschéftigungswachstum

Der Arbeftsmarkt reagierte auch im Fruhjahr nur ma-
Big auf die gute Konjunktur im Produktionsbereich
Das Wachstum der Beschéftigung schwéchie sich im
Vorjahresvergleich sogar etwas ab (V. Quartal 1979
+16.100 Personen, | Quartal 1980 412900, Mai
+11.400, jeweils unbereinigte Werte), nach Aus-
schaltung der Saisoneinflisse stieg sie seit Jahresan-
fang nur geringfiigig (! Quartal +0,2% gegen das
Vorquartal} Relativ am gdnstigsten entwickelte sich
die Nachfrage nach Arbeitskréften im industriell-ge-
werblichen Sektor Dies spiegelt sich auch darin, dafi
erstmals seit 1977 die Zahl der Arbeiter sowie die
Auslanderbeschéftigung im Vorjahresvergleich zu-
nahm. War noch im IV Quartal 1979 die Zahl der be-
schaftigten Auslédnder um 3200 unter dem Wert des
Vorjahres geblieben, so lag sie im | Quartal 1980 um
1.200 und im Mai bereits um 4 000 Personen darUber.
Insbesondere seizte sich der deutliche Aufschwung
der Industriebeschaftigung fort (lll. Quartal 1979
+ 300 Beschaftigte gegentber dem Vorjahr, IV. Quar-
tal 1979 43500, | Quartal 198G + 9 400). Auch im
Baugewerbe zeichnete sich eine gewisse Erholung
der Arbeitslage ab In den einzelnen Sparten des
Dienstleistungssektors war die Entwicklung unter-
schiedlich: Wahrend etwa der Handel und das Ban-
ken- und Versicherungswesen ihren Personalstand
noch ausweiteten, stagnierte er im  Offentlichen
Dienst.

Das kraftige Wachstum der gesamtwirtschaftlichen
Produktion wurde (berwiegend durch Produktivitits-
fortschritte erzielt Die Arbeitszeit je Arbeiter in der
Industrie war um 0,4% (etwa eine halbe Stunde pro
Monat) hdher als im Vorjahr, die Stundenproduktivitit
wuchs somit um etwa 7,3%. Die Produktivifdt je Be-
schaftigten war in der industrie im i Quartal um 7,5%
h&her als im Vorjahr (IV. Quartal 1979 +7,3%]), in der
Gesamtwirtschaft um etwa 8% (IV. Quartal 1979
+4,9%)

Trotz maBigen Beschaftigungswachstums und héhe-
rer Gastarbeiterzahl war die Arbeitslosigkeif weiterhin
ricklaufig. Hiezu trug eine verstérkte Abwanderung
von Osterreichern in die Bundesrepublik Deutschland
bei, welche den demographisch bedingten Angebots-
druck auf dem heimischen Arbeitsmarkt etwas mil-
derte. Im | Quartal wurden durchschnittlich um
9 500 Arbeitslose weniger gezahlt als im Vorjahr
(IV. Quartal 1979 6500, Mai 1980 --8 800}. Berei-
nigt um saisonale Schwankungen sank die Zahl der
Arbeitslosen gegeniiber dem Vorguartal um 4,8%
{IV Quartal 1979 —4,5%), von Mérz bis Mai war aller-
dings kein weiterer Riickgang festzustellen Die sai-

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beachéf- Offene  Arbeits- Arbeits- Offene
tigta  Stellen  lose losen-  Stellen/
rate Arbeits-
in% lose (sai-

Saisonbereinigte Verdnde~ sonberei-

rung gegen das Yorquartaf nigt}
in%

1977 | Qu +05 + 15 —14 18 nes
I Qu +04 + 13 -—18 18 ol :1:3

I Qu +03 - 39 +45 18 062

IV Qu +01 - 35 +72 20 0586
1978 | Qu +05 — 17 +25 20 054
I Qu —-02 - 03 +83 22 050

il Qu +03 -— &8 +07 22 046

V¥ Qu —00 + 48 286 21 Q48
1978 | Qu +04 - 08 -28 20 051
I Qu +02 + 31 +26 21 051

I Qu —00 + 33 =50 20 058

v Qu +01 +144 —45 18 Q68
198¢ 1 Qu. +02 +107 —48 18 Q77
April bis Mai') +00 — 60 =02 18 074

') Gegan Februar bis Marz

sonbereinigte Arbeitslosenguote blieb seit Februar
mit 1,8% unveréndert.

Die kraftige Belebung des Steffenangebotes setzte
sich in den ersten Monaten dieses Jahres fort. Die
Zahl der offenen Stellen war im | Quartal um g 000
(+35%) héher als im Vorjahr (IV Quartal 1979
+5.400 bzw. +21%) Trotz der hohen Zuwachsraten
— auch saisonbereinigt lag sie knapp 11% Gber dem
Wert des [V Quartals — hat sich die Nachfrage nach
zusatzlichen Arbeitskréften seit Februar etwas abge-
schwicht Gemessen am saisonberginigten Stellen-
andrang haben sich die Arbeitsmarktchancen im
Frihjahr weiter gebessert Im Durchschnitt der Mo-
nate Janner bis Mai entfielen 132 offene Stellen auf
100 Arbeitslose, das bedeutet das glnstigste Verhalt-
nis seit 1974,

Internationale Rohwarenhausse schlédgt auf
Verbraucherpreise durch — Weiterhin mégige
Lohnentwicklung

Die internationale Rohwarenhausse hielt noch Uber
die Jahreswende an, hat sich jedoch seither etwas
beruhigt. MaBgebend hieflr waren der sich abschwé-
chende Lageraufbau in den Industriestaaten und der
beginnende Konjunkturabschwung in den USA Ins-
besondere zeigen die Preise flr Industrierohstoffe
{ohne Brenn- und Treibstoffe} seit Februar sinkende
Tendenz, wahrend sich die Teuerung bei Erddl weiter
fortsetzte Der starke Preisschub im Laufe des ver-
gangenen Jahres bewirkte, daB im | Quartal und bis
Mai die Weltmarktpreise sowohi fir Nahrungsmittel
als auch flr Industrierchstoffe erheblich (ber dem
Vorjahresniveau lagen Der HWWA-Index der Bohwa-
renpreise war auf Bollarbasis im | Quartal um 46,6%
héher als im Vorjahr {IV. Quartal 1979 +32,4%, Mai
1980 +43,8%), auf Schillingbasis um 37,3% (+22,5%
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bzw +31%) Am stirksten war der Preisauftrieb er-
wartungsgemaB bei Brenn- und Treibstoffen (I Quar-
tal +74% auf Dollarbasis), relativ geringer bei Nah-
rungs- und Futtermittelrohstoffen (+29%), Investi-
tions- (+22%) und Konsumgiterrohstoffen
(+24%).

Im Laufe des Frihjahrs griff die internationale Teue-
rung zunehmend auf das heimische Preisniveau tber,
Der GroBhandelspreisindex, in dem Roh&t und Erdal-
produkte groBes Gewicht haben, war im Mai um
knapp 10% hoher als im Vorjahr {1 Quartal +7,2%),
das entsprach der Teuerungsrate der |Importe im
. Quartal Auch im Vergleich zum Vormonat be-
schleunigte sich der Anstieg der GroBhandelspreise
im Mai Neben den Energiepreisen zogen im Frihjahr
auch die Preise fur landwirtschaftliche Produkte deut-
lich an Auf der Verbraucherstufe trugen neben hdhe-
ren Benzin- und Heizdlpreisen vor allem die Entwick-
lung des Goldpreises und die Erhéhung der Strom-
und Gastarife zur Beschleunigung der Inflation bei
Die Inflationsrate stieg im Mai auf 8,4% (IV Quartal
1979 +4,4%, | Quartal 1980 +5,3%) und hat sich da-
mit seit ihrem letzten Tiefpunkt zur Jahresmitte 1979
verdoppelt Ohne den démpfenden EinfluB der Sai-
sonwaren betrug der Jahtesabstand im Mai sogar
8,7%; die auch gegenilber dem Vormonat relativ
starke Steigerung von 0,8% war etwa zur Halfte durch
die jingste Benzinpreiserhéhung bedingt
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Angesichts der lebhaften Konjunkiur und der merkii-
chen Inflationsbeschleunigung war die LohAnentwick-
fung im Frihjahr weiterhin zurlckhaltend. Die neuen
Abschillsse zeigten nur leicht steigende Tendenz
Der Tariflohnindex lag im | Quartal um 5,4% (V. Quar-
tal 1979 +5,1%, Mai 1980 +5,5%) h&her als im Vor-
jahr Auch die Nettolohndrift in der Industrie blieb mé-
Big: sie stieg von +0,4% im letzten Vierteljahr 1978
auf +0,7% Die Monatsverdienste in der Industrie und
der Bauwirtschaft stiegen infoige der gréSeren Zahl
der Arbeitstage {Schaltjahr) und vermehrter Uber-
stunden stérker als die Stundenverdienste (in beiden
Bereichen jeweils +7%% gegenlber dem Vorjahr).
Die Nettolohnsteigerungen waren infolge der Auswir-
kungen der Steuerprogression sowie einer Erhdhung
der Pensionsversicherungsbeitrage um etwa 1% Pro-
zentpunkte geringer. Die Realeinkommenszuwachse
verringerten sich nicht nur fir die Arbeiternehmer,
sondern auch fur die Pensionsbezieher, deren Be-
zlge mit Jahresanfang um 5,6% angehoben wurden.
Die Lohnstickkosten in der Industrie blieben im Ver-
gleich zum Vorjahr anndhernd konstant, wodurch sich
die internationale Arbeitskostenposition Osterreichs
weiter verbesserte

Georg Busch

Abgeschlossen am 30 Juni 1980



