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B WIFO

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2019 zeigen fur die Gesamtwirtschaft eine
Seitwdrtsbewegung der Konjunktureinsché&tzungen. Uber die Sektoren hinweg zeigen sich aber markante
Unterschiede: Wahrend die Konjunkfurbeurteilungen der Unternehmen in den Dienstleistungsbranchen
zunehmen und in der Bauwirtschaft die Konjunktureinschdtzungen — trotz RGckg&ngen — in optimistischen
Bereichen bleiben, geben die Konjunktureinsché&tzungen in der Sachgutererzeugung weiter nach.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fUr die Gesamtwirtschaft steigt im Juli (unter Ausschaltung
saisonal bedingter Schwankungen) um 0,4 Punkte auf einen Wert von 12,1 Punkten und bleibt damit auf
zuversichtlichem Niveau. In den Dienstleistungsbranchen gewinnt der Index 3,7 Punkte und signalisiert mit
15,3 Punkten eine gute Dienstleistungskonjunktur. In der Bauwirtschaft dagegen verliert der Index (minus
5,0 Punkte), befindet sich aber mit einem Wert von 28,5 Punkten weiterhin auf einem opfimistischen
Niveau. In der konjunkturell bedeutenden SachgUtererzeugung verliert der Lageindex weiter an Boden
(minus 3,0 Punkte) und notiert mit 2,2 Punkten nur mehr knapp im positiven Bereich.

Der Index der unternehmerischen Erwartfungen bleibt nahezu unverdndert (minus 0,1 Punkte) und
erreicht einen Wert von 8,1 Punkten. In der Bauwirtschaft zeigt sich beim Erwartungsindex ein Zugewinn
(plus 3.1 Punkte) und der Indexwert bleibt mit 12,3 Punkten in zuversichtlichen Bereichen. In den
Dienstleistungsbranchen hingegen sinkt der Erwartungsindex leicht (minus 0,5 Punkte), bleibt jedoch mit
einem Indexwert von 12,5 Punkten weiter im Bereich zuversichtlicher Konjunkturerwartungen. Auch in der
Sachgutererzeugung sinkt der Erwartungsindex (minus 0,4 Punkte), liegt aber mit -0,2 Punkten erstmals seit
August 2016 im negativen Bereich. Somit setzen sich auch im Juli die heterogenen Konjunktur-
einsch&tzungen Uber die drei Sektoren hinweg fort.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der &sterreichischen SachguUtererzeugung verliert der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli 3,0
Punkte und bleibt mit 2,2 Punkten nur mehr auf durchschnittichem Niveau. Der Indexrickgang ist auf die
per Saldo deutlich weniger dynamische Produktionstétigkeit zurUckzufUhren. Die Auftragslage
verschlechtert sich weiter: Rund 73% der Unternehmen melden zumindest ausreichende Auftrags-
bestdnde, im Frihjahr waren es noch rund 78%. Die Einsch&tzungen zu den Auslandsauftragsbesténden
verschlechtern sich per Saldo ebenfalls. Die gemeldete Kapazitdtsauslastung bleibt aber mit 84% auf
Uberdurchschnittlichem Niveau. Als wichtigste Produktionshemmnisse nennen die Unternehmen Mangel
an Arbeitskraften (rund 18%) und Mangel an Nachfrage (rund 13%).

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen verliert im Juli weiter an Boden (minus 0,4 Punkte)
und landet mit -0,2 Punkfen erstmals seit August 2016 unter der Nullinie, die positive von negativen
Einschdtzungen frennt. Der RUckgang ist im Wesentlichen auf die per Saldo geringe Dynamik bei den
Beschaftigungserwartungen zurGckzufGhren. Wdahrend die Produktionserwartung per Saldo leichte
Zugewinne zeigen, verschlechtern sich die Erwartungen bezlglich der Auslandsauftragsbestdnde
deutlich.

Die Konjunktureinsché&tzungen bleiben auch im Juli Uber die Branchen der SachguUtererzeugung
heterogen. RUckgdnge in den Konjunkturbeurteilungen zeigen sich fir die Vorprodukt- und die
InvestitionsgUterbranchen, wdhrend die Konjunkturindizes in den Konsumguterbranchen Zugewinne
aufweisen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



B WIFO
Vorprodukte

Im Bereich der Vorprodukte verliert der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli 5,1 Punkte und liegt
mit -3,8 Punkten erstmals seit November 2016 unter der Nulllinie. Der Indexverlust ist vor allem auf den
RUckgang bei der Beurteilung der Produktionstatigkeit zurUckzufUhren. Auch die Auftragslage
verschlechtert sich: Rund 70% der Untfernehmen melden zumindest ausreichende Auftragsbestande (Juni
71%). Die Kapazité@tsauslastung ist aber mit 83% weiter Uberdurchschnittlich. Mittlerweile ist Mangel an
Nachfrage (17%) das wichtigste Produkfionshemmnis, gefolgt von Mangel an Arbeitskraften (14%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im Juli leicht hinzu (plus 1,9 Punkte), notiert aber
mit -4,9 Punkten weiter im negativen Bereich. Der geringe Anstieg ist vor allem auf die schwache
Entwicklung bei den Beschdaftigungs- und Geschdftslageerwartungen zurlckzufUhren, die per Saldo in
negative Bereiche rutschen. Die Mehrzahl der Unfernehmen rechnet auch mit einer Verschlechterung
der Auslandsauftragslage in den kommenden Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und SchdlmUhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne M&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne Investitionsguter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich verliert der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im Juli 3,4 Punkte, nofiert
aber mit 8,5 Punkten weiter im positiven Bereich. Die Unternehmen melden per Saldo eine schwdchere
Produktionsdynamik. Rund 78% der Unternehmen berichten von zumindest ausreichenden Auffrags-
bestdnden - 4% weniger als noch im Vormonat. Eine geringere Dynamik zeigt sich auch bei der
Beurteilung der Auslandsauftragsbestdnde. Die durchschnittiche KapazitGtsauslastung ist hingegen mit
87% weiterhin sehr hoch. Unfer den Produktionshemmnissen dominiert weiter der Mangel an
Arbeitskraften (26%), gefolgt von Mangel an Nachfrage (%) und Mangel an Material/Kapazitat (8%).
Der Index der unternehmerischen Erwartungen verliert im Juli 4,4 Punkte gegenUber dem Vormonat und
liegt mit 4,9 Punkten nur mehr auf durchschnittichem Niveau. Der RUckgang ist insbesondere auf die
geringe Dynamik bei Geschdftslage- und Beschdftigungserwartungen zurickzufUhren. Auch die wenig
dynamischen Erwartungen bezUglich der Entwicklung der Auslandsauftragsbesténde deuten auf eine
schwache Konjunkturdynamik in den nGchsten Monaten hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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InvestitionsgUter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), Biromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerédte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumguterbranche hat sich im Juli verbessert (plus
1.4 Punkte) und steigt auf 6,9 Punkte. Die Meldungen zur Produktionstétigkeit bleiben per Saldo
unverandert zum Vormonat. Der Zugewinn ist vor allem auf die bessere Einsch&tzung der Auffrags-
bestdnde zurbckzufUhren: Rund 75% der Unternehmen melden zumindest ausreichende
Auftragsbestdnde (Juni: 72%). Die Kapazitatsauslastung ist mit 83% weiterhin gut. Wichtigste Produktions-
hemmnisse sind der Mangel an Arbeitskraften (rund 17% der Unternehmen) und der Mangel an
Nachfrage (rund 8%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen in der KonsumguUterbranche gewinnt im Juli 1,2 Punkte
und notiert mit 3,7 Punkten im positiven Bereich. Der Indexzugewinn ist vor allem auf die per Saldo
dynamischeren Beschdaftigungs- und Geschdaftslageerwartungen zurUckzufUhren. Die Unternehmen
rechnen fUr die ndchsten Monate jedoch per Saldo mit einer geringeren Dynamik bei den Auslands-
auftragsbestdnden.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerdte, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerdte, fotografische Gerdte, Uhren, Motor- und Fahrré&der, Mébel, Juwelen,
Musikinstrumente (Gebrauchsguter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerate, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).



B WIFO
BAUWIRTSCHAFT

Die Konjunktureinschdtzungen der 0Osterreichischen Bauunternehmen haben sich im Juli etwas
eingetribt. Der Index der akfuellen Lage sank gegenUber dem Vormonat um 5,0 Punkte und liegt
(saisonbereinigt) bei einem Saldo von 28,5 Punkten. Wenngleich es sich damit um den niedrigsten Wert
seit November 2017 handelt, zeugt das hohe Niveau des Index weiterhin von einer sehr positiven
Grundstimmung. Bei den Einzelindikatoren kam es sperziell bei der abgefragten Bautatigkeit in den letzten
3 Monaten zu einem RUckgang. Der Saldo sank von 18 auf 12 Punkte, d.h. weniger Bauunternehmen
berichten von einer Bauproduktion Uber den Erwartungen als im Vormonat. Beim Anfeil der
Unternehmen, welche von zumindest ausreichenden Auftragsbesténden berichten, sank der Indexwert
von 90% auf 88%. Die gute Auftragslage in der Branche bleibt damit praktisch unverédndert. Analog dazu
berichten — wie im Vormonat — nur 6% der Unternehmen von einem Auffragsmangel als primdrem
Produkfionshemmnis. Auch bei den anderen Produkfionshemmnissen gab es wenig Verdnderung: Mit
42% der Nennungen bleibt der Arbeitskr&ftemangel wichtigstes Produktionshemmnis (+3 Punkte
gegenuUber Juni), gefolgt von ungUnstigen Witterungsverhd&linissen mit 10% (-3 Punkte). Ebenfalls stabil
bleibt der Anteil der Unternehmen, die von keinen Produktionshemmnissen betroffen sind (37%).

Der Index der Konjunkturerwartungen glich im Juli feilweise die Rickgdnge des Vormonats aus: Nach
einem RUckgang von 4,2 Punkten im Juni stieg der Index zuletzt um 3,2 Punkte. Im Saldo Uberwiegen die
positiven Einschdtzungen damit um 12,3 Punkte - die Erwarfungen sind jedoch weiterhin deutlich
pessimistischer als die aktuelle Lage. In der Struktur gab es im Juli Zugewinne sowohl bei den
Beschaftigungs- als auch bei den Preiserwartungen. Der Saldowert fUr die Preiserwartungen liegt bei 17
Punkten (+2 Punkte gegeniber dem Vormonat), jener fUr die Beschdaftigung nur mehr bei 7 Punkten (+4
Punkte gegenUber dem Vormonat). Die Preiserwartungen sind demnach deutlich positiver als die
Beschaftigungserwartungen, die nur knapp Uber einer neutralen Einsché&tzungen liegen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fur die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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DIENSTLEISTUNGEN

Im Juli zeigen die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests im Dienstleistungssektor im Vergleich zum
Vormonat eine etwas dynamischere Konjunkturentwicklung. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
liegt auf einem Wert von 15,3 Punkten (Vergleich Juni: plus 3,7 Punkte) Uber dem langfristigen
Durchschnitt von 7,7 Punkten. Die Einschdtzungen der Dienstleistungsunternehmen zur akfuellen
Geschdfts- und Beschdftigungslage sowie der Nachfrage fallen per Saldo im Vergleich zu Juni
optimistisch aus. Dies wird durch die quartalsweise abgefragten Informationen zur eigenen Geschdfts-
lage untermauert. Weniger als die Hdlffe der Unternehmen melden Schwierigkeiten in der Geschdéfts-
tatigkeit (44%). Diese treten vor allem im Bereich Arbeitskr&ftemangel (26 von 44 Prozentpunkten) auf.
Auftragsmangel als priméres Geschdaftshindernis bleibt auch im Juli auf dem historisch niedrigen Wert von
10 Prozentpunkten. Die AuftragsbUcher bleiben weiterhin gut geflllt: 85% der Unternehmen melden im
Juli ausreichende oder mehr als ausreichende Auftragsbesténde (Vormonat: 82%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkturausblick der Unternehmen anzeigt,
blieb mit einem Wert von 12,6 Punkten im Vergleich zum Vormonat stabil (minus 0,5 Punkte). Dies ist auf
die im Vergleich zum Vormonat per Saldo nahezu unverdnderte Einschdtzung hinsichtlich der kinftigen
Geschdafts- und Beschaftigungslage sowie der Nachfrageentwicklung zurickzufUhren.

Die im Durchschnift zuversichtlichen Einsch&fzungen der Unternehmen in den Dienstleistungsbranchen
weisen bei Befrachtung einzelner Segmente kleinere Unterschiede auf. Wahrend der Index der aktuellen
Lage im Juli im Vergleich zum Vormonat in den Bereichen EDV, Verkehr, freie und andere
Dienstleistungen sehr zuversichtlich ausfdllt, zeigt sich im Bereich Beherbergung und Gastronomie ein
weniger dynamisches Bild. Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im Vergleich zum
Vormonat im Bereich Verkehr und in den freien Dienstleistungen an, wdhrend er in den Bereichen EDV,
Beherbergung und Gastronomie sowie andere Dienstleistungen eine schwé&chere Dynamik aufwies. Die
Befragungsergebnisse deuten somit auf eine weiterhin recht gute Konjunktursituation im Dienst-
leistungsbereich hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr stabilisiert sich im Juli. Der Index der
aktuellen Lage liegt mit 4,6 Punkten (Vergleich Vormonat: plus 5,6 Punkte) knapp Uber dem langjéhrigen
Durchschnitt (2,4 Punkte). Der Zugewinn ist auf die im Vergleich zum Vormonat per Saldo opftimistischere
Beurteilung der aktuellen Geschd&fts- und Beschdaftigungslage und der Nachfrage zurdckzufGhren. Auch
wenn 14% der Unternehmen Geschdaftsbeeintradchtigungen aufgrund mangelnder Nachfrage melden,
wird die Auftragslage im Allgemeinen als stabil eingesch&tzt. Rund 77% der Transportunternehmen
schatzen ihre Auftragsbestédnde als zumindest ausreichend ein (Vormonat: 77%).

Auch die Einschadtzung der kommenden Monate hat sich im Bereich Verkehr stabilisiert. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen stieg um 3 Punkte auf einen Wert von 6,7 Punkte und liegt damit Gber
dem langfristigen Durchschnitt (2,3 Punkte). Im Juli blieben die unternehmerischen Einsch&tzungen
hinsichtlich der kUnffigen Geschdafts- und Beschdéftigungslage, sowie der Nachfrageentwicklung im
Vergleich zum Vormonat stabil.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die Unternehmen im Bereich Beherbergung und Gastronomie schdtzen die Konjunktur im Juli nach wie
vor optimistisch ein. Der Index der aktuellen Lagebeurteilung ist um 3,1 Punkte auf einen Wert von 16,5
Punkte gesunken und liegt damit weiternin Uber dem langfristigen Durchschnitt (7,6 Punkte). Dieses
Ergebnis ist auf die per Saldo stabilen Einsché&tzungen hinsichtlich der aktuellen Geschdéftslage und der
Nachfrage zurUckzufUhren. Der Anteil der Unternehmen, welche die Auftragslage als ausreichend bzw.
mehr als ausreichend einschdtzen, bleibt stabil auf einem Uberdurchschnittichen Wert von 80%
(Vormonat: 74%). Dementsprechend ist auch der Anteil an Unternehmen (11%), die eine Beeintréchti-
gung durch Mangel an Nachfrage melden, im letzten Quartal gesunken.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen spiegelt im Bereich Beherbergung und Gastronomie
eine stabile Einschdtzung der ndchsten Monate wider. Im Juli notiert der Index bei einem
Uberdurchschnittichen Niveau von 11,7 Punkten (minus 2,3 Punkte). Dies ergibt sich aus der im Vergleich
zum Vormonat per Saldo optimistischeren Einsch&tzung hinsichtlich der kUnftigen Beschdaftigungslage.
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EDV

Die unternehmerischen Einsch&tzung der aoktuellen Lage des EDV-Sektors sind im Juli deutlich
optimistischer als im Vormonat. Der Wert stieg um 8,4 Punkte und liegt nun bei 31,8 Punkten deutlich Uber
dem langfristigen Durchschnitt (16,5 Punkte). Diese Lagebeurteilung basiert auf der per Saldo stabilen
Einschatzung zur aktuellen Geschdfts- und Beschdftigungslage sowie zur derzeitigen Nachfrage. Die
Auftragsbestdnde sind bestdndig hoch: rund 91% der Unternehmen schatzen die Auftragsbestande als
zumindest ausreichend ein (Vormonat: 88%). Es melden rund 49% der EDV-Unternehmen unterschiedliche
Schwierigkeiten in der Geschdaftstatigkeit, wobei sich der Anteil der Unternehmen, die Schwierigkeiten
durch den Mangel an Arbeitskréaften melden, bei 35% eingependelt hat.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen signalisiert fur die kommenden Monate eine stabile
Dynamik im EDV-Bereich. Im Juli verzeichnet er einen Wert von 33,2 Punkten (minus 2,1 Punkfe) und liegt
damit weiterhin deutlich Uber dem langjdhrigen Durchschnitt. Trofz der im Vergleich zu Juni per Saldo
etwas verhalteneren Erwartungen zur kinftigen Beschdaffigungslage und Nachfrageentwicklung, bleibt
die Einschatzung der EDV-Unternehmen hinsichtlich der kUnftigen Geschdaftslage stabil.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien Dienstleistungen sind die Einschdtzungen der aktuellen Lagebeurteilungen im Juli
nach wie vor optimistisch. Der Index stieg im Vergleich zum Vormonat um 5,2 Punkte auf einen Wert von
11,9 Punkten (langfristiger Durchschnitt: 7,3 Punkte). Die Einsch&tzungen der aktuellen Geschéfts- und
Beschaffigungslage und der Nachfrage fielen per Saldo im Vergleich zum Vormonat deutlich
opfimistischer aus. Dementsprechend meldet die Mehrheit der Unternehmen (63%) keinerlei
Schwierigkeiten bei der Geschdaftstatigkeit zu haben. Auch die Auftragslage bleibt gut : 89% der
befragten Unternehmen bezeichnen die Auftragslage als zumindest ausreichend (Vormonat: 85%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen bleibt im Bereich der freien Dienstleistungen im Juli im
Vergleich zum Vormonat ebenfalls stabil auf einem Uberdurchschnittlichen Wert von 11,1 Punkten (plus
0,2 Punkte). Dies kann auf die opfimistische Einschdtzung hinsichtlich der kUnftigen Geschdafts- und
Beschdaftigungslagelage sowie der Nachfrageentwicklung zurUckgefUhrt werden.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen

Die Einschatzung der konjunkfurellen Lage im Bereich der ,anderen Dienstleistungen” blieb im Juli im
Vergleich zum Vormonat stabil. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen stieg um 0,8 Punkte auf einen
Wert von 13,4 Punkten knapp Uber dem langfristigen Durchschnitt. Die Einsch&fzungen der akfuellen
Geschdafts- und Beschdaftigungslage sowie der akfuellen Nachfrage haben sich per Saldo im Vergleich zu
Juni kaum veré&ndert. Der Anteil der befragten Unternehmen, die ihre Auftragslage als ausreichend oder
mehr als ausreichend einschdtzen, bleibt mit 83% ebenfalls stabil auf hohem Niveau (Vormonat: 84%).
Auch der Anteil der Unternehmen, die keine Schwierigkeiten in der Geschd&ftstatigkeit haben, bleibt im
Vergleich zu den lefzten Quartalen nahezu unveré&ndert hoch (58%).

Der Ausblick auf die kommenden Monate bleibt ebenfalls optimistisch. Der Index der unternehmerischen
Erwartungen notiert mit 12,6 Punkten (minus 1,9 Punkte) Uber dem langfristigen Durchschnitt (9,4 Punkte).
Diese Enfwicklung ist auf die im Vergleich zum Vormonat per Saldo optimistischere Einsch&tzung
hinsichtlich der kUnftigen Geschdaftslage zurGckzufUhren.
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, GrundstUcks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittiung von Arbeitskr&ften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebdudebetreuung etc.
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