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Das Wachstum der dsterreichischen Wirtschaft wur-
de in den ersten Monaten 1873 durch verschiedene
Faktoren etwas gedampft: Die Nachfrage nach Inve-
stitionsgiitern und nach dauerhaften Konsumgiitern
lieB nach der Vorkaufswelle im November und De-
zember nach, das Wetter war fiir die AuBenarbeiten
weniger giinstig als im Vorjahr und es gab im Fe-
bruar und Méarz jeweils einen Arbeiistag weniger.
Die Abschwichung war jedoch geringer, als auf
Grund der Vorkdufe und der Hektik Ende 1972 zu er-
warten war Die Produktionszuwéchse sind zwar
niedriger als im Herbst, aber ebenso hoch wie im
letzten Sommer, die Beschaftigung wichst kraftig
und die Unternehmer flillen die gelichteten Lager
auf. Der Aufschwung der europiischen Konjunktur
und die hohe Auslandsnachfrage fdrdern giinstige
Konjunkturerwartungen. .

Unter dem EinfluB der stabilitdtspolitischen MaB-
nahmen der Wahrungsbehdrden wurde die Kredit-
ausweitung merklich schwécher und der Geldmarkt
spannte sich fihlbar an. Ferner wurden (mit erheb-
lichen regionalen Unterschieden) 6ffentliche Auf-
trage in geringerem Umfang und spéater als sonst
vergeben. Ob und in welchem Mafe dadurch die
Binnenkonjunktur gedampft werden wird, 148t sich
zur Zeit nur schwer beurteilen, Zum Tell sind Riick-

wirkungen auf Absatz, Produktion und Beschafti-
gung der inlandsorientierten Zweige erst mit be-
tréachtlicher zeitlicher Verzégerung zu erwarien;
manche Schwierigkeiten, (ber die gegenwartig ein-
zelne Sparten berichten (wie etwa der Mangel an
AnschluBauftragen in der Bauwirtschaft), kdnnte sich
als voribergehend erweisen. Die Wirtschafispolitik
beabsichtigt, ihre SiabilisierungsmaBnahmen fort-
zufithren, jedoch so elastisch zu handhaben, daB
unerwinschie Schock- und Bremswirkungen vermie-
den werden In diesem Sinn ist die Liquidititshilfe
der Notenbank Anfang April zu verstehen.

Nach den Verteuerungen im Jénner, die zum Teil
auf die Einfiihrung der Mehrwertsteuer zurilickgingen,
wurden die Preissteigerungen in den folgenden bei-
den Monaten zunéchst etwas schwécher. Gleichzei-
tig hat sich der Preisauftrieb im européischen Aus-
land weiter beschieunigt; Usterreich liegt nunmehr,
was die Inflationsrate anlangt, wieder im Mittelfeld
der europdischen Lénder.

Auf dem Arbeitsmarkt blieb die Nachfrage
nach Arbeitskriften auch nach dem Abflauen der
Mehrwertsteuerhausse auBerordentlich hoch. Die Be-
schéffigung erzielte in den letzien beiden Monaten
weiterhin Rekordzuwéchse: Ende Marz waren
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2,555.800 Unselbstindige beschaffigt, um 90900
(3'2%) mehr als im Vorjahr. Das war nur mdglich,
weil die Wirtschaft noch stérker als bisher auf Frauen
und Auslander zuriickgriff. Die Zahl der weiblichen
Beschéftigten nahm absolut (49.600) wie relativ
(+5V2%) stdrker zu als jene der Manner (41.300 oder
+21/2%). Allerdings sind ein Teil der zusatzlich be-
schaftigten Frauen vermutlich Teizeitbeschaftigte.
Die Zahl der ausldndischen Arbeitskréfte stieg um
43000 {+30%) auf 188800. Die Zuwachsrate hat
weiterhin steigende Tendenz, der Anieil der Fremd-
arbeiter an den Beschaftigten stieg auf 7'4% {Mérz
1972: 5'9%).

Trotz der Rekordausweitung der Beschaftigung war
die Zah! der vorgemerkten Arbeitsiosen (46.20Q) im
Marz etwas héher als im Vorjahr (M&nner +1.100,
Frauen —500). Ausschlaggebend war in erster Linie
das — verglichen zum Vorjahr — ungiinstige Wetter,
das die Beschéftigung in den Saisonberufen dricklie
(Bauarbeiter +1.100, land- und forstwirtschaftliche
Berufe +800); in den meisten anderen Berufen war
die Arbeitslosigkeit niedriger als im Vorjahr. Die Zahl
der offenen Stellen (63.700) lag Ende M&rz um 5500
{9'5%) hoher als im Vorjahr. Die Zuwachsraten gin-
gen Anfang 1973, nachdem die Mehrweristeuer-
hausse abgeklungen war, merklich zuriick, stabili-
sierten sich jedoch zu Frihjahrsbeginn auf niedri-
gem Niveau.

Arbeitsmarkt

Jan. Febr Mirz Stand Enda

1973 1973 1973 Marz 1973

Yart@nderung gegen das Yorjohr

1.000 Pertonen

Beschdftigte . . +&37 +838¢9 +50'9 25558
Arbeitslese . .. ... —i10 — 80 + 06 452
Offena Stellen . . . ... + B3 + 50 + 55 37

Die Industrie erzeugte in den ersten beiden
Monaten insgesamt um 8Y2% (Janner 12%, Februar
512%) und je Arbeitsiag um 7% (Janner 4%, Fe-
bruar 10%2%) mehr als im Vorjahr Die Zuwachsraten
entsprachen jenen vom . Quartal 1972, erreichten
aber nicht die infolge von Sondereinflissen beson-
ders hohen Werte vom V. Quartal. Das Nachlassen
des Nachfragesoges erlaubte es vielen Unterneh-
mungen ihre Lager wieder aufzufillen und innerbe-
triebliche Arbeiten durchzufiihren, die bisher auf-
geschoben wurden.

Im Bereich der Gruppe Bergbau und Grundstoffe (je
Arbeitstag Janner +912%, Februar -+10v2%) hielt
das kraftige Wachstum der Grundstoffindustrie un-
vermindert an. Die Bergwerke erzeugten um 3%
mehr als im Vorjahr; die Magnesitindustrie profitierte
von der Konjunkturbelebung in den nachgelagerten
Branchen
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Das Wachstum der Investitionsgiiterproduktion (Jan-
ner 4-1%, Februar +10%) differenzierte sich zum
Teil als Folge der Entwicklung im 1V Quartal 1972
Die Nachfrage nach fertigen Investitionsgitern lieB
erwartungsgeman nach, die Produktion lag nur ge-
ringfiigig Gber dem Vorjahrsergebnis. Auf den Mark-
ten flir Vorprodukte setzte sich die Konjunkturbele-
bung fort, die Zuwachsraten nehmen seit einem Jahr
zu. Die Baustoffproduktion profitierte vom regen
Winterbau und der Aufflllung der Baustofflager;
Kapazitdtsengpasse, die im leizten Sommer das
Wachstum dampften, verloren saisonbedingt an
Wirksamkeit.

Der Konsumgiiterbereich (Janner 4-4Y:%, Februar
+10%) entwickelte sich ahnlich wie im Ill. Quarial
des Vorjahres. Die Produktion von Nahrungs- und
GenuBmittein, Bekleidung und Verbrauchsgiitern
wuchs weiterhin unterdurchschnitilich, langlebige
Konsumgiiter (insbesondere elekirotechnische Ge-
rate) hingegen expandierten kréftig.

Industrieproduktion e Arbeltstag

Jdn. 1973 Febr 1973
Vardnderung gegen das Yorjahr in %
Bergbau und Grundstoffe . ... ... . . + G4 +107
Investitionsgtiler .. + 12 +102
Kenspmgliter ... ... .0 iiieeans + 4 +102
Indystriapreduktion chne Elektrizitét . . + 40 +10'3
Elektrizitdt ... ....... .. ......o.... + 56 4 &8
Iadystrfeproduktion .. . ... ... ... .. + &1 +10'1

Die Landwirtschaft erwartet fiir 1973 eine
gute Obsfernte. Der Blltenansatz ist bei allen Obst-
arten (iberdurchschnitilich gut, die Marillenbliite setzte
eine Woche spater ein als im Vorjahr. Der Wachs-
tumsstand der Feldfrilchte wurde im Marz auf Grund
der geringen Winterfeuchtigkeit weniger glinstig be-
urteilt als 1972; die reichlichen Niederschliage der
letzten Wochen rechifertigen jedoch optimistischere
Ernteaussichten.

Die Marktproduktion von Schiachtvieh lag im Fe-
bruar mit 12% (Rinder —19%, Kélber —27V2%,
Schweine -—-5%) starker unter dem Vorjahrsniveau
als bisher. Die Beschleunigung des Rickganges
dirfte in erster Linie auf den Ausfall eines Markt-
tages zurlickgehen. Obwohl mehr Fleisch (+25%,
tberwiegend Schweine)} eingefihrt und der Schlacht-
rinderexport (—45%) stark gedrosselt wurde, war
das Angebot auf den inldndischen Fleischmirkien
um 8% niedriger. Die Kiihlhduser wurden im Februar
vor allem mit Schweinefleisch beschickt. Die Erzeu-
gung ven Jungmasthithnern war im Marz um 13%
héher als im Vorjahr. Der Rlickgang der Milchtiefe-
rung {—3%) erklart sich vor allem daraus, daB der
Februar um einen Tag weniger hatte als im Vorjahr
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Landwirtschaft
Marktproduklion
Jién 1973 Febr. 1973
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Brotgetreide . e e . - 341 —420
Milch .. .. + 10 — 29
Fleiseh ... ..., . - 26 - 17

(Schaltjahr); die Produktion von Butter und Kase
wurde geringfligig gesteigert.

Die Nachirage nach Energie wuchs im Februar
infolge des Ausfalles eines Arbeitstages merklich
langsamer als in den letzten Monaten, obwohl es
viel kdlter war (gemessen an der Zahl der Heizgrad-
tage um 14%). Je Arbelistag lagen die Verbrauchs-
zuwéchse nur wenig unter den Steigerungsraten der
Vormonate.

Der Stromverbrauch (ohne Pumpstrom) stieg um
5'2%, je Kalendertag etwa um 8":%. Die Erzeu-
gungsbedingungen fiir Wasserkraftwerke waren auch
im Februar kaum besser als im Vorjahr; der Erzeu-
gungskoeffizieni der Wasserkraftwerke tag 26% unter
dem langjéhrigen Durchschnitt. Da die Speicher-
werke etwas stirker eingesetzt wurden, iberiraf die
gesamtie hydraulische Produktion den Voriahrswert
um 6%. Die Warmekraftwerke erzeugten 1% mehr
Strom, der Impertsalde war ein Viertel gréBer als
1972

Energieverbrauch

Dez, 1572 Jdn 1973 Febr. 1973
Yardnderung gagen das Vorjahr in %

Kohle ..... . P +31'9 + 072 - 79
Elektrizitét) ... . .. .. . +117 +11'1 + 57
Erdalprodukte . .. .. . 4 01 + 99 4+ 04
Erdgas ........... L 4130 + 90 + 45

'} Gesamiversorgung, Waosser- und Wirmekrafl; ohna Pumpstrom.

Der Giterverkehr entwickelte sich im Februar
unterschiedlich. Die Bahn leistete insgesamt um 5%
weniger n-t-km, je Arbeitstag jedoch etwa ebensoviel
wie im Vorjahr. Im Binnen- und AuBenhandelsver-
kehr wurden um 8Y2% weniger, im Transit um 542%
mehr n-t-km erzielt (je Arbeitstag —4% bzw. +11%);
Giterwagen wurden um 8% weniger angefordert,
Niedriger als im Vorjahr war insbesondere die Be-
férderung von Kunstdiinger, Holz und Papier, hbher
jene von Kohle und Erzen. Die Osterreichischen
Schiffahrisgeselischaften konnten ihr Transportauf-
kommen dank héherem Wasserstand insbesondere
im bayrischen Raum sprunghaft steigern (+90"2%
mehr Giitertonnen, davon Westverkehr +93'Y2%,
Siidostverkehr +81%). Im Luftverkehr {ohne Transit)
wurden insgesamt um 4Y%2% mehr Giitertonnen be-
fordert (Fracht +5%¥2%, Post +1%), im Transit um
11% weniger. Als Folge des Zulassungsbooms gegen

Ende des Vorjahres ging die Zahl der Neuzulassun-
gen von Lastkraftwagen stark zuriick: Im Februar
wurden um 21V/2% weniger Lastkraftwagen neu zu-
gelassen, davon im Fuhrgewerbe um 31% und im
Waerkverkehr um 20'/2% weniger.

Im Personenverkehr leistete die Bahn um V2% weni-
ger n-t-km, je Arbeitstag um 3% mehr, Post- und
Bahnbusse befdrderten um 4'2% Personen mehr. Im
Luftverkehr von und nach Osterreich wurden um
91/2%, im Transit um 3% mehr Passagiere befdrdert.
Die Zahl der Neuzulassungen von Personenkraft-
wagen ging aus den gleichen Grinden wie jene der
Lastkraftwagen zur{ick.

Der Fremdenverkehr entwickelte sich weni-
ger ginstig als zu Beginn der Wintersaison. Ins-
gesamt wurden im Februar um 1'2% weniger Nachti-
gungen gezdhlt, je Kalendertag um 2% mehr. Im
Gegensatz zur bisherigen Entwicklung ging die Zahl
der Auslandernéchtigungen um 3%2% zuriick, nach
Tagen bereinigt entsprach sie dem Vorjahrsniveau;
Iniinderndchtigungen hingegen wurden um 3%2%
mehr gezéhlt, je Kalendertag um 72%.

Verkehr
Jan. Febr.
1973 1973
Verlinderung gegen das Yerjahr
in %
Gitervarkehr, n-t<km {Bahn vnd Schiff) . .. + #5 + 19
Beférderta Personen {Bahn und Omnibusse) + 77 - 24
MNevzulassungen won Personenkraftwagen
einschlieBlich Kombi-Fahrzeuge . — 51 -137

Der Einzelhande! hatie im Februar einen relativ
schwachen Geschéftsgang, allerdings hauptséchlich
wegen des Ausfalles eines Verkaufstages. Die Um-
saize waren nominell um 8%, real um 2% hoher als
im Vorjahr, nach 11% und 5% im J&anner; je Ver-
kaufstag ergaben sich Zuwachsraten von 12%2% und
6'2%, doch liefert erfahrungsgeman die Bereinigung
zu hohe Werte, Die Nachfragestruktur wechselte:
Nichtdauerhafte Konsumgiter, die im Janner liber-
durchschnittlich gut gingen, schnitten schlechter ab
(real +1Y2%, nach +6% im J&nner), dauerhafte
Konsumgilter (ohne Personenkrafiwagen) wurden da-
gegen wieder mehr gekauft (real um 6%:%, nach 3%
im Janner). Belebt hat sich vor allem die Nachfrage
nach Mébeln, Elekirowaren sowie Uhren und
Schmuckwaren, wogegen Teppiche, Mdbel- und Vor-
hangstoffe, Fahrrédder, Ndhmaschinen und Zubehér
sowie Photogerédte geringere Zuwachsraten erzielten.
Von den kurzlebigen Waren schniiten nur Schuhe
und Lederwaren besser ab.

Nachdem die Lager seit November merklich ab-
gebaut worden waren, disponierte der Einzelhandel
im Februar wieder groBziigiger: Die Wareneingénge
des Fachhandels (ohne Tabakwaren) waren um 10%
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héher als im Vorjahr, die Umséatze aber nur um 7%.
Dadurch wurden die Lager in allen Branchengruppen
aufgestockt; sie lagen Ende Februar wieder um 2%
liber dem Vorjahr.

Der GroShande! wuchs im Februar trotz der kraftigen
Nachfrage des Einzelhandels merklich schwécher
als im Jédnner Seine Netto-Umsaize (ohne Mehi-
wertsteuer) waren um 5%:% hdher als im Vorjahr,
gegen 14% im Jannert). Besonders stark hat der
Verkauf von Rohstoffen, Halberzeugnissen und Fer-
tigwaren nachgelassen, wogegen die Umsétze von
Agrarprodukten nur wenig schwicher wuchsen.
Starker noch als die Umsétze hat sich im Februar
das Wachstum der Wareneingange abgeschwicht:
Sie waren nur um 412% hoher als im Vorjahr (nach
18% im Janner). Die Lager wurden abgebaut.

Umsitze des Grof- und Einzelhandels

Jdn 1973 Febr. 1973
Yerdnderyng gegen das Yorjahr
in %%

GroBhande! insgesamt ... .. ... . ... +13'9 + 5%
davon Agrarerzengnisse, Lebens- u. GenuBmitiel + 8% + 60
Rohstoffe und Halberzeugnisse ... ... . 4204 + 66
Ferfigwaran . . . ... ... ... +117¢ + 61
Sonstiges . .. ... ... . + 69 — 2%
Einzelhandel insgesam? | e +110 + 8¢
davon kurzlebige Goter ... ... ... ... .. +117 + 77
fanglebige GOer .. .. .. ... .. + &4 +10°0

Die Eniwicklung des AuBenhandels stand zu
Jahresbeginn unter dem EinfluB einer Reihe von
Sonderfaktoren. Der Beginn des Zollabbaues im
Handel mit der EWG und die Einfihrung der Mehr-
wertsteuer lieBen im IV. Quartal die Umsétze in bei-
den Richtungen ungewodhnlich stark expandieren.
Die Steigerungsraten Gberschritten sogar die Spitzen-
werte der Jahre 1969 und 1970. Fir die ersten
Monate des Jahres 1973 war mit einer Normalisie-
rung, wenn nicht mit Lieferausfillen zu rechnen.
Dank der guten Binnen- und Auslandskonjunktur
schwichte sich das AuBenhandelswachstum verhdht-
nisméBig wenig ab. Im Janner und Februar stieg die
Ausfuhr um 15% und 8Y:%, die Einfuhr um 24%p
und 14%. Je Arbeiistag nahmen die Exporte im
Februar um 14% und die Importe um 19Y2% zu.

1} Umsatze und Preise des GroBhandels sind seit der Ein-
filhrung der Mehrwertsteusr nicht mehr mit dem Vorjahr
vergleichbar. EinschleBlich Mehrwertsteuer (brutto) wird
die Entwicklung (berschatzt, da die kumulative Umsatz-
stauerbelastung auf der GroBhandelssiufe in der Regel
niedriger war als der derzeitige Mehrwertsteuersatz, chne
Mehrwertsteuer (netto) wird sie dagegen um diese kumu-
lative Belastung unterschétzt. Eine Bereinigung der vor-
jahrigen Umséitze ist praktisch unmdéglich, teils wegen der
Verschiedenheit der Sétze, vor allem aber weil die Struktur
der Bezugswege des GroBhandels kaum erfaBbar ist.
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Auf die Ausfuhr wirkie sich im Jénner die Sonder-
regelung aus, wonach die alte Umsatzsteuerriickver-
giitung fir Exportwaren gezahlt wird, die zwar
im Dezember die Grenze noch nicht illberschritten
hatten, wohl aber bereits einem Spediteur zur Ver-
sendung Ubergebsn worden waren. Eiwaige Liefer-
ausfalle hatten daher erst im Februar sichibar wer-
den miissen. Solche Ausfille gab es jedoch praktisch
nur bei Investitionsgiitern, deren Lieferungen im
Dezember {-+61%) besonders siark vorgezogen wur-
den. Nach einer Zunahme Im Janner um 82:%
stagnierte ihr Export im Berichtsmonat (+%/2%) Fast
gleich stark war der Vorzieheffekt bei den Konsum-
glitern (Dezember +-56%); dennoch wuchs ihre Aus-
fuhr in den ersten beiden Monaten 1973 um jeweils
12%, etwa gleich stark wie in den ersten drei Quar-
talen des Vorjahres, Kraftiger als die Fertigwaren-
exporie erhthte sich im Februar die Ausfuhr von
Vorprodukten {Rohstoffe +16%, Halbwaren +12%).
Der Entfall der Umsatzsteuerriickvergitung zog ge-
ringere Verschiebungen nach sich. In die EWG und
EFTA?} wurde um 14% und 6%, nach Nordamerika
um 19% mehr exportiert als im Vorjahr, die Ausfuhr
nach Osteuropa stagnierie.

Auf die Einfuhr wirkten in den letzten Monaten 1972
neben Zolisenkungen flir Waren aus der EWG auch
Vorkdufe im Zusammenhang mit der Einflthrung der
Mehrwertsteuer. Insbesondere die Nachfrage nach
Investitionsgiitern entspannte sich nach dem Boom
(IV. Quartal +46%, Februar +4%). Die Beziige von
Konsumgiitern blieben hingegen auch Anfang 1973
kraftig (Februar +18%). Bedingt durch die hohen
Dezemberimparte (+123%) gingen die Importe von
Personenkraftwagen im Janner um 17% zuriick, stie-
gen jedoch im Februar trotz niedriger Zulassungen
bereits wieder um 31%. Beinahe verdoppeilt hat sich
im Berichismonat die Einfuhr von Mobeln; Kleider
wurden um fast ein Viertel mehr importiert. Durch-
schnittlich erhohten sich die Beziige von Halbwaren;
Rohstoffe wurden um 10%, Nahrungsmittel um 25%
mehr eingefiihrt als ein Jahr vorher. Die Importe aus
der EWG (1 14%:) stiegen nur geringfligig stérker als
iene aus der EFTA (+12%) und aus Osteuropa
{-+11%).

Das Defizit der Handelsbilanz erreichte im Februar
299 Mrd. S, um rund ¥ Mrd. S mehr als im Vor-
jahr. Aus dem Dienstleistungsverkehr wurde vor
allem infolge kraftig steigender Ausgaben unter dem

3} Wenn nicht anders erwahnt, sind EWG und EFTA — auch

in den kommenden Monatsberichten — in der seit 1. Jan-

ner 1973 geltenden Gllederung zu verstehen. Zur unter-

schiedlichen Bedeutung der Integrationshldcke in der alten

und neuen Zusammensetzung filr den &sterreichischen

AuBenhandel (auf Basis der Daten fiir 1972} siehe Jahres-

gerlcht AuBenhandel; Monatsberichte, Jg 1973, Heft 3,
. 160.
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AuBenhandsll)

Jgn 1973 Fabr 1973

Mrd. 8§ Veranderung gegen Mrd § Verdnderung gegen
das Yorjahe in %4 das Vorjahr in 94

Ausfuhr insgesamt . . 626 +148 +14'8 707 + 85 + 81

daven
InvestitionsgOter . 1 30 + 85 + 3% 1'43 + 67 - f0
KonsumgiHer . . 245 +123 +123 2'93 +117 117

Einfuhr insgesamt .. 1018 +238 +222 1004 +13 9 +13'¢

daven
[nvestitionsgliter 208 +125 + &5 18 + 44 + 44
Konsumgiter 381 +281 +281 424 +18'C +180

*) Ohne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparafurvormerk-
verkehr, Kursivwerle sind nicht korrigiertea Werte

Titel Reiseverkehr per Saldo weniger eridst (1'53
Mrd. S gegen 186 Mrd. 8). Das Passivum der Lei-
stungsbilanz weitete sich um nahezu 1 Mrd. § auf
132 Mrd. S aus Langfristiges Kapital wurde um
061 Mrd. 8 mehr importiert als im Vorjahr, zum Teil
weil die Wirtschaft verstdrkt Auslandskredite bean-
spruchte (064 Mrd. S gegen 033 Mrd. S). Die §ster-
reichischen WAahrungsreserven nahmen um
172 Mrd. 8 (im Vorjahr um 013 Mrd. S) ab; die
Notenbank gab 1'48 Mrd. S aus ihren Bestinden ab,
die Kreditunternehmungen erhdhten ihre kurzfristi-
gen Netto-Auslandsverpflichtungen um 0’24 Mrd. S.

Zehlungsbilanz
1972 1973
Jén. Febr. Jin. Febr.
Mrd. §

Leistungsbilanz .. ..... . —1'43 —033 —18% .—1"32
davon Handeisbllanz . . o . —2'9% —2'32 —4'01 —~2'99
DiensHeistungsbiianz +150 +185 +208 +1'53
Grundbitanz .. ... . ... .. —142 —023 —171 —-0'61
Verdnderung der Wihrungsreserven.  —03% —013 —0'52 -172
dayon Notenbank ... .. .. .. +002 +038 —-172 —148
Kreditunlernehmungen . —0'32 —0'51 +120 —0'24

Die Liquiditdt des Kreditapparates blieb auch im
Februar angespannt. Wohl nahm die Kassenliguiditét
um 073 Mrd. 8§ auf 2141 Mrd. S zu, doch konnten die
Mindestreserveverpflichtungen wie im Dezember und
Janner nicht erflllt werden (Fehlbetrag rund 2'/2
Mrd. S). Die Zentralbankverschuldung stieg weiter
{(+032 Mrd. S) und erreichte 457 Mrd. S.

tm Maérz verschéarite sich die Liquiditatsanspannung
zusehends. Die Geldmarkt-Zinsséize stiegen auf mehr
als 10% {etwa auf die Héhe des POnalesatzes) Man-
gels verfigbarer Mittel erlahmte die Geschéaftstatig-
keit auf dem Geldmarkt. Die Refinanzierungshilfe der
Notenbank wurde voriibergehend (per 23. Marz) im
AusmalB von 539 Mrd. S beansprucht, Ende Mérz
hatten die Kreditunternehmungen 466 Mrd. S von
der Qesterreichischen Nationalbank geborgt. Anfang
April senkte die Notenbank die Mindesireservesitze
um einen Prozenitpunki und nahm 34 Mrd. § Wert-
papiere aus den Portefeuilles der Kreditunterneh-

mungen in Pension; sie seizte dadurch rund 3%
Mrd. S liquide Mitte! frei. Diese Liquiditaishilfe diirfte
in erster Linie zur Erfillung der Mindestreservever-
pilichtungen verwendet worden sein (auch im Marz
wurde ein Fehlbetrag von 1926 Mrd. 8 ausgewiesen),
eine Lockerung der Kreditrestriktionen war damit
nicht beabsichtigt.

Das kommerzielle Kreditvolumen wuchs im Februar
um 145 Mrd. S, um gut 2 Mrd. S schwicher als im
Vorjahr. Die Zwolfmonats-Zuwachsrate sank um
/2 Prozentpunkt auf 19'2%. Die Kreditplafonds wur-
den zu 97'9% — etwas weniger als im Janner — aus-
genitzt. Der Kreditapparat veranlagte dariiber hinaus
090 Mrd. S (0'83 Mrd. S im Vorjahr) in sonstigen
festverzinslichen Wertpapieren und gab in geringem
AusmaB Schatzscheine ab (0'09 Mrd S).

Der ZufluB langerfristiger Fremdmittel war mit 382
Mrd. 8 um fast 2 Mrd. § hdher als vor einem Jahr.
Dazu haben verschiedene Faktoren beigetragen: Die
Kunden der Kreditunternehmungen haben ihre Ein-
lagen von niedrig zu hdher verzinsten Einlagefor-
men umgeschichtet; die privaten Haushalte fiillten
ihre durch Vorkiufe Ende 1972 reduzierten Geld-
vermogensbestdnde wieder auf und die neuen Spar-
férderungsmaBnahmen regten zusétzlich die Spar-
tatigkeit an. Insbesondere die Spareinlagen stiegen
kraftig (4-2'05 Mrd. S gegen +134 Mrd. S im Vor-
jahr) Die Einzahlungen konzentrierten sich auf hd-
her verzinste Konten; auBerdem wurden rund 3/
Mrd. 8 Einlagen mit geseizlicher Kindigungsfrist
auf gebundene Konten umgeschichtet In den ersten
beiden Monaien dieses Jahres wurden rund 1 Mrd. S
netto allein auf Bausparkonten eingelegt (im Vor-
jahr blieben sie fast unverédndert). Die Terminein-
lagen stiegen im Februar um 078 Mrd S (014
Mrd. 8) eigene Emissionen wurden fiir 057 Mrd. S
{031 Mrd. S) an Nicht-Banken abgesetzt.

Obwohl die Rendite der Neuemissionen etwas ange-
hoben wurde (von rund 73% im JéAnner auf rund
76% Ende Marz), blieb die Publikumsnachfrage im
Marz eher schwach. Ursachen fiir die Zuriickhaltung
diirften die Erfahrungen weiterer Renditeverbesserun-
gen und die Kankurrenz anderer steuerbeglinstigter
Sparformen sein. Im . Quartal wurden Anleihen im
Nominale von 31 Mrd. S zur &ffentlichen Zeichnung
aufgelegt, um 06 Mrd. S mehr als im Vorjahr. An-
gesichts der Liquiditdtsenge im Kreditapparat, der
geringen Nachfrage und im Interesse einer relativ
stabilen Zinsenentwicklung wurde fiir April eine
Emissionspause vereinbart. Auf dem Sekundédrmarkt
konnte im Februar und Mérz das Kursniveau im
weasentlichen gehalten werden; die Rendite lag bei
7 65%. Auf der Wiener Aktienbdrse belebten sich
die Umsatze im Mairz, die Kurse der Industriewerte
zogen merklich an (+6% nach -+02% im Februar).
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Die Abgabenertrage des Bundes er-
reichten im Méarz brutto 872 Mrd. S, um 3'2% weni-
ger als im Vorjahr; nach Abzug der Uberweisungen,
die neben der Abrechnung der Ertragsanteile
auf den hohen Jannereinnahmen beruhten, ver-
blieben dem Bund 422 Mrd. 8 (—25%2%). Der Ver-
gleich mit dem Vorjahr wird durch die Lohnsteuer-
senkung und die Einfiihrung der Mehrwertsteuer ver-
zerrt: Die Lohnsieuereinnahmen waren nur um 3%
héher, die Mehrweristeuer erbrachte 363 Mrd S
{(Umsatzsteuer Marz 1972: 245 Mrd. 8) Darin sind
aber noch Einginge an Bruito-Umsatzsteuer aus zu
Jahresende 1972 bestehenden Forderungen enthal-
ten. Die geringen ErtrAge an lInvestitionssieuer
(60 Mill. 8) lassen darauf schlieBen, dafl steuerpflich-
tige Investitionen soweit als méglich in das IV. Quar-
tal vorgezogen wurden. Die Vorratsentlastung kostete
dem Staat bisher 2’44 Mrd. S. Die Tabaksteuerein-
nahmen sind wegen der Tabaksteuersenkung im Zu-
sammenhang mit der Einfihrung der Mehrwertsteuer
nur schwach gestiegen (-+3':%). Die Zolle (+'/2%)
stagnierten infolge der Zollsenkung auf Grund der
Abkommen mit den Europdischen Gemeinschaften
trotz anhaltend kriftiger Imporinachfrage. Die Er-
trége an veranlagten Gewinnsteuern wurden von den
Steuerreformen noch nichi beeinflu8t: Die Einkom-
mensteuer erbrachte um 251/2%, die Gewerbesteuer
um 18'%2% mehr, Unter den Verbrauchsteuern war
das Aufkommen an Bundesmineraldlsteuer trotz der
Senkung um 10 Groschen je Liter um 3212% hoher
als im Varjahr

Abgabenerfolg des Bundes

Febr. 1573 Mdrz 1973
Verande- Verdnde-
rung ge- rung ge«
gen das gen das
Vorjahr Vorjaht
Mrd. § in 94 Mrd § in %
Direkte Stevern ... 381 + 30 527 +11'9
Indirekte Stevern . 358 —-127 346 —20'1
Abgaben, brotte . 739 — 52 872 — 34
Abgaben, netto ... .. 334 =77 422 —25'4

Der Preisauftrisb hielt an, zeigt jedoch welterhin
eine leichte Tendenz zur Verlangsamung. Die Preise
fiir Roh- und Halbwaren sowie fiir Agrarprodukie
blieben stabil, die Fertigwarenpreise auf den vor-
gelagerten Mérkten zogen verstarki an. Der Gros-
handelspreisindex erhohte sich von Februar auf Marz
um 02% (ohne Saisonprodukte um 0'1%5), sein Vor-
jahrsabstand {ohne Umsatz- bzw. Mehrwertstauer)
verminderte sich von 87% auf 8 4%. Von den Agrar-
produkten (+14%) verteuerten sich Lebendvieh so-
wie Obst und Gemiise weiterhin stark, die Futter-

miitelpreise gaben zwar merklich nach, waren aber
noch betrachtlich héher als im Vorjahr. Die Preise
von Roh- und Halbwaren gingen leicht zurlick (ihr
Vorjahrsabstand verringerte sich von +6':% auf
+5%2%), insbesondere der seit (ber einem Jahr
andauernde starke Aufirieb der Preise fiir Haute und
Felle schwiéchte sich flihlbar ab, die NE-Metalipreise
zogen konjunkturbedingt an. Unter den Fertigwaren
{+86%) verteuerten sich vor allem Papierwaren sowie
Maschinen und Verkehrsmittel.

Der Index der Verbraucherpreise stieg von Februar
auf Marz um 0'2% {ohne Saisonwaren 05%), sein
Vorjahrsabstand verringerte sich von 80% (78%)
auf 77% (75%). Die Teuerungsrate der Nahrungs-
mittel erhdhte sich nicht mehr (+9Y2%): landwirt-
schaftliche Saisonwaren und Fleisch wurden etwas
billiger, sie wurden jedoch noch um 11%2% teurer
angeboten als im Vorjahr Nicht preisgeregelie
Dignstleistungen kosteten um 15% mehr als vor
einem Jahr, vor allem Hote!l- und Pensionsaufenthalte
sowie die Wohnungsinstandhaltung verteuerten sich
fiihlbar; einschlieBlich der Tarife (+5%) lagen die
Dienstleistungspreise im Marz um 11'2% (ber dem
Vorjahrsniveau. Der Auftrieb der Mieten (+10V2%)
blieb kraftig. Unter den industriellen und gewerb-
lichen Erzeugnissen (+5%) verieuerten sich weiter-
hin die kurzlebigen Gebrauchsgiiter (+61:%) am
stirksten (vor allem Tageszeitungen, Zeitschriften
und Schuhe), langlebige Gebrauchsgiter kosteten
um 3% mehr als im Vorjahr.

Das gesamtwirischaftliche Tariflohnniveau
blieb im Mérz nahezu unverédndert (es wurden nur
die Mindestlohne der Arbeiier in der Land- und
Forstwirtschaft hinaufgesetzt) und lag um 12% iiber
dem Vorjahrsstand. In der Industrie betrug der Vor-
jahrsabstand 11Y/2%, im Gewerbe 13% und im Han-
del 10%. Ab 1. April erhalten die Bauarbeiter im
Rahmen einer Etappenregeiung um 10%2% hohere
kollektivvertragliche Léhne.

Prelse und Ldhne

Jén. Febr. Mdrz
1973 1973 1973

Yerédnderung gegen das Yorjahr in 94

GroBhandalspreisindex'} . ... + 87 + a7 4+ 84
Varbraucherpraisindex &6
mit Saisonprodukten ... ... . + 81 + 80 + 77
ohne Saisonprodukia . ...+ 80 + 78 + 75

Brutta-Monatsverdienst
je Indusirisbeschéftigten el

Terlflohnindex 68
Industriebeschafligte . .. .. .. o +128 +12°6 +117

'} Obne Umsatzstever bzw. ohne Mehrwertsteuer.
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