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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Abschwichung der dsterreichischen Konjunkiur
— Brutto-Nationalprodukt im il. Quartal real um
4% hoher als im Vorjahr — Anzeichen einer
Wende auf dem Arbeitsmarkt — Konsum stiitzt
weiterhin die Konjunktur — Auslaufende Ab-
schreibungsmoglichkeiten stimulierten Investi-
tionen — Weiterhin Verschlechterung der Lei-
stungsbilanz — Beabsichtigte Geldmengendros-
selung eingetreten — Sinkende internationale
Rohwarenpreise dampfen Inlandspreise

Die osterreichische Konjunktur ist nach einer nur
kurzen Erholungsphase von 1': Jahren bersits wie-
der in eine Abschwéchungsphase eingetreten, ohne
daB die Produktionskapazititen im DPurchschnitt
wesentlich besser ausgelastet worden wéren als in
der Rezession 1975. Mit zunehmender Verlang-
samung des Gesamtnachfragewachstums haben sich
die voikswirischaftliichen Ungleichgewichte vergrd-
Bert. Die Inlandsnachfrage war beil steigender Mas-
senkaufkraft und zuséatzlichem Entsparen sowie
unter Ausnutzung steuerbeginstigter Investitionen
ungebrochen rege. Sie wurde zu einem geringeren
Teit durch importe befriedigt als im Vorjahr, Die
Démpfung der Gesamtnachfrage kommt hauptsich-
lich von der deutlichen Abschwéchung der Export-
nachfrage. Die internationale Konjunktur hat sich,
besonders in Europa, zum Teil auf Grund der bis vor
kurzem in den meisten Staaten verfolgien restrik-
tiven Wirtschaftspolitik nicht kraftig genug erholt
und ist infolge ungenligender Investitionsimpulse
abermals ins Stocken geraten. Der Welihandel
wachst heuer nur halb so kréftig wie im Vorjahr.
Die sehr konjunkturreagible Industrie bekam den
zunehmenden Ausfall an Exportnachfrage und die
verschirfte Importkonkurrenz zusehends zu spiiren.
Das Defizit der Leistungsbilanz vergrdBerte sich in
erster Linie wegen der weiteren Verschlechterung
der Handelsbilanz. Jedoch brachte auch die Dienst-
leistungsbilanz infolge einer schwachen Fremden-
verkehrssaison nur eine geringe Entlastung. Die
Leistungsbilanz kristailisierte sich neben der Budget-
sanierung zum wirtschaftspolitischen Hauptproblem
heraus. Aus diesem Grunde wurde ein MaBnahmen-
paket in Aussicht gestellt, das, flankiert durch eine
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entsprechende Lohnpolitik, zum Ziel hat, durch Ab-
schopfung von privater Kaufkraft sowoh! die Importe
zu drosseln als auch das Budgetdefizit zu verrin-
gern).

Das Wachstum des Brutto-Mationalproduktes hat sich
seit der Jahreswende saisonbereinigt verlangsamt.
Im Vorjahrsvergleich fiel die Wachstumsrate von
5Y2% im 1| Quartal auf 4% im 1I. Quartal. Nur die
Bereiche Bauwirischaft, Energie und Handel stitzten
das Wachstum. Die Industrie produzierte im 11. Quar-
tal um 4Y2% (nach +8%2% im | Quartal) mehr als im
Vorjahr. Saisonbereinigt war das Ergebnis des
il. Quartals nicht héher ais im |, Quartal. Im Juli lag
das Produktionsniveau gbenfalls um 4V/2% {Konjunk-
turreihe, arbeitstéigig bereinigt zu unbereinigt im
Verhdltnis 7:3) hoher als im Vorjahr. Die Unter-
nehmererwartungen im Konjunkturtest von Ende
Juli haben sich in Osterreich (ebenso wie in den
EG-Landern) bei allen Indikatoren gegeniiber der
letzten Erhehung verschiechtert. In der Auftrags-
statistik spiegelt sich ebenfalls die anhaltend
schwache Nachfrage nach industrieprodukien. Die
Zuwéchse der Auftragsbestande sind seit dem Friih-
jahr merklich gesunken.

Auf der Nachfrageseite dominieren der private Kon-
sum (Il Quartal, real +8%) und die Investitionen
(+6%). Die Konsumnachfrage stieg dank weiter
zunehmenden Massensinkommen und Kaufkrafi-
erhéhung durch freigewordene Pridmienspargelder
real gleich stark wie im i Quartal. Infolge der ver-
ringerten Verschuldensbereitschaft und der ungin-
stigeren Konsumentenerwartung (Konsumklima) wére
mit keiner weiteren Belebung des Konsumsg zu rech-
nen. Doch werden auf Grund der geplanien Mehr-
wertsteuererhdhung erhebliche Vorziehkiufe geté-
tigt werden., Das Wachstum der Ausristungsinve-
stitionen hat sich im li, Quartal weiter verlangsamt.
Die Bauinvestitionen hingegen haben sich deutlich
belebt, sie wurden vor allem durch die heuer noch
giiltige 50%ige vorzeitige Abschreibung stimuliert.

Auf dem Arbeitsmarkt haben sich bei immer noch
hohem Beschéftigtenstand Anzeichen einer Wende
bemerkbar gemacht. Der Beschéftigungszuwachs ist
deutlich abgeflacht. Die Arbeitslosigkeit ist saison-
bereinigt leicht gestiegen (Rate im August 19%).
Auch das Angebot an offenen Stellen hat saison-
bereinigt nachgelassen. Das inlédndische Preisniveau
wurde (besonders auf der GroBhandelsstufe) durch
den auf den internationalen Rohwarenmaérkten seit
Frihjahr merklichen Preisverfall geddmpft.

1) Die genauen MaBnahmen werden in Monatsberichte

10/1977 beschrieben.
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Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal um 4%
héher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt (bertraf im II. Quar-
tal den Vorjahrsstand real um 4% (ohne Land- und
Forstwirtschaft um 4%2%). Damit hat sich die Ab-
schwichung der Konjunktur, die sich bereiis im
|. Quartal anbahnte, forigesetzt. Ausschlaggebend
dafiir war der Rickschlag der Auslandsnachfrage.
Weit héhere Import- als Exporisteigerungen dampf-
ten das Wachstum der Inlandsproduktion, insbeson-
dere der Industrie. Nennenswerte Zuwéachse erziel-
ten nur die Versorgungsunternehmungen, der Han-
del und die Bauwirtschafi..

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
(Real)

=] 1976 1977
1976 L Qu. If. Qu. llLQu. 1V Qu. | Qu.ll.Gu.
Yerdénderung gegen das Yorjahrin 9

Industrie e . 89 34 B84 133 104 85 43
Gewerbe . . . ... 50 20 50 &5 60 50 45
Bauwirtschaft ....... ..... 20 -30 30 30 27 35 55
Elaktrizitit, Gas, Wasser = = —13 43 =78 111 82 &5 153
Yerkehr ... ... s 68 22 78 9464 73 58 12
Handel. .. . .. ... ... . 67 40 &8 84 71 59 54
Einzelhandel ... ... . 52 22 43 48 50 63 56
GroBhande! . . ... . ... - 869 55 91 116 92 55 573
Offentlicher Dienst ... .., . 25 30 390 20 20 20 20 .
Sonstige Dienste .. . W eeees 20 19 36 11 17 38 34

Brutto-Nationalpradukt
ohne Land- u Forstwirtscheft. 54 26 53 67 64 59 44

Land- und Forstwirtschaft ... 28 37 25 3¢9 146 20 —-25
Brutto-Natienalprodukt . 52 27 538 &5 &0 56 40

Bei unverénderter Zahl von Arbeitstagen war die
reale Wertschépfung der Industrie (ohne Ener-
gieerzeugung) um 4'2% hoéher als im Vorjahr
(1. Halbjahr +62%). Saisonbereinigt bedeutet das
eine Stagnation auf demn Niveau des [. Quartals. Die
merkliche Abschwichung betraf alle Gruppen, am
deutlichsten jedoch die Konsumgiiterproduktion,
obwohl sie noch immer héhere Vorjahrszuwachse
erzielt als die Produktion von investitionsgilitern und
Grundstoffen. Das Produktivitdtswachstum ist von
6/2% im |. Quartal auf 2'2% gefallen. Dadurch
erhdhte sich der Zuwachs der Arbeitskosten von
1% auf 7%. Im Juli erzeugte die Industrie (ohne
Energie) arbeitstagig bereinigt um 6% (unbereinigt
+12%) mehr als im Vorjahr. Einer Stagnation im
Bereich Bergbau und Grundstoffe standen Vorjahrs-
zuwédchse von 6% bel den Konsumgitern und 8%
bei den Investitionsgiitern gegeniiber. Wegen ge-
hauften Auslieferungen von Maschinen im Juli ist
die gesamte Industrieproduktion im Zweimonats-
vergleich (Juni/Juli gegeniiber April/Maj) saison-
bereinigt nur 1/2% gewachsen.

Die Auftragsstatistik unterstreicht die Schwéche der
Nachirage nach Industrieprodukien. Bereits seit

Konsumgiiter ... ..

Herbst 1976 verlangsamt sich die Auftragsdynamik.
Nach einer voribergehenden Erholung um die Jah-
reswende sind die Zuwichse der Auftragsbestande
merklich kleiner geworden. Deutlich langsamer
wachsen die Auftragsbestinde im Maschinenbau,
besonders die Auslandsaufirdge Nur die Elektro-
industrie verzeichnet eine Verbesserung ihrer Auf-
tragshestéinde. Zu den Bereichen mit der schlech-
testen Aufiragslage zahlen die Eisen- und Metall-
hiitten sowie die Papiererzeugung bzw. -verarbei-
tung. Die Auftragseingé&nge aus dem Ausland ent-
wickelten sich sowohl mit als chne Maschinen rela-
tiv besser als jene aus dem Inland.

Die Verschlechterung in den Unternehmerurteilen
tiber die Industriekonjunktur ist in Osterreich nahe-
zu parallel zu jener der EG-Staaten festzustellen.
Alle Teilindikatoren im Konjunkiurtest von Ende
Juli haben sich verschlechtert. Gleichlautend mit der
tatséchlichen Verschlechterung schitzen die Unter-
nehmer die Auflragslage unglinstiger ein als zuvor
{Saldo der gesamten Auftragsbestédnde —40; lang-
jahriger Durchschnitt —7; Exportauftragsbestand:
—53 gegen —17), Die Lagerbestinde werden bereits
wieder als zu hoch empfunden (+ 31 gegen +12).
Die Kapazitdtsauslastung wird ebenfalls unglnstiger
beurteilt (+69 gegen +47). In den schlechteren Pro-
duktionserwartungen {—3 gegen +9} driickt sich

'schlieBlich die pessimistische Einschatzung der

gegenwértigen und kilnftigen Konjunkturaussichten
aus.

Industrleproduktion

@ 1976 19771}
1976 MQu. iv.Qu 1. Qu. II. Qu. Juli
Verdnderung gegen dus Yorjahr in 9%

Bergbau und Grundstoffe + 88 +151 4 93 -+ 68 4+ 06 — 08

Berghau und Magnesi? | - 24 4114 + 50 4 45 =236 — 51
Grundstoffe ... .. ... —f15 4160 4103 4+ 72 + 60 -+ 02
Investitionsgiiter .. ... ... + 5% +1065 + 83 + &5 + 23 + 81
Yorprodukte ... ... ... + %0 +182 +144 -+ 92 =17 — 27
Baustoffe . ... ..........+ 5% +100 4126 -+ 92 =05 + 03

Ferfige Investitionsgiiter 4+ 43 4+ 66 + 46 + 43 4586 +175

eiiw. 76 4107 100 11t + 62 4 59
Nahrungs- und GenuBmiHel + 44 + 49 + 20 4+ 35 + 32 + 51
Bekleidung ... ... .. ... + 50 466 — &0 4+ 88 + 26 + 60
Verbrauchsgiiter .. . .  + 99 +146 +149 +118 + 63 + 51
Langlebige Konsumgiiter .. +11 2 +173 +180 4206 +126 4+ 79

Industrieproduktien ohna

Elektrizitéits- und
Gasversorgung ..........+ 70 +112 + 92 87 438 4+ 59

. Zum Yergleich

Micht arbeiistigig bereinigt + 81 +128 + 97 + 85 + 43 + 15

} Vorlidufige Ergebnisse.

Das verarbeitende Gewerbe trug im ll. Quarial mit
einer Wertschdpfung von 4v2% nur geringfiigig weni-
ger zum Wirtschaftswachstum bei als im I. Quartal
{-+5%). Besonders gut entwickelte sich das Beklei-
dungs- und das holzverarbeitende Gewerbe. Schwi-
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chen traten im chemischen sowie im ledererzeugen-
den und lederverarbeitenden Gewerbe auf.

Der Energiesektor war eine der Hauptstlizen des
Wirtschaftswachstums im 11. Quartal. Die Elektri-
zitats-, Gas- und Wasserwirtschaft
konnie ihre Wertschépfung um 15'2% (1. Halbjahr
+10Y2%) steigern. Der Energiebedarf der Haushalte
flir Heizzwecke (infolge unterdurchschnittlicher Tem-
peraturen im Frihjahr) stieg am kréftigsten. Aber
auch die Energienachfrage im Verkehrssektor {(er-
hohte Treibstoffnachfrage nach den Benzinpreissen-
kungen) war viel héher als Im Vorjahr. Der Zuwachs
des Energieverbrauches der Industrie hat besonders
wegen der geringen Produktionsleistung der energie-
intensiven Branchen (Eisenhitien, Papiererzeugung)
abgenommen. Bei weit hdherem inldndischen Roh-
energieangebot (+12%) als im Vorjahr, konnten die
Energieimporte (—16%) stark gedrosselt werden. Die
Wasserkraftwerke erzeugten dank guten Erzeugungs-
bedingungen um 27%2% mehr Strom; bei schwacher
inlandsnachfrage wurde daher die Stromerzeugung
in kalorischen Kraftwerken eingeschrankt und der
Ausfuhritberschul vergriBierte sich. Das Defizit des
EnergieauBenhandsls (SITC 3} nahm daher im
1. Quartal auf 45 Mrd. S ab (l. Quartai 4'9 Mrd. 8).

Energle
z 1976 1977
1976 HE Qu. V. Qu [.GQu. 1. Qu. Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Stromerzeugung ..+ 04 —T768 473 +5% 4122 +105
Wasserkraft .. .. —13'6 —256 4215 +323 +276 353
Wirmekraft . +293 4752 — 44 —175 —222 409

Energieverbrauch . 4+ 85 + 48 118 -~ 12 4 45 .
Strom") ... ...... + 71 +93 +59% + 24 451 414
Minerafélprodukte® + 96 + 58 4161 —65 4119 —136

davan Treibsisffe $ 20 =24 + 21 —897 + %92 —00¢
Heizéle®y . +141 4113 4228 — 94 4139 238

Erdgas .. .. .. 4144 4218 + 31 +19 —09 .

Kohle®) ... — 06 402 + 49 —40 —149 129

1) Ohne Pumpstrom. — ?) EinschlieBlich Fliissiggas. — ) EinschlieBlich Gassi
fiir Heizzwecka. — 4} EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien. — %) Ohne
inldndischen Koks

Die Baukonjunkiur hat sich deutlich belebt. Im
il Quartal erzeugte die Bauwirtschaft real
um 5Y2% mehr als im Vorjahr, das entspricht einer
saisonbereinigten Steigerung gegeniiber dem Vor-
quartal um 3%. Getragen wird diese Belebung von
der durch die vorzeitigen Abschreibungsméglich-
keiten (50% fiir 1977) stimulierten privaten Hochbau-
tatigkeit (Gewerbe- und Industriebauten). Der ge-
férderte Wohnbau entwickelte sich hingegen sehr
schwach. Das Bauhauptgewerbe und das Bauneben-
gewerbe (Umbauten, Installationen) waren besser
ausgelastet als die zum GroBteil von offentlichen
Auftrdgen abhéngige Bauindustrie, Fir ein Anhalten
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der guten Baukonjunktur sprechen ein sieigender
Auftragsbestand, die glnstige Arbeitsmarktlage und
optimistischere Ergebnisse des Konjunkiurtestes.

Die Konjunkturabschwéchung in den Produktions-
bereichen spiegelt sich auch in einer Vertangsamung
des Wachstums der Woertschépfung des Ver-
kehrs- und Nachrichtenwesens. Sie lag im
il. Quartal real nur noch um 1% dber jener des
Vorjahres. Besonders betroffen war der Gliterver-
kehr, da die Transportnachirage sowohl auf Grund
eines schwicheren Wachstums der Industrieproduk-
tion als auch des AuBenhandels riicklaufig war. Die
internationale Eisen- und Stahlflaute verringerie das
Frachtaufkommen der Donauschiffahrt spirbar. Die
Luftfracht dagegen konnte weiter gesteigert werden.
Der Personenverkehr auf Bahn und Linienbussen
schnitt trotz des relativ schwachen Reiseverkehrs
gut ab.

Verkehr

<] 1977
1976 ! Qu lhLQu  Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr
in%
Giiterverkehr der Bahn . ... .. nd-km +130 + 62 -~ 535 —100

davon Birnen- ynd AuBenhandels-
verkehr .. -

nekm 151 110 — 73 —12%

Transit ... ... .. .. ndk + 75 — 45 — 10 —04
Giiterverkehr &sterr. Schiffe . Tommen +13 - 94 =163 + 74
Lufifracht . . . ... . . kg +134 + 16 +89 —~114

davon von und rach Osferraich ... kg 4210 + &1 +1t5 — 82

Transit .. ... o .. kg =243 —260 —146 —337
Neuzulassungen van Lkw . . Stiick +481 — 70 + 8% +430
Personenverkehr der Bahn . ntkm =~ 01 +12 424 + 04

Beférderte
Persenen + 34 + 38 + 37

Beférderte
Persenen -F120 125 4+ 67 + 64

Omnibus-Uberlandliniendienst
Passagiere im Lufiverkehr

Meuzulassungen von Plew (einschl

Kombifahrzeuge) Stuck +21'8 +100 + 95 +28%5

Nach einer guten Wintersaison stagnierte der
Reiseverkehr in der ersten Hélfte des Som-
merhalbjahres. lm Juli {—3%) gingen die Nachti-
gungen sogar absolut zuriick. Nur die gute Inlénder-
nachfrage (+7%; Juli +7%2%) verhinderte einen
tieferen Einbruch Die Ausldnderndchtigungen san-
ken um 1v2% bzw. 5%, obwohl die gesamte inter-
nationale Reiseverkehrsnachirage heuer recht kréaf-
tig expandierie. Die starken Marktanteilsverluste im
Ausldnderreiseverkehr wurden durch die De-facto
Aufwertung des Schilling gegeniiber den wichtig-
sten Konkurrenzidndern und die nunmehr politisch
stabilere Lage in verschiedenen Mittelmeerlandern
verursacht. Entsprechend der Nachtigungsentwick-
lung wuchsen die Deviseneinnahmen (ll. Quartal
+8%; 1. Quartal +11V2%) schwicher als bisher.
Die Devisenausgangsstatistik weist eine Kkréftige
Steigerung {von 102% im | Quartal auf 21% im
1. Quartal) aus, was die Leistungsbilanz stark be-
lastete
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Die hohen Devisenausgédnge beruhen weniger auf
einer kraftigen Zunahme von Auslandsreisen {da der
Binnenreiseverkehr sehr stark war), sondern auf
wechselkursbedingten Warendirektimporten privater
Haushalte.

Reiseverkehr
& 977
1976 1. Qu 1. Qu. Tuhi
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
Michtigungen insgesamt . — 08 -+ 85 + 40 —31
davon infdnder . . .. . + &1 + 80 + 52 +77
Auslénder .. ... - 11 + 88 4+ 38 —52
Deviseneingénge ... + 60 +115 + 81
Devisenausgénge . . +14'2 +10 4 +211

im Handel stieg die Wertschépfung im li. Quartal
mit real +52% nur wenig schwacher als im 1. Quar-
tal (+86%). Der GroBhandel erzielte im Il. Quartal
{+5%2%0) real gleich hohe Zuwéachse wie im |. Quar-
tal. Es dominierten nach wie vor die Fertigwaren.
Das Wachstum im Einzelhandel war dagegen im
II. Quartal (--5Y2%) geringer als im [|. Quartal
(+6'2%). Hier schnitten die dauerhafien Konsum-
glter schlechter ab als im |. Quartal, die kurzlebigen
Waren dagegen besser. Die Lagerbildung hat sich
im Handel wieder verstarkt,

Die Wertschépfung der Land- und Forstwirt-
schaft war im Il. Quartal um 212% (1. Halbjahr
—'/2%) niedriger afs im Vorjahr. Der Riickgang re-
sultiert hauptséchlich aus einem geringeren Holz-
einschlag (Windwurf im Vorjahr) sowie aus schlech-
ten Obstbauergebnissen. Die Bezlige der Landwirt-
schaft an Vorleistungen sind gestiegen. Die Ge-
treideernte erbrachie durchschnittliche Ertrdge. Da
das Angebot {hohe Lagerbestande aus der vorjéhri-
gen Rekordernte) den Inlandsbedarf iibersteigen
wird und die Exportchancen geddmpft sind, diirften
in das nichste Wirtschafisjahr erhebliche Reserven
tibernommen werden. Gute Erwartungen fiir die Ernte
1977/78 und hohe Lager lassen die Weltmarkipreise
filr Getreide weiter sinken Der Absatz von Diinge-
mitteln hat sich 1976/77 vom starken Rickschliag
1974 und 1975 erholt. Auf dem Fleischmarkt hielt
die Tendenz zu einem ricklaufigen heimischen An-
gebot an. Hdheren Marktlieferungen an Schweine-
fleisch und Gefligel standen Riickgénge bei Rind-
und Kalbfleisch gegeniiber. Den Milchmarkt kenn-
zeichnet nach wie vor ein AngebotsiiberschuBl bei
schwacher Inlandsnachfrage und geséttigten Aus-
landsmérkten. Zur Finanzierung dieser Uberschiisse
wurde ab 1. September 1977 der Beitrag der Bauern
und des Staates zum ,Krisenfonds® um je 5¢g je
Liter Milch erhdht. Das Defizit im AgrarauBenhandel
ist auch heusr weiter gestiegen. Die Investitionen
der Landwirischaft waren im Il. Quartal (Traktoren,
Landmaschinen +14V:%) sehr hoch.

Landwirlschaft
o 1977')
1976 I. Qu. Il Qu Juli

VYerdnderung gegen das Yorjahr in %
Markiproduktion

Rindfleisch . . — 16 +6B —286 —157
Kalbfleisch ... ... .. .o —136 + 49 —20 —18 2
Schweirefleisch . ... . ... .. .+ 97 +10 6 46 2 + 26
Jungmasthiihner . .. ... o +18'¢9 + 23 +6&8 +12 4
Fleisch Summe ... 4+ 57 + 85 +33 — 39
Inlandabsatz Fleisch?} ... .. .+ 44 + 42 +41 — 48
Milchlieferteistung . B . + 33 + 4'8 +5'2 + 51
Inlandabsatz
Trinkvellmilch und Mischtrunk + 09 — 38 -3 0 —~11"4%
Bufter . ... PRI o+ 07 —12'3 —21 — 72
Kidse (ohne Importe) . .. ... ... + 69 - 67 +27 —+ 3t
Markiieistung Brotgetreida e . . + 78

) YorlGufig. — 2} Kalkuliert

Der Holzeinschlag der Forstwirtschaft entsprach im
Il. Quartal wieder dem mehrjdhrigen Durchschnitt.
Die Schnittholzproduktion erreichte neue Rekerd-
werie, Der Absatz konzentrierte sich dank einer
weiteren Belebung der Baukonjunktur wieder mehr
auf das Inland. Die allgemeine internationale Kon-
junkturflaute und die zweimalige Abwertung der Wah-
rungen von Usterreichs Hauptkonkurrenten (skandi-
navische Lander) fiilhrte zu einer Verringerung der
Exportchancen, '

Anzeichen einer Wende auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt hat in den letzten Monaten
seine Dynamik verloren. Die deutlichste Abflachung
geht von der Industrie aus, wo die Produktionsver-
langsamung auch zu einer vorsichtigeren Beschéfti-
gungsdisposition fiihrte. Der zwar verringerte, aber
noch immer deutliche Vorjahrsabstand der Gesamt-
beschéftigung geht hauptséchlich auf die Expansion
im Dienstleistungssektor und auf eine lebhaftere
Baukonjunktur zurlick, Die Schere zwischen offenen
Stellen und Arbeitslosen beginnt sich wieder weiter
zu &ffnen.

Die Beschaftigung war im Il Quartal 1977 um 2 1%
{I. Quartal +24%; August +1'8%) hodher als im
Vorjahr. Saisonbereinigt {gegen die Vorperiode) zeigt
sich die Verflachung der Dynamik noch deutlicher:
von +0'9% im I. Quartal auf +02% im [l. Quartal
und —0'0% im August. Die Beschéftigungszuwichse
der Gastarbeiter haben sich ebenfalls verringert
(April +-186%2%; August +8'2%,; Stand: 197 .800),
vorwiegend auf Grund der schwachen Industrie-
konjunktur,

Pas Ungleichgewicht zwischen Arbeitslosen und
offenen Stellen hat sich etwas vergréBert, Die saison-
bereinigte Arbeitslosenrate ist seit Juni (17%) stén-
dig gestiegen (Juli 1'8%; August 1'9%). Ebenfalls
seit Juni sinkt die saisonbereinigte Zahl der cffenen
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Arbelismarkt

2 1977 Stand

1976 1. Gu. H. Gu August Ende
August

Yerdnderung gegen das Yorjahr in Pertonen

Beschdftigte .. 429400 61800 457200 450400 2791300

Verinderung in %% +1'1 +2°'4 +2°1 +1°8 —

Guostarbeiter .. . —-19.300 +21.200 422400 15900 197 900Y)

Arbeitslose . .o— 200 14400 — 5300 — 1.400 29 400
Offene Stellen — t800 4 6000 4 5300 4 600 32 600

Arbeifslosenrote 2'0 27 14 19 -

') Stand zur Monatsmitte

Stellen. Von den 29400 Arbeitslosen Ende August
waren 1.700 Jugendliche (15- bis 19jdhrige), was
etwa dem Vorjahrsniveau entspricht. Die Verringe-
rung des Stellenangebotes betrifft die Frauen beson-
ders stark.

Konsum stiitzt weiterhin die Konjunktur —
Auslaufende Abschreibungsmdoglichkeiten
stimulierten Investitionen

Die Nachfrageentwickiung war im il. Quarfal durch
eine leichte Abschwéchung des Zuwachses der
realen Infandsnachfrage gekennzeichnet (verfig-
bares Giiter- und Leistungsvolumen +7% nach +8%
im |. Quartal), Nach Ausschaltung des Lagerauf-
baues, der sich verringerte (Wachstumsbeitrag 1/
gegenliber 2z Prozentpunkten im |. Quarial), wuchs
die inldndische Endnachfrage {Konsum, Investitio-
nen) in beiden Quartalen gleich stark (+5Y2%). Bei
deutlich nachlassender Gesamtnachfrage (verfiig-
bares Giiter- und Leistungsvolumen plus Exporte
i. w. 8 +5% gegenilber +8% im |. Quartal) — auf
Grund der rapiden Verschlechterung der Export-
entwicklung {+ 2% gegeniiber +8%) — hat sich die
inlandische Nachfrage nach heimischen Giitern und
biensten (verfigbares Giter- und Leistungsvolumen
minus Importe | w, S. +6V2% gegeniiber +4% im
I. Quartal) merklich belebt. Das bedeutet auch, daB

Entwicklung der gesamtwirlschaftlichen MNachfrage
{Real)
@ 1976 1977

1976 1. Qu H Qu. i Qu, V. Qu. | Gu, Il Qu,
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Privater Kopsum . ... . 40 10 52 &7 46 58 59
Offentlicher Konsum ... .. 5 30 30 2z©0 20 20 20D
Brutto-Anlageninvestitionen 57 —16 58 57 104 79 61
daven Ausristunger 09 —04 96 Joé 223 118 70
Bauten . ... 20 -39 30 30 27 35 55

Lagerbildung in Mrd §%) ... {135) (84) (21) (12} (18 (108) (36)
Verfilgbares Giiter~ und

Leistungsvolumen . 76 27 65 111 96 T9 69
Exportei.w S ,.... M3 97 155 90 113 80 03
Minus Importei w. 5% .. 179 94 186 217 215 134 75
Bruito-Nationalprodukt . 52 27 53 &5 &'0 564 40

) Aullenbeitrdge mit Hilfe der neuen Preisindizes des Osterreichischen Stati-
stischen Zentralamfes berechnet.

416

sich das Wachstum der Importe i. w 8. (+7Yz2%
gegeniiber +13%:% im |. Quartal) rascher verlang-
samt hat als jenes der Inlandshachfrage. Der kon-
traktive Effekt des AuBenbeitrages (Exporte i. w. S.
minus importe i. w. S) hat sich gegeniiber dem
I. Quartal {(—2'2 Prozentpunkte) etwas vergréBert
(—3 Prozentpunkte), wobei die Verschlechterung auf
den geringeren Wachstumsbeitrag der Exporte i. w.
S. zuriickgeht.

Der private Konsum war im |l. Quartal nominell
um 12% {1 Halbjahr +12Y:%) und real um &%
{+6%) hdher als im Vorjahr. Die kraftige Konsum-
nachfrage erkldrt sich einerseits aus den weiter ge-
stiegenen Masseneinkommen (+11%:%; 1. Quartal
+9%) und andererseits durch das {(allerdings gerin-
gere als im |, Quartal) Entsparen wegen der falligen
Pramienspargelder. Die Nettoeinlagen auf Sparkon-
ten von Wirtschaftsunternehmungen und Privaten
(einschlieBlich Pramienspargelder) waren im I, Quar-
tal bereits wieder um 6% (1. Quartal —412%) héher
als im Vorjahr, Die Verschuldensbereitschaft hat ana-
log zu einer leichten Verschlechterung des Konsum-
klimas abgenommen. Die Importquote des privaten
Konsums ist wieder gestiegen (Il. Quartal +2712%]).
Das bisher kraftige Nachfragewachstum nach dauer-
haften Konsumgiitern hat etwas zugunsten der nicht-
dauerhaften nachgelassen. Real wurde um 9%:%
(I. Quartal +8':%) mehr fir neue Personenkraft-
wagen ausgegeben als im Vorjahr. Daneben gingen
optische und feinmechanische Erzeugnisse und Fahr-
rader gut. Bei den nichtdauerhafien Konsumgiitern
und Diensten dominierten die Ausgaben fir Behei- .
zung und -Beleuchtung (unglinstige Witterung) sowie
jene fiir Auslandsreisen.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren nominell um
12% (1. Halbjahr +11%) und real um 6% (+7%b)
hoher als vor einem Jahr. Das Wachstum der Aus-
ristungsinvestitionen (real +7%:; 1. Halbjahr +9%)
hat sich weiter verlangsamt Auffallend viel inve-
stierte die Landwintschaft {+14Y2%; davon Traktoren
+11%:%). Von den nichtlandwirtschaftlichen Stra-
Benfahrzeugen (+10%) gab es besonders kraftige
Zuwidchse bei Anhéngern (+206%2%), Spezialfahr-
zeugen (+15Y2%) und Lastkraftwagen (+15%). Die
Investitionen wvon Maschinen und Elektrogerdten
{(-+6%; 1. Halbjahr +10%) haben sich dagegen ab-
geschwécht. Eine deutliche Belebung gab es im
Il. Quartal bet den Bauinvestitionen (real —+52%;
1. Halbjahr -+5%), die sich — stimuliert durch die
Mdoglichkeit der 50%igen vorzeitigen Abschreibung
fur dieses Jahr — vor allem auf die rege Bautétig-
keit im privaten gewerblich-industriellen Hochbau
stitzt.

Per AuBenhandel wird zusehends zum wirt-
schaftlichen Hauptproblem. Die neuerliche interna-
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tionale Konjunkturflaute, die Verschariung des Kon-
kurrenzkampfes (im Austand und in Osterreich) nach
dem Woegfall der Industriezdlle im europdischen
Wintschaftsraum sowie die international wechseinde
Situation der Wahrungsparitdten lassen die Struktur-
probleme im &sterreichischen AuBenhandel immer
schirfer zutage treten. Die Zuwé&chse haben sich seit
der Jahreswende verlangsamt, bei den Exporten
(Il. Quartal nominell 4-8%, real +v2%) jedoch
rascher als bei den Importen (+12%, +6%). Die
Marktanteile haben sich zuungunsten der &sterreichi-
schen Wirtschaft verschoben. im Juli (Exporte nomi-
nell +412%, real +3%; Importe +17%, +12%)
hat sich dieser Trend fortgesetzt, Nur die Exporte in
die Entwicklungslander und in die Industriestaaten
in Ubersee konnten im [, Quartal weiter gesteigert
werden. Dagegen verlangsamte sich das Wachstum
der Exporte in die EG und in die Oststaaten. In die
QOPEC-Staaten und in die EFTA wurde sogar weniger
ausgeflihrt als im Vorjahr. Gegeniiber der EFTA zeigt
sich ein deutlicher Integrationseffeki sowoht bei den
Exporten {ll. Quartal -——0%; Juli —7%2%) als auch
bei den Importen (+11%; -+2%:%). Die Handels-
verlagerung zu den EG ist jedoch auf Grund der
ungleichen Konkurrenzverhélinisse nicht vollig gelun-
gen. Auf der I[mporiseite ist der Druck starker
(+122%; Juli +25%) als die Exporimédglichkeiten
Osterreichs in die EG (+11%; +10%) sind. Die Ver-

AuBenhandel
{Nominell)
a 1977
1976 1 Qu it Qu Juli
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Ausfuhr insgesam! .. .. S 163 138 79 45
Nach Qbergruppen

Nahrungs- und GenuBmittel . 203 —11'8 —14'3 —122
Rohstoffe ........ .. .. . 27 162 147 14
Halbferfige Waren ... . a2 N7 70 27
Fertigwaren .. ... .. ... 166 123 86 68
davan Invesiitionsgiter . 51 49 51 —40
Kensumgiter . 75 172 109 135

Mach Lindergruppen
EGY) ... ..., Lo 229 163 111 102
EFTAY . . e o 10'0 165 —b1 T4
Oststaaten . ...... . . 30 81 15 139
OPEC-Staaten ... ... S &5 2 221 -132 —5%
Einfuhr insgesamt .. . ... . 261 179 118 168

Nach Obergruppen

MNahrungs- und GenoBmiitet 233 139 259 84
Rohstoffe . ..... .. . 196 a7 07 16
Halbfertige Waren ... . 223 275 149 —23
Fertigwaren ... ..... ... 299 188 131 28'6
davon Investitionsgiifer ... 98 27 208 270
Konsurngiifer . ... 300 173 ¢a 29 4

Mach Ldndergruppen
EGY) ............ 283 1% 4 127 24'9
EFTAY) .. .. ... ... 157 134 13 26
Qshtaalen ... ... . ... 178 160 72 -—08
QPEC-Staaten .. . ... L 303 —20'% —187 77

" In der Abgrenzung 1973.

langsamung im Exportwachstum konzentrierte sich
auf die Warengruppen Nahrungs- und GenuBmittel
sowie Halbfertigwaren (im Juli auch Rohstoffe}. Von
den Fertigwarenexporten, die noch relativ kraftig
wachsen, profitierten vor allem die Konsumgiiter,
wahrend die internationale Investitionsschwiche die
Investitionsgliterexporte dampfte.

Das Einfuhrwachsium wird von den Fertigwaren
(Il. Quartal +13%; Juli +28:%), besonders aber
von den Investitionsgitern {+21%; +27%) domi-
niert. Ab Juli wurden integrationsbedingt auch wie-
der verstirkt Konsumgiiter (-+29Y2%; Il. Quartal
+10%) importiert. Deutlich splrbar wird der Zoll-
effekt bei den Personenkraftwagen-lmporten {wert-
maBig: . Quartal —98Y2%; Juli +110%).

Die Situation der Zahlungsbilanz hat es im
Herbst notwendig erscheinen lassen, eine Politik ins
Auge zu fassen, die die Binnennachfrage und damit
die Importnachfrage dampft, ohne den Weg einer
Wechselkursanpassung zu beschreiten. Es wurden
im wesentlichen steuerpolitische MaBnahmen (zwei-
tes Abgabenidnderungsgesetz; dritter Mehrwertsteuer-
satz) geplant. Flankiert sollen sie von einer in Aus-
sicht gestellten zurickhaltenden Lohn- sowie einer
restriktiven Kreditpolitik werden. Man erhofft sich
davon sowoh! eine Verbesserung der Zahlungsbilanz
als auch eine Verringerung des Budgetdefizites, Das
Defizit der Leistungsbilanz hat sich in den ersten
sieben Monaten verglichen mit dem Vorjahr um
9 Mrd. S auf 212 Mrd. § erh&ht. Die Verschlechte-
rung der Leistungsbilanz hat stidndig zugenommen
{{. Quartal -+521/2%; 11. Quartal +70%). Da die Aus-
gaben der Osterreicher im Ausland doppelt so stark

Zahlungsbilanzt)
1976 1976 1977
1. Qu. Juli Il. Qu Juli
Mill §

Handelsbilanz®) .. ... —33.236 —11778 —44690 —14654 —6.411
Reiseverkehr . . 26350 + 5833 45215 + 5131 5363
Sonstige Dienstleistungen .. — 1155 — 377 — 33 — 716 -+ 181
Bilanz d Transferleistungen + 948 + 209 + 5 — 148 4+ 45
Bilanz der laufenden

Tronsaktionen ... . . —=27093 — 6113 4+ 497 10387 -— 822
Stafistische Differenz ...... +10.779 + 2.019 +1.362 + 4977 +2.184

Erweiterte Leistungsbilanz® —16314 — 40%% 41839 — 5410 +1.328
Langfristiger Kapitalverkehr — 1.261 + 1354 + 20 + 3359 12006

Kurziristiger nichi-mone-

tirer Kapitaiverkehr . . — 737 -~ &850 + 194 4+ 253 — &7%
Verdnderung d. Wihrungs-

reserven der Kredif-

unternehmungen®) .. .. .. +14997 + 3977 4 990 + 626 —2127

Reserveschépfung®) ..... — 3554 4+ 450 — 110 — 540 — 14
Verdnderung d. Wahrungs-

reserven der Qesterreichi-
schen Nationalbank

— 5869 + 1037 4293 — 1711 + 512

) Veorldufige Zahlen. — *) EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldtransakiionen,
Transitgeschdite und Adjustierungen. — 3} Laut Interpreiation der Oesterreichi-
schen MNationalbank ist der lberwiegende Teil der Sfatistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzurechnen. ~ %) Abnahme: +4; Zunahme: —. — *) Be-
wertungsdnderungen, Monetisiarung von Gold
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stiegen wie die Einnahmen aus dem Auslandsreise-
verkehr, kam von den Dienstleistungen keine spir-
bare Entlastung. Die zunehmende Passivierung der
Handelsbilanz {erste sieben Mopate —373 Mrd. S;
+27%) schlug sich somit in hohem MaR in der Lei-
stungsbilanz nieder. Dag Defizit der um die Statisti-
sche Differenz erweiterten Leistungsbilanz (erste sie-
ben Monate —9'6 Mrd. 8) hat sich nahezu verdrei-
facht. Im langfristigen Kapitaiverkehr flossen in den
ersten sieben Monaten mit netto 46 Mrd S um
fast 3 Mrd. 8 mehr zu als im Vorjahr. Dominierend
war bei den Kapitalimporien wieder die &ffentliche
Hand. Die offiziellen Wa&hrungsreserven {ohne
Swaps) haben in den ersten acht Monaten gering-
fugig zugenommen, allerdings schwécher als im
Vorjahr,

Die beabsichtigte Drosselung des Geldmengen-
wachstums ist in den letzten Monaten wirksam ge-
worden, Saisonbereinigt verringerte sich das Geld-
volumen seit Mai. Im Juli ist M1’ (+5%) erstmals
seit Anfang 1975 langsamer gewachsen als die Infla-
tionsrate. Nahezu ohne Wirkung biieb die monetére
Restriktion auf die Geldmenge M3 (Juli +15%); die
Termineinlagen wurden weiter kraftig ausgeweitet,
das Wachstum der gesamten Spareinlagen ging
etwas zuriick, wobei sich die Verringerung der Spar-
neigung nur auf die Pramiensparguthaben auswirkte.
Die ab Ende Juni geltende Limes-Regeiung wurde
eingehalten.

Die erweiterte Geldbasis war im Juli {+6%) saison-
bereinigt kaum hdéher als im Februar. Die Auslands-

Geld und Kredit

1976 1976 1977
I Qu luli il Qu Juli
Verdnderung gegen die Periode in Mill. §
Kreditunternehmungen
Kassenliquiditar ... + BT 4+ 96 1286 4 3020 —1.604
Motenbankverschuldung . + 8467 — 1880 4 70 + 5459 — 552
Durchschn. ous Tagesraten +12252 + 522 + 35 + 4703 —1241

Metto-Devisenposition ... —14997 — 3977 — 990 — 426 42127

In~ und ausldndische liquide
Mittel, neite .. .. .. ... —22617 — 2001 + 156 — 3075 41078
Inidndische Direktkredite .. +79305 418061 4768 24870 44683
Titrierte Kredite .. ... +22100 + 2070 43.678 - 5797 41949
Geldkapitalbildung . +75135 - B590 46396 15679 44.802
davon Spareinfagen .. . +53758 -+ 7454 414062 -+ 8148 43377
Geldvolumen (M1)") . +10.347 11264 +1.066 +11075 --1.108

2 1977

1976 @l @Qu. gl Qu.  Juli
Yerdnderung gegen das Vorjahrin %

Erweiterte Geldbasis?} .. R + &7 +61 +59 460
M1' {(Geldvolumen) , . ..... .. +127 4+ 8% +82 <+ 52
M2’ (M1’ + Termineinlagen) .. ... . +149 +108 +125 + 96

M3' (M2’ + nicht geférderie Sporeinlagen}) +161 4157 4163 41572

") M1' = M1 abzilglich der ,,in dus Geldvolumen einzurachnenden Yerbindlich-
keiten der Qeslerreichischen Malionalbank' und abziiglich Gold- und Silber-
milnzenumiauf. — *)} Benknoten- und Scheideminzenumlauf shne Gold- und
Silbermiinzenumbauf - Sichteinlagen der Kreditunternehmungen bei der
Qesterreichischen MNationalbank, bersfnigt um VYerdnderungen ven Mindest-
reservesdtzen.
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komponente ging infolge der unginstigen Zahlungs-
bilanzlage zuriick. Um die Liquiditatsverknappung
der Banken zu verringern, wurde die Inlandskompo-
nente der Geldbasis ausgeweitet, d. h., die Noten-
bankverschuldung der Kreditunternehmungen stieg
kraftig. Als Indikator fir die knappe Liquidititslage
gilt der Geldmarkisatz (August 7%/s%).

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im Il Quartal brutto um 12%2% {l. Quartal
+41/2%} hoher als im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres; netto verblieben dem Bund um 16% mehr
(I. Quartal -+4v:%). Die voraussichtlichen Abwei-
chungen zwischen Voranschiag und tatsdchlichen
Eingédngen wéren allerdings erheblich {berschatzi,
wenn das Steueraufkommen des 1. Halbjahres mit
sechs Zwolftel der veranschlagten Steuereinnahmen
verglichen wirde, weil von Janner bis Juni auf Grund
des 10-Jahres-Durchschnittes brutto 46'54% und
netto nur 4485% der Jahreseinnahmen zu erwarten
sind.

Im 1. Quartal erbrachten die Steuern vom Einkom-
men um 12% héhere Einnahmen {l. Quartal +12%),
wobei das Lohnsteueraufkommen um 25% stieg, die
Ertrage an gewinnabhangigen Steuern hingegen
nahezu stagnierten (+ Y2%), weil sich noch die Fol-
gen der Rezession auswirkten. Unter den Steuern
von der Einkemmensverwendung (il. Quartal
+12%2%; 1. Quartal —/2%) lag das Aufkommen an
Mehrwertsteuer um 8%:% hoher. Die gesamien Um-
satzsteuereinnahmen {+8%) wurden durch die Inve-
stitionssteuer gedampft, deren Ertrdge durch die
Auswirkungen der Aussetzung im Jahre 1976 gerin-
ger als im Vorjahr waren Die speziellen Verbrauch-
steuern nahmen im !l. Quartal um 11% zu, wobei vor
allem die Tabaksteuer (+15%2%) hohe Einnahmen
erbrachte. Die Ertrige an Gebilhren haben sich auf
Grund der Erhdhungen mehr als verdoppelt. Auch
die Einfuhrabgaben stiegen im 11, Quartal kraftig
(+18Y2%), vor allem weil die Zolleinnahmen nicht
durch Zollsenkungen gedampft wurden und daher
urn 18% hdher als im Vorjahr waren,

Im Jufi stiegen die Steuereinnahmen des Bundes
brutto um 8%, auf Grund hoher Uberweisungen ver-
blieben netto nur um 1V2% mehr. Unter den Steuern
vom Einkommen (+18'/:%) waren die Lohnsieuer-
ertrige um 21%/2% hoher, die gewinnabhéingigen
Steuern erbrachien um 13% mehr, wobei aus der
Korperschaftsteuer erheblich hdhere Einnahmen als
im Vorjahr erzielt wurden, aus der Einkommensteuer
hingegen weniger (—8%2%). Die Steuern von der
Einkommensverwendung (-+4%) wurden durch die
Mehrwertsteuer gedampft, deren Autkommen im Juli
umm 1% unter jenem des Vorjahres lag. Auch die
speziellen Verbrauchsieuern stiegen unterdurch-
schnittlich (4Y/2%), weil die Einnahmen an Mineral-
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Slsteuern um 6Y2% geringer als im Vorjahr waren.
Der Rickgang ist ausschlieBlich durch eine Ver-
schiebung im Uberweisungsrhythmus bedingt. Die Ein-
fuhrabgaben waren infolge der mit 1. Juli in Kraft
getretenen Zoilsenkungen ricklaufig. Sie lagen ins-
gesamt um 6% unter dem Vorjahrswert, wobei die
Zolleinnahmen um 8% geringer waren.

Abgabenerfolg des Bundes

o 1977
1976 1 Qu Il Qu Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Steuereinnahmen brutto + 92 + 46 +125 4+ 83 + 80
Stewereinnohmen netto . 4+ 93 + 46 +162 + 73 + 17
Steuern vom Einkemmen -+ 35 +12 0 4120 4108 +187
Stevern von der Ein-

kommensverwendung +13 8 — 04 4127 + 60 + 40
Stevern vom Vermdgen

und Vermégensverkehr +117 “ Q5 + ¢4 +19 - 77
Einfuhrabgaben . . - 93 +105 +18'5 + 92 — &7

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markien gaben seit Frithjahr 1977 infolge der Ab-
schwéchung der Rohstoffnachfrage stark nach. Dies
wirkte dampfend auf die inldndischen GroBhandels-
preise. Der Vorjahrsabstand verringerte sich von
41% im }. Quartal auf 3'9% im !l. Quartal und 21%
im August, Am stérksten schlug sich der internatio-
nale Preisriickgang auf den GroBhandelspreis von
Rohwaren nieder. Jener von Nahrungs- und GenuB-
mitteln wurde dagegen im Il. Quartal vom Nachlas-
sen der Weltmarktpreise noch nicht beriihrt,

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich von
Quartak zu Quartal verlangsamt (I. Quartal +5 9%,
1. Quartal +55%). Im August betrug der Vorjahrs-
abstand 55% (ohne Saisonprodukte +57%), Ver-

Preise

>1976 1977
lL.Qu. Il.&Gu Juli August

Verdnderung in %
GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjahr . . +39 +41 439 +41 421
gegen den Yormonat .. . . . +01 —1°2
gegen das Vorquartal . . +21 +14

GroBhandelspreisindex chne
Saisonprodukie

gegen das Yorjahe ., +50 +48 +36 +30 +22

gegen den Vormanat . . —03 —04

gegen dos Yorquartal . +0'8 412
Yerbraucherpreisindex

gegen das VYorjahr .. . +73 +5'9 455 +61 +55

gegen den Vermonat o . +04 +01

gegen das Yorquartaf .. .. . . +11 .

Verbraucherpreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Vorjahr ... .. 470 +57 +56 +57 +57
gegen den Yormonat . .. . +03 +02
gegen das Yorquartal .. . . +12 .

glichen mit dem Vormonat hat sich der Preisaufirieb
verringert (+0'1%; ohne Saisonprodukie -03%).
Eine noch stdrkere Dampfung verhinderte bis vor
kurzem die Preisexplosion von Kaffee (+75%). Der
Einflul des Kaffeepreises auf die Inflationsraie be-
trug 3/» Prozentpunkte.

Das Tarif | o h nniveau der Gesamiwirischaft stieg
nach 8 7% im I. Quartal im I, Quartal um 87%. Die
effektiven Pro-Kopf-Einkommen der Beschaftigten
wuchsen im il. Quartal um 10'6%, womit bei niedri-
gerer Inflationsrate die Realeinkommen um ca. 5%
stiegen. Die Brutto-Lohndrift war unmittelbar nach
der Lohnrunde im Frihjahr positiv {(-+1%).

Die Effektivverdienste der Industrie erhéhten sich im
il, Quartal um 108% und lagen damit deutlich iber
den Tariflohnveranderungen (Mindestlthne +98%;
Istibhne zwischen +7% bis +8%) Griinde dafiir
waren die starken Ausweitungen der Sonderzahlun-
gen und vermehrie Uberstundenieistung wegen Ver-
langerung des Mindesturlaubes, Ohne Sonderzah-
lungen stiegen die Monatsverdienste um 9'8% (Stun-
denverdienste +92%). Die Nettodrift ohne Sonder-
zahlungen war entsprechend der nicht sehr glnsti-
gen Arbeitsmarkilage negativ (—07%).

In der Bauwirtschaft lagen die Brutto-Monatsver-
dienste im H. Quartal um 11 6% U{ber dem Vorjahr.
Zu diesem kréftigen Zuwachs trugen hohe Uber-
stundenieistungen wegen der sich belebenden Bau-
konjunkiur und ein Vorjahrsvergleichseffekt bei (der
LohnabschluB nach elf Monaten filhrte zu einem
Sprung im April}. Die Lohndrift je Stunde war mit
—1 2% weiterhin negativ.

L&hne
@ 1977
1976 I Qu 1. Gu. Juli August
Verdnderung in %
Tarifléhne
Beschdftigte, Gesamtwirtschaft
gegen das Vorjahr + £0 +87 + 87 +73 +7 4
gegen den Yormanat .. .. . . 01 +01
gegen das Yorquartal +23 + 39 .
Beschiftigte Industrie
gegen das Yorjchr .. ... 4 %7 +75 498 +9 4 495
gegen den Yormonat . . +00 +0 4
gegen das Yorquarial +23 + 53 . .

Verdnderung gegen das Yorichr in %
Effektivverdienste
Beschdftigte, Baugewerbe +107 +80 +116
Beschdftigte, Industrie + 93 +7 4 +f08
Arbeiter, Industrie’} ...... + 20 +77 + 22

1) Pro Stunde, chne Sonderzahlungen.

Fritz Breuss
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