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Presseaussendung

Osterreich schleppt sich aus der Rezession
Prognose fur 2025 und 2026

Osterreichs Wirtschaft erholt sich im Prognosezeitraum von der Rezession, die laut den revi-
dierten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung (VGR) dhnlich kraftig ausfiel wie in
Deutschland. Die Erholung wird vom privaten Konsum getragen, wahrend der WarenaufB3en-
handel zundchst noch schrumpft. Die Wohnbauinvestitionen ziehen dank sinkender Zinsen
frOher an als die Ausristungsinvestitionen. Moderate Lohnabschlisse dampfen 2024 die Real-
lohnzuwdchse und verbessern die Ertragslage der Unternehmen. Die Inflationsrate wird im
Prognosezeitraum sinken und die Arbeitslosenquote einen Plafond erreichen. Alles in allem
wird das BIP 2025 leicht um 0,3% wachsen. 20246 beschleunigt sich der Zuwachs auf 1,1%. Auf-
grund hoherer Energiepreise und Lohnstickkosten, und weiterer struktureller Herausforderun-
gen wird die osterreichische Wirtschaft mittelfristig bis 2030 mit durchschnittlich 1,1% pro Jahr
etwas langsamer expandieren als der Euro-Raum.

"Der Konjunkturabschwung war in Osterreich nach neuesten Daten &hnlich ausgeprégt wie in
Deutschland und dauerte mit rund drei Jahren besonders lang", so Stefan Schiman-Vukan, ei-
ner der Autoren der aktuellen WIFO-Prognose.

Die &sterreichische Wirtschaft erholf sich im Prognosezeitraum von der Rezession, die laut den
neuen VGR-Daten von Statistik Austria schwdcher ausfiel als bisher angenommen. Gleichzeitig
revidierte das Statistische Bundesamt (Destatis) die BIP-Werte fUr Deutschland nach unten. Ins-
gesamt ergibt sich nun das schlissige Bild, dass die Wertschdpfungsverluste in Osterreich und
Deutschland dhnlich groB waren. Ausgeldst hatte die Rezession, die ganz Nord-, Mittel- und
Osteuropa betraf, der Energiepreisschock im Jahr 2022. West- und sideuropdische Lander blie-
ben verschont, weil sie weniger von den Energielieferungen Russlands abhingen.

Wie vom WIFO prognostiziert, leitet die Konjunkturerholung in Osterreich nicht wie Ublich der
WarenauBenhandel ein, sondern der private Konsum, der laut den aktuellen VGR-Daten schon
2024 merklich expandierte. Im Prognosezeitraum wird er allerdings vom gestiegenen Arbeitslo-
sigkeitsrisiko und der restriktiven Fiskalpolitik gedampft. Der WarenauBenhandel durfte sich erst
2026 erholen. Die schwache internationale Nachfrage nach InvestitionsgUtern trifft die heimi-
schen Exporteure hart. Belastend wirken auch die Importzélle der USA, zumal von dort in den
letzten Jahren eine hohe Nachfrage nach &sterreichischen Waren ausging. Die Erholung der
Wohnbauinvestitionen, die bereits eingesetzt hat, wird sich 2026 angesichts der rickldufigen
Zinsen fortsetzen. Im Tiefbau wird die solide Grunddynamik 2026 durch den Sparkurs der &ffent-
lichen Hand ged&mpft. Die AusrUstungsinvestitionen werden erst verzdgert anziehen, da sie
dem Konjunkturverlauf grundsdtzlich nachhinken. Zudem verringert die schwache Ertragslage
der Unternehmen die Investitionsbereitschaft.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 49 T+ 53 - 08 - 07 + 03 + 1,1
Herstellung von Waren +10,6 + 83 - 33 - 56 - 05 + 12
Handel + 58 + 1,0 - 79 - 30 + 12 + 14
Private Konsumausgaben'), real + 49 + 54 - 02 + 1,0 + 06 + 08
Dauerhafte KonsumguUter?) + 6,3 - 4,5 - 55 - 02 + 3.0 + 1,0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 6,0 - 03 - 13 - 43 - 03 + 1.2
AusrUstungen3) + 7.4 + 1,4 + 1,7 - 28 - 01 + 20
Bauten + 4.3 - 21 - 4,5 - 59 - 05 + 02
Exporte, real T DD + 9.4 - 06 - 23 - 04 + 12
Warenexporte, fob +12,4 + 56 - 09 - 45 - 1,1 + 07
Importe, real + 14,1 + 6,9 - 43 - 26 + 1,2 + 1,3
Warenimporte, fob + 14,8 + 3.2 - 7.0 - 53 + 1.0 + 1,3
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 6.8 + 10,6 + 6.3 + 34 + 3,5 + 3.4

Mrd. € 406,23 449,38 477,84 494,09 511,54 528,72

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.7 - 13 1.6 1.5 0.8 0,7
Verbraucherpreise + 28 + 8,6 + 7.8 + 2,9 + 3.5 + 2.4
BIP-Deflator + 1.8 + 50 + 7.2 + 4,1 + 3.2 + 22
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 57 - 34 - 26 - 47 - 42 - 39
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) T+ 25 + 3.0 + 1.2 + 0.2 + 0.2 + 08
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 8,0 6,3 6,4 7.0 7.5 7.3
Realwert des BIP pro Kopf9) + 4,0 + 1,1 - 1.4 - 046 + 0.3 + 07
Armutsgefdhrdungsquotes)s) in% 14,8 14,9 14,3 14,5 14,4 14,0
Einkommensquintilsverhd&linis?)g) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,3 4,4 4,4 4,4
Treibhausgasemissionen?) + 4,5 - 58 - 6,6 - 26 - 05 - 1.8

Mio. t COz-Aquivalent 78,07 73.52 68,70 66,91 66,58 65,36

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, OeNB, Statistik Austria, Umwelt-
bundesamt. 2025 und 2026: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Be-
rechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguter nach dem Inlandskonzept. - 3) EinschlieBlich militdri-
scher Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inl&n-
dischen Verwendung. - ¢) Anteil der Personen in privaten Haushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen
unterhalb der Armutsgefé&hrdungsschwelle. —7) $80/520: Verhdlinis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkom-
mens der Bevdlkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommensquintil zu dem der Bevdlkerung im untersten
Einkommensquintil. — 8) Eurostat-Definition; dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet. Ab 2024 Prognose basierend
auf EUROMOD-Version J1.0+ und EU-SILC 2023. —9) 2024: Schatzung Umweltbundesamt, ab 2025: Prognose.

Angesichts dieser ungunstigen Gemengelage hat die Gewerkschaft in der anlaufenden
Herbstlohnrunde einem moderaten Lohnabschluss in der metallverarbeitenden Industrie zuge-
stimmt. Dies dUrfte eine gewisse Signalwirkung fUr andere Branchen haben und die Reallohn-
zuwdchse, die in Osterreich 2024 vergleichsweise hoch waren, 2026 dédmpfen. Die vergange-
nen Nominallohnsteigerungen Ubersetzen sich vor allem bei den Dienstleistungen in hdhere
Preise. Im laufenden Jahr verstarkt zudem das Auslaufen preisdampfender MaBnahmen im
Energiebereich, vor allem der Strompreisbremse, die Inflation. Auch die teils kréaftigen GebUh-
renerndhungen seitens der 6ffentlichen Hand wirken preistreibend, unterstUtzen jedoch die
dringend erforderliche Konsolidierung des Staatshaushaltes.

Der Arbeitsmarkt steht noch im Zeichen der Rezession. Die Arbeitslosigkeit steigt, wahrend die
Beschaftigung laut VGR stagniert. 2026 durfte die Konjunkturerholung allerdings fUr eine Trend-
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wende sorgen und die Arbeitslosenquote wieder leicht sinken. Der demografische Wandel
dampft die Arbeitslosigkeit; gleichzeitig lindert die Verldngerung von Erwerbskarrieren durch
MaBnahmen im Pensionssystem den Fachkraffemangel.

Alles in allem wird das BIP im laufenden Jahr leicht um 0,3% wachsen. 2026 beschleunigt sich
der Zuwachs auf 1,1%.

Abbildung 1: Abschwiinge und Rezessionen in Osterreich
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In Abschwingen und Rezessionen befragt die BIP-Wachstumsrate weniger als zwei Drittel des Trendwachstumes. In
Abschwingen ist die Output-LUcke noch positiv (Wirtschaftsleistung liegt Uber dem Trend), in Rezessionen negativ
(Q: WIFO; Statistik Austria. 2025 und 2026: Prognose).

Mittelfristige Aussichten

Aufbauend auf der kurzfristigen Vorausschau prognostiziert das WIFO die mittelfristige Wirt-
schaftsentwicklung in den Jahren 2027 bis 2030. Diese mittelfristige Einsch&tzung wird bei einer
Pressekonferenz am 7. Oktober 2025 erstmals gemeinsam mit der kurzfristigen Prognose vorge-
stellt.

"Im Vergleich zu anderen europdischen Ldndern war der Anstieg der Energiepreise und der
Lohnstuckkosten hierzulande in den vergangenen Jahren hdher. Dadurch hat insbesondere
die energieintensive Exportwirtschaft auch mittelfristig Wettbewerbsnachteile. Weitere struktu-
relle Probleme bestehen bei der Integration von Migrant:innen, in der Erwerbsbeteiligung von
Alteren, sowie im Bildungssystem", so Josef Baumgartner, einer der Autoren der mittelfristigen
WIFO-Prognose. Vor diesem Hintergrund duUrfte die Osterreichische Wirtschaft mittelfristig um
0,2 Prozentpunkte schwécher wachsen als der Durchschnitt des Euro-Raumes. Das WIFO erwar-
tet ein reales BIP-Wachstum von 1,1% p. a. (@ 2026/2030, @ 2010/2019 +1,6% p. a.; Ubersicht 2).
Das Trendwachstum betrégt laut der Methode der Europdischen Kommission 0,8% p. a.
(@ 2010/2019 +1,1% p. a.).
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Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 @ 2021/@ 2026/

2025 2030
Verdnderung in % p. Q.
Bruttoinlandsprodukt
Real -07 +03 +11 +12 +12 +11 +09 +18 +1,
Nominell +34 +35 +34 +33 +31 +29 +29 +61 +3]1
Konsumausgaben der privaten Haushalte?')
Real +10 +06 +08 +12 +1,1 +10 +10 +23 +10
Nominell +43 +42 +33 +35 +33 +30 +30 +73 +32
Verbraucherpreise +29 +35 +24 +22 +21 +20 +20 +51 +22
Lohn- und Gehaltssumme?) +74 +38 +35 +32 +29 +26 +26 +65 +30
Unselbstdndig Beschdaftigte laut VGR3) +08 +00 +06 +06 +06 +06 +05 +14 +06
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) +02 +02 +08 +08 +07 +06 +06 +14 +07
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens’) 52 57 55 538 5.2 5,0 4,8 5,4 52
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 7.0 7.5 7.3 7.0 6,6 6,3 59 7.0 6,6
In % des BIP
AuBenbeitrag 2,5 1.8 1.7 1,6 1.5 1.5 1.5 1.3 1,6
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition -47 -42 -39 -40 -38 -37 -37 -41 -38
Staatsschuld 79.9 81,5 83,1 845 857 870 883 79.9 857
In % des verfugbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 11,7 10,7 10,3 9.9 9.4 9,1 8.8 10,3 9.5
Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Ein-

schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. - 3) Beschaftigungsver-
hdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst
leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey).

Die Arbeitslosenquote wird bis 2030 auf 5,9% zurickgehen. Der Preisauftrieb verlangsamt sich
nach 3,5% im laufenden Jahr auf 2,4% (2026) und erreicht Mitte 2027 das 2%-Ziel der EZB
(@ 2026/2030 +2,2% p. a.).

Das Budgetdefizit des Staates liegt 2026/2030 bei durchschnittlich 3,8% des nominellen BIP und
bleibt damit nachhaltig Gber dem 3%-Ziel. Folglich steigt die Staatschuld bis 2030 auf 88,3 % der
nominellen Wirtschaftsleistung.

Durch die COVID-19-Krise, den Energiepreisschock und die Rezession biBte Osterreich deutlich
an Wertschoépfung ein. Die EinbuBen in den Jahren 2020/2030 liegen je nach den Annahmen
zum durchschnittlichen Wachstum in einem kontrafaktischen Szenario ohne Krisen und ohne
Rezession zwischen 135 und 270 Mrd. € (siehe Abbildung 2).
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Abbildung 2: Vergleich der kurz- und mittelfristigen WIFO-Prognosen zur Entwicklung
des realen Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

------- Mittleres Wachstum im kontrafaktischen Szenario ohne Krisen und ohne Rezession (+1,25% p.q.)
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Wien, am 7. Oktober 2025

RUckfragen bitte am Dienstag, dem 7. Oktober 2025, von 12 bis 15 Uhr, an
Dr. Stefan Schiman-Vukan, MSc, Tel. (1) 798 26 01 — 234, stefan.schiman-vukan@wifo.ac.at,
Mag. Dr. Josef Baumgartner, Tel. (1) 798 26 01 — 230, josef.baumgartner@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-Konjunkturberichterstattung-
Glossar.pdf
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