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Die osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison 1964

Brutto-Nationalprodukt im II. Quartal um 6%, héher als im Vorjahr - Ausschopfung

der Produktivitatsreserven — Kriftige Belebung der Investitionen — Anhaltend hoher

Zahlungsbilanziiberschufl — Starke Ausweitung der Kredite — Stabilisierungsvorschlige
des Wirtschafts- und Sozialbeirates

Die osterseichische Wittschaft befindet sich
gegenwirtig in der mittleren Phase eines Konjunk-
turaufschwunges. Das reale Nationalprodukt wéchst
rascher als im langjdhrigen Durchschniti, die Lagez
werden auigefullt und die Investitionstitigkeit ge-
winnt an Schwung Die von der Binnenwirtschaft
ausgehenden Auftriebskrifte werden durch den
lebhaften Auslinder-Fiemdenverkehr verstarkt Da-
gegen halt sich die Exportkonjunktur in verhaltnis-
miflig engen Grenzen Obschon das hetmische
Giterangebot dank innerbetrieblichen Produktivi-
tatsreserven noch elastisch ist, nehmen die Importe
tiberproportional zu Die Zahlungsbilanz ist dennoch
aktiv, da namhafte Devisen aus unsichtbaren Trans-
aktionen eingehen. Die glinstigen Konjunkturerwar-
tungen regen die Kreditnachfrage an und festigen
die Aktienkuise. Um den Preisauftrieb zu dampfen
und konjunkturbedingten Anspannungen vorzubeu-
gen, hat die Paritatische Preis-Lohn-Kommission
ihr Stabilisierungsprogramm vom Februar in wich-
tigen Punkten erweitert und erginzt Es werden
angebotsvermehrende, konkurrenzverschirfende und

nachirageddmpfende Mafnahmen in verschiedenen
Bereichen der Wirtschaftspolitik emp{cohlen.

Brutto-Nationalprodukt im IT. Quattal um 69, héhet

als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt war im
II. Quartal nach vorlidufigen Berechnungen um
mehr als 6% (im nichtlandwirtschaftlichen Bereich
um 6 5%s) hoher als im Vorjahr, obgleich die Frith-
jahrssaison dank mildem Wetter besonders frith
begonnen hatte (I Quartal -+ 7%) Im 1. Halbjahr
erzeugte die Osterreichische Wirtschaft real um
6 5% mehr Giter und Leistungen als im Vorjahr

Reales Brutto-Nationalprodukt

Reales Brutto-Nationalprodukt

insgesamt chne Land- und
Zeit Forscwirtachaft
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
o 1963 . +4'4 +43
1964 I Quartal +70 +73
I . . +61 +65
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Die Konjunkturbelebung der dsterreichischen Uhirtschaft héalt

an. Das rcale Brutto-Nationalprodukt war tm 1. Quartal um

7% und im 11 Quartel um mehr als 6% hiher als im Uorjahr.

Zum kréftigen Wirischaftswachstum trug vor allem die Indu-
sirie mafigebend bei

Am kidftigen Wirtschaftswachstum hatte die
Industrie entscheidenden Anteil Die Produktion
wuchs seit Jahresbeginn etwa gleich stark wie im
letzten Konjunktutaufschwung 1960/61 und merk-
lich stirker als das Brutto-Nationalprodukt Von
April bis Juli war sie um fast 9%/¢ hoher als im Vor-
jahr (I. Quartal + 10%) Wie stets in Aufschwung-
perioden verlagerte sich das Schwergewicht der
Produktionsausweitung von Konsumgitern auf
Grundstoffe und Investitionsgiiter. Die Konsum-
gutererzeugung war von April bis Juli um 6% hoher
als im Vorjahr. Sie erreichte nicht mehr den Rekord-
zuwachs von 1963 (7 5%), da die Nabhrungsmittel-
produktion stagnieite Verbrauchsgiiter (1 10%0)
und langlebige Konsumgiiter (+7%) dagegen ex-
pandierten unverdndert kraftig. Der etwas geringere
Zuwachs der Konsumguterproduktion wurde durch
einc kraftige Steigerung der Produktion von Grund-
stoffen und Investitionsgiitern mehr als wettge-
macht. Von April bis Juli wurden um 13%0 mehr
Grundstoffe und Bergbauprodukte und um 10%
mehr Investitionsgiiter erzeugt als im Vorjahr. (Im
Durchschnitt 1963 hatte die Investitionsguterpro-
duktion stagniert und die Grundstoff produktion war
um 3% zuriickgegangen.) Die Belebung der Inve-
stitionsgutermdrkte, die sich zunichst allerdings
hauptsiichlich auf Vorprodukte {z B. Eisen und
Stahl) und Baustoffe, aber erst teilweise auf fertige
Investitionsgiiter erstreckie, spiegelt sich deutlich im
Konjunkturtest des Institutes. Ende Juli erwarteten

weit mehr Investitionsgiiter erzeugende Firmen fiiy
die nichsten Monate cine steigende (19%0) als eine
sinkende (2%) Produktion, die Fertigwarenlager
wurden hdufiger als zu klein (20%) als zu grof§
(9%0) emplunden und die Auftragsbestinde erschei-
nen cher reichlich (27%s) als knapp {16%0) Vor
einem Jahr waren alle drei Konjunkturindikatoren
noch stark negativ. Trotz der krédftigen Belebung
hat die Investitionsgiiter produktion nicht die gleiche
filhrende Rolle im Konjunkturgeschehen wie in den
letzten Autschwungperioden (siche Abschnitt Inve-
stitionen).

Produktion und Konjunkturbeurteilung der

Industrie
Grundstode  Iavestitions- Konsumgiter
Produktionsindex giiter
Verinderung pegen das Varjahr in %
@ 1963 -~ 31 — 00 +75
1964 1 Quaral +253 + 78 +84q
April bis Juli +134 +105 +71

Eonjunkturtest
Beurteilung Ende Jull 1964

Anteil der Firmen in %,
verhiltnismilig  verhiltnismiBig verhiltnismiBig

groB  kefa  groB  klein  grofi  klein
Auftragshestand 22 3% 27 16 17 1t
Fertigwarenlager 30 21 g 18 15 9

Erwarueagen (3 Monate) steigend fallead steigend fallend steigend fallend

Produktion 50 a 19 2 i8 2
Verkaufspreise 17 Q9 2 1 7 3

In der Landwirtschaft lassen sich die Frnten zur
Zeit erst {eilweise iiberblicken. Die Getreideeinte
war nach vorldufigen Angaben um 5% hoher als im
Vorjahr, aber niedriger als im Rekordjahr 1962
Sie wird den Brotgetreidebedarf im Wirtschaftsjahr
1964/65 bis auf geringe Mengen Hart- und Quali-
titsweizen decken. Dagegen wird mehr Futter-
getreide eingefuhit werden miissen als bisher Von
den ibrigen Feldiriichten liegen noch keine oder
nur sehr unsichere Ernteschitzungen vor Die Ein-
ten an Gbst und Kartoffeln diirften im allgemeinen
schwicher ausgefallen sein als im Vorjahr. Die tie-
rische Produktion blicb weiter gering. Die Markt-
produktion an Rindfleisch zeigt zwar wieder eine
leicht steigende Tendenz, war aber von April bis
Juli noch um 12% niedriger als im Vorjahr. Ob-
schon mehr Schweine geschlachtet wurden, kam ins-
gesamt um 3% weniger Fleisch auf den Markt Um
den Inlandmarkt besser zu versorgen, wurden die
Ausfuhrkontingente stark gekiirzt. Dennoch wurde
Fleisch im Sommer knapp und die Preise zogen vor-
tibergehend stark an. Die Forstwirtschaft schligerte
im II. Quartal um 9%, weniger (im 1. Halbjahr um
18%¢ meht) Derbholz als im Vorjahr. Die Schnitt-
holzlager haben zum Teil wegen der Stockung des
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Italiengeschéftes kraftig zugenommen, die Preise
blieben anndhernd stabil

Die Bauwirtschaft ist mit Auftrigen berlastet
Dank dem frihen Baubeginn und gréfleren Auf-
tragsiiberhdngen aus dem Vorjahr waren die ver-
fiigbaren Arbeitskrifte bereits im Frihjahr voll be-
schaftigt, obschon viele offentliche Auftrige erst
spdt vergeben wurden. Infolge des angespannten
Arxbeitsmarktes gelang es der Bauwirtschaft nicht,
zusitzliche Arbeitskrdfte aus anderen Wirtschafts-
zweigen abzuwerben Die Zahl der Beschiftigten
war im Frithjahs und Sommer nur geringfiigig hoher
als im Vorjahi. Trotzdem konnte die Bauleistung
weiter gesteigert werden, da mehr Uberstunden ge-
leistet und mehr Maschinen eingeseizt wurden. Das
reale Bauvolumen war im II. Quartal nach vorldu-
figen Berechnungen um 6% (im I Quartal witte-
rungsbedingt um 30%0) hoher als im Vorjahr

Der Uerkehr hat sich nach mafligen Ergebnissen
zu Jahresbeginn im II Quartal etwas kriftiger be-
lebt, Im Guterverkehr wurden die Vorjahresleistun-
gen um etwa 5%, iberboten. Die zusétzliche Trans-
porinachfrage kam hauptsichlich dem gewerblichen
Straflenverkehr zugute, der weiter auf Kosten der
Bahnen an Boden gewinnt Die Zahl der nen zuge-
lassenen Lastkiaftwagen war um 18% und ihre
Ladckapazitat um 16%o hoher als im Vorjahr, Aller-
dings wird das Fuhigewerbe zunehmend durch den
Werkverkehr der Industrie konkurrenziert Auch
Feintransporte werden hiufig nicht mehr dem
Fuhrgewerbe iibertragen, sondern mit betriebseige-
nen Beforderungsmitteln durchgefiithit. Die Bahnen
beforderten nur etwa gleich viel Giiter wie im Vor-
jab1, da der Transit, auf den ein Fiinftel der Trans-
porte entfdllt, um 14% sank Die Transporte der
heimischen Wirtschaft waren um 4%o hoher. Trotz
stagnierenden Transportleistungen stiegen die Be-
triebsausgaben, so daf sich das Defizit der Bundes-
bahnen weiter vergréflerte Der entgeltliche Perso-
nenverkehr wichst infolge der Motorisierung struk-
turbedingt nur miflig. Eine Ausnahme bildet der
sich immer stdrker entwickelnde Flugverkehr Im
II. Quartal reisten um ein Viertel mehr Personen
mit Flugzeugen als im Vorjahr. Die heimische Luft-
verkehrsgesellschait AUA konnte ihre Frequenz
um mehr als die Hilfte steigern und ndhert sich
einem Auslastungsgrad, der einen rentablen Betrieb
erméglicht

Det Fremdenverkelhr erzielte hohe Einnahmen.
Obschon die Zahl der Auslandernichtigungen von
April bis Juli nur um 4%, hoher war als im Vorjahr
(die Zahl der heimischen Besucher stieg um 3%),
gingen um 17% mehr Devisen ein Der betracht-

liche Unterschied in den Zuwachsraten der Nich-
tigungszahlen und der Deviseneinnahmen deutet
darauf hin, daf die Tagesausgaben der Fremden
nicht nur nominell {wegen der steigenden Preise il
Unterkunft, Verpilegung und verschiedene andere
Leistungen}, sondern auch real gestiegen sind Die
Entwicklungsperiode des Massentourismus, die
durch kidftig steigende Nichtigungszahlen, aber
sinkende reale Tagesausgaben je Fremden gekenn-
zeichnet war, scheint sich ihrem Ende zu nadhern
Die Zahl der Fremden, die Usterreich besuchen,
nimim$ nur noch wenig zu, da kaum noch zusatzliche
Schichten fiir den Auslinder-Fremdenverkehr ge-
wonnen werden konnen. Gleichzeitig steigen jedoch
die Anspriche der Fremden und ihre Bereitschaft,
fir ein qualitativ hochwertiges Angebot enispre-
chende Preise zu bezahlen Eine solche Umschich-
tung des Nachfragezuwachses ware fiir die oster-
reichische Fremdenverkehrswirtschaft aus verschie-
denen Griinden von Vorteil

Leistungen wichtiger Wirtschaftrweige

@ 1963 I Quartal 1T Quartal
1964 1964
Zwelge Reale Verindetung gegen das
Vorjaht in %
Industrie .. +42 + 98 +869
Baugewethe +16 +300 +60
Ginerverkeha 452 — 06 +49
Einzelhande] +45 + 63 3304
Fremdenverkehr +38 +12'3 +3 44
Foretwirtschaft +06 4522 ]

1) April bis Juli
Ausschépfung der Produktivitiitsreserven

Der Arbeitsmarkt war im Sommer stark ange-
spannt. Ende August tbertraf das Stellenangebot
(44.300) die Zahl der Arbeitsuchenden (33 400) um
ein Drittel. Der Grad der Anspannung 1afit sich aus
den Arbeitsmarktstatistiken nicht mehr zuverlassig
ablesen. Viele Betriebe verzichten darauf, ihien
Kriftebedarf zu melden, da er durch die Arbeits-
dmter nicht mehr gedeckt werden kann In den
Arbeitslosenzahlen fiberdecken sozialpolitische Ein-
{lusse (z. B. voritbergehende Anmeldungen von Miit-
tern nach Ablauf ihres Karenzurlaubes) die witt-
schaftlichen Tendenzen (Aus diesem Grunde wurde
trotz der guten Konjunktur der vorjdhrige Tief-
stand der Aibeitslosigkeit nicht ganz erreicht) Ob-
schon die sichtbaren Arbeitskraftreserven erschéplii
sind, nimmt die Zahl der Beschiftigien weiter leicht
zu, teils weil Selbstindige (hauptsachlich aus der
Landwirtschaft) in unselbstandige Berufe abwan-
dern, teils weil bisher nicht berufstatige Frauen
einen Posten annechmen Ende August gab es
2,418 500 unselbstindig Beschaftigte, um 20.500
mehi als im Vorjahs. 18.100 der zusitzlich Beschii-
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tigten waren Frauen Die Zahl der beschiftigten
Ménner wuchs nur deshalb noch geringfiigig, weil
etwas meh; Fremdarbeiter zur Verfiigung standen.

Der Arbeitsmarkt im Sommer

Ende August 1964
Stand Veranderang gegen
das Vozjahr
1000 Personen
Beschaftigte 24185 +205
Atheitsuchende . 334 + 08
QOffene Stellent) L 443 + 21

¥y Ohne gemeldete offene Phichtstellen fiit Petsonen die pach dem Invalideneinsteilungs-
gesetz beginstigt sind

Die Airbeitskraftprobleme, die sich im weiteren
Verlauf des Konjunkturaufschwunges abzeichnen,
lassen sich durch folgende Uberlegungen verdeut-
lichen Die gewerbliche Wirtschaft!) ohne Industrie
hat 1962/63 19.300 und 1963/64 26.100 Beschaftigte
zusatzlich aufgenommen (jeweils von Ende Juni bis
Ende Juni) Besonders die arbeitsintensiven und nux
beschrinkt rationalisierungsidhigen Dienstleistungs-
betriebe benotigten mehr Personal, um der wachsen-
den Nachfrage einigermafien nachzukommen Die-
ser Krdftebedarf konnte in beiden Jahren nur teil-
weise durch Abwanderung von Landarbeitern
(1962/65 — 6.200, 1963/64 — 7.500) gedeckt wer-
den. 1962/68 wurde der restliche Bedarf grofteils
dutch Personaleinschrdnkungen in der Industiie
(— 11 400) und 1963/64 aus dem konjunkturbedingt
etwas starkeren Zustrom neuer Arbeitskréfte befrie-
digt {die Industricheschiftigung blieb unverandert).
Kiinftig werden jedoch, sofern sich die gegenwir-
tigen Konjunkturerwartungen erfillen, nicht nur
die Dienstleistungsbereiche weiter expandieren.
Auch die Industiie wird im kommenden Wirt-
schaftsjahr voraussichtlich wieder etwa 20.000
Arbeitskrafte benétigen Selbst wenn das heimische
Asbeitskrafteangebot dhnlich stark wie 1963/64 zu-
nehmen sollte, wird sich der Arbeitskriftemangel
merklich verschirfen.

Umschichtungen in der Beschdftigtenstruktur

1962/63 1963764
Veridnderung von Ende Juai bis Eode Juni
in 1.000
Land- und Forstwirtschaft — 62 — 75
Industrie . e —114 4 03
Ubtige gewerbliche Wirtschaft!) +193 +261
Offentliche Hand® ... 4 27 + 38
Inspesamt®} + 44 +-22'9

1) EinschlieSlich dffentlicher Vertragsbediensteter und Hauspersonal — 2) Soweit
nicht in der gewerblichen Wirtschaft enthalten -— %) Ohne Selbstindige der Gebiets- und
Landwirtschaftskrankenkassen und ohne Tejlversicherte

1} Aus statistischen Grimden einschliefilich der 6ffentlich
Vertragsbediensteten und des Hauspersonals

Bisher befand sich die Industrie noch in der
Phase kriftig steigender Produktivitit Dadurch war
eine beachtliche Produktionsausweitung ohne zu-
satzliche Arbeitskrafte moglich. Die Industriepro-
duktion je Beschaftigten war im I. Quartal um 11%
und im JT Quartal um 8% hoher als im Vorjahr
(im langjihrigen Durchschnitt betrégt die Zuwachs-
rate etwa 41/2%6) Der besonders kriftige Produk-
tivititsfortschritt erklart sich grofiteils daraus, dafl
die Investitionsgiiterindustrien dank einer lebhaften
Nachfrage ihre Produktivkrifte besser ausnutzen
konnten. Die Produktivitit der Eisen- und Metall-
industrie (Erzeugung und Verarbeitung) stieg im
1. Halbjahr 1964 um 11% (1962 war sic um 3%
gesunken und 1963 unverdndert geblieben). In
den traditionellen Konsumguterindustrien dagegen
wiichst ste ungeachtet der Unterschiede in der Kon-
junktur nahezu stetig mit ciner jdhrlichen Rate von
4%/p bis 5%. Der Spielraum fiin weitere iiberdurch-
schnittliche Produkiivititssteigerungen ist jedoch
bereits merklich kleiner geworden. Nach den Erhe-
bungen im Konjunkturtest des Institutes sank der
Anteil der Investitionsguter erzeugenden Firmen,
die mit den verfugbaren Produktivkiaften ihre Pro-

“duktion nennenswert ausweiten konnten, seit dem

letzten Sommer stetig Ende Juli 1963 meldeten
7490, Ende Juli 1964 aber nur noch 33% eine hohe
Angebotselastizitit. Auch der Umstand, daf im
1. Halbjahr die Uberstundenarbeit in der Industrie
zugenommen hat, 1afit auf einen wachsenden Ar-
beitskraftebedarf schliefien

Kriftigere Belebung der Investitionen

Der Konjunkturauftrieb erhidlt nach wie vor
von der Auffillung der Vorrite seine starksten Im-
pulse. Auch die Investitionstitigkeit lduft stdrker
an Die Konsumgiternachfrage dagegen ist seit
Jahresbeginn etwas schwacher gewachsen als 1963.

Die Uorratsbildung der Erzeuger und Héndler
spiegelt sich deutlich in der iiberproportionalen
Steigerung der Produktion von Grundstoffen und
Vorprodukten. Die Eisen- und Stahlindustrie erhielt
von April bis Juli um 75% mchr Inlandauftrage auf
Kommerzwalzware als im Vorjahr, obschon die
Pioduktion der eisenverarbeitenden Industrie im
gleichen Zeitraum nur um 8% wuchs. Da die Lie-
ferungen nur um 18%0 gesteigert wurden, konnten
die stark dezimierten Auftragsbestinde wieder auf-
gefiillt werden. Sie waren Ende Juli um 62%0 héher
als im Vorjahr. Auch das Edelstahlgeschatt, das
noch bis zum Frihjah: schwach war, hat sich
in jungster Zeit belebt. Gleichzeitig bezog die In-
dustrie mehr Rohstoffe und Grundstoffe (beson-
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ders Erze und Metalle) aus dem Ausland Nach
iiberschligigen Berechnungen beanspruchte die Vor-
ratsbildung im 1. Halbjahr 3% des Brutto-National-
produktes, gegen 2% im Vorjahr Die Rohstoff- und
Grundstoffvorrdte der Wirtschaft werden allerdings
in absehbarer Zeit aufgefiillt sein. Obwohl mit stei-
gender Produktion die Bestinde an Halbfabiikaten
in den Betrieben wachsen und die zum Teil fiir zu
niedrig empfundenen Fertigwarenvorrite der Indu-
strie ergdnzt werden, diir ften kiinftig von der Lager-
wirtschaft nicht mehr so starke Auftziebskrédfte aus-
gehen Die weitere Entwicklung der Konjunktur
wird daher stdarker als bisher von den Anlageinve-
stitionen abhdngen.

Die Investitionsneigung der Wirtschaft hat sich
seit Jahresheginn merklich belebt Die Brutto-An-
lageinvestitionen waren im II Quartal real um 7%
héher als im Vorjahr, obschon dank dem milden
Wetter bereits zu Jahresbeginn relativ viel inve-
stiert wurde (I Quartal +13%). Es wurden 6%
mehr Bauten erstellt und 8% mehr Ausriistungs-
gegenstinde (Maschinen, Elektrogeridte, Fahrzeuge)
angeschaflft!). Die Ausrustungsinvestitionen dex
gewerblichen Wirtschaft (4 8%/0) stiegen etwas sti-
ker als die der Landwirtschaft (7%) Die zuneh-
mende Investitionsneigung spiegelt sich deutlich in
den Importen Die Einfuhr von Maschinen und
Elektrogeraten war in den ersten vier Monaten nur
um 1%, im Durchschnitt der Monate Juni und Juli
aber um 27%0 hoher als im Vorjahr Die Belebung
ist umso bemerkenswerter, als die Ausrustungsin-
vestitionen 1963 noch stagniert hatten und die mei-
sten Industrieunternchmungen selbst zu Jahres-
beginn noch pessimistische Erwartungen hegten.

Die Investitionskonjunktur erreichie bisher al-
lerdings nicht das Ausmaf friherer Aufschwung-
perioden. 1960 stiegen die Ausriistungsinvestitionen
um 21%, 1954 sogar um 30%. Ahnlich hohe Zu-
wachsraten sind auch kinftig aus verschiedenen
Griinden nicht zu erwarten. Der gegenwirtige Kon-
junkturaufschwung verlauft, da er auf hohem Ni-
veau begonnen hat, zwangslidufig weniger steil, das
Exportgeschift, das sich hauptsichlich auf groflere
Unternehmungen konzentriert, wirft nicht mehr so
hohe Ertrage ab wie in fritheren Konjunkturperio-
den. Die Knappheit an Arbeitskriaften setzt der

1) Der reale Zuwachs der Ausriistungsinvestitionen wm
8% wurde aus einem nominellen Zuwachs von 11%b unter An-
nahme ciner durchschnittlichen Preissteigerung von 3% er-
rechnet Ein Vergleich von Mengen und Werten der amt-
lichen Produktionsstatistik ergibt hohere Preissteigerungen
und niedrigere reale Zuwichse Eine befriedigende Klirung
der statistischen Unstimmigkeiten war bisher nicht méglich

Investitionskonjunktur nicht nur real enge Grenzen,
sondern lafit auch erwarten, daR die Konjunktui-
gewinne friher als sonst im Aufschwung duich stei-
gende Lohne eingeengt werden. Dazu kommen
Struktur- und Finanzierungsschwierigkeiten wichti-
ger Groflinvestoren. Die Investitionen der Eisen-
und Stahlindustrie wurden zwischen 1961 und 1963
um 800 Mill S oder 56%s eingeschrankt und werden
in absehbarer Zeit kaum wieder den bisherigen
Hochststand von 1961 erreichen Die Elektrizitats-
wirtschaft hat den kapitalintensiven Wasserkraft-
bau zugunsten der Errichtung kalorischer Kraft-
werke eingeschrinkt, die viel niedrigere Anlage-
kosten pro Leistungseinheit beanspruchen, und be-
findet sich iiberdies wegen der unzureichenden
Strompreise in Finanzierungsschwierigkeiten In der
Erdélwirtschaft konnten die rechtlichen und orga-
nisatorischen Probleme des Pipeline-Projektes bis-
her nicht gelost werden. Diese Ausfille konnen auch
durch eine sehr lebhafte und breit gestreute In-
vestitionstatigkeit der ilbrigen Wirtschaft nicht
leicht wettgemacht werden

Brutto- Anlageinvestitionen

Zeit Tnsgesame Bauten Austiistang
Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
@ 1963 . + 15 + 32 +01
1964 T Quartal 131 +300 +60
H . + 71 b 60 +82

Wihrend die Unternehmungen mehr Vorrats-
und Anlagegiiter erwerben, wachsen die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte etwas schwicher
als bisher Der private Konsum war im 1. Halbjahs
(die Zuwachsrate vom II. Quartal ist wegen des
frihen Ostertermins untypisch) cbenso wie im
Durchschnitt 1963 nominell um 8% hoher als im
gleichen Vorjahresabschnitt Real sank jedoch die
Zuwachsrate von 5% (Durchschnitt 1963) auf 4'5%0
(1 Halbjahr 1964), da ein gréflerer Teil der Kon-
sumkaufkraft durch Preissteigerungen absorbiert
wurde. Die Konsumenten ersparten dank dem mil-
den Winter Beheizungs- und Beleuchtungskosten,
der reale Aufwand fir Bekleidung, Tabakwaren,
Verkehrsmittel sowie fiir Bildung, Unterhaltung
und Erholung stieg schwicher als im Vorjahr. Nux
Nahrungsmittel, langlebige Konsumgiiter und die
unter ,Sonstiges” zusammengefafiten Giiter und
Leistungen erzielten hohere Zuwachsraten. Die Nei-
gung, langlebige Konsumguter anzuschafien,scheint
allerdings in jiingster Zeit wieder nachzulassen
Von Janner bis April verkaufte der Einzelhandel
real um 12%, von Mai bis Juli aber nur um 3%
mehr langlebige Konsumgiiter. Die leichte Abschwi-
chung des Konsumzuwachses kann teilweise damit

42
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Vergleich der Konjunkturanfschwungphasen
195960 und 1963/64
(Industrieproduktion insgesamt und von Verprodukten, Aus-
riistungsinvestitionen, Exporte nach Quartalen; Zuwachsraten
gegen das Varjahr in %)
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614w fion Konjunkturdimpfung | Kenjunkturbelebung

Die gegenwirtige Konjunkiurbelebung weist dhnliche Merk-
male quf wie der Aufschwung 1959/60 Legt man die Reihen
wichtiger Konjunkturindikatoren im unteren Konjunktur-
wendepunkt (I Quartal 1959 und 1. Quartal 1963) iibereinan-
der, so fallt vor allem die dhnliche Entwickliung der Industrie-

produktion insgesamt und der von Uorprodukien auf. Dagegen

steigen die Ausristungsinvestitionen und vor allem der Expori

(der allerdings in der Phase der Konjunkturdimpfung 1961/62

viel schwicher gesunken war als 1957/58) gegenwdirtig merk-
lich schwdcher als im letzten Aufschwung

erklirt werden, daff die Masseneinkommen real
nicht mehr so krdftig stiegen wie 1963. Aufierdem
diirfte die Sparquote der privaten Haushalte zum
Teil infolge Verschicbungen in der Einkommens-
struktur (die Transfereinkommen wuchsen schwi-
cher als die Lohne und Gehalter) zugenommen ha-
ben. Auf Sparkonten, die allerdings nur zum Teij
aus echten Haushaltsersparnissen hestehen, wur-
den in den ersten sieben Monaten per Saldo um
['2 Mid. S oder 39% mehr eingelegt als im Vorjah,

Privater Konsum und Einzelhandelsumsétze

Privatet Einzelhandelsumsirze
Zrit Kaonsam insgesann langicbige Giter
Reale Veridnderung gegen drs Verjahe in %
@ 1963 +51 +45 + 42
1964 1 Quartal +67 +63 4143
II . 326 +30 + 344
1y April bis Juli

Anhaltend hoher Zahlungsbilanziiberschufl

Von der Aulenwirtschaft gehen nach wie vor
nur verhdlinismdfig schwache Auftriebskrdfte aus
Von April bis Juli wurden dem Wert nach um 8%
mehs Waren (im I Quartal um 9%0) exportiert als
im Vorjahr Der Export wichst damit nur etwa halb
so stark wie im letzten Konjunkturaufschwung (1960
+16%) und etwas schwicher als das nominelle
Nationalprodukt Auch im Vergleich zu anderen
Industrieldndern hinkt er nach (im 1 Halbjahr ex-
portierten die EWG 16%, die EFTA 10% und die
USA 14% mehr als im Vorjahr). Allerdings scheint
sich der Osterreichische Export in jlingster Zeit zu
verstirken, wogegen sich im Welthandel eher Ver-
flachungstendenzen abzeichnen ImDurchschnitt der
Monate Juni und Juli war die Zuwachsrate mit
14%/o merklich hoher als in den Monaten vorher

Die relativ miflige Exportkonjunktur ist, wie
bereits in den letzten Berichten?) erwidhnt wurde,
zum Teil eine Folge von lingerfristigen Umschich-
tungen in der Warenstruktur und in den Absatz-
miarkten Auflerdem wirkten sich in den letzten Mo-
naten tempordre Einflisse aus, wie die konjunktur-
dimpfenden Mafinahmen Italiens, die vor allem die
Holzausfuhr stark beeintrdchtigten, und die Dros-
selung des Vieh- und Fleischexportes zugunsten

1) Siehe inshesondere ,Verlangsamung des &sterreichi-
schen Exportwachstums®, Monatsberichte, Jg 1964, Heft 8,
S s02ff



-ft 9

9 6 4,

323

einer besseren Inlandversorgung (die Holzausfuhr
war in den letzten vier Monaten um 9% und die
Ausfuhr von Nahrungs- und Genufimitteln um 8%
niedriger als im Vorjahr) Dagegen erholte sich
dank der lebhaften internationalen Eisen- und
Stahlkonjunktur der Export von Halbfertigwaren
Er war im I Quartal nur um 1% niedriger, von
April bis Juli aber um 13%6 héher als im Vorjahr
Im Bereich der Fertigwaren hielt der Trend zu
Konsumfertigwaren an Die Ausfuhr von sonstigen
Fertigwaren war in den letzten vier Monaten um
16%/ohoher als im Vor jalu. Besonders Schuhe und Be-
kleidungsgegenstinde wwrden in steigenden Mengen
exportiert. Die Investitionsgiiterexporte entwickel-
ten sich unferschiedlich (Maschinen +11%5, elektri-
sche Gerdte und Apparate 0%) Von April bis Juli
sticg der EFTA-Export um 390 Mill. S oder 21%,
der EWG-Export um 236 Mill S oder 4% Die auf-
fallend groflen Unterschiede in den Zuwachsraten
erkldren sich nur teilweise aus dem Rickgang der
Fleisch- und Holzexporte, die fast ausschiiefitich in
die EWG gehen. Auch der von der handelspoliti-
schen Diskriminierung hauptsichlich betroffene Fer-
tigwarenexport entwickelte sich in die EFTA viel
glinstiger als in die EWG

Die Einfuhr wichst etwas rascher als die Aus-
fuhr Von April bis Juli war sie um 10% (im I Quar-
tal um 8%) héher als im Vorjahr. Ahnlich wie in
der Ausfuhr hat sich der Auftrieb in den letzten
beiden Monaten verstdrkt (Durchschnitt Junmi und
Juli +17%). Die Mehrimporte umfafiten Waren
aus allen Obergruppen Die lebhafte Bimnenkon-
junktur sowie die Erholung der stark von Auslands-
beziigen abhingigen Eisen- und Stahlindustrie lie-
Ben die Importe an Rohstoffen (April bis Juli +7%q)
und Halbwaren (4 17%)) steigen, dieLiberalisierung
forderte die Einfuhr konsumnaher Waren (+ 15%s).
Die Knappheit an heimischen landwirtschaftlichen
Produkten nétigte zu gr6fleren Nahrungsmittel- und
Futtermittelimporten (+8%0) Nur Brennstoffe wuz-
den weniger importiert (—2%s), da die Vorrite in
diesem Winter nicht so stark dezimiert wurden wie
im Vorjahr. Die Einfuhr von Maschinen und Elek-
trogeraten war in den ersten vier Monaten relativ
schwach (+1%), stieg aber im Juni und Juli
sprunghait (+27%).

Ausfuhr und Einfubr

Ausfubs Einfuhr Einfuht-
insge- davon insge- daven ubeeschufl
Zeit sarnt Fertigwaren samne Fertigwaren pro Monat
Verinderung gegen das Vorjaht in %, Mill §
@ 1963 ... ... 449 + 93 + 80 + B2 757
1964 ¥ Quartal . 68 +163 + 75 +108 945
AprilbisJuli 478 4+ 0 4103 +162 9203

Die Tendenz wachsender Einfuhriiberschiisse,
die gewdhnlich in Zeiten lebhafter Konjunktur zu
beobachten ist, witkte sich bisher auf die gesamte
Zahlungsbilanz nicht aus, da besonders hohe Eilose
aus unsichtbaren Transaktionen erzielt wurden Ob-
schon die Handelsbilanz im [I. Quartal ein Defizit
von 27 Mrd S (um 05 Mrd. S mehr als im Voi-
jahr) hatte, wuchsen die valutarischen Bestdnde
um 11 Mitd S {im Vorjahr um 09 Mrd §) Vom
Uberschuff aus unsichtbaren Transaktionen entfie-
len 24 Mrd S (21 Mrid S) auf Dienstleistungen,
06 Mid. S (01 Mrd S) auf unentgeltliche Leistun-
genund 09 Mrd S (0°9 Mid S) auf Kapitaltrans-
aktionen In dexr Kapitalbilanz ist zwar der Uber-
schuf aus dem Wertpapierhandel mit dem Ausland
fast versiegt, da seit der Zinssenkung aul dem hei-
mischen Anlagemarkt fiir Auslidnder nicht mehr ge-
niigend Anreiz besteht, heimische Wertpapiere zu
kaufen Dagegen hat sich der Zustrom von Aus-
landkrediten metklich verstirke Im II. Quartal
wurden biufto 1'2 Mid S Kredite im Ausland auf-
genommen, mehr als doppelt so viel wie im Vor-
jahr. Netto (nach Abzug der Riickzahlungen) wuchs
das Volumen der Auslandkredite um 07 Mrd S
und erreichte damit ein Viertel der Kreditauswei-
tung des heimischen Kreditapparates. Aufler den
groflen Kreditnehmern Bund, Energiewis tschaft und
verstaatlichte Industrie, die sich schon in der Ver-
gangenheit hdufig im Ausland finanziert haben, neh-
men seit der Liberalisierung des Kreditverkehrs im-
mer mehr auch mittlere und kleinere Industriefir-
men Auslandkredite auf, weil sie billiger sind oder
lingere Laufzeiten haben als die von heimischen
Kreditunternebmungen angebotenen Kredite

Zahlungsbilanz
I Quartal Veranderung
1964 gegea Vorjahr
Mill 8

Handelsbilanz . .. —2724 —h1g
Dienstleistungsbilanz +240 4304
Unentgeltliche Teistangen .+ 640 43526
Leistuagshilanz + 317 31
Kapitalbilanz < 941 + 36
Statistische Korrekmr . — 193 —145
Vetinderung der valutarischen Bestinde +1 065 +202
daver Notenbank) 4 212 — 614
Kreditunternehmungen + 853 + 816

1y EinschlieBlich Guthaben im Verrechnungsverkehr

Starke Ausweitung der Kredite

Der Kreditapparat ist weiter sehr flissig. Scine
Liguiditat im weiteren Sinne {(einschlieflich Aus-
landguthaben und Besatzungskostenschaizscheine)
blieb im II. Quartal nahezu unverindert Der
Uberschuf} in der Zahlungsbilanz und Abhebungen

42+
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offentlicher Stellen von Notenbankguthaben fithr-
ten den Kreditunternehmungen ebenso viele fliissige
Mittel zu, wie sie durch die Zunahme des Bargeld-
umlaufes verloren. Die Zusammensetzung ihier li-
quiden Mittel hat sich geindert, da der Rechnungs-
hof einer weiteren Prolongation der Besatzungs-
kostenschatzscheine nicht zustimmte. Das durch die
Einlésung der Schatzscheine geschaffene zusitzliche
Notenbankgeld wurde von den Instituten teils auf
Notenbankguthaben stehen gelassen und teils kurz-
fristig 1m Ausland veranlagt. In der Hauptreise-
saison hat sich die Liquiditidt des Kreditapparates
saisonbedingt weiter ethoht Im Juli verfiigten die
Kreditunternehmungen iiber 12 Mrd. S freie No-
tenbank- und Postsparkassenguthaben, die nicht
durch Mindestreservenverpllichfungen gebunden
sind, und tber 23 Mrd S Auslandguthaben,
die grofteils kurzfiistig abdisponiert werden kén-
nen Nach den Kieditkontrollabkommen, die das
zuldssige Kreditvolumen im Verhidltnis zur Ein-
lagensumme begrenzen, bestand Ende Juli eine Kre-
diterteilungstesesve von 6 8 Mid S

Der hohe Kreditgewdhrungsspielraum erlaubt
es den Kieditunternehmungen, die konjunkturbe-
dingt kraftig steigende Kreditnachfrage mithelos zu
befriedigen, soweit sie den tiblichen Bonitatsanfor-
derungen entspricht. Von April bis Juli vergaben
sie per Saldo 37 Mrd. S Kredite, um 12 Mitd S
mehr als zur gleichen Zeit des Vorjahtes Ende Juli
war das Kreditvolumen um fast 14%o héher als ein
Jahr zuvor, obschon ein grofierer Teil des Kredit-
bedarfes als bisher im Ausland gedeckt wurde. Eine
dhnlich hohe Zuwachsrate wurde in der Vergangen-
heit erst an der Schwelle zur (meist tibersteigerten)
Hochkonjunktur erreicht Nur die Aktienbanken,
die im Kreditgeschift auf starke Konkurtenz nicht
nur des Auslandes, sondern auch verschiedener hei-
mischer Institutsgruppen stofien, haben ihr Kredit-
volumen bisher nur wenig ausgedehnt Die kraftige
Kreditausweitung deutet darauf hin, daff sich der
Kenjunkturaufschwung nicht gleichméfig vollzieht.
Die vermehrten Ausgaben der Unternehmungen fiir
Vorrats- und Anlagegiiter schlagen sich nur teil-

Kreditauswettungsraten nach Institutsgruppen

Zunabine des Kreditvolumens
Juli 1263 bis Juli 1964

Mill. § o,
Altienbanken A +13n + 66
Banken . .o . 1 234 +142
Spatkassen . - +2999 +175
Landeshypothekenanstalien +1118 +204
Landliche Kreditgenossenschafren +1 509 +167
Gewerbliche Kreditgenossenschaften + 666 +152
Sonstige Kredinmternehmungen 4 986 +1i54

Tnsgesamt +8 883 +137

weilse wieder in den Erldsen nieder, so dafi gré-
Bere Ausgabeniiberschiisse entstehen, die durch
Fremdfinanzierungssttéme gedeckt werden miissen
Auch das vermehite Sparen der privaten Haushalte
diifte den Finanzierungsbedarf der Unternehmun-
gen erhéht haben

Stabilisierungsvorschlige des Wirtschafts- und
Sozialbeirates

Die Preissituation hat sich im Sommer ver-
scharft. Der Verbraucherpreisindex I (fir duich-
schnittliche Arbeitnehmerhaushalte) iiberschritt in
den letzten beiden Monaten den Vorjahresstand um
mehr als 5% (Juli +54%,, August +52%) Die
hohe Rate der Preissteigerungen — sie ist die hoch-
ste seit zwei Jahren — erkldrt sich aus einer be-
sonderen und zumindest teilweise vortibergehenden
Konstellation Der ungewdhnlich kraftige Auftsieb
der nicht saisonabbingigen Preise, der vor meht
als einem Jahr mit der Neuregelung der Pieise
wichtiger Grundnahrungsmittel begann, hat bereits
im Friihjahr seinen Héhepunkt Gberschritten. Der
Verbraucherpreisindex ohne Saisonprodukte stieg
seit Mérz um durchschnittlich 0 2% pro Monat, ge-
gen durchschnittlich 0°5% in den zwdlf Monaten
vorher. Sein Abstand vom Vorjahr verringerte sich
allmihlich, war aber auch im Juli und August mit
5 0% noch sehr hoch (Mérz 64%) Gleichzeitig
kam es zu einer Tendenzumkehr auf den Mérkten
fur landwirtschaftliche Saisonprodukte. Obst, Ge-
miise und Kartoffeln, die dank reichlichen Ernten
im Wirtschafisjahr 1963/64 um ein Achtel billi-
ger waren als ein Jahr zuvor, wurden Mitte 1964,
als die neue Ernte auf den Markt kam, wieder teu-
1er und werden voraussichtlich teurer bleiben. Da-
durch kam die Steigerung der nicht saisonabhén-
gigen Preise im Index voll zum Ausdruck Im Sep-
tember diirfte sein Abstand vom Vorjahr wieder
unter 5% (aber kaum unter 4%) gesunken sein, da
Fletsch nach der Reisesaison billiger wurde und
dhnlich starke Verteuerungen wie im vorigen Sep-
tember vermieden werden konnten

Uerbraucherpreise

Verbraucherpeeisindex 1

Zeit einschl. chne

Saisonprodulite
Verinderung gegen das
Vorjahr in %,

21963 . 427 +28

1964 1 Quartal +3'5 +62

1 . +34 154

Juli 54 +50

August 452 +50

Die Preissituation gleicht in bestimmter Hin-
sicht der vor zwei Jahren Auch im Frihjahr 1962
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Verstiirkung des Preisauftriebes
Verbraucherpreisindex I mit und ohne Saisonprodukte;
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Der Uerbraucherpreisindex ] war im Jubi und Awugust wm
mehr als 5% hiher als im Uorjaks. Iim 1 Halbjehr hat die
Rate der Preissteigerung 3 5% betragen Die Uerstdrhung des
Pretsauftriebes in den letzten Monaten ging hauptséchlich
darauf zuriick, dafl landwirtschaftliche Saisonprodukte, die
bis Juni billiger angeboten wurden als im Uojahr, teurer
wurden Auflerdem ist der Auftrieb der nicht saisonabhingigen
Preise wieder etwas stirker geworden.

erreichte der Index wegen Verteuerungen von Sai-
sonprodukten besonders hohe Werte, obwohl die
konjunktuibedingten Preissteigerungen des Jahres
1961 bereits abklangen Wihiend jedoch damals
das Nachlassen der Konjunktur die Stabilisierungs-
bemithungen sehr erleichterte, ist gegenwartig die
Aufgabe der Wirtschaftspolitik viel schwieriger,
weil vom Konjunkturaufschwung zusdtzliche Auf-
triebkrdfte drohen

Die Entwicklung der Léhne wird gegenwartig
mehr durch die Arbeitskrdfteknappheit als durch
gewerkschaftliche Maflnahmen bestimmt Nach den
kraftigen Erhdhungen im Laufe des Jahres 1963
blieben die kollektivvertraglich vereinbarten Ent-
gelte der Arbeiter und Angestellten seit Anfang
1964 annihernd stabil Nur einige kleine Berufs-
gruppen und die 6ffentlich Bediensteten erhielten
hohere Beziige Die miafige Aktivitit der Gewerk-
schaften spiegelt sich deutlich im Netto-Tariflohn-
index des Institutes fiir Wiener Arbeiter. Er
war Mitte Jinner, nach Abschlufl der Lohn-
runden des Jahres 1963, um 9 6%, Mitte August
aber nur um 4 2% hoher als im Vorjahr. Die Ten-
denz abnehmender Steigerungsraten der Tarifléhne

tibertrug sich jedoch nur zum Teil auf die Effektiv-
verdienste. Die Brutto-Wochenverdienste der Wie.-
ner Arbeiter waren im I Quartal um 12 8%, von
April bis Juli um 9 7% héher als im Vorjahr (der
Riickgang der Steigerungsraten erklart sich haupt-
sichlich daraus, dafl die Banarbeiter im I. Quartal
dank gunstigen Witterungshedingungen viel mehy
verdienten als ein Jahr zuvor) Die Brutto-Monats-
verdienste der Industrieheschiftigten in Usterreich
(einschliefilich einmaliger Zulagen) erzielten von
April bis Juli mit 10 8% sogar hiohere Steigerungs-
raten als im L. Quartal (99%) Die sich weifer 6ff-
nende Schere zwischen tariflichen Entgelten und
Effektivverdiensten geht zum Teil darauf zurick,
dafl mehr Uberstunden geleistet werden. Auch
diirfte der Anteil der Priamien- und Akkordver-
dienste in dem Mafle gestiegen sein, wie Arbeits-
kréfte, die frither mit Fullarbeit beschiftigt waren,
wieder voll produktiv eingesetzt wurden Vor allem
aber veigroflerte die Konkurrenz um die knappen
Arbeitskrdfte den ,wage-d1ift” im engeren Sinne
{den Abstand zwischen Mindestléhnen und Effek-
tivverdiensten fiir Zeitlshner}.

Léhne und Masseneinkommen

Zeit Massen-  Leistudgs-  Monats- Wochen- Isrif-
einkommen einkoounen  verdienst verdienst  [Shne der

insgesame  der Unselb-  derIn-  der Wiener Wiener
sténdigen dustric- Arbeiter Arbeiter

je Kopf  beschiftigten
netto brutte brutto brutto netto
Vetanderung gegen das Yorjahr in %

1963 +83 +78 + 59 + 69 +56

1964 1 Quattal +93 +96 + 99 +128 +9%6
m +82 +19 -+10 8% 9T +715%

1) April bis juli - *) Fir Verheiratete mit 2 Kindern ohne Kinderbeihilfen

Obschon die Verdienste zumindest in der In-
dustrie {in den weniger konjunkturreagiblen Zwei-
gen spielt dieses Phdnomen eine geringere Rolle)
den taritlichen Entgelten vorauseilten, dirften die
gesamten Lohneinkommen nicht ganz mit der Ent-
wicklung des nominelien Nationalproduktes Schritt
gehalten haben. Eine Einkommensverschiebung zu-
gunsten der Nicht-Lohneinkommen ist in den ersten
und mittieren Phasen eines Konjunkturaufschwun-
ges ublich, da die Produktivitit iiberdurchschnitt-
lich wichst und viele Betriebe (etwa die Grundstoff-
industrien) ihre Verluste aus der Rezession aufholen
(Umgekehrt stieg in der Phase mafliger Konjunktur
von 1961 bis 1963 nach den vorldufigen Ergebnissen
der Volkseinkommensstatistik die Lohn- und Ge-
haltssumme um 17 5%, wogegen die Nicht-Lohn-
einkommen stagnierten )

Der Beirat fiir Wirtschafts- und Sozial{ragen
arbeitete im September ,ergdnzende Vorschlige
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zum Stabilisierungsprogramm vom Februar 1964
aus, die in ihren Grundziigen von der Paritdtischen
Preis-Lohn-Kommission und vom Ministerrat ak-
zeptiert und den zustindigen Ressortministern zur
weiteren Behandlung zugeleitet wurden Unter an-
derem wird empfohlen: die Vorverlegung der letz-
ten Liberalisierungsetappe vom 1. Jénner 1965 auf
den 1 Oktober 1964, Zollsenkungen und Aus-
gleichsteuerbefietungen (vor allem fiir wichtige
Konsumgiiter) zum gleicken Zeitpunkt, die Forde-
rung der Nettopreisbildung im Handel (Ubergang
von der bisher iiblichen individuellen Rabattgewéh-
rung zugunsten einheitlich niedrigerer Preise), die

Aufstockung der Fremdarbeiterkontingente fiir das
nichste Jahr um 25% und ihre teilweise Globali-
sierung sowie eine sorgfaltige Prifung der Preis-
und Lohnantrdge in der Parititischen Kommission
Auflerdem werden Mafinahmen vorgeschlagen, um
die Ausweitung der kaufkraftigen Nachirage ein-
zudimmen Es witd auf die Empfehlung des Bei-
rates an den Finanzminister verwiesen, fiir 1965
ein konjunkturneutrales Budget zu erstellen (das
formelle Defizit soll die Ausgaben fiir Schulden-
tilgungen nicht ibersteigen). Den Wihrungsbeho:-
den wird nahegelegt, Vorsorge gegen eine ibeir-
méiflige Kreditexpansion zu treffen.

Hef;
19,





