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Der Konjunkturbericht entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

m INDUSTRIE- UND EXPORTKLIMA

DEUTLICH VERBESSERT

Der WIFO-Konjunkturtest vom IV. Quartal zeigt eine wesentlich
optimistischere Einschdtzung der Auffragslage und Produktions-
erwartungen fir die kommenden Monate durch die Unter-
nehmen der Sachgditererzeugung. Der Aufschwung der Indu-
striekonjunktur spiegelt sich in den Sommermonaten auch in
einer merklichen Ausweitung des Exports in den EU-Binnen-
markt. Der private Konsum bietet — angetrieben von starkem
Beschdftigungswachstum und betrdchtlichen Realeinkommens-
zuwdchsen — weiterhin eine wichtige Stitze fir die Konjunktur.

Nach Uberwindung der Konjunkturdelle an der Jahreswende 1998/99 setzt sich
die Erholung der Industrie- und Exportkonjunktur nun zigig fort. Die im WIFO-
Konjunkturtest befragten Unternehmen der Sachgitererzeugung zeigen sich be-
ziglich der Nachfrage- und Produktionsentwicklung sehr zuversichtlich. Der
Uberhang jener, die in den néchsten Monaten mit einer Produktionsausweitung
rechnen, hat sich saisonbereinigt von 3 Prozentpunkten im |. Quartal auf
84 Prozentpunkte im IV. Quartal erhdht. Dabei profitiert die Grundstoffindustrie
von der merklichen Erholung der erzielten Preise, die Chemieindustrie meldet
stark steigende Auftragseingénge. Die Unternehmen der technischen Verarbei-
tung verzeichnen eine rege Nachfrage nach Investitionsgiitern aus dem In- und
Ausland und erwarten fir die kommenden Monate eine weitere Beschleunigung
des Produktionswachstums.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests decken sich mit jenen der EU-Kom-
mission fir Europa. Der Vertrauensindikator in der Industrie weist fir fast alle
EU-Lénder aufwérts. Diese Tendenz geht von einer Verbesserung der auflen-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen aus: In Stidostasien und RuBland scheint
die Krise vorerst Uberwunden, und die Schwéche des Euro hat die Wettbewerbs-
fahigkeit der europdischen Exportindustrie verbessert. Die Risken liegen in neu-
erlichen Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten — vor allem in La-
teinamerika ist die Lage fragil. Eine verléBliche Stitze fir die europdische Kon-
junktur bildet die Expansion des privaten Konsums. Gutes Beschéftigungswachs-
tum und merkliche Realeinkommensgewinne bestérken das Konsumentenver-
traven. Nur in Deutschland und ltalien hat sich die Verbraucherstimmung bis
zum Sommer merklich eingetribt.

Die Erholung der Konjunktur in Europa schlagt sich auch im ésterreichischen Ex-
port nieder. Die Ausfuhr in den EU-Binnenmarkt expandierte im Juni und Juli
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nach vorldufigen Angaben um mehr als 10%. Das Im-
portwachstum bleibt kréftig — ein Ergebnis der regen
Konsum- und Investitionsnachfrage im Inland. Das Defi-
zit in der Warenzahlungsbilanz betrug von Janner bis
August 48 Mrd. S. Der Reiseverkehrsiberschul nimmt
weiter zu — die Sommersaison im Tourismus kann an das
ginstige Ergebnis des Vorjahres anschlieffen. Der Lei-
stungsbilanzsaldo weist laut Cash-Angaben der OeNB
bis August einen Abgang von 29 Mrd. S aus, etwa
gleich viel wie im Vorjahr.

Eine Verbilligung von Nahrungsmitteln sowie die Sen-
kung der Telefon- und Stromtarife kompensieren im VP!
die Verteuerung von Benzin und Heizél: Die Preisstabili-
tat bleibt gewahrt, im September erhshte sich der Ver-
braucherpreisindex — wie im Durchschnitt der Vormo-
nate — gegeniber dem Vorjahr um 0,5%. Dies ermdg-
licht eine deutliche Steigerung der Kaufkraft — die Lei-
stungseinkommen je Beschdftigten erhdhten sich im
1. Halbjahr real um etwa 1%%, die Nettomassenein-
kommen (einschlieBlich Transfers) um etwa 24%.

Die giunstige Entwicklung der Inlandsnachfrage bildet
einen wichtigen Bestimmungsgrund des regen Beschéfti-
gungswachstums. Dieses konzentriert sich auf den
Dienstleistungssektor, die Erholung der Export- und In-
dustriekonjunktur verbessert aber auch die Beschafti-
gungsaussichten in Kernbereichen der Sachgitererzeu-
gung (Maschinen- und Fahrzeugbau u. a.). Im Oktober
waren um 40.000 Unselbstdndige mehr beschaftigt
(ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubs-
geld) als ein Jahr zuvor (Jénner bis Oktober durch-
schnittlich +35.400). Die Zahl der gemeldeten Arbeitslo-
sen liegt bedingt durch die Ausweitung der Zahl der Be-
schaftigten und der in Schulung Stehenden deutlich un-
ter dem Vorjahr. Im Oktober betrug die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote 6,5% der unselbstandig beschdaftigten
Erwerbspersonen nach der traditionellen &sterreichi-
schen Berechnungsmethode bzw. 4,1% laut EU Labour
Force Survey. Auf eine beim Arbeitsamt gemeldete of-
fene Stelle kamen aber immer noch 6 Arbeitslose.

WACHSTUMSBELEBUNG IN EUROPA

Die internationale Konjunktur ist deutlich
aufwadrts gerichtet. In Europa bietet die
Erholung im Export zusdtzliche Impulse fir
eine Wachstumsbeschleunigung. Die
Konjunkturrisken liegen in der Entwicklung
auf den internationalen Finanzmdérkten.

Die Perspektiven der Weltkonjunktur haben sich seit dem
Frihjahr merklich aufgehellt. Getragen von der anhal-
tenden Stdrke der Konsum- und Investitionsnachfrage
wuchs das BIP in den USA im lll. Quartal geméf vorléu-
figen Angaben des Department of Commerce mit einer
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——  Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

realen Jahresrate von saisonbereinigt knapp 5%. Wei-
terhin geben die Fruhindikatoren keinerlei Hinweise auf
eine bevorstehende Abschwdchung. In Sidostasien —
besonders ausgeprégt in Malaysia, Singapur, Stdkorea
und Thailand — setzt sich die Erholung aus der tiefen Re-
zession des vergangenen Jahres fort. Von der Zunahme
der Nachfrage asiatischer Handelspartner profitiert wie-
derum die japanische Wirtschaft. Langsam belebt sich
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dort auch das Konsumentenvertrauen, die Basis fir das
— méBige — Wirtschaftswachstum in Japan bilden aber
nach wie vor die umfangreichen &ffentlichen Ausgaben.
Fur viele Entwicklungs- und Schwellenldnder bietet der
Anstieg der Erdélpreise eine willkommene Verbesserung
der Terms of Trade. Dies gilt auch fir Ruflland, dessen
BIP und Industrieproduktion sich vom Einbruch im
2. Halbjahr 1998 erholt haben. Dazu trug auch die
Schwéche des Rubels entscheidend bei, sie beginstigt
Export und Importsubstitution. In Ost-Mitteleuropa zeigt
sich ein uneinheitliches Bild: In Tschechien und der Slo-
wakei leidet die Wirtschaftsdynamik unter den Stabilisie-
rungsprogrammen, in Ungarn, Polen und Slowenien
bleibt das Nachfragewachstum hoch.

Trotz der insgesamt erfreulichen Entwicklung der Welt-
konjunktur kénnen die bestehenden Risken nicht Gberse-
hen werden. Sie liegen in neuerlichen — auch kurzfristig
moglichen — Turbulenzen auf den internationalen Fi-
nanzmdrkten. Diese kénnten vor allem Lateinamerika
treffen, wo die restriktiven Rahmenbedingungen keine
rasche Erholung erlauben. Die Aktienmérkte zeigten in
Europa und den USA in den letzten Monaten eine leichte
Abwértstendenz. Vor allem das Kursniveau in den USA
reflektiert erhebliche Unsicherheiten, weil es weiterhin
als Gberhéht erachtet wird. Vor dem Hintergrund der In-
stabilitét der internationalen Finanzmérkte bleibt die
Geldpolitik in den USA und in der EU in ihrer Rolle der
internationalen Verantwortung gefordert.

In der EU erholt sich — ausgehend von der Belebung der
Weltwirtschaft und der Abwertung des Euro gegeniber
dem Dollar — der Export seit Jahresmitte merklich. Dies
geht mit einer deutlichen Verbesserung des Unterneh-
mervertrauens und der Produkfionserwartungen einher.
Die héhere Dynamik des Exports sollte somit von neuen
Investitionsimpulsen begleitet werden. Das Konsumen-
tenvertrauen halt ein im langfristigen Vergleich sehr ho-
hes Niveau. Jene Lénder (wie Frankreich), die schon bis-
lang der Binnennachfrage ausreichend Aufmerksamkeit
schenkten, weisen einen markanten Wachstumsvor-
sprung gegeniber den stdrker exportorientierten Lén-
dern (wie Deutschland) auf.

Seit dem Sommer nimmt im Zuge der Verbesserung der
internationalen Rahmenbedingungen auch in Deutsch-
land der Wirschaftsaufschwung deutlichere Konturen
an. Zuletzt stiegen die Auftragseingdnge — mit Aus-
nahme des Bereichs der nichtdauerhaften Konsumgu-
ter —, und im verarbeitenden Gewerbe wies die Produk-
tion aufwarts. Besonders starke positive Impulse erhielt
die Kraftfahrzeugindustrie. Das Fehlen einer durchgrei-
fenden Erholung auf dem Arbeitsmarkt und auch die An-
kindigung eines Sparpakets der éffentlichen Haushalte
tribten allerdings die Konsumentenstimmung bis in den
Sommer merklich ein.

Die Europdische Zentralbank hat ihren Hauptrefinanzie-
rungssatz am 4. November um s Prozentpunkt auf 3%

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten
Unternehmen, saisonbereinigt
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angehoben und damit die Zinssenkung vom Frihjahr
wieder zurickgenommen. Der Zinsanstieg setzt damit
vor allem fur Deutschland und ltalien sehr frih im Kon-
junkturzyklus ein. Die Inflationsbeschleunigung ist in der
EU — mit Ausnahme einiger kleinerer Mitgliedslénder —
bislang ausschlieflich durch die als temporér erachtete
Erhdhung der ErdéInotierungen bedingt. Die etwas ra-
schere Zunahme der Geldmenge M3 wird durch die sta-
tistischen Erfassungsprobleme (die auch in erheblichen
Revisionen der EZB zum Ausdruck kommen) relativiert.

GUNSTIGES GESCHAFTSKLIMA IN DER
INDUSTRIE

Die ésterreichische Sachgutererzeugung hat
die Schwéiche des 1. Halbjahres iber-
wunden. Der WIFO-Konjunkturtest zeigt
eine deutliche Verbesserung der Einschat-
zung von Auftragseingdngen und Verkaufs-
preisen sowie der Produktionserwartungen.
Der Aufschwung der Industriekonjunktur
kommt zigig voran.

Im 1. Halbjahr lag die Wertschépfung in der Sachgiter-
erzeugung real noch auf dem Niveau des Vorjahres. Die
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests liefern allerdings
schon seit dem Frihjahr deutliche Hinweise auf eine
markante Belebung der Industriekonjunktur. Die durch-
schnittliche Kapazitétsauslastung erreicht im IV. Quartal
83%, um gut 2 Prozentpunkte mehr als im |. Quartal.
Auch die Beurteilung des Geschéftsklimas durch die Un-
ternehmen hat sich seit dem Frihjohr merklich verbes-
sert. Die Produktionserwartungen sind deutlich optimisti-
scher geworden: Der Uberhong von Unternehmen, die
in den ndchsten Monaten mit einer Produktionsauswei-
tung rechnen, hat sich saisonbereinigt von 3 Prozent-
punkten im |. Quartal auf 8V Prozentpunkte im
IV. Quartal vergréBert. Auch die Einschdtzung der ak-
tuellen Geschéftslage, die Verkaufspreiserwartungen
und die Beurteilung der Auftragslage fielen neuerlich
gUnstiger aus.

Im Basissektor, der von der Asien- und RuBlandkrise be-
sonders betroffen war, hat sich die Einschétzung der ak-
tuellen Geschaftslage durch die Unternehmen von
einem Saldo von —22 Prozentpunkten im |. Quartal auf
+12 Prozentpunkte im V. Quartal gedreht. Die Unter-
nehmen sehen den Einbruch auf wichtigen Absatzmaérk-
ten Gberwunden und beobachten ein deutliches Anzie-
hen der erzielten Preise. Die kinftige Produktionsent-
wicklung beurteilen sie weiterhin opfimistisch, wenn
auch nicht mehr als im Vorquartal. Hier kénnte sich eine
— fur das Auslaufen der Frihphase des Aufschwungs ty-
pische — langsame Abschwéchung der Grundstoffkon-
junktur ankindigen. Besonders stark hat sich die Beur-
teilung der Auftrags- und Produktfionssituation in der
Chemieindustrie verbessert.

In der technischen Verarbeitung werden sowohl die ak-
tuelle Geschéftslage als auch die Produktionserwartun-
gen fur die ndchsten Monate neuerlich ginstiger beur-
teilt. Dieser Sektor profitiert von der zigigen — vom
WIFO-Investitionstest bestdtigten — Ausweitung des Ma-
schinen- und Fahrzeugbestands in der &sterreichischen
Wirtschaft, aber auch von einer Zunahme der Auftrags-
eingdnge aus Deutschland und von anderen européi-
schen Handelspartnern. Die Ausfuhr von Maschinen und
Fahrzeugen wuchs von Janner bis Juli Gberdurchschnitt-
lich, sie war um gut 8% hoher als im Vorjahr. Die tradi-
tionelle Konsumguterindustrie schétzt die aktuelle Kon-
junkturlage zuriickhaltend ein. Die kinftige Produktion
beurteilt allerdings auch die Nahrungs- und Genufimit-
telindustrie gunstiger, und die Erzeuger dauerhafter
Konsumgiter zeigen sich beziglich der Auftragsein-
génge etwas optimistischer.

In der Bauwirtschaft bezeichnen vor allem jene Unter-
nehmen, die von der regen éffentlichen Investitionstétig-
keit im Bereich der Schienen- und Straflenverkehrsinfra-
struktur profitieren, die Entwicklung von Nachfrage und
Produktion schon seit geraumer Zeit als zufrieden-
stellend. Jingst melden auch die Hochbauunternehmen
eine Verbesserung der Auftragslage, die allerdings nicht

vom Wohnungsneubau, sondern vom Wirtschafts- und
Birobau getragen wird. Im Zuge der etwas ginstigeren
Entwicklung der Bauwirtschaft verzeichnet nun auch die
Bauzulieferindustrie merkliche Erholungstendenzen.

EXPORT IN DEN EU-BINNENMARKT
NIMMT KRAFTIG ZU

Der &sterreichische Export beginnt sich von den Auswir-
kungen der Asien- und RuBlandkrise zu erholen. Von
Janner bis Juli lag die Ausfuhr laut Aulenhandelsstatistik
des OSTAT nominell um 2%% tber dem Wert des Vor-
jahres. Im Juni und Juli gewann nach vorléufigen Anga-
ben vor allem der Export in den EU-Binnenmarkt an Dy-
namik (+9%% bzw. +12%% gegeniber dem Vorjahr).
Dies belegt die merkliche Erholung der Konjunktur in
Westeuropa. Die Ausfuhr nach Osteuropa hingegen
entwickelte sich schwach, hier kommt die signifikante
Wachstumsabschwéchung in Tschechien und der Slo-
wakei zum Ausdruck (Anteil am &sterreichischen Ge-
samtexport 3% bzw. 14%). Die OeNB-Statistik der Zah-
lungseingénge aus Warenlieferungen zeigt ein éhnliches
Bild der Exportentwicklung, der Zuwachs gegeniber
dem Vorjahr betrug bis August 4,2%.

Die ginstige Entwicklung von Konsum und Investitionen
im Inland zieht eine rege Importnachfrage nach sich.
Die Auflenhandelsstatistik zeigt fir die Periode Janner
bis Juli eine nominelle Zunahme der Importe um 6,1%.
Intra- und Exira-EU-Importe entwickeln sich sehr &hn-
lich. Die Zahlungen fir aus dem Ausland bezogene Wa-
ren lagen bis August laut OeNB-Statistik um 4,3% Gber
dem Vorjahreswert.

Im Tourismus dirfte die Sommersaison durchaus ginstig
verlaufen sein, die hohen Werte des Vorjahres konnten
gehalten werden. Die Néchtigungszahlen blieben etwas
unter dem Vorjahresergebnis (Mai bis September
-0,3%). Wahrend die Zahl der Inldnderndchtigungen
noch merklich zunahm (+3%%), verringerte sich die
Nachfrage aus dem Ausland leicht — vor allem aus der
BRD und den USA. Die Ausgaben pro Néchtigung er-
hshten sich jedoch etwas, sodaf} die Tourismusumsétze
um Y% auf gut 81 Mrd. S wuchsen.

Das Defizit der Leistungsbilanz entsprach in den ersten
acht Monaten 1999 laut Cash-Angaben der OeNB mit
29 Mrd. S dem Niveau des Vorjahres. In der Zunahme
des Defizits in der Warenbilanz von —45 Mrd. S auf
—48 Mrd. S spiegelt sich die gute Inlandsnachfrage bei
gleichzeitig noch zurickhaltendem Export. Die Erholung
der Reiseverkehrsbilanz hélt auch heuer an, der Uber-
schuB3 erhéhte sich auf 32 Mrd. S (einschlieBllich des inter-
nationalen Personentransports). Der Dienstleistungsbe-
reich wies insgesamt einen Uberschuf von 46 Mrd. S auf
und glich damit das Defizit in der Warenbilanz weitge-
hend aus. Allerdings verschlechterten sich die Salden der
Faktoreinkommens- und der Transferbilanz erheblich.
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MERKLICHE ZUNAHME DER REALEIN-
KOMMEN DANK PREISSTABILITAT

Die Preisstabilitét blieb auch im lll. Quartal gewahrt. Der
Verbraucherpreisindex erhéhte sich im September ge-
geniber dem Vorjahr um 0,5%, der nach einheitlichen
europdischen Standards berechnete Harmonisierte Ver-
braucherpreisindex stieg um 0,6%. Die Preise von Nah-
rungsmitteln und Getrdnken sind seit mehreren Monaten
ricklaufig. Der Auftrieb der Wohnungskosten konnte un-
ter die 2%-Marke gedrickt werden. Einzig im Bereich der
Energiepreise zeigt sich eine Beschleunigung, die von der
starken Rohélverteuerung seit Jahresbeginn getragen
wird. Der Energiepreisindex, der Haushaltsenergie und
Treibstoffe umfafit, lag im September um 2,7% Uber dem
Vorjahreswert; allerdings wurde der Anstieg der Benzin-
und Heizélpreise im September durch eine Senkung der
Stromtarife mehr als wettgemacht.

Die anhaltende Preisstabilitat tragt zu einer merklichen
Steigerung von Realeinkommen und Kaufkraft bei. Die
Tarifldhne erhdhten sich in den ersten drei Quartalen
um 22%, die Nettomasseneinkommen — hier liegen bis-
lang nur Daten fir das 1. Halbjahr vor — stiegen nomi-
nell um knapp 3%. In realer Rechnung ergeben sich da-
mit Zuwdchse von knapp 2%, die Leistungseinkommen
ie Beschaftigten nahmen real um 14% zu.

Die Herbstlohnrunde wurde mit dem Tarifabschluf3 in
der Metallindustrie eingeleitet. Die Erhéhung der Ist-
Lshne blieb mit 1,9% merklich unter dem Vergleichswert
des Vorjahres und tragt damit neben der niedrigen Infla-
tion auch der schwachen Exportkonjunktur des 1. Halb-
jahres Rechnung. Das Ergebnis der Lohnverhandlungen
der von der ginstigeren Inlandsnachfrage getragenen
Sektoren steht noch aus.

INLANDSNACHFRAGE BILDET WICHTIGE
KONJUNKTURSTUTZE

Wahrend der Schwéchephase der Exportkonjunktur zu
Jahresbeginn trug die Binnennachfrage die Konjunktur.
Der private Konsum stieg im 1. Halbjahr real um 2%.
Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern, insbe-
sondere nach Fahrzeugen wichst Gberdurchschnittlich.
Erste Schétzungen deuten darauf hin, daf} sich diese
Entwicklung im Ill. Quartal fortsetzte. Eine detaillierte
Analyse der Einzelhandelsentwicklung im Vergleich zum
Vorjahr ist derzeit aufgrund von Datenumstellungen
nicht moglich. Die Kaufkraft der privaten Haushalte
nimmt infolge der starken Beschéftigungsausweitung,
steigender Einkommen und anhaltender Preisstabilitat
merklich zu. Gleichzeitig bleibt die Konsumentenstim-
mung sehr zuversichtlich, sie korreliert eng mit der gin-
stigen Lage auf dem Arbeitsmarkt. Die Ergebnisse des
WIFO-Investitionstests deuten auf eine rege Investitions-
tatigkeit in der Sachgitererzeugung und im Dienstlei-
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stungsbereich hin. Die kraftige Konsum- und Investi-
tionsnachfrage bildet eine wichtige Determinante des
lebhaften Importwachstums.

Die Expansion der Bauwirtschaft wird vor allem durch
die Absatzprobleme im Wohnungsneubau gedémpft. Al-
lerdings zeigt der WIFO-Konjunkturtest fir die Bauwirt-
schaft und for die Zulieferindustrie eine leichte Verbesse-
rung der Stimmung.
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WEITERHIN KRAFTIGER ANSTIEG DER
ARBEITSKRAFTENACHFRAGE

Die Beschdftigung erhéht sich weiterhin
deutlich, und zwar primér im Dienstlei-
stungssektor, aber auch in einigen Berei-
chen der technischen Verarbeitung. Zu-
sammen mit einer Ausweitung der Mittel fir
aktive Arbeitsmarktpolitik tragt dies zum

anhaltenden Rickgang der Arbeitslosigkeit
bei.

Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt spiegelt die viel-
faltigen Tendenzen auf Guter-, Dienstleistungs- und Fi-
nanzmdrkten, die demographisch und institutionell be-
dingten Verénderungen des Arbeitskréffeangebots sowie
wirtschafts- und sozialpolitische Entscheidungen wider.
Im bisherigen Jahresverlauf erhielt die Beschdéftigungsdy-
namik unterschiedliche Konjunkturimpulse. Die Schwa-
che von Export und Industrieproduktion im 1. Halbjahr
ging mit einem Ruckgang der Zahl der Arbeitsplatze in
der Sachgitererzeugung einher (1. Halbjahr -3.000,
—1%% gegeniber dem Vorjahr, Ill. Quartal —=6.200). Al-
lerdings reagiert die Beschaftigung verzégert auf die
Outputentwicklung — die Unternehmen bauen zunéchst
Uberstunden ab und nehmen eine Verlangsamung der
Produktivitétssteigerung in Kauf, erst bei als dauerhaft
erachteten Produktionseinschrénkungen passen sie die
Beschaftigung an. Weil die internationale Nachfrage-
schwéiche relativ rasch Uberwunden wurde, blieb die

Dampfung der Industriebeschéftigung verhalten. In eini-
gen Branchen war der Nachfrageeinbruch so méBig,
daf weiterhin Beschéftigungszuwdchse zu verzeichnen
waren. So stieg die Zahl der Arbeitsplétze in der Metall-
oder in der Chemieindustrie in den ersten drei Quarta-
len gegeniber dem Vorjahr um etwa 1%.

Hingegen profitiert der gesamte Dienstleistungssektor
vom kréftigen Wachstum der Konsumnachfrage, die
sich als wesentlich beschéftigungsintensiver als der Ex-
port erweist. Insgesamt stieg die Zahl der Arbeitsplétze
hier in den ersten drei Quartalen gegeniber dem Vor-
jahr um durchschnittlich 42.000 (+2,1%). In Vollzeit-
dquivalenten wére der Beschéftigungsanstieg merklich
geringer gewesen, denn viele zusdtzliche Arbeitsplétze
sind Teilzeitstellen, zudem bleiben die Einkommen merk-
lich unter dem gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt. In
der Bauwirtschaft reicht das Produktionswachstum fur
eine Stabilisierung der Beschdaftigung nicht aus, aller-
dings verlangsamte sich der Rickgang gegeniber dem
Vorjahr im lll. Quartal deutlich.

Im Oktober lag die Zahl der unselbsténdig Beschaftigten
(ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubs-
geld) um 40.000 Uber dem Vorjahreswert, und es waren
um 10.700 offene Stellen mehr beim Arbeitsmarktser-
vice gemeldet als ein Jahr zuvor. Gleichzeitig hat sich im
Zuge der Ausweitung der finanziellen Mittel, die fur ak-
tive Arbeitsmarktpolitik zur Verfigung stehen, die Zahl
der in Schulung Stehenden um 12.500 erhéht. Beide
Faktoren trugen zu einem Rickgang der Arbeitslosigkeit
um 26.000 gegeniber dem Vorjahr bei.

Abgeschlossen am 5. November 1999.
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