 Thomas Url) -

Divergierende Fntwicklung in
den einzelnen Sparten der
Versicherungswirtschaft

Die ésterreichische Privatversicherungswirtschatt 1993/94

Ur die Osterreichische Versi-

cherungswirtschaft verlief

das Jahr 1993 Uberdurch-
schnittlich gut; der Gesamteindruck
wird aber durch den starken Pra-
mien- und Leistungszuwachs in der
Lebensversicherung verzerrt. Nach
den groBen Umstellungen im letz-
ten Jahr wurden die statistischen
Grundiagen zur Analyse des Oster-
reichischen Versicherungsmarktes
nur noch geringfigig revidiert
Die Maingel aus der Umstellung
fiir das Geschiftsjahr 1992 betra-
fen vor allem die Abgrenzung zwi-
schen Inlands- und Auslandsge-
schaft

1993 war fur die osterrelchlschen R

'Privatverszcherungen eln uberaus e

- erfolgrelches Jahr, wobei sich dI9:

- -einzelnen Sparten unterschledhch ﬁ. j'-

entwmkelten. Fur 1994 w:rd eme

: P_ra_mlenzahlungen.bel_a:nna‘herpq
- konstantem Leistungswachstum.

‘erwartet. Der grofite Teil der Pramien-

“ und Lelstungszuwachse ist dem .=

Lebensversncherungsberelch

.'zuzuschrelhen -Einmalerlage verzerren.' ;
'.das Geschafisbild 1993 deutlich: nach‘:

- oben und 1994 nach unten. Ein
mternat:onaier Vergle:ch fiir 1993 °

: zelgt daﬁ die osterrelchlschen
'Prlvatversncherer kurz vor. dem Emtrltt ;

<l inden anenmarkt fiir. 3
Fmanzdlenstlelstungen ein nledrlges

1993 die Bruttopramien in der pri-
vaten Kranken- und Unfallversiche-
rung Mit Wachstumsraten von
7.6% bzw 6,4% trat in beiden Ge-
schéftsfeldern gegeniber den zwei
Jahren zuvor eine deutliche Beruhi-
gung ein

Die abgegrenzien direkten Versi-
cherungsleistungen stiegen 1993
insgesamt um 8,4% auf 66,9 Mrd. S
Ahnlich wie 1992 kann der Zu-
wachs im Bereich der Lebensversi-
cherungen (+13,2%) auf die H&u-
fung von Félligkeiten im Erlebens-
fall zurlickgefiihrt werden. Erste Er-
folge der Bemuhungen um Kosten-

Im Gesamigeschéft Gber alle Versi-
cherungszweige konnten die abge-
grenzien Bruttoprdmien 1993 um 12.3% auf 129,5 Mrd. S
gesteigert werden. Damit erh&hte sich die Versiche-
rungsdurchdringung von 5,6% (1992) des nominelien
Brutto-Inlandsproduktes auf 6,1% (1993). Fir 1994 wird
mit einer schwiécheren Dynamik der Bruttoprdmien ge-
rechnet Das Wachstum wird vom Versicherungsverband
vorldufig auf etwa 3% geschitzt; das wirde gerade die
inflation kompensieren.

Dieses Muster lieBe eine antizyklische oder dem Kon-
junkturzyklus nachhinkende Entwicklung der Versiche-
rungspramien vermuten, wenn nicht innerhalb der Einzel-
sparten einige nicht konjunkturbedingte Faktoren deut-
lich sichtbar wéren. So erzielten 1993 mit +27.3% die
Lebensversicherungen den gréBien Pramienzuwachs
Vor allem die merkliche Ausweitung der Einmaleridge
trug dazu bei; sie verursachte einen sprunghaften An-
stieg des Anteils der Lebensversicherungssparte auf
31% des Gesamtgeschifis Schwicher expandierten

_ _Prqduktw:tatsmvea_l._l‘_at_.xf_w_n_esen_

démpfung in den Spitalern und der
konjunkturbedingte Rulckgang von
Krankenstdnden dampften das Aufwandswachstum der
Krankenversicherungen 1993 stark (+8,1%) In der
Schaden- und Unfallversicherung beschleunigte sich das
Aufwandswachstum auf +6,5%. Fur 1994 rechnet der
Versicherungsverband mit einer Steigerung der Lei-
stungen aller Versicherungszweige von 8,4%

Abg_égrenzte -Bru;topr".éim.icn_l) RS R D_’bgrs’ich; 1.

" Lebens- - 'Krankéh-_ Schaden-

O Alle sparten L ;

S Colonioios o versiche- - versiche- .o und Unfail-
. rungen .rungen' ~yersiche- %
U T R . rengen oo

. . Mill 8 . In % des EHP_ ln % des gesamten Pramzenvolumens I
1989 0. .. 85207 . . B89 290 118 S sea
1990 . v - .99.451. - B2 0204 ¢ T 418 B9 U
1991 - 105027 < 545 280 10l 21 599 -
1992 .. 0115396 .. . 564 ... 274 cii2 U808
1e83 129.535 -_612_ TR0 L e 574 -

Q: Bundesmmlstenum fur Finanzen — % = Pramiendberrage B

") Die Aufbereitung der statistischen Datsn betreuten Ursula Glauniger und irene Frishlich
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Die Versicherungsstatistik nach dem EU-Beitritt -

'I_n Zukunft werden die von der Versicherungsaufsicht
C verdffentlichten Daten den dsterreichischen

'Versiche'rungsmarkt nicht mehr vollstéindig abbilden

' kGnnen. Besonders die Trennung in Inlands- und

Auslandsgeschaft wird nicht méglich sein, weil ein Tell der

Informat:onen nicht mehr zur Verfiigung steht. Mit der
Tellnahme am EWR und dem EU-Beitritt giit fiir
auslandische Versucherungsunternehmen die volistandige
N:ederlassungsfrelhelt in Osterreich. Insbesondere betrifft
das die Vers;cherungsaufsmht durch die Behorde im

jewelllgen Herkunftsland. Ein auslandisches Unternehmen :

-'muf seine Geschaftszahlen an das ausléandische
. Mutterunternehmen bzw. die auslandische -
Versmherungsaufsmht weiterleiten und unteriiegt damit
“den. lnformatmnserfordermssen dieser Behdrde. Das
Fmanzmlmsterium wird zwar im Rahmen von freiwilligen °
Kooperatlonen mit anderen Aufsichtshehbrden die -

Mogilchkelt zum Datenaustausch wahmehmen kann aber - ; ;
. vitdtsunterschiede

“Osterreich abgeschlossenen Geschifte nicht voilstandng - wenngleich ein neuer Wettbewerber wegen der personal-

wuedergeben ‘Insgesamt wird die 'frennung in: Inlands- und :

“auch dadurch die von auslandlschen Versmherungen in:

- Auslandsgeschaft in Osterreich nur noch fiir -
Versucherungen mit osterrelchnschem Flrmensitz moglich -

sein. Diese.Daten werden vefmutlich nicht-mehr publiziert.

Produktivitit der dsterreichischen
Versicherungen im internationalen

Vergleich

Die OEGCD liefert in ihrer jahrlichen Statistik Uber die Versi-
cherungswirtschaft einen Vergleich der Produktivitédt unter
den Mitgliedsldndern fir 1993, Als MaBzahl werden die
durchschnittlichen Pramieneinnahmen in Doliar je Mitar-
beiter verwendet (Abbildung 1). Der Vergleich Uber die
Léander in einem Jahr ist etwas problematisch, weil sich
die Ldnder nicht in der gleichen Konjunkturphase befin-
den Andererseits ist die Dienstleistungsbranche traditio-
nell von Konjunkiurschwankungen wenig betroffen Zu-
sétzlich sind Versicherungen auf den Ausgleich von Zah-
lungsstromen Uber die Zeit oder Uber verschiedene Risi-
koklassen spezialisiert und sollten daher gegeniber Kon-
junktureinflissen eher abgeschirmt sein.

Die 6sterreichischen Versicherungen nehmen in diesem
Veargleich eine Paosition am unteren Ende der Rangliste
ein: Eine durchschnittliche &sterreichische Versicherung
bendtigt relativ mehr Mitarbeiter als Gesellschaften in an-
deren Industrielandern, um dieselbe Prdmiensumme ein-
zunehmen. Das dichte Vertriebsnetz der Versicherungen
kann eine Ursache dafiir sein; dhnlich ist das Bankstellen-
netz in Osterreich besonders dicht. Eine andere Ursache
kdnnten unterschiedliche Vertriebsformen sein Ein Uber-
durchschnittlicher Anteil von Teilzeitbeschiftigten senkt
die Produktivitidt, wihrend freie Mitarbeiter oder der Ver-
trieb Uber Banken produktivititssteigernd wirken In Anbe-

Internationaler Vergleich derx
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tracht der neuen Konkurrenzméglichkeiten durch Versi-
cherungen aus dem gesamten EWR-Raum sind Produkti-
in diesem Ausmafl beunruhigend,

" intensiven Betreuung der Kunden nur schwer in den &ster-

reichischen Markt wird eindringen kénnen Die hdhere Ko-
stenbelastung der &sterreichischen Versicherungen
dampft einerseits Ertrdge und Rentabilitat und erhdht an-
dererseits tendenziell die Versicherungspriamien

Geschilt mit Einmalerliigen bewirkt
starken Zuwachs in der
Lebensversicherung

Die abgegrenzien Bruttopr8mien konnten in der Lebens-
versicherung 1993 um 8,6 Mrd S auf knapp dber 40 Mrd S
gesteigert werden. Die Zusammenarbeit mit Banken im
Vertrieb von Lebensgversicherungen und die hohen Provi-
sionssitze') erméglichten diesen rasanten Anstieg. Uber-
dies kam den Lebensversicherungen die Entwickiung der
Sekundarmarktrendite zugute: Als alternative langfristige
Anlagemd&glichkeit boten Rentenmarkipapiere 1993 eine
relativ niedrige Verzinsung. Die Erwartung eines weiteren
Zinsriickgangs dirfte dieses Kalkiil noch bestérki haben
Zusétzlich erhght die steuerliche Férderung von Lebens-
versicherungen die Attraktivitdt von Einmalerldgen Unter
den geftrderten Sparformen wuchsen 1993 die Forderun-
gen an die Lebensversicherungen Uberdurchschnittlich
(+ 14,6%) und weiteten so ihren Marktanteil deutlich aus.
Fiir 1994 rechnet der Versicherungsverband mit einer Sta-
gnation im Pramienaufkommen, die sowohl auf niedrigere
Provisionss#ize im Vertrieb als auch auf den unerwartet
starken Zinsanstieg zurtickgefihrt wird.

Die Zahl der Polizzen von Einzel-, Gruppen- und fondsge-
bundenen  Lebensversicherungen  stagnierte 1993
(+0.,2%) Diese Entwicklung geht auf einen unglnstigen
Geschéaftsverlauf der Kleinlebensversicherungen (—3,4%)
und der Gruppenversicherungen (—1,6%) zurtck. Nur die
mengenmalig wenig bedeutenden Renten- und Erlebens-

Y Knapp H ,Destabilisierender Stabilisator® Finanznachrichten 1995 (7}
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Lebensversicherungen Ubersicht 2

- Selbst- . Uberschu8 Versiche- Erhbhung

Brutto- Netig-
. prdmien  pramien’) - behalt- . aus der ... rungs- der ver- -
: X . . qu_cte‘) - Finanz- Jeistungen sicherungs-
Ll0L s ‘gebarung technischen
SR Ruck- -
R S stellun_ge_n .
oL ADgegrenzt Lo T :
T UMILS St DUMLE
1989, 27631 24341 0880 9504 . 1453 15782
1990 .. 128,808 26078 0o 902 111488 011540 21185
1991, .. 29.367 262740 8950 13544 . 12840 22008 ..
1992 .00 31.573 28875 . 9150 15772 L 15410 21083 .0 .
1993 .00 40179 37262 .0 827 ... 18418 17 383 28718
©: Bundesministerium fUr Finanzen — ') Gt_a:sc_h'am '
versicherungen brachten ein deutliches Wachstum

(+3,1%}. Neuerlich stieg die Zahl der Polizzen von tempo-
rdren Ablebens- und Kreditrestschuldversicherungen
(+2,7%). Besonders letztere sollten sich dank der neuen
Maoglichkeit zum Individualkonkurs in den ndchsten Jahren
weiter beleben. Der GrofBteil des Zuwachses der durch-
schnittlichen Versicherungssumme in der Lebensversi-
cherung von 86.337 S (1992} auf 94 647 S (1993} ist somit
auf hdhere Vertragssummen zurlckzufiihren.

Die Versicherungsleistungen waren 1993 um 12,8% hother
als im Vorjahr, sodaB die Riickstellungen deutlich aus-
geweitet wurden (+36,2%) Der Leistungsverlauf folgt in
der Lebensversicherung mit einer Verzdgerung von 10 bis
15 Jahren den Bewegungen der Einmalerlige Dadurch er-
gibt sich eine Reihe von erratischen Schwankungen, die
mit den herk&mmlichen Vorstellungen eines kontinuierli-
chen Geschiftsverlaufs nicht vereinbar sind. Der Ruck-
gang der Wachstumsrate (von 20% 1992 auf 12,8% 1993)
ist durch das Abreifen von Polizzen fiur den Erlebensfall
begrindet und durfte nach ersten Schétzungen des Versi-
cherungsverbands 1994 nicht angehalten haben Fir 1995,
1996 und 1999 wird mit weiteren Wellen von abreifenden
Vertragen gerechnet, die das Leistungswachstum um bis
zu 30% (ber den Durchschnitt der letzten Jahre anheben
werden.

Auch 1993 steigende Schadensquoten
in der privaten Krankenversicherung

In der privaten Krankenversicherung stiegen die abge-
grenzien Bruttoprdmien 1993 um 7,6% auf 15 Mrd. 8. Da-
durch lag das Einnahmenwachstum zwar deutlich (ber
der durchschnittlichen Inflationsrate (3,6%), die Preisstei-
gerungen der stationdren Gesundheitsleistungen wurden
aber nicht volistandig kompensiert Mit Jahresbeginn wur-
den die Spitalstarife durchschnittlich um etwa 12,5% ange-
hoben. Die Preise von Arztieistungen beruhigten sich 1993
nach dem stlrmischen Aufholprozel3 des Vorjahres (1993
-+4,2%) 1994 wurden die Tarife in den Spitdlern etwas
schwicher erhht (4 10,5%}), wahrend die Arztkosten krif-
tig stiegen {+11,5%) Enisprechend der Einschétzung des
Versicherungsverbands soliten die Pramieneinnahmen

Private Krankenversicherungen Ubersicht 3

Brutto- Versiche-~ - Schaden-" ' (berschuf  Erhohung der :

UL pramien rungs- ok quots 0 aus der versiche-
X leistungen, 15 00 Finanz- rungstech- -
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L0 Abgegrenzt o ST
R » .' - Mill, 8. e Mill. S
1885000 0002 BRI ere s 1ee
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12339 500 8e8
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1994 um 3,7% gewachsen sein Damit &ffnet sich die Sche-
re zwischen Pramien und Kosten weiter

Die privaten Krankenversicherungen reagieren auf dieses
Dilemma mit verstéarkier Bewerbung von Selbstbehaltsre-
gelungen in den Versicherungsvertrdgen Wéahrend zwi-
schen 1990 und 1992 die Entwicklung der Prédmieneinnah-
men noch etwa der Steigerung der Tarifpramien im Ver-
braucherpreisindex enisprach, blieb sie 1993 und 1994 zu-
riick Eine Tarifanhebung um 8,5% |48t bei einem Anstieg
der Pramieneinnahmen um 7,6% den Eindruck einer er-
folgreichen Strategie der Krankenversicherungen entste-
hen. 1994 durften diese zwei GréBen sogar um etwa 2 Pro-
zentpunkte auseinanderklaffen Ein anderer Grund fir die
gespaltene Einnahmenentwicklung ist aber die Entwick-
lung der Versichertenstande bzw. der Risken: In der pri-
vaten Krankenversicherung waren 1993 insgesamt
2,89 Mill Risken versichert Der Riickgang geageniiber
1992 um 0,4% ist auf die Gruppenversicherungen zurlick-
zufiithren.

Die private Krankenversicherung leistete 19593 Zahlungen
von 12,3 Mrd. 8, um 7.8% mehr als 1892. Wegen der gerin-
geren Dynamik der Einnahmen erhbhte sich die Scha-
densquote auf 82,3% und Ubertraf damit den Héchststand
des Vorjahres 1994 sollte, ersten Schatzungen des Versi-
cherungsverbands zufelge, der Anstieg des Leistungsvo-
lumens erheblich geddmpft werden kdnnen (auf 3,4%)
Darin spiegeln sich die Bemuhungen der privaten Versi-
cherungen um Kosteneinsparungen. Einerseits wurden in
direkten Verhandtungen mit den Bundeslandern niedrigere
Pflegesétze flir Senioren vereinbart. Andererseits wird aus
dem Entscheid des Verwaltungsgerichtshofs Ober die Un-
zuldssigkeit der Doppelbelastung von Privatversicherten
bei Krankenhausaufenthalten ab 1996 eine Entlastung
wirksam

Die starke Dynamik in der Riickstellungsbildung der pri-
vaten Krankenversicherungen lieB 1993 etwas nach
(+12,7%). Die Versicherungen sorgen seit einigen Jahren
fur den zu erwartenden demographischen Druck durch die
laut Bevolkerungsprognose erhdhte Lebenserwartung vor
(das durchschnitiliche Krankheitsrisiko steigt). Zus#iz-
lichen Bruck fir die Krankenversicherer bedeutet das
Verbot von dauerhaften Quersubventionen zwischen un-
terschiedlichen Versicherungsprodukten innerhalb der
EU?)

%) Balleer, M ,Deregulierung des Dautschen Lebensversicherungsmarktes und Auswirkungen auf die Produktgestaltung® Die Versicherungsrundschau 1994 49
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in der Schadens- und Unfallversicherung stiegen die ab-
gegrenzien Bruttopramien 1993 um 6,4% auf 74,4 Mrd S:
das inldndische Direkigeschéift verlief geringfugig besser
(+6,8%) als das Auslandsgeschifi (4+4,5%) Die konstan-
te Selbstbehalisquote zeigt, daB die Versicherungen ihre
Nettoprdmien im selben AusmalB steigern konnten Fur
1994 erwartet der Versicherungsverband eine Verlangsa-
mung der Wachstumsdynamik auf etwa -+5%, die unter
Umsténden bereits erste Wirkungen des freien Verkehrs
von Dienstleistungen innerhalb des EWR signalisiert An-
dererseits wird die Entwicklung des wichtigsten Zweigs,
der Kfz-Haftpflichtversicherung, durch die konjunkturbe-
dingt abgeschwéchte Erweiterung des Fahrzeugbestands
gedampft.

Schadens- und Unfallversicherung
profitiert von stagnierenden
Schadensquoten

Der Anstieg der Versicherungsleistungen um 6,3% (1993}
geht sowoh! auf die Entwicklung der Schadens- und Lei-
stungsfille (+4,4%) als auch auf die Preissteigerung von
Reparaturleistungen zurlick. Die &sterreichischen Versi-
cherer beklagen seit einiger Zeit, dal nach dem EU-Beitritt
noch Keine Vorteile aus einer Verbilligung von Ersatzieilen
fur die Konsumenten splrbar wurden Zusatziich lag der
Anstieg der Stundensitze in den Werkstdtien Uber den
Lohnabschliissen DaB die Kostensiize in Autoreparatur-
werkstitten regional unterschiedlich sind (die hochsten
Stundensétze werden in Wien und Umgebung verrechnet,
die niedrigsten in Salzburg, der Steiermark und dem Bur-
genland), durfte die Versicherungen dazu veranfaBt haben,
die Pramiengestaltung auch regional zu strukiurieren Ge-
ringere Reparaturkosten sollten einen Freiraum flr Pra-
miensenkungen gewihren,

Eine weitgehende Differenzierung der Prdmien nach sach-
lichen Kriterien ist jedoch erst seit dem EU-Beitritt zu ver-
zeichnen Mittlerweile werden die unterschiedlichsten Boni
angeboten (Lady-Bonus, Priester-Bonus usw) Grund-
s#tzlich ist diese Tendenz begrifenswert, weil die Versi-
cherungspramie dadurch nidher an die zu erwartende Lei-
stung gebracht werden kann Andererseits verliert die Ver-
sicherung aber damit an Breite, sodaB immer kleinere Ri-
sikogruppen entstehen, Uber die das zu versichernde Risi-

Sch_a_de__n--und -Unf&live_rsicherung_en' St Uibersicht 4
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Ko ausgeglichen werden muB. Zu diesem Streuungseffekt
kommt der traditionelie Mangel an Daten, mit denen die
Pramiendifferenzierung auf statistischen und versiche-
rungsmathematischen Grundsitzen aufgebaut werden
kdnnte Als ein weiterer Nachteil wird von Konsumenten-
schutzorganisationen die verwirrende Vielfalt der Angebo-
te angeflihri, die die Suchkosten nach dem gunstigsten
Versicherer betrdchtlich erhtht. Ein méglicher NutznieBer
dieser Entwicklung durften die Versicherungsrnakler sein.

Die Entwicklung der Schadensquoten war 1993 uber die
einzelnen Sparien erstaunlich stabil Mit Ausnahme der
Sturmschaden- und der Hagelversicherungen sind kaum
Steigerungen zu beobachten In der Hagelbversicherung er-
reichte die Schadensquote nach den beiden Hageljahren
1990 und 1991 auch 1993 wieder Uber 100% Die erwéhnte
verzdgerte Konjunkiurwirkung auf das Leistungsniveau
der Versicherungen spiegelt der Anstieg der Schadens-
quote in der Kreditversicherung wider. Diese Sparte ist
durch besonders groBe Probleme einer ,adverse selec-
tion* gekennzeichnet: Banken nehmen bereits eine Vorbe-
wertung vor und fordern nur von voraussichtlich schlech-
ten Zahlern eine Versicherung. Kreditnehmern mit guter
Bonitdt wird hingegen eine Versicherung nur nahegelegt
Die Schadensquote stieg von 27,3% (1989} auf Uber 106%
1993 und signalisiert damit in diesem Sinne eine intensive-
re Beobachtung der Kunden durch die Banken verbunden
mit einer besseren Absicherung von Krediten (Uberwal-
zung des Zahlungsrisikos auf die Versicherungen).

Die aggregierte Bilanzsumme aller Versicherungszweige
wuchs 1993 mit +13,2% rascher als in den Vorjahren Be-
sonders die guten Einnahmen in der Lebensversicherung
durch Einmalerldge hatten auch eine starke Ausweitung
der Ruckstellungen zur Folge. Der Anteil der Lebensversi-
cherungen an der gesamten Bilanzsumme ist dadurch von
60,5% auf 61,4% gestiegen, vor allem auf Kosten der Scha-
dens- und Unfallversicherer. Mit der Auszahlung von Ein-
malerldgen kdnnte sich diese Entwicklung in den nachsten
Jahren wieder umkehren Mit dem langfristigen Trend zur
privaten Altersvorsorge wird aber die Bidanzsumme der
Lebensversicherer in den ndchsten Jahrzehnten weiterhin
tiberdurchschnittlich wachsen

Ein interessanter Wandel der Antagestrukiur der Versiche-
rungen setzte sich 1993 fort: Waren bislang Wertpapiere

Prlvatversmherungsfor men im’ Warenkorh Ubersrcht 5.
des Verbraucherprelslndex 1986 '

Gewwht : 19_91 . 1992 L4993 1894 L
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.- ha - kark, e - .
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P R 1 v A T v E R S
Aggregierte Bilanzsummen der ‘Ubersichr ¢
VeI‘tI'agsch'eicherungen :

1989 1990 - 1991 1992 1993
o P Mill § )
Versicherungen insgesamt - 289232 _292535 322296 372121 421273
 Lebensversicherungen 154231 - 177761 198259 225091 258 867
Krankenversrcnerungen oo 1877 17349 - 18824 21406 24.446
“Schaden- und - : :
-~ Unfallversicherungen. | TBY9284 0 97425 0 104213 (125624 - 138180
Anteille in% .
Versicherungen insgesamt . -1000 - .. 4000 100.0 1000 1000
; - Labensversicherungen - 895 60,8 518 605 614
- “Krgnkenvarsicherungen - 61 .89 .58 - ¢ 58 58
- Sehaden-und e C ) )
~Unfaliversicherungen * 344 333 ° -323 338 328

‘Q: Bundesministerium fOr Finanzen

die bevorzugte Veranlagungsform flr Versicherungen, sc
ist deren Antell im Portfolio seit 1992 riicklaufig Obwohl
das hohe Zinsniveau in diesen Jahren eher Kursgewinne
als Kursverluste wahrscheinlich machte, wurden etwa 5%

Dlverglng Trends 11’1 leferenl.

:W;th groes premlum revenues rrsmg 12 3 percent to a total_-_"
sch -129.5 billion 'in-1883, "the 'private insurance: [ndustry'
shghtty raised its GDP share to 6 1 percent For. 1994, the in- -
‘surers’. -association - antlcrpates ‘a”deceleration -of revenue -
-growth to 3 percent implying inflation-adjusted: stagnatron'f
-on a high level "Insurance paymenis expanded 8 4 percent -
‘toatotal-sch 66 g bilion jn 1993 and are expected to rise un--_

abated in. 1994

However the plcture of the insurance fndustry given by pre—:
mium.revenues and expendrture in 1993 is distorted 'Private:
health. rnsurance is still hit by rising costs of health services -

and -the by ROW - strong_ reaction of households to premium.:
-~ fion ‘before; The bigger ‘market and. the freedom to . offer::

increases. Growth. of premium revenues by 7.6 percent (to

sch-15 billion) in 1993 is entirely. due to increases in premi- -
um:rates-as the number of risks declined slightly .For 1994'a .-

rate. of growth of 3.7 percent is expected, implying that, with

expendtture -rising by 7.8 perceni - {1993) and 34 percent :

1994) the damage ratfo wrll remain hlgh

ratio remamed constant at an average 66 6 percent

Among the d|tferent insurance categorles developments in
life..insurance:. are: noteworthy Premium revenues rose
27.3 percent.to over sch 40 billion in 1993, due to lump-sum
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des Portfolios von Weripapieren zu Beteiligungen umge-
schichtet DBamit hélt die schon 1992 deutliche Bewegung
zum Alifinanzuniernehmen an Das Argument fur diese
Entwicklung sind vor allem vermutete economies of sco-
pe: Ein Unternehmen kann durch die Verbreiterung der
Produktpalette seine Kosten senken Im Banken- und Ver-
sicherungssekior reichen die Moglichkeiten vom gemein-
samen Vertrieb aller Finanzprodukte Uber die Imagestei-
gerung durch die héhere Reputation von grofien Finanzun-
ternehmen bis zur besseren Informationsgewinnung
durch eine gemeinsame Datenverwaltung.

In finanztechnischer Hinsicht war 1993 fiir die Versiche-
rungen aller Sparten ein erfolgreiches Jahr. Die langfristi-
ge Anlagestrategie hat bei einem Zinsrlickgang automa-
tisch hohere Renditen zur Folge als auf dem Anleihemarkt
aktuell zu erzielen sind Der Unterschied zwischen den
Branchen war 1993 groBer als ein Jahr zuvor Vor allem die
Lebensversicherungen erwirtschafteten nach einigen gher
unterdurchschnittlichen Jahren wieder eine ansprechende
Rendite auf ihre Kapitalanlagen

Categories of Prlvate Insurance

payments Thls form of lnvestment is graduatly becomlng a

_substitute for.conventional financial products, due to rising
‘sales 'of insurance products by banks and o -an attractive .
“averageyield. ‘This would. also explain -the..erraiic. move- :
ments of :premia -and payments qver time which follow var--
iations in interest rates.and-fax rules rather-than reflect.a’
long—term strategy to. make prowsrons for old -age lncome

'-'-'_An analyses of trends in 1993 cannot neglect changes forthe -

- .insurance. sector caused by Austria’s access to the Europe- °
an Economic Area (EEA) in 1994 and the EU i 1995’ Oper-":

ating’in the .sheltered* sector of the Austrian economy, in- .
‘surance companies were not exposed to foreign competi-

- cross-border: financial services raised hopes for h|gher'
ﬁquality and Iower prices. of products :

- Apart from an already notlceable product dsfferentlatlon in’
car liability insurance, offers of funded life insurances have
‘been:launched. A further indicator for. the international com--

In: damage ‘and accident insurance,. gross premia ‘rose  Pelitiveness of the Austrian insurance industry is its produc--

6. 4 percent io.a level-of sch 74 4 billion in.1993, while expen-.
diture increased: 6 3 percent to. sch 49 5 biflion. The damage'.

tivity “According . to. an OECD study based on the ratio be-

tween .gross. insurance premia and the number of employ- -

- ees, the Austrian insurance-companies, in an international

comparison, axhibited a rather.low productivity tevel in 1993 -

* This :suggests that adjustment to the opening of the Aus--
. 1rian insurance market has been insufficient and. points to a
considerable potential for cost and price cuts '
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