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Der Konjunkiurbericht entsteht
jeweils in Zusammenarbeif aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFQO.

ERHEBLICHE VERSCHLECHTE-
RUNG DER LEISTUNGSBILANZ

Die starker von der Infandsnachfrage abhdngigen Wirtschafts-
bereiche leiden unter dem Ruckgang der Netto-Realeinkommen.
Nur ein Rickgang der Sparquote erlaubt eine Stabilisierung
der Konsumausgaben. Begunstigt sind jene Industriebereiche,
die am langsamen Konjunkturaufschwung in Europa partizi-
pieren. Dennoch erhSht sich das Defizit der Leistungsbilanz im
I. Quartal deutlich. Die leichte Belebung auf dem Arbeitsmarkt
ist sowohl auf die Konjunkturerholung als auch auf Effekte von

IGngeren ladendfinungszeiten zurickzufihren.

Die Industriekonjunktur hat sich in den ersten Monaten 1997 weiter belebt.
Mangels Produktionsdaten mul die Konjunkturanalyse auf Umfrageergebnisse
zurlckgreifen. Diese zeigen eine Autwartstendenz. Die Unternehmen verzeich-
nen eine deutliche Verbesserung der Auttragslage und reagieren vereinzelt be-
reits mit stéirkerer Beschéftigungsnachirage. Die Ausweitung der Produktion
profitiert in erheblichem Ausmal vom Wachstum der Auslandsmérkte und von
der giinstigeren Wettbewerbssituation infolge des Rickgangs des real-effekti-
ven Wechselkurses.

Die Konjunkturumfragen der EU-Kommission deuten darauf hin, daB die verhal-
tene Belebung der europdischen Konjunktur — und damit die Nachfrage nach
dsterreichischen Produkten — anhdli. Besonders kréftig expandieren Produktion
und Nachfrage in Grobbritannien und Skandinavien — diesen Landern kommt
ihre enge Handelsverflechtung mit dem Wachstumsmotor USA zugute. Auch in
Deutschland bessert sich die Stimmung in der Industrie deutlich, ein selbsi-
tragender Investitionsaufschwung hat aber bislang nicht eingesetzt. Die lage
auf dem Arbeitsmarkt verschlechtert sich weiter Besorgniserregend ist die Ent-
wicklung in Italien, Osterreichs zweitgroBtem Handeispartner: Restriktive Wirt-
schaftspolitik und liraaufwertung haben das Wirtschaftswachstum zur Jahres-
wende zum Stillstand gebracht,

Der heimische Tourismus entwickelt sich unginstig. Die Zahl der Nachtigungen
lag im | Quartal trotz des frithen Ostertermins um 3% unter dem Voriahres-
wert. Einzig die Zahl der itafienischen Gaste steigt — sie profitieren von der ver-
anderten Wechselkurssituation. Auch die Zahl der inlandischer Gaste gehi
markant zurizck. Schwache Nachfrage kennzeichnet die Situation im Einzelhan-
del Die Umsétze stagnierten im | Quartal, erste Ergebnisse fur den April deu-
ten auf einen Umsatzeinbruch gegeniber dem Vorjohreswert hin, der aller-
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dings durch Vorzishkéute uberhdht war Die Schwache
der Inlandsnachirage wird vor allem von der méBigen
Entwicklung der Einkemmenr bestimmt: Die Bruttoldhne
steigen in realer Rechnung kaum, und aufgrund der
kraftigen Erhdhung der Abzige und der Transferkurzun-
gen sinken die Netto-Masseneinkommen real deutlich
Nur ein weiterer Rickgang der Sparquote erlaubi sine
Stabilisierung der Konsumausgaken

Die leichte Konjunkturbelebung zeigt relativ fruh Effekie
auf dem Arbeitsmarki, vor allem in einigen Industrie-
zweigen und im Bereich der wirtschaltsnahen Dienstlei-
stungen Von Janner bis Mai log die Beschéftigung
lohne Bezieher von Karenzurlaubsgeld und Prasenzdie-
rerl im Durchschnitt um 14.500 tber dem Vorjahresni-
veau IMai + 107001 Diese Entwickiung durfte durch Ef-
fekte wirtschaftspolitischer MaPnahmen — Auswsitung
der ladendttnungszeiten — verstarkt werden. So uber-
traf der Beschaftigtenstand im BHandel den Vorjahres-
wert —infolge der Ausweitung der Teilzeitbeschéftigung
— zuletzt deutlich (+4.000). Die saisonbereinigte Ar-
beitslosenquate betrug im Mai laut Eurostat 4,4% der
Erwerbspersonen, nach traditioneller Berechnung 7,1%
der unselbstéindigen Erwerbspersonen Auf eine olfene
Stelle kamen 10 Arbeitslose.

Der Preisaufirieb stabilisiert sich cuf niedrigem Niveau
Zur Teverungsrate von 1,5% im April frugen primar die
Bereiche Verkehr und Energie sowie der Wohnungsaut-
wand bei. Vor allem Steuver- und Abgabenerhshungen
sowie Sondereffekte Verleverung von Erddl und Kaf-
fee) bestimmen die Inflatiensentwicklung. Die marktbe-
stimmten Preise vieler Dienstleistungen und der indu-
striell-gewerblichen Waren steigen kaum.

FEHLENDE INVESTITIONSDYNAMIK IN
WESTEUROPA

In den EU-Ldndern hélt der trage Konjunk-
turaufschwung an. Obwohl sich laut
Konjunkturumfragen der EU die Stimmung in
den Unternehmen verbessert hat, die
Gewinnsituation gut und die nominellen
Zinsen niedrig sind, kam die Investitionstétig-
keit bisher nicht in Gang. Vor allem verbrei-
tete Unsicherheiten Uber die wirtschaffspoli-
tischen Rahmenbedingungen durften dafur
maBgeblich sein.

In Westeuropa setzfe sich in den ersten Monaten des
laufenden Jahres die — im Vergleich zu friheren Zyklen
allerdings mabige — Konjunkturbelebung fort Die Um-
fragen der Europdischen Kommission zeigen seit Mitte
1994 ein ahnliches Bild. Vertrauen der Industrie und die
Praduktionserwartungen verbessern sich deutlich Die
Impulse fur die gunstige Entwicklung in der Industrie
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——  Gleitende Dreimonatsdurchschaitte

kommen primér vom Export: Die kréftige Nochfrage aus
den USA und enderen Wachstumsregionen der Weli-
wirtschaft bildet die wichtigste Triebkraft fir den Kon-
junkturaufschwung in Europa. Hingegen bleibt die In-
landsnachfrage in der Mehrzahl der Lander weiterhin
sehr verhalten. Seit lohresbeginn neigt die Konsumen-
tenstimmung wieder zur Stagnation; angesichts der
schlechten Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt und der
strikten Budgetkonsolidierungspolitik Uberrascht dies
nicht In der Bauwirtschaft wird die Lage als sehr ungtn-
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stig eingesch&tzt, in einer Reihe von Landern bestehen
erhebliche Uberkapazitdten. Der wichligste Grund fir
das Ausbleiben einer Wachstumsbeschleunigung liegt
aber weiterhin in der zu verhaltenen Aufwdaristendenz
der AusrUstungsinvestitionen

Uberdurchschnitilich expandiert nach wie vor die Wir-
schaft in Grobbritannien, die Konjunkturdynamik wird
vor allem von der Inlandsnachfrage getragen Dazu
kommen die positiven Effekle der engen Handelsver-
flechtung mit der weiterhin rasch wachsendan Wirt-
schaft in Nordamerka Davon profitieren auch die
skandinavischen Staaten Das franzésische Brutto-in-
landsprodukt wuchs nach vorléufligen Daten im | Quar-
tal saisonbereinigt real um %, auch in Frankreich er-
fabie die rege Ausiandsnachfrage die Investilionstétig-
keit bislang nicht Der Aufschwung bleibt damit fragil.
Jingst haben sich Industrie- und Konsumentenverirauen
sogar wieder etwas verschlechtert. In Italien ist die Ent-
wicklung nach wie vor von der anhaltenden Schwiéche
der Inlandsnachfrage gepragt — sie resultiert auch in
einem raschen Ruckgang der Inflation auf zuletzt nur
noch 1,7%. Seit Februar verschlechtert sich nun auch
die Beurteilung der Auftragslage aus dem Ausland -
hier kénnien sich die Effekte der erheblichen Lraaufwer-
tung spiegeln (seit Mé&rz 1995 gewann die Lira in real-
effektiver Rechnung um 18,5% an Wertl. Im | Quartal
ging das BIP nach vorlaufigen Daten saisonbereinigi real
sogar zurbck. Angesichts der Stagnation von Nachfrage
und Produktion wachsen die Probleme in den offentli-
chen Haushalten und damit die Unsicherheit iiber die
weitere Wechselkursentwicklung

DRAMATISCHE ENTWICKLUNG AUF
DEM DEUTSCHEN ARBEITSMARKT

In Deutschland hellt sich das Geschéftsklima
— gefragen von einer regen Auslandsnach-
frage — deutlich auf. Eine Investitionskon-
junktur kam allerdings noch nicht in Gang.
Die Verschlechterung auf dem Arbeitsmarkt
ddmpft die Inlandsnachfrage und &ffnet
erhebliche Lucken in den Sffentlichen Haus-
halten.

In Deutschland stérken die anhaltend hohen Auftrags-
eingdnge aus dem Ausland die Hoffnungen auf weitere
kraiftige Konjunklurimpulse vom Export. Die starke Aus-
landsnachfrage und die — infolge von Wechselkursent-
wicklung und tohnzurickhaltung — deutlich verbesserte
Wetthewerbstahigkeit veranlassen die deutschen Ex-
porfeure zu Produklionssteigerungen. Die Auslands-
nachirage ist allerdings der einzige Motor des insge-
samt nach wie vor eher verhaltenen Produktionswachs-
tums im verarbeitenden Gewerbe. In den letzien zwei
Quartalen stabilisierten sich zwar endlich auch die in-

landsauitrage, ein deutlicher Wachsiumsbeitrag ist je-
doch von der inlandischen Nachifrage vorerst nicht zu
erwarten Der Geschaftsklimeindex des ifo zeigt im
April eine markante Verbesserung. Auftragseingénge
und Produktionstétigkeit werden von den Unternehmen
des verarbeitenden Gewerbes neuerlich erheblich gin-
stiger eingeschatzt als zuletzt

Das BIP lag im | Quartal 1997 real um 1,4% iber dem
Vorjahreswert, im Vergleich mit dem Vorquartal ergab
sich ein Wachstum von %£%. Das Wachstum wurde vor
allem vom &ftentlichen Konsum, dem AuBenhandel und
den Investitionen gefragen, die Bauinvestitionen profi-
tierten vom besonders ginstigen Wetter. Die Dynamik
der AusrUstungsinvestitionen ist nach wie vor gering.
Trotz gunstiger Gewinnsituation und niedrigen nominel-
len Zinsniveaus hat offenbar noch kein selbstiragender
Investitionsaufschwung eingesetzt. Dieser Investitionsat-
tentismus dirfte auf die anhaltende Unsicherheit zu-
riockgehen, die beziglich weiterer Mabnahmen der
Budgetpolitik, der Verwirkiichung der Wahrungsunion
und der kunftigen Entwicklung der Kosten relativ zum
Ausland besteht. Sehr schwach entwickelt sich der pri-
vate Konsum, die Konsumentenstimmung bleibt pessimi-
stisch.

Besonders unginstig entwickelt sich der deutsche Ar-
beitsmarkt. Die Zanh! der Erwerbst&tigen lag zuletzt um
mehr als 500.00C unter, jene der Arbeitslosen um knapp
400 000 tber dem Wert des Vorjahres. Diese Daten
sind aufgrund der geanderten Regelung fir das Bauar-
beiterschlechtwettergeld nicht unmittelbar vergleichbar,
die dramatische Entwicklung auf dem deutschen Ar-
beitsmarkt zeigt sich aber ebenso in der saisonbereinig-
ten Entwicklung: Im April ergab sich ein deutlicher und
unerwarteter Zuwachs der Arbeitslosigkeit um 70 000
gegeniber dem Vormonat. Die auch im européischen
Vergleich dubBerst ungunstige Arbeitsmarktlage hinter-
laht tiefe Spuren in den éffentlichen Haushalien - die
Ausgabenerfordernisse Ubersteigen den Voranschlag
deutlich, und die Steuerschétzungen mublen im Mai
kraftig nach unten korrigiert werden

DATENPROBLEME ERSCHWEREN
ANALYSE DER INDUSTRIEKONJUNKTUR

Auch in Osterreich dirften die enischeidenden Trieb-
krafte for das Anziehen der Industriekonjunktur von der
Auslandsnachfrage kommen. Die ésterreichischen Ex-
porteure sollten nicht nur von der Konjunkturbelebung in
den USA und in Westeuropa, sondern auch von der
deutlichen Steigerung ihrer preisbestimmten VWettbe-
werbsfdahigkeit durch die Wechseikursentwickiung des
Schillings profitieren Der real-effektive Wechselkurs fir
Industriewaren lag im {. Quartal 1997 um 2% unter dem
Vorjahreswert Konkrete Produktionsdaten fehlen nach
wie vor. Laut WIFO-Konjunkturtest verbessert sich aber
die Einschatzung der Auftragslage im Export durch die

WIFO MONATSBERICHTE &/1997 349




KONJUNKTURBERICHT

Ergebnisse aus dem Konjunkiurfest

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der
befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Produktionserwartungen in dar Industrie
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Unternehmen seit mehr als einem Jahr laufend Vor al-
lem die Belriebe des Basisssktors melden eine gute
Auslandsnachtrage Sie profitieren in der Frithphase der
europdischen Konjunkiur von der anziehenden Nach-
frage nach Vorprodukten Die Produktionserwartungen
erhéhten sich nicht nur im Grundsioffsektor, sondemn
auch in der chemischen Industrie und der technischen
Verarbeitung berdurchschnittlich  Konkrete  Produk-
tionsdaten liegen aber aufgrund statistischer Umstellun-
gen nicht vor

Einre genaue Analyse der Exportentwicklung ist mangels
geeigneter Daten zum Aubenhands! unméglich Fur die
Beurteilung kénren nur Werte iber Zahlungseingéinge
aus dem Warenhandel herangezogen werden. Diese
zeigen zuletzt eine erheblich ungiinstigere Performance
des AubBenhandels, als sie die Nachfrageentwicklung
bei einigen Handelspartnern und die Einschatzung
durch die Unternehmen erwarten lassen wirden. Zwar
beschleunigte sich die Zunahme der Warenzahiungen
im IV. Quartal erheblich [+ 12,7% gegeniber dem Vor-
iahtl, im | Quartal 1997 setzte sich diese Tendenz aker
nicht fort Die kumulierten Zahlungseingéinge stagnier-
ten auf dem Niveau des Vorjahres. Gleichzeitig wurden
fir Warenimporte um 10 Mrd. S mehr culgewandt als
im Vorjohr, Die Daten Uber Warenzahlungen sind —
etwa durch Abrechnungen von Grobauftragen, durch
mdgliche Verschiebungen von Zahlungszielen oder un-

regelmabig einlangende Meldungen — mit erheblichen
Unsicherheiten und Schwankungen belastet; dennoch
geben sie Anlab zu Besorgnis.

DEUTLICHE YERSCHLECHTERUNG DER
LEISTUNGSBILANZ

Die Bilanz der Warenzahlungen ist mit
erheblichen stafistischen Unsicherheiten
belastet. Ihr hohes Defizit im |. Quartal trug
zusammen mit einer ungunstigeren Entwick-
lung des Reiseverkehrs und der Transferbi-
lanz zu einer merklichen Verschlechterung
der leistungsbilanz bei

Auch der Tourismus entwickelte sich Anfang 1997 eher
schwach Obwohl der Ostertermin 1997 in das | Quar-
tal fiel, blieb die Zahl der Né&chiigungen um 3% unter
dem Vorichreswert. Ausléndische Cdaste verbrachten
um 2% weniger Ubernachtungen in Usterreich als An-
fang 1996 Einzig auf dem italienischen Markt waren —
bedingt durch den hohen Lirakurs — deutliche Zuwéchse
zu verzeichnen Die Nachfrage deutscher Gdste ist in-
folge der schwachen Einkommenseniwicklung in
Deutschiand und killiger Alternativdestinationen weiter-
hin markant rucklaufig. Die durchschnitilichen Ausgaben
auslandischer Besucher stiegen, sodaB die Devisenein-
nahmen aus dem Reiseverkehr im | Quartal nur knapp
unter dem Vorjahreswert lagen Noch unginstiger als
die Auslanderndchtigungen entwickeiten sich die Nach-
tigungszahlen der Usterreicher (-4%%). Bei ricklaufigen
verfigbaren Einkammen diirften die Usterreicher ent-
weder auf den Urlaub verzichten oder verstérkt ins bifli-
gere Ausland ausweichen. Die dem Reiseverkehr zuge-
rechneten Devisencusgaben im Ausland wuchsen im
l. Quartal um gut 2 Mrd. S auf 23/ Mrd. S. Der Saldo
der Reiseverkehrsbilanz verschlechterte sich damit auch
heuer deutlich.

Die leistungsbilanz wies im | Quartal ein Delfizit von
8 Mrd. S aus. Ein Jahr zuvor war ein Uberschub in der
gleichen GrobBenordnung erzielt worden. Die deutliche
Verschlechterung der Leistungsbilanz geht primar auf
den Warenaubenhandel zuriick (=10 Mrd. S gegeniiber
dem Vorjahrl, doch auch die Reiseverkehrsbilanz
(2% Mrd S) und die Transferbilanz (42 Mrd S ent-
wickelten sich erheblich ungiinstiger als im Voriahr

RUCKLAUFIGE VERFUGBARE EINKOM.-
MEN LASSEN WENIG SPIELRAUM FUR
KONSUMWACHSTUM

Die Nominallohnzuwéichse schwdchten sich heuer
merklich ab. Im April lag der Tariflchnindex nur noch um
1,6% Uber dem Wert des Vorjahres {l. Quartal 1,7%l.
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Die realen Bruttoldhne sfagnieren somit Vor allem auf-
grund stark steigender Abzige sind die realen Nefic-
Masseneinkemmen schon seit Mitte 1996 deutlich rick-
laufig. Zusammen mit dem Nachfrageausfall im Touris-
mus bildet der Rickgang der verfiigbaren Einkommen

Die realen Netto-Masseneinkommen sind
seit Mitte 1996 deutlich ricklaufig. Eine
Stabilisierung der Konsumausgaben kann
nur durch eine Senkung des Sparanteils am
verfigbaren Einkommen erreicht werden.

den Hauptgrund fir die mébige Entwicklung im Einzei-
handel: Im | Quartal stagnierten die Umséatze real, und
voridufige Informationen lassen fur den April einen Um-
satzeinbruch gegeniber dem — durch umfangreiche
Vorziehkdute Uberhdhten — Vorjchreswert erkennen
Wenn die Konsumausgabenr dennoch steigen, etwa die
Ausgaben fir Mébel und Hausrat, werden sie Uber
einen Rickgang des Sparanieils am Einkommen finan-
zier.

Der Preisauftrieb stabilisiert sich auf sehr niedrigem Ni-
veau Im April betrug die Inflationsraie 1,5% lder har-
monisierte  européische  Verbraucherpraisindex  fir
Osterreich — der ein héheres Gewicht fir Dienstleistun-
gen aufweist — stieg um 1,3%) Beleuchtung und Behei-
zung verteuerten sich um 6,8% und trugen damit
ebenso etwa ein Funftel zum gesamten Preisauftrieb bei
wie der Bereich Verkehr Hier schiagen sich sowcehl die
Effekte der Rehdlpreiserhéhungen als auch jene der Ein-
fuhrung der Energiestever aut Strom und Gas im Juli
1996 nieder Etwas mehr als 0,4 Prozentpunkte trug die
Preisentwicklung von Errichtung, Miete und Instandhal-
tung von Wohnungen zur Inflationsrate bei. Schlechte
Ernten |&sten einen Preisauftrieb aut den internationalen
Kaffeemarkten aus, der nun im Einzelhandel splrbar
wird, und auch die Zigaretienpreise wurden erhoht
Ricklaufige verfigbare Einkommen und schwache ge-
samtwirtschaftliche Nachfrage, aber cuch Binnenmarkt-
effekte und Produktivitdtssteigerungen pragen hingegen
die Entwicklung der Preise vieler Dienstleistungen und
der industriell-gewerblichen Waren. Hausrat oder Be-
kleidung sind kaum teurer als im Yorjahr

ARBEITSMARKT REAGIERT AUF
KONJUNKTURBELEBUNG

Die Zahl der unselbstandig Beschafiigten lohne Pra-
senzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld) war
im Mai um 10.700 h&her als im Vorjahr. Von Janner bis
Mai betrug das Beschéftigungsplus im Vergleich zum
Vorjahr durchschnittlich 14 500.

In Industrie und Gewerbe werden seit dem Herbst 1996
keine weiteren Beschéftigungsrickgange gemeldet Die
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Restrukturierungsprozesse dirllen vielfach abgeschlos-
sen sein, und einige Unternehmen in den Branchen star-
ker steigender Giternachfrage — etwa im Basissektor
und im Technologiesekior — reagieren wieder mit vor-
sichiger Ausweitung der Belegschaift. In der Bauwiri-
schaft war die Arbeitskréftezahl im |. Quartal vor allem
durch die relativ glinstige Witterung beeinflubt. Die Ar-
beitskréftenachfrage lag aber auch im April um 5.000
iber dem Vorjahreswert Trotz stagnierender Umsaize
steigt die Beschaftigung im Handel und im Gaststatten-
wesen weiter, Dies dirfte zumindest zum Teil auf die
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Ausweitung der ladendfinungszeiten und den verstérk-
fen Einsatz von Teilzeitbeschaftigten zuriickzufihren
sein. Zudem erhdhte sich die Zahl der geringfigig
Beschaftigten markant. Relativ deutlich steigt die Ar-
beitskréftenachfrage weiterhin im Bereich wirtschafts-

Die leichte Belebung der Industriekonjunktur
schldgt sich auf dem Arbeitsmarkt nieder.
Die Arbeitskréftenachfrage reagiert damit
etwas friher als in vergangenen Konjunktur-
zyklen. Verschiedene wirtschaftspolitische
MaBnahmen — vor allem die Ausweitung
der Offnungszeiten im Handel — brachfen
ebenfalls positive Beschdftigungseffekte.

naher Dienstleistungen — hier macht sich auch die Bele-
burg der Industriekonjunkiur bemerkbar. Im Bereich der
Finanzdienstleistungen lieben die Arbeitsplatzverluste
seit dem Herbst 1996 merklich nach. Anhaltend grobe
Zuwachse verzeichnen die &ffentlichen persénlichen

Cienstleistungen, vor allem im Gesundheits- und Sozial-
bereich. In diesem Sektor bestehen nach wie vor erheb-
liche Beschaftigungspotentiale, die allerdings ange-
sichts der Finonzlage der éflentlichen Haushalte nichi
ausgeschépft werden kénnen

Weitgehend parallel zur leichten Expansion der Ar-
beitskraftenachfrage steigt das Angebot Die Zahl der
gemeldeten Arbeitslosen lag von léanner bis Mai um
durchschniitlich 1.700 unter dem Vorjahreswert. Im Mai
waren durchschnittlich 211 00 Personen ohne Beschaf-
tigung, um 3.000 mehr als im Vorjahr. Die Zahl der ge-
meldeten offenen Stellen war zuletzt saisonbereinigt
ricklautig. Die vorsichtige Konjunkturbelebung reicht so-
mit bisher bei weitem nicht fir eine wirkliche Entlastung
des Arbeitsmarkies aus Die saisonbereinigie Arbeilslo-
senquote betrug nach international  vergleichbarer
Messung laut Eurostat 4,4% der Erwerbspersonen,
nach traditioneller dsterreichischer Berechnungsweise
7,1% der unselbstandigen Erwerbspersonen.

Abgeschlossen am & Juni 1957
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Report

BALANCE ON CURRENT
ACCOUNT IN A DECLINE

Business sectors which depend heavily on domestic demand
suffer from the contraction in net real incomes. Consumer
spending can be stabilized only at the expense of the house-
hold saving ratio. Industrial sectors which participate in the
slow recovery in Furope are in a better position. Nevertheless,
the current account deficit was pushed up visibly in the first
quarter of the year The modest invigoration of the labor
market is driven by the economic recovery as much as by the
effects of extended shop-opening hours.

The economy has continued its revival in the first months of 1997. With no pro-
duction data at their disposal, analysts are forced 1o use polls as sources,
which point to an upward trend. Companies report substantial improvements in
their orders position and are already responding by hiring new labor. The
step-up in production is largely fueled by a growth of international markets
and the competitive edge gained by the decline in the real effective exchange
rate.

Polls by the EU Commission indicate that the restrained economic revival in Eu-
rope — and thus demand for Austrian products — will be sustained. Growth of
production and demand is particularly brisk in the UK and Scandinavig,
countries that are benefiting from their close commercial ties to the USA, the
motor of the current recovery In Germany, fog, the mood in the industrial com-
munity is clearly impreving, even though the upswing has nof yet reached a
sel-sustaining level The labor market situation continues o deteriorate. The
development in ltaly, Austria’s second largest trading partner, on the other
hand is alarming: a restrictive economic policy and lira revaluation brought its
growth to a standsiill at the turn of 1996-97

Tourism in Austria is still in a slump. The number of overnight stays in the first
quarter dropped below the previous year’s value, in spite of the early date of
the Easter holidays. Only Italian tourists are increasing in numbers who profit
from the shift in the exchange rate Domestic guest rates are shrinking rapidly
The situation in the retail trade is characterized by weak demand. Sales stag-
nafed in the first three months, and preliminary results for April point to a sharp
downturn compared to the previous year’s rate, although the latter was in-
flated by advanced consumer goods purchases. The weak domestic demand is
chiefly caused by modest growth in personal incomes: wages and salaries be-
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fore taxes show hardly any growth in real terms, and
hefty increases of deductions and cuts in transfer pay-
ments make for a distinct dent in net incomes Expendi-
ture on consumption thus can be stabilized only at the
expense of the household saving ratic.

The modest revival has already impacted on the labor
market, mastly in some industries and business-related
services Beiween January and May, employment fig-
ures lexcluding parental leave and military servicel
were 14,500 better on average than in 1996 (May:
+ 10,7001, The development appears o be strength-
ened by the momentum imparted by economic policy
measures, ie, extended shop-opening hours. Thus,
employment rates in retall trading were substantially
better than in the previous year [+4,000). The season-

ally adjusted unemployment rate for May was 4 4 per-
cent of the economically active population according ta
Eurostat, or 7 1 percent of the dependently employed
when calculated by traditional methods The refation of
unemployed to jobs available was 10: 1,

Prices have been stabilizing at o low level. The main
contributors to the April rate of inflation (1 5 percent)
were the transport and erergy sectors and housing
costs Inflation is mostly fueled by increases in taxes
and charges and special effects [rising prices for crude
cil and coffes] Many services and industrial products
have market-determined prices which show hardly any
upward movement.

Cut-off date: lune éth, 1997
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