MONATSBERICHTE DES
OSTERREICHISCHEN INSTITUTES
FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

39. Jahigang, Ni. 1 Jaonner 1966
Inhalt

Die wirtschaftliche Lage in Usterreich .. .. .. ......... .. ... .. ... ... oo o vien A

Der Zusammenhang zwischen der dsterreichischen und der internationalen Konjunktux 1950 bis 1964 . ... .. . ... 7

Die langfristige Entwicklung der &sterreichischen Einfuhr ... ... .. 14

Konjunktur und Wachstum der osterreichischen Textilindustrie 23

Statistische Ubersichten: Osterreichische und internationale ngchaftszahlen

Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Mifiges Wachstum der Industrieproduktion — Lebhafte Umsiitze im Einzelbandel —
Hoher Einfuhriiberschufl — Angespannte Liquiditit des Kreditapparates —
Verbraucherpreise wieder um 6% hcher als im Vorjahr

Die osterreichische Konjunktur hat sich Ende
1965 wenig gedndert. Die Industrieproduktion
wuchs nach wie vor in méfigem Tempo, der
Produktivititsfortschritt wurde konjunkturbedingt
schwicher. Besonders Bergbau und Investitions-
giterindustrien kimpfen mit Absatzschwierigkeiten
Die Beschiftigung ging stdrker als saisoniiblich zu-
rtick, da die auslidndischen Arbeitskrifte grofiteils
vor Weihnachten in thre Heimat zuriickkehrten. Die
Konsumausgaben der privaten Haushalte nahmen
weiterthin kraftig zu, auch die Investitionstitigkeit
der Unternehmungen blieb lebhaft. Die zusétzliche
Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgitern
kam allerdings nur teilweise der heimischen Pro-
duktion zugute, da der Handel seine Vorrite ab-
baute und der Bedarf an Ausriistungsgegenstdnden
grofiteils im Ausland gedeckt wurde. Die Exportkon-
junktur ist etwas schwicher geworden, dagegen hat
sich der Einfuhrsog verstiarkt. Besonders landwirt-
schaftliche Produkte mufiten infolge der schwachen
heimischen Ernten in gréficrem Umfang aus dem
Ausland bezogen werden Der Einfuhriiberschufd
hat sich daher merklich vergrofiert, die Zahlungs-
bilanz diitfte 1965 leicht passiv geworden sein

1

Trotz zunehmender Liquidititsanspannung war die
Kreditausweitung betrichtlich. Die Preise einiger
landwirtschaftlicher Saisonprodukte (Eier, Kartof-
feln) zogen gegen Jahresende neuerlich an. Der Ver-
braucherpreisindex lag um 6% Gber dem Vorjah-
resstand, obschon der Auftrieb der saisonunabhin-
gigen Preise gering war.

Auf dem Arbeitsmarkt wurden im Dezember
mehr Saisonarbeitskrifte freigesetzt als in den letz-
ten Jahren. Die Zahl der Beschaftigten sank um
61.100 {(im Vorjahr um 50 500) auf 2,553.700 Ende
Dezember wurde der Vorjahresstand nur um 5600
uberschritten, gegen durchschnittlich 16.000 im
Herbst. Der iibersaisonmafige Beschaftigungsriick-
gang erklirt sich hauptsichlich aus dem wachsen-
den Anteil auslindischer Arbeitskidfte am osterrei-
chischen Arbeitskrdftepotential. Vor allem die
Fremdarbeiter witterungsabhingiger Zweige kehr-
ten vor Weihnachten wieder in ihre Heimat zuriick.
Die Saisonarbeitslosigkeit der heimischen Arbeits-
krifte hielt sich in den ublichen Grenzen. Die Zahl
der vorgemerkten Arbeitsuchenden stieg im Dezem-
ber um 31.500, etwas schwicher als 1964 und merk-
lich schwicher als in den Jahren vorher. Allerdings



hatte sie infolge des vorzeitigen Kéltecinbruches be-
reits in der zweciten Novemberhilfte etwas stirker
zugenommen. Ende 1965 gab es 95900 Arbeit-
suchende (45700 Minner und 50200 Frauen), um
1.000 mehr als Ende 1964 Die Arbeitslosigkeit un-
ter den Saisonarbeitern war nur geringfiigig hoher
(Steinaibeiter, Bauaibeitet) und zum Teil (Land-
arbeiter, Holzarbeiter) sogar etwas niedriger als im
Vorjaht Das durfte damit zusammenhidngen, dafl
die saisonabhingigen Wirtschaftszweige mehr
Fremdarbeiter beschiftigten als in den letzten Jah-
ten und das Wetter im Dezember 1elativ mild war.
Mehr Arbeitsuchende als im Vorjahr waren in den
Hilfsberufen und Buroberufen (zum Teil infolge
Einfuhrang des Schnelldienstes des Landesaibeits-
amtes Wien) sowie bei den Metallarbeitern vorge-
metkt. Dagegen waren viel weniger Bekleidungs-
und Schuharbeiter arbeitslos Die Zahl der offenen
Stellen nahm im Dezember um 5800 ab, etwas
schwicher als im Vorjahr (7 500) Sie war Ende
1965 mit 32.400 um 5 000 hoher als Ende 1964 Vor
allem fir Manner wurden mehr Siellen angeboten.

Arbeitsmarkt

Stand Ende
Dezember 1965

Verinderung gegen
Vormonat Votjahr

1 000 Persenen

Beschiftigte .. 23537 —61'1 + 56
Arheitsuchende 959 +315 + 10
Offene. Stellen 24 - 58 L 50

Die Industrie expandierte nur miaflig. Die Pro-
duktion je Arbeitstag war im November dhnlich wie
im Durchschnitt der Vormonate um 3'5%0 hoher als
im Vorjahr. Die Produktionsschwichen konzentrier-
ten sich mehr als bisher auf Bergbau und Investi-
tionsgiitererzengung. Die Bergbaup: oduktion war um
2%/¢ niediiger als im Vorjahr Aufer dem struktur-
schwachen Kohlenbergbau (—5%) konnte auch die
Magnesitindustiie (—3%b) infolge Verschlechterung
der internationalen Stahlkonjunktur nicht mehy die
Leistungen vom Vorjahr erreichen. Die Investi-
tionsgittererzengung (— 2%) stagnierte in allen
Hauptgruppen Dasg Inlandsgeschift der Eisen- und
Metallerzeugung (—5%) ist weiter zurtickgegangen,
die Firmen weichen zum Teil in den wenig lohnen-
den Export aus. Die Baustoffproduktion muflte we-
gen des Kilteeinbruches im November vorzeitig
eingeschrankt werden (—1%0). Auch die Erzeugung
fertiger Investitionsgliter stagnierte, obschon die
heimische Investitionstdtigkeit lebhafi blieb. Pro-
duktionsriickgénge der Investitionsgiiter erzeugen-
den Sparten der Fahrzeugindustrie (—6%b) und der
Elektroindustrie (—14%0) wurden durch Produk-
tionszuwichse in der Maschinenindustrie (+6%bo)

sowie in der Eisenwaren- und Metallwarenindustrie
{+11%6) nicht voll ausgeglichen. Bemerkenswert
ginstig entwickelte sich dagegen die Grundstofi-
erzeugung (+11%). Erdilindustrie und andere
Grundstoffproduzenten haben die Konjunkfurddmp-
fung vom 1. Halbjahr iberwunden Am meisten
steuerten die Konsumguterindustrien (+6%) zum
Produktionswachstum bei Textil- und Bekleidungs-
industrie (+5%6) beginnen sich wieder zu erholen
Die Erzeugung von Verbrauchsgiitern (4 5%0) und
langlebigen Konsumgiitern®) (Durchschniti Oktober/
November +5%) wuchs uberdurchschnittlich,
wenngleich nicht mehr so kréftig wie im 1. Halb-
jaht Awuch Nahrungs- und Genufimittel?) (Durch-
schnitt Oktober/November +4%0) konnten trotz
dem knappen Angebot an heimischen Ernteproduk-
ten in grofleren Mengen verarbeitet werden als im
Vorjah: Nur die Erzengung von Leder (—8%b0) und
Lederwaren (—10%) war weiterhin riickliufig.

Die Industrie beschiftigte Ende November
615100 Arbeitskrafte, um 1.400 (+02%) meh: als
im Votjahr Ein Grofteil des Beschiftigtenzuwach-
ses entfiel auf die Maschinenindustrie und die chemi-
sche Industrie Der Beschéftigungsriickgang in der
Textilindustrie scheint aufgehdrt zu haben Die Ver-
flachung des Produktionswachstums hat sich bis-
her aul die Gesamtbeschiftigung der Industrie
kavm ausgewirkt Der Produktitivatszuwachs ist
daher konjunkturbedingt merklich geringer gewor-
den Er betidgt seit dem Sommer nur knapp 3%,
gegen 8% im Durchschnitt 1964 Da sich gleichzei-
tig der Auftiieb der Verdienste verstirkt hat (die
Monatsverdienste der Industriebeschiftigten waren
von Juli bis November um 12'5% hdher als im
Vouijaht), befindet sich die Industrie wieder in einer
Phase krdftig steigender Arbeitskosten je Erzeu-
gungseinheit. Dadurch verschlechtert sich vor allem
die Ertragslage stagnierender Zweige, die nicht
oder nur beschrinkt in hohere Preise ausweichen
kénnen.

Industrieproduktion

Oktober November

Verinderung gegen das Vorjahr
%

Bergbau uad Grundstofie . 4 B85 + 7o
Elekerizitat — 03 + 44
Investitionsgiiter . . + 14 — 15
Konsumgiiter + 33 + 60

Insgesatnt + 31 + 35

1} Die Produktion von langlebigen Konsumgiitern und
Nahrungsmitteln erlitt im Oktober Rickschlige, die durch
tberdurchschnittliche Zuwachsraten im November ausgegli-
chen wurden



Die Landwirtschaft brachte im November in-
folge der miéfigen Ernte nu 18700 ¢ Brotgetreide
auf den Markt, um 30% weniger als im Vorjahr.
Dagegen wurde um 3% mehr Milch und um 6%
mehr Fleisch angeboten. Der heimische Markt nahm
um 10%0 meh:r Fleisch auf als im Vorjahr. Die ho-
hen Umsatze erklaren sich zum Teil daraus, dafl
der Monat November einen Markttag (Montag bzw.
Dienstag) meh1 hatte als im Vorjahr Die Ausfuhr
vonr Schlachtvieh und Fleisch war um 38%, die
Einfuhr um 40%0 hoher. Das Bundesministerium fir
Land- und Forstwirtschaft hat mit dem Innenmini-
sterium vereinbart, dafl im I Halbjahr 1966 unge-
féh1 die gleiche Zahl Schlachtrinder fiir den Export
freigegeben wird wie im 1. Halbjahr 1965. Die Ab-
satzchancen auf den auslindischen Mirkten haben
sich verschlechtert Im November wurden fiir
Schlachtrinder frei Grenze im Durchschnitt 14 61 S
je kg, fux Nutz- und Zuchtrinder 1573 S erzielt,
gegen 16 62 S und 17°43 § im Apzil Im Inland ging
der Schlachtrinderpreis in der gleichen Zeitspanne
von 1347 S auf 1208 S zuriick (durchschnittlicher
Grofhandelspreis in Wien-St. Maix, Monatsmitte).,
Die EWG belastet seit Dezember Viehimporte aus
Drittldndern mit hoheren Abschopfungen Dadurch
witd der oOsterreichische Export von Schlacht- und
Nutzvieh nach Deutschland und Italien starker dis-
kriminiert als bishet. Obwohl in den &stlichen und
westlichen Nachbarlindern die Maul- und Klauen-
seuche grassiert, bliecb Usterreich dank strengen Be-
kampfungsmafinahmen der Veterindrbehérden bis-
her groBtenteils seuchenizei. Von der Krankheit wa-
ren lediglich Tiere in Einzelhdéfen und Grienznihe
befallen, die sofort geschlachtet wurden. Einer Seu-
chenverschleppung wurde durch Desinfektion,
Transportbeschidnkungen und umfangreiche Schutz-
impfungen vorgebeugt.

Landwirtschaft

Qltobes November

Verindermag gegen dzs Vorjahr
%

Brotgetreide —89 — 305
Milch . +56 + Z9
Fleisch . —32 + 61

Die Nachfrage nach Energie war im Novem-
ber insgesamt etwa gleich hoch wie im Vorjahr. Der
Kohlenabsatz (—5%) ging nach einer voruberge-
henden Belebung im III. Quartal wieder zuriick.
Indusirie (—9%), Hochofen (-—18%), Verkehr
{(—15%0) und Elektrizitatswirtschaft (~—19%) kauf-
ten weniger, die Haushalte {+6%) etwas meh1
Kohle als im Vorjahr Die Elektrizitatswirtschaft
tibernahm nur die vertraglich festgelegten Mindest-
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mengen, da ihre Kohlenvorrite fast doppelt so
hoch sind wie im Vorjahr (im November 1964 hatte
siec die Trockenheit in den Vormonaten bewogen,
ihre Beziige stark zu steigern). Vom Absatzriick-
gang wurde sowohl die heimische Kohle (—6%0) als
auch die auslindische (—4%0) betroffen. Im Inland
wuide um 5%0 wenige: Kohle geférdert als im Vor-
jahr, die Haldenbestinde waren etwa gleich hoch.
Der Vetbrauch an elekitischem Strom nahm kidftig
zu. Aus dem offentlichen Versorgungsnetz wurde
um 12%, insgesamt {ohne Pumpstrom) um 9%
mehr Strom bezogen als im Voijahr. Die Produk-
tionshedingungen haben sich in den letzten Mona-
ten gedndert. Das Wasserdargebot lag bis Ende
September weit tber, scither jedoch unter dem
langjihiigen Mittel Der ,Erzeugungskoetfizient®
crieichte im November nur 0 83 gegen 1 30 im Vor-
jahr Die Elektrizitdtswirtschaft mufite daher die
kalorischen Werke stirker cinsetzen. Die Stromer-
zeugung (EVU, Industiieeigenanlagen, UBB) war
insgesamt um 3% hoher als im Vorjahr 51%0 wur-
den aus Dampfkraftwerken und 49% aus Wassez-
kraftwerken gewonnen {im Vorjah: betrug das Ver-
héltnis 52 :68) Da weniger Wasserkraftstrom
{(—27%0) anfiel als im Vorjahr, wurden die Strom-
exporte (—13%) eingeschrdnkt. Die Nachfrage
nach Erdolprodukten war lebhaft Es wuiden 19%0
mehr Heizol (hauptsdchlich heimischer Herkunft),
16%0 mehr Benzin und 9% mehr Dieselsl verkauft
als im Vorjaht Die Erdgaslieferungen waren um
11%¢ héher

Energieverbrauch

Oktober Navember
Verinderung pegen das Vorjahr

os
]

Koble .. . . —176 — 47
Elcktrizitit!) . + 35 + 87
Brddlprodukte . — 91 +16 7
Erdgas - 09 +10°9

') Gesamtversorgung Wassez- und Wirmekraft; ohoe Pumpstrom.

Der Giiterverkehr hielt sich im November auf
Vorjahreshéhe Die Leistungen der Bahn in n-t-km
waren um 1%, die Wagenstellungen um 7% nied-
riger als im November 1964. Der Transportbedarf
der Wirtschaft wurde vor allem durch die schwache
Zuckerriibenernte geschmdlert. Auch fiir Baustoff-
und Eiztransporte wurden weniger Wagen angefor-
dert. Dennoch stiegen die Einnahmen aus dem Gii-
terverkehr um 3%, da mehy hoher tarifierte Giiter
befordert wurden. Der Transit (+7%) war ebenso
wie in den Vormonaten lebhafter als der Binnen-
und Aufenhandelsverkehxr (—3%). Der niedrige
Wasserstand der Donau . behinderte die Schiffahrt.
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Die ésterreichischen Schiffahrtsunternehmungen be-
forderten um 15%e weniger Giiter als im Vorjahr.
Besonders die Einfuhr {iber Passau und aus dem
Siidosten war geringer. Der Straflenverkehr dirtte
aut Grund des Dieselélverbrauches um 5% bis 6%
héher gewesen sein. Der Personenverkehr nahm
von Oktober auf November saisoniiblich ab, war
aber lebhafter als im Vorjahr., Die Bahn erléste
ans dem Kartenverkauf um 5% mehr, die Neuzu-
lassungen von Personenkraftwagen waren um 19%
und der Benzinverbrauch um 16% héher als im
November 1964.

Uerkehr

Oltober November

Verinderung gegen das Vorjebr
of’ﬂ

Giitetverkehr (Bahn und Schiff) .. oo + 14 — 29
Personenverkehr (Baha und Omunibusse) + 76 .
Newzulassungen von Personenkraftwagen +118 192

Der Geschaftsgang des Einzelhandels war im
November ibersaisonmiBig lebhaft. Die Umsitze
nahmen gegen Oktober um 5% zu (im Durchschnitt
der Vorjahte nur um 1%} und waren bei gleicher
Zahl von Verkaufstagen um 13% (real um etwa
8%/} hoher als im Vorjahr. Die Umsatzausfalle vom
Oktober wurden daduich grofiteils wettgemacht. In
beiden Monaten zosammen betrug die Zuwachsiate
ebenso wie im Durchschnitt der Vormonate nomi-
nell 8%, real 4% Der plotzliche Kaltecinbruch im
November veranlafite viele Konsumenten, die An-
schaffungen von Winterbekleidung mnachzuholen,
die sie im Oktober wegen des schonen Wetters auf-
geschoben hatten Die Umsdtze von Bekleidungs-
gegenstinden waren um 17% (real um ctwa 14%0)
héher als im Vorjahr, gegen nur 8% (5%) in den
Vormonaten Schube (+35%) gingen noch besser
als Textilien (+14%) Auch der Lebensmittelein-
zelhandel schnitt ubersaisonmiflig gut ab. Seine
Umsitze waren um 13% (real um etwa 5%u) hoher
als tm Vorjahr (in den ersten zehn Monaten um
8% und 2%o), obwohl ein Teil des Monatsbedaifes
schon im Oktober gedeckt worden war. Tabakwaren
wurden um 19%0 (real um 11%¢) mehr gekauft Der
Handel mit Hausrat und Artikeln des Wohnbedaz-
fes sowie der Handel mit ,Sonstigen Waren® er-
zielte Umsatzzuwachse von je 10%.

Der lebhafte Geschiftsgang des Einzelhandels
im November kam den vorgelagerten Stufen nur
teilweise zugute, da die Lager weiter abgebaut
wurden  Die Wareneinginge des Fachhandels wa-
ren im November nur um 4%, die Umsitze aber
um 15%0 hoher als im Vorjahr. Nur der Fachhandel

mit Hausrat und Artikeln des Wohnbedaifes dispo-
nierte etwas grofztigiger (Wareneingdnge +13%,
Umsitze +10%).

Einzelhandelsumsiitze

Oktober November

Verinderuog gegen das Vorjahe
%

Kurziehige Giter +43 +137
Langlebige Giter ..., +15 + 85
Inggesame o 379 +12°2

Der Aufienhandel zeigt gegenwirtig gegenldu-
fige Tendenzen Die Exportkonjunktur lafit etwas
nach, wogegen sich der Importsog cher verstarkt
Die Ausfufir sank von Oktober aul November um
6% auf 3.605 Mill. S, etwas mehr als saisongemdfl
zu erwarten wat. Das Vorjahresergebnis wurde im
Oktober um 6% und im November um fast 8%
tiberschritten. Im Durchschnitt der ersten diei
Quartale haite die Zuwachsiate noch 11% betra-
gen. Die Verflachung des Exportauitriebes in den
letzten Monaten erklirt sich zum Teil daraus, dal
die Fertigwarenausfuhr abweichend vom langerfri-
stigen Tyend nur durchschnittlich wuchs (-+7%).
ihr Anteil an der Gesamtausfuhr war im November
mit 56%¢ gleich hoch wie im Vorjahr. Feiner wur-
den die Stromexporte, die im Sommer wegen der
reichlichen Wasserfithrung der Fliisse besonders
hoch waren, stark eingeschrinkt Dadurch sank die
Zuwachsrate der Rohstoffexporte von 21% im IIL
Quartal auf 7% und 2% in den folgenden beiden
Monaten. Auch die Agiarexporte (November
+16%0) tberschritten den Vorjahresstand nicht
mehs so stark wie in den ersten drei Quartalen
(+38%0). Dagegen erzielten halbfertige Waren
(+11%0) bessere Exportergebnisse als bisher
(+5%0)}.

Die Ausfubi in die EFTA nabm auch im No-
vember nut untexdurchschnittlich zu. Ihr Anteil an
der Gesamtausfulir wai mit 196% niedriger als
im Vorjahr (201%). Der Englandexport beginnt
sich zwar vom Schock der britischen Importabgabe
etwas zu erholen und liegt wieder iiber dem Vorjah-
resstand. Dagegen hat die Ausfuhr in die Schweiz
seit einiger Zeit eine rucklaufige Tendenz (sie war
im August, September und November niedriger als
im Vorjahr) Die Drosselung der Schweizer Bau-
konjunktur beeintrichtigte vor allem die osterrei-
chischen Lieferungen von Holz und Stahl, auch
chemische Eizeugnisse wurden weniger exportiert.
Der Anteil der EWG am ésterreichischen Export
war im November (47°3%s) etwas héher als im Vor-
jahr {46'7%) In dem Mafle, wie sich die italieni-
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sche Wirtschaft aus der Rezession ]ost, kommt der'
Export nach Italien wieder in Schwung. Im 1. Halb-
jahr 1965 war er um 14%¢ niedriger, von Juli bis
November aber bereits um 10% und im November
sogar um 16%¢ hoher als im Vorjahr Ein Grofiteil
der zusdtzlichen Exporte entfiel auf Halbfertigwa-
ren und Investitionsgliter, der Absatz von Konsum-
fertigwaren stagnierte weitethin Die ostewropé-
ischen Staaten hatten im November einen geringe-
ren Anteil (17°6%0 gegen 18'2%), die iibrigen Lén-
der (15'5% gegen 15°0%) einen grofleren Anteil
am Gesamtexport als im Vorjahr.

Die Einfuhr stieg von Oktober auf November
um 5% und tiberschritt zum ersten Male 5 Mrd §
(5.128 Mill 8). Verglichen mit dem Vorjahr wurde
dhnlich wie im ITY Quartal um 15% mehr impor-
tiert Tm 1 Halbjahr hatte die Zuwachsrate nur
10%/0 betragen Der Importauftrieb hat sich seit JTah-
sesmitte vor allem deshalb verstirkt, weil das
knappe heimische Anbot an landwirtschaftlichen
Produkten durch zusatzliche Beziige aus dem Aus-
land erginzt werden mufite. Die Einfuhr von Nah-
rungs- und Genufmitteln erreichte mit 712 Mill S
{um 24'5%% mehr als im Vorjahr) einen Rekordwert,
thr Anteil an der gesamten Einfuhr {iberschritt zum
ersten Male seit September 1963 14%. Auch die
Fertigwateneinfuhr war wieder sehr lebhaft Es
wurden 22% mehr Maschinen und Verkehrsmittel
sowie 19%0 mehr andere Fertigwaren eingefthrt als
im Vorjahr. Dagegen stagnierte der Rohstoffimport,
da die Kohlenbeziige eingeschrinkt wurden. Die
Finfuhr konzentrierte sich etwas stitker als im Vor-
jahr auf Westeuropa 58'8% (im Vorjahr 58'2%/)
der Tmporte kamen aus der EWG, weitere 151%
(14°6%0) aus der EFTA. Der Anteil der iibrigen
Staaten sank von 27 2% auf 26'1%b.

Auflenhandel
Oktober November
1965
Mill S Verinderung Mil. S Verinderung
gegen das Vorjahr gegen das Votjaht
% %
Aunsfuhr 3844 + 60 3.605 + 76
Einfuhr 4.883 4+ 98 5.123 +151
Handelshilanz . —1039 +26'4 —1518 +379

Die gegenldufige Tendenz von Einfuhr und
Ausfuhr liefl den FEinfuhriiberschufi im November
auf 1.518 Mill S (im Vorjahr 1.101 Mill. S) steigen.
Gleichzeitig erreichten die Netto-Einnahmen aus
dem Reiseverkehr (247 Mill S) ihien jabreszeitli-
chen Tiefpunkt, der Einfuhriiberschuff wurde daher
nur zu einem geringen Teil gedeckt. Dennoch
brauchte die Notenbank im November per Saldo
nur 186 Mill S Devisen bereitzustellen, da die Kre-
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ditunternehmungen namhafte kurzfristige Mittel
im Ausland aufnahmen. Im Dezember sanken aller-
dings die valutarischen Bestinde der Notenbank
um fast 1 Mrd. 5, wogegeu sie im Vorjahr um
1 Mrd S zugenommen hatten Das diirfte damit
zusammenhingen, dafl die Kreditunternehmungen
im Dezember mehr Notenbankkredite und weniger
Auslandskredite beanspruchten als im Vorjahr
Ende 1965 hatte die Notenbank 3164 Mrd. S valu-
tarische Reserven, um 258 Mill. S weniger als Ende
1964. Da sich auch die Nettoposition der Kredit-
unternehmungen gegenilber dem Ausland ver-
schlechtert hat, diitlte die Zahlungsbilanz 1965
leicht passiv gewesen sein. (Die bhisherigen etwas
optimistischeren Schitzungen haben die steigende
Tendenz des Finfuhriiberschusses gegen Jahresende
nicht gebithrend beriicksichtig.)

Um den Spitzenbedarf in der Vorweihnachts-
zeit zu decken und die zu Jahresende erwiinschte
hohe Liquiditit in thren Bilanzen nachweisen zu
kénnen, haben die Kreditunternehmungen zeitweise
in gréferem Umfang auf die Refinanzierungshilfe
der Notenbank zuriickgegriffen. Im WNovember
deckten sie ithren Bedarf an fliissigen Mitteln noch
grofiteils im Ausland {die Nettoposition des Kredit-
apparates gegentiber dem Ausland verschlechterte
sich um 1'26 Mtd S) und aus Sichteinlagen bei der
Notenbank (—300 Mill S). Die zusétzlichen Wech-
sel- und Lombardkredite der Notenbank hielten
sich in engen Grenzen (--186 Mill. S und +39
Mill. S) In der ersten Dezemberhilfte lieflen je-
doch die Kreditunternehmungen per Saldo 14
Mid S Wertpapiere belehnen und reichten 355
Mill. § Wechsel zum Eskont ein. Obschon der sin-
kende Bargeldumlauf in der zweiten Dezember-
hilfte den Kreditunternehmungen die Mbdglichkeit
bot, einen Grofiteil der zusatzlichen Notenbank-
kredite wieder zuriickzuzahlen, hatte die Notenbank
zu Jahresende zum ersten Male seit Ende 1961
557 Mill. S Lombardkredite aushaften.

Die Kreditunternehmungen erhielten im No-
vember saisonbedingt nur wenige lingerfristige
Fremdmittel {+95 Mill 8). Von Sparkonten wur-
den zum ersten Male seit fiinf Jahren per Saldo
148 Mill S abgehoben. Dagegen nahmen die Ter-
mineinlagen entgegen denSaisontendenzen der letz-
ten Jahre um 22 Mill. S zu. Die sonstigen in Schil-
ling aufgenommenen Gelder stiegen um 80 Mill. S,
Bankobligationen wurden per Saldo im Werte von
141 Mill. S ausgegeben Obschon die Kreditunter-
nehmungen nur 95 Mill. § lingerfristige Fremdmit-
tel erhielten, legten sie 1.927 Mill. S in Krediten
und Wertpapieren an Der Kreditbedarf der Wirt-



schaft blicb hoch. Die Kredituntérnehmungen ver-
gaben 1781 Mill S zusitzliche Kredite, um
139 Mill. S mehr als im Vorjahr. Die Zwélfmonats-
Zuwachsrate ist allerdings seit threm Héhepunkt im
Frithsomme:r von 18 9% auf 18 4% zuriickgegan-
gen Besonders kriftig wuchs das Kreditvolumen
der Sparkassen und der Aktienbanken. Die Kredit-
erteilungsreserven nach den Kreditkontrollabkom-
men sanken im November um mehr als 1 Mrd S
auf 296 Mrd. § Gleichzeitig stiegen die Uber-
schreitungen um 275 Mill S auf 0°5 Mxd. S,

Der Aktienmarkt entwickelte sich uneinheitlich
Der Gesamt-Aktienkursindex stieg bei kleinen Um-
satzen im November um 2%, sank aber im De-
zember wieder um 11% Auch die Industriewerte
{(November +0 5%o) bifiten im Dezember die Kurs-
gewinne vom November wieder ein (—07%) Dex
Anplagemarkt war im November ausgeglichen, Kurs-
dnderungenbildeten eine Ausnahme Diedritte Tran-
che der Anleihe des Wohnhaus-Wiederaufbaufonds
(100 Mill. S, 6%, 15 Jahre) wurde ausschliefilich
vom Kreditapparat ibernommen.

Das Preisniveau wurde gegen Jahresende neu-
erlich durch Vertcuerungen von Saisonprodukten
ungiinstig beeinflufit Der Verbrancherpreisindex
fir durchschnittliche Arbeitnehmerhaushalte stieg
von Mitte November bis Mitte Dezember saison-
widrig um 0 7% auf 126’8 (1958=100). Davon ent-
fielen 06 Prozentpunkte auf Saisonprodukte. Die
Kartoffelpreise stiegen um 4%0 und waren im De-
zember um 699 héher als im Vorjahr Eier wurden
infolge des knappen Angebotes an in- und ausldn-
discher Ware sogar um 38%, teurer, sie kosteten
um 42%p (ixn November nur um 11%) mehr als im
Vorjahr. Nach den Berichten des Wiener Markt-
amtes mufiten die Verbraucher in Wien im Dezem-
ber Héchstpreise bis 205 S pro Stiick zahlen. Erst
im Jénner gingen die Preise wieder zuriick, da vor-
tibergehend auf die Einhebung von Zollen verzich-
tet wurde und das Angebot zunahm. Obschon dex

Aufwand fur Obst und Gemiise der Jahreszeit ent-
sprechend nahezu unverandert blieb, waren die Sai-
sonprodukte Mitte Dezember insgesamt um 31%
(im November um 22%0) teurer als im Vorjahr. Der
Verbraucherpreisindex ohne Saisonprodukte verdn-
dette sich von November auf Dezember nuz gering-
fligig (+0'1%) Stirker ins Gewicht fielen nur die
Verteuerungen in der Gruppe Reinigung von Woh-
nung, Wische und Bekleidung (in den Bundeslan-
dern wurde der Stundenlohn fir Bedienerinnen er-
hoht} Infolge der Verteuerungen von Saisonpro-
dukten vergroflerte sich der Abstand des Verbrau-
cherpreisindex zum Voriahr von 5°3% im Novem-
ber auf 60% im Dezember. Ohne Saisonprodukte
betrug die Steigerungsrate in beiden Monaten 3'7%s

Die Léhne wurden zu Jahresbeginn fiir die Be-
diensteten im Hande! und im Transportwesen er-
hoht Im Laufe des Jdnnmer folgten Kollektivver-
einbarungen relativ unbedeutender Gruppen Die
Paritdtische Kommission gab unter anderem Ver-
handlungen in der l.ederindustrie und in einigen
Branchen des Gewerhes frei Die Arbeitnehmerein-
kommen waren ebenso wie im Durchschnitt der
Vormonate um ctwa 10%o héher als im Vorjahr. Die
Beschiftigten in der Industrie bezogen im Oktober
und November um 10'4%0 héhere Monatsverdienste
{Angestellte +8 4%, Arbeiter +10°8%0). Die Wie-
ner Arbeiterverdienste (brutto, chne einmalige Zu-
lagen) waren nach den Berechnungen des Institutes
in beiden Monaten um 12'0% (je Stunde) und 8'9%
{je Woche) hoher als tm Vorjahr.

Preise und Lokne

Novemnber Dezember

Verinderung gepen das Vorjahr

%

GroBhandelspreisindex + 37 4 43
Verbraucherpreisindex I mit Saisonprodukten + 53 4+ 60
ohne Saisonprodukte + 37 + 37
Iariflshne, Wien!) . AU +121 +121
Arheiter-Wochenverdienste, Wient) + 72

1} Nette, einschlieBlich Kindetbeihilfen




