EWALD WALTERSKIRCHEN

Die Konjunkturprognose entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

® VERRINGERUNG DER ARBEITS-

LOSIGKEIT BEI ANZIEHENDER
KONJUNKTUR

PROGNOSE FUR 1999 UND 2000

Das Konjunkturbild entspricht derzeit den jingsten WIFO-
Voraussagen. Zur Jahreswende erreichte die Industriekonjunktur
ihren Tiefounkt, seither weist sie nach oben. Die Wachstums-
prognose fir die Gesamtwirtschaft bleibt unveréndert. Der
Arbeitsmarkt entwickelt sich ginstiger als erwartet. Die Arbeits-
losigkeit wird erstmals seit 1994 spurbar zurickgehen, vor
allem dank der starken Inlandsnachfrage und der zusdtzlichen
arbeitsmarktpolitischen MaBBnahmen.

Die &sterreichische Wirtschaft wird, wie schon im Mdarz prognostiziert, 1999 um
2,2% und 2000 um 2,6% wachsen. Die Export- und Industriekonjunktur er-
reichte zur Jahreswende ihren Tiefpunkt, seither verbessert sich die Einschétzung
der Unternehmer wieder. Insbesondere die WIFO-Konjunkturumfrage vom Juni
bestétigt, daf3 sich die Industrie wieder auf Wachstumskurs befindet und die Un-
ternehmen fir das 2. Halbjahr optimistisch sind.

Auch in der EU, insbesondere in Deutschland, festigte sich das Unternehmerver-
trauen in den letzten Monaten. Dies kann vor allem darauf zurickgefihrt wer-
den, daf} sich die Lage der Wirtschaft in Stidostasien allméahlich stabilisiert. Die
Aussichten fir den Export bessern sich auch aufgrund des sinkenden Euro-
Kurses. Das Risiko neu aufbrechender Krisen bleibt allerdings bestehen.

Im |. Quartal zeigte das BIP in Osterreich ebenso wie in der Euro-Zone bereits
eine Aufwdértstendenz, es stieg gegenUber dem Vorquartal saisonbereinigt um
0,4%. Gegeniber dem Vorjahr betrug das Wachstum in der Euro-Zone 1,8%,
in Osterreich wurde es durch einen witterungsbedingten Riickgang der Baupro-
duktion auf 1,1% gedrickt.

Die Eintribung im Export wird heuer durch eine lebhafte Inlandsnachfrage aus-
geglichen. Die realen Nettomasseneinkommen der Haushalte steigen dank un-
verdnderter Importpreise und expandierender Beschéftigung mit fast +3%
auBerordentlich stark. Die Zunahme der Kautkraft hat eine kréftige Ausweitung
der Konsumausgaben zur Folge, die im kommenden Jahr durch die Steuerre-
form noch beschleunigt wird. Aber auch die Investitionsneigung der Unterneh-
men scheint von der voribergehenden Exportschwéche wenig berihrt, wie die
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Hauptergebnisse der Prognose

1996 1997 1998 1999 2000
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 2,0 + 2,5 + 3,3 + 2,2 + 2,6
Nominell + 3,7 + 4,1 + 4,3 + 3,1 + 3,6
Sachgutererzeugung'), real + 1,2 + 5,0 + 4,4 + 2,0 + 3,8
Privater Konsum, real + 2,0 + 0,7 + 1,7 + 2,0 + 2,4
Bruttoanlageinvestitionen, real + 25 + 2,8 + 4,7 + 3,8 + 3,6
Ausristungen + 3,3 + 5,0 + 7,8 + 6,5 + 6,5
Bauten + 2,4 + 1,3 + 2,6 + 1,5 + 1,0
Warenexporte?)
Real + 54 +15,6 + 8,4 + 4,5 + 7,0
Nominell + 55 +168 + 8,4 + 4,5 + 8,0
Warenimporte?)
Real + 6,1 + 9,4 + 82 + 5,0 + 6,7
Nominell + 6,7 +10,9 + 6,6 + 5,0 + 7,7
Handelsbilanzsaldo?) Mrd.S -100,6 -75,2 -67,4 74,6 -77,9
Mrd. Euro - 54 - 57
Leistungsbilanzsaldo Mrd.S - 50,8 -61,4 -54,5 -60,0 -60,1
Mrd. Euro - 4,4 — 4,4
In%desBIP - 22 - 24 -2, - 2.2 -2,
Sekundarmarkirendite®) in % 6,3 5.7 4,7 4,1 4,4
Verbraucherpreise + 1,9 +1,3 + 0,9 + 0,6 + 1,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,3 4,4 4,7 4,4 4,2
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 7,0 71 7,2 6,8 6,6
Unselbsténdig Beschaftigtet) - 06 + 04 + 1,0 + 1,0 + 0,8

1) Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) Laut OSTAT. - 3) Bundesanleihen mit
einer Laufzeit von zehn Jahren (benchmark). — #) Laut Eurostat. — 5) Laut Arbeitsmarktser-
vice. — ¢) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld.

Investitionspléne und die Importe von Ausristungsgitern
zeigen. Die Wachstumsprognosen vom Mérz missen
also nicht revidiert werden, die Wirtschaft entwickelt sich
gemdB dem vom WIFO zuletzt erwarteten Pfad.

Die Arbeitsmarktprognosen kénnen jedoch nach oben
korrigiert werden: Die Zahl der Arbeitsplatze wird heuer
um rund 30.000 zunehmen, die Arbeitslosigkeit um
10.000 zurickgehen. Zwei Funftel der Verringerung der
Arbeitslosigkeit gehen auf befristete arbeitsmarktpoliti-
sche MafBnahmen (Job Coaching) zurick. Der gréfiere
Teil des Rickgangs der Arbeitslosigkeit hdngt jedoch mit
der Beschéftigungsausweitung im Dienstleistungssektor
zusammen, der von der starken Inlandsnachfrage profi-
tiert. Mit der Festigung der Konjunktur wird die Arbeitslo-
senquote auch im kommenden Jahr weiter zurickgehen
(auf 4,2%).

Die Inflation hat sich infolge sinkender Importpreise und
stabiler Lohnstickkosten verringert. Die Teuerungsrate
wird heuer 0,6% betragen und mit dem Anziehen der
Rohwarenpreise im néchsten Jahr leicht auf 1% steigen.
Neben den Unternehmen profitieren die Haushalte von
der Liberalisierung des Telekommunikations- und Strom-
marktes. Die Ldhne werden wegen des hohen Wettbe-
werbsdrucks in der EU und der Markilage der Industrie,
welche die LohnfGhrerschaft hat, nur méBig steigen. Die
Gewinn- und Arbeitsmarktlage in Industrie und Bauwirt-
schaft ist 1999 unginstiger als im vergangenen Jahr.

Die Schwéiche der Exportnachfrage wird heuer eine Pas-
sivierung der Handelsbilanz zur Folge haben, die jedoch
durch steigende Reiseverkehrsiberschisse teilweise

kompensiert wird. Die Leistungsbilanz wird durch einen
stark negativen Saldo der Faktoreinkommen belastet.
Dies ist nicht Ausdruck von internationalen Wettbe-
werbsproblemen, sondern eine unmittelbare Folge der
hohen Attraktivitét inldndischer festverzinslicher Wertpa-
piere fir internationale Investoren.

Der Bundesvoranschlag wird heuer wie in den vergan-
genen Jahren strikt eingehalten. Die Nettokreditauf-
nahme der &ffentlichen Haushalte wird 1999 &hnlich
wie 1998 knapp Uber der 2%-Marke liegen. Im Jahr
2000 ist aufgrund der umfangreichen Steuerreform eine
besonders angespannte Budgetsituation zu erwarten.
Die Nettokreditaufnahme von 2,5% ist eine Zielgrofe,
die nur durch Ausgabenzurickhaltung zu erreichen sein
wird. Eine ginstigere Budgetentwicklung wére in einem
Jahr massiver Steuersenkungen und zusétzlicher fami-
lienpolitischer Leistungen nur bei sehr guter Konjunktur
zu erwarten. Um ein neuerliches einschneidendes ,Spar-
paket” zu vermeiden, wird Uber mehrere Jahre beson-
dere Ausgabendisziplin notwendig sein.

FREUNDLICHERES WELTWIRTSCHAFT-
LICHES UMFELD

Die Weltkonjunktur hat sich zu Jahresbeginn
1999 gefestigt. In den USA setzte sich der
kréftige Aufschwung fort, die japanische
Wirtschaft wuchs dank fiskalischer Impulse,
und in den Emerging Markets scheint der
Tiefounkt durchschritten zu sein. Die Risken
und Unsicherheiten sind jedoch noch
betréchtlich.

In den USA hielt der Boom auch im |. Quartal 1999 an;
er war weiterhin vom Konsum getragen, die Exporte gin-
gen deutlich zuriick. Im Jahresverlauf ist mit einer Abfla-
chung des BIP-Wachstums zu rechnen. Dazu kénnte an-
gesichts zunehmender Anspannungen auch die Geldpo-
litik der Notenbank der USA beitragen. Der private Kon-
sum dirfte an Dynamik verlieren, insbesondere wenn
mit steigenden Zinssdtzen die Hausse auf den Aktien-
mérkten abebbt. Die Finanzmérkte erwarten in den
kommenden Monaten Uberwiegend eine Anhebung der
kurzfristigen Zinssdtze durch die Notenbank. Einerseits
gibt es erste Anzeichen fir eine Verstdrkung des Preis-
auftriebs. Andererseits wird zunehmend diskutiert, ob die
Notenbank nicht auch auf eine starke Erhéhung der Ver-
mogenswerte (Aktienkurse) reagieren sollte.

Mittelfristig steht die Wirtschaft der USA vor dem Pro-
blem einer sehr hohen Verschuldung der privaten Haus-
halte und Unternehmen. Die Sparquote ist parallel zu
den Kurssteigerungen an den Bérsen auf einen léngerfri-
stig kaum haltbaren Wert von 0% gesunken (nach 9%
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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1) In der verarbeitenden Industrie, gegentber den Handelspartnern, in einheitlicher Wéhrung. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (benchmark). — %) Ohne Présenzdiener und Be-
zieher von Karenzurlaubsgeld.

1984 und 5% 1990). Damit verbunden war ein enormer In Lateinamerika gelang die Stabilisierung der Finanz-
Anstieg des Leistungsbilanzdefizits. mérkte bisher um den Preis eines Wachstumseinbruchs,
in RuBland ist die Wirtschafiskrise keinesfalls bewdltigt.
Trotz aller Risken und Unwégbarkeiten rechnen fast alle
internationalen Prognose-Institute mit einer zunehmen-
den Erholung der Weltwirtschaft im laufenden und kom-
menden Jahr.

In Japan ist ein selbsttragender Aufschwung der Privat-
wirtschaft noch nicht in Gang gekommen. Das hohe
BIP-Wachstum spiegelt im I. Quartal das umfangreiche
Ausgabenprogramm des Staates wider. Eine durchgrei-
fende Erholung ist noch nicht gesichert.

In einigen Landern Sidostasiens hat sich die Wirtschaft

spirbar belebt. Da die Finanzkrise in diesem Raum die INLANDSNACHFRAGE IN EUROPA
Wirtschaftsaktivitéten in Europa démpfte, wdre ihre KRAFTIG

Uberwindung ein positives Indiz fir die Konjunktur in

Europa. Trotz einiger Aufhellungen ist die Situation in In Europa scheint die Industrie- und Exportkonjunktur im
den Emerging Markets jedoch noch immer von hoher |. Quartal ihren Tiefpunkt erreicht zu haben. Im April
Unsicherheit gepragt. Das Aufbrechen neuer Krisen- und Mai verbesserte sich das Vertrauen der Unterneh-
herde oder zufdllige Schocks kénnten das labile Gleich- mer wieder; Export- oder Produktionsdaten, die dies be-
gewicht wieder gefdhrden. stétigen wirden, liegen aber noch nicht vor.
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Annahmen iber die internationale Konjunktur

1996 1997 1998 1999 2000
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 2,7 + 2,8 + 2,0 & 28 + 2,0
USA + 3,4 + 3,9 + 39 + 3,5 + 2,0
Japan + 5,1 + 1,4 - 28 - 05 + 0,5
EU + 1,6 + 25 + 2,7 + 2,0 + 25

Euro-Raum + 1,4 + 2,4 + 2,8 + 2,3 + 2,5
Deutschland + 0,8 + 1,8 + 2,3 + 1,8 + 2,5
Ost-Mitteleuropa') + 4,7 + 5,1 + 3,3 + 2,0 + 3,0
Welthandel, real + 6,8 +10,0 + 4,3 + 4,0 + 55
OECD-Exporte + 6,3 +11,3 + 4,5 + 3,5 +58
Intra-OECD-Handel + 6,0 +11,3 + 73 + 4,8 & 55
Marktwachstum?) Osterreichs + 6,2 + 9,4 + 6,6 + 4,0 + 6,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise?)
Insgesamt + 4,0 - 1,0 -23,0 + 1,0 + 3,0
Ohne Rohs! -9,0 + 0,0 -13,0 -70 + 6,0
Erdslpreis) $ je Barrel 20,6 19,1 12,7 14,0 14,0
Wechselkurs $ je ECU/Euro 1,270 1,134 1,121 1,04 1,10

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Reales Importwachstum der Part-
nerlénder gewichtet mit ésterreichischen Exportanteilen. — 3) HWWA-Index, Dollarbasis. —
) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Trotz der ausgeprégten Exportschwéche (-1%) hat sich
die Gesamtwirtschaft in der Euro-Zone im |. Quartal
gunstig entwickelt: Das BIP stieg gegeniiber dem Vorjahr
nach vorléufigen Berechnungen um 1,8%, verglichen
mit dem Vorquartal saisonbereinigt um 0,4%.

Die Inlandsnachfrage hat sich in Europa gefestigt, be-
sonders in Frankreich und Spanien. Das Verbraucher-
vertrauen folgt in der EU seit vielen Monaten einem stei-
len Aufwértstrend, im Mérz und April hat es sich aller-
dings — wahrscheinlich wegen der Kosovo-Krise — etwas
verschlechtert. Die Verbraucher schétzten vor allem die
sallgemeine Wirschaftslage” unginstig ein.

Viele Indikatoren sprechen dafir, daf3 die Konjunktur in
Europa mit der Erholung der Exporte im 2. Halbjahr
1999 und im Jahr 2000 weiter anziehen wird. Fir die
Euro-Zone wird 1999 ein Wirschaftswachstum von
2% erwartet, das sich 2000 etwas beschleunigen wird.
Das grofite Risiko liegt in der Unsicherheit beziiglich der
Konjunktur in den USA und in méglichen neuen Finanz-
turbulenzen in den Emerging Markets.

Mit der Uberraschend kraftigen Zinssenkung durch die
Europdische Zentralbank sind alle kurzfristigen Zinssétze
zuriickgegangen. Die langfristigen Zinssétze gaben je-
doch nur voribergehend nach, dann setzte sich wieder
die Aufwdrtstendenz durch. Die Zinssenkung trug tenden-
ziell zum Rickgang des Euro-Kurses bei. Der Euro bifite
damit jedoch nur den Wertgewinn des 2. Halbjahres
1998 ein, heute entspricht der Kurs etwa dem des Ver-
gleichsmonats im Vorjahr. Fir das kommende Jahr wird
eine Erholung des Euro-Kurses erwartet, wenn das Wirt-
schaftswachstum in Europa jenes in den USA (bertrifft.

DEUTSCHE WIRTSCHAFT ALS NACH-
ZUGLER

In Deutschland geriet der Aufschwung nach 1995 nun
bereits das zweite Mal ins Stocken. 1995 waren die Ab-

Entwicklung der Wertschépfung

1998 1999 2000 1998 1999 2000
Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1983)
Sachgitererzeugung und

Bergbau') 426,5 435,0 4515 +44 +20 + 38
Energie- und Wasser-

versorgung 58,9 60,1 60,7 +28 +20 +1,0
Bauwesen 119,9 121,7 1229 +29 +15 +1,0
Handel?) 269,4 275,6 282,5 +23 +23 +25
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 59,1 61,2 629 +34 + 34 +29
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 132,8 137,4 1415 +55 +35 +30
Kredit- und Versicherungs-

wesen 136,3 139,0 141,8 + 3,1 +20 + 20
Realitétenwesen?) 180,2 185,2 1898 +28 +28 + 25
Sonstige Dienstleistungen?) 80,5 82,6 84,6 +28 +25 +25
Offentliche Dienste 175,3 177,9 1806 + 1,3 +1,5 +1,5
Private Dienste ohne

Erwerbscharakter 30,0 30,6 31,2 +27 +20 +20
Wertschépfung ohne Land-

und Forstwirtschaft 1.668,9 1.706,3 1.750,1 + 32 + 22 + 26
Land- und Forstwirtschaft 46,6 46,6 46,6 + 4,6 =00 =00
Wertschépfung der Wirt-

schaftsbereiche?) 1.715,5 1.752,8 1.796,7 + 33 + 22 + 25
Bruttoinlandsprodukt 1.758,2 1.797,6 1.843,6 + 3,3 + 22 + 26

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — 9) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und unterneh-
mensbezogener Dienstleistungen. — #) EinschlieBlich h&uslicher Dienste. — %) Vor Abzug der
imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehr-
wertsteuer.

wertungen in wichtigen Konkurrenzléndern maf3gebend
gewesen; 1998 beeintrdchtigten die Finanzkrisen in
Stdostasien und RuBland die Exportwirtschaft, den Mo-
tor der deutschen Konjunktur. Die starken Exportnatio-
nen mit hoher Sparquote (Deutschland, Japan) sind von
den Finanzkrisen und darauffolgenden Nachfrageaus-
fallen in den importintensiven Emerging Markets natur-
gemdf besonders betroffen.

Die deutsche Wirtschaft hat sich aus der Flaute, in die
sie im Herbst 1998 geraten war, noch nicht gelést. Die
Sachgiterproduktion war im . Quartal 1999 saisonbe-
reinigt etwas niedriger als im Herbst, das Vorjahreser-
gebnis verfehlte sie um gut 1%. Spirbar gedrosselt
wurde die Erzeugung von Investitionsgitern. Die Indu-
strie ist jedoch auch in Deutschland fir das 2. Halbjahr
optimistisch. 1999 wird das Wirtschaftswachstum wahr-
scheinlich nur 1%% erreichen und damit hinter dem
Durchschnitt der Euro-Zone zuriickbleiben. Im Jahr
2000 wird das Sparpaket der deutschen Bundesregie-
rung der Belebung der Exportnachfrage kurzristig ent-
gegenwirken.

EXPORT- UND INDUSTRIEKONJUNKTUR
GEWINNT IN OSTERREICH AN
SCHWUNG

Die osterreichische Ausfuhr wurde im letzten Jahr von
den Auswirkungen der Finanzkrisen in mehreren Regio-
nen der Welt gepragt. Dieser Nachfrageeinbruch scheint
grofiteils Gberwunden, damit haben sich die Chancen
auf eine Steigerung der Exporte wieder verbessert.
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Entwicklung der Nachfrage

1998 1999 2000 1998 1999 2000

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1983)

Privater Konsum?) 982,9 1.002,6 1.026,6 + 1,7 +20 + 24

Offentlicher Konsum 273,9 278,0 2822 +13 +15 +1,5

Bruttoanlageinvestitionen 459,0 476,6 4939 + 4,7 + 3,8 + 3,6
Ausristungen (netto)?) 203,1 216,2 2303 +78 +65 +65
Bauten (netto)?) 232,6 236,1 2384 +26 +15 +1,0

Lagerbewegung und

Statistische Differenz 30,4 30,0 27,1

Verfigbares Giter- und

Leistungsvolumen 1.746,2 1.787,2 18298 + 2,6 + 23 + 24

Plus Exporte i. w. S. 1.023,0 1.066,1 1.131,8 + 7,9 + 42 + 6,2
Reiseverkehr 105,1 109,2 112,5 +38 +39 + 3,0

Minus Importe i. w. S. 1.010,9 1.055,7 1.118,0 + 6,6 + 4,4 + 5,9
Reiseverkehr 91,2 90,3 90,3 - 46 -10 =00

Bruttoinlandsprodukt 1.758,2 1.797,6 1.843,6 + 33 + 22 + 26
Nominell 2.622,6 27038 2.801,6 +43 + 3,1 + 36

Mrd. Euro 196,5 203,6

') EinschlieBlich Eigenkonsum der privaten Dienste ohne Erwerbscharakter. — 2) Ohne
Mehrwertsteuer.

Angesichts der geringen Exportausweitung im |. Quartal
ist fur den Jahresdurchschnitt 1999 nur mit einer maBi-
gen Steigerung zu rechnen (+42%). Der Rickgang des
Euro-Kurses wird sich mit einer gewissen Verzdégerung
positiv auf die realen Exporte auswirken. Erst im Jahr
2000 durften sich die auBenwirtschaftlichen Bedingun-

Die ésterreichische Industrie dirfte in den
néchsten Monaten ihr Tief Gberwinden, in
das sie im Herbst infolge eines Riickgangs
der Exportauftrige geraten war. Im WIFO-
Konjunkturtest vom Juni wurden die
Auftragslage und vor allem die stdrker in
die Zukunft gerichteten Indikatoren
guinstiger eingeschétzt.

gen so weit stabilisieren, daf} die Ausfuhr wieder im Gbli-
chen Tempo expandiert. Dabei wird unterstellt, daf3 die
Risken und Unsicherheiten auf den internationalen Fi-
nanzmdrkten hinreichend eingedémmt werden kénnen.
Die zu erwartende Verbesserung der Lohnstiickkosten-
position der heimischen Industrie 168t Marktanteilsge-
winne im laufenden und kommenden Jahr erwarten.

Die Sachgiterproduktion verringerte sich im |. Quartal
gegeniber dem Vorjahr — allerdings nach auflerordent-
lich hohen Steigerungen in den entsprechenden Vorjah-
resmonaten. Die jiungsten WIFO-Konjunkturumfragen
kindigen eine Verbesserung der Industriekonjunktur im
2. Halbjahr an. Die Unternehmer schétzen Aufirdge,
Produktionserwartungen und Geschéftslage ginstiger
ein als in den Yormonaten. Die Erholung l&Bt sich frei-
lich noch nicht anhand von Produktions- und Exportda-
ten belegen. Die Industriebeschéftigung hatte bis Mai
sinkende Tendenz.

Eine Erholung der Produktion im 2. Halbjahr 1999 ist
nicht nur aufgrund der Umfragen, sondern auch wegen

Produktivitéit

1996 1997 1998 1999 2000
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +20 +25 +33 +22 +26
Erwerbstdtige') - 0,6 + 0,1 09 +09 +0,7
Produktivitat (BIP je Erwerbstétigen) +26 +24 +23 +13 +1,8

o

Sachgitererzeugung

Produktion?) +13 +53 +44 +20 +38
Beschdaftigte -29 -14 +0,1 -10 -03
Stundenproduktivitét) + 4,6 + 6,6 + 4,1 + 35 + 4,5
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftiglen - 0,3 +02 +02 -05 -04

') Unselbsténdige und Selbstéindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Netto-
produktionswert. — %) Produktion je geleistete Beschéftigtenstunde.

der Stabilisierung in einigen Emerging Markets und der
starken Inlandsnachfrage in der EU wahrscheinlich.
Dennoch dirfte die Sachgiterproduktion im Jahres-
durchschnitt 1999 um nur etwa 2% ausgeweitet werden.

AUFWARTSTENDENZ IM KONSUM

Die zunehmende Kaufkraft der privaten
Haushalte erlaubt heuer eine kréiftige
Ausweitung der Konsumausgaben. Im néch-

sten Jahr wird diese durch die Effekte der
Steverreform noch beschleunigt werden.

Das Vertrauen der Konsumenten blieb auch in den letz-
ten Monaten unerschittert. Es stitzt sich auf einen krafti-
gen Zuwachs der realen Nettohaushaltseinkommen. Die
Umstellung in der Statistik der Einzelhandelsumsatze |&Bt
heuer keinen exakten Vergleich mit dem Vorjahr zu, ins-
besondere keine Gegenuiberstellung nach Warengrup-
pen. Der Zuwachs der Einzelhandelsumséatize kann des-
halb nur geschétzt werden, er dirfte im |. Quartal 1999
— nicht zuletzt wegen des frihen Ostertermins — rund 3%
betragen haben.

Der private Konsum der Inlander wird im Jahresdurch-
schnitt 1999 um 2% steigen, denn die Nettomassenein-
kommen entwickeln sich auferordentlich ginstig. Sie
werden 1999 real um fast 3% und 2000 um 3Vi% zu-
nehmen, die verfigbaren Einkommen (einschlieBlich
Selbstandige) etwas schwécher. Gemessen an dieser
Steigerung erscheint der erwartete Konsumzuwachs von
2% bzw. 2,4% gut nach unten abgesichert. Die Spar-
quote wird sich nach ihrem Rickgang zwischen 1995
und 1997 langsam ihrem Normalniveau néhern und
auf fast 9% steigen.

Von den éffentlichen Haushalten gehen im Gegensatz zu
den letzten Jahren expansive Effekte auf die Massenein-
kommen aus: Die Erhéhung der Familienleistungen wird
mit insgesamt 12 Mrd. S und die Lohn- und Einkommen-
steverreform mit 17 Mrd. S kréftige Impulse setzen.

Die starke Inlandsnachfrage spiegelt sich auch in einer
kraftigen Steigerung der Importe von Konsum- und Aus-
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Privater Konsum

1996 1997 1998 1999 2000
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Privater Konsum + 2,0 + 0,7 + 1,7 + 2,0 + 2,4
Dauerhafte Konsumgiter +81 -35 +09 +30 +35
Nichtdaverhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 1,1 +1,4 +18 +1,9 +22

Nettomasseneinkommen -19 -3 +19 +29 + 33

Verfigbares personliches Einkommen - 0,2 + 0,2 + 2,7 +22 +28

Sparquote, in % des verfiigbaren

Einkommens 7,8 7,4 8,3 8,5 8,8

ristungsgitern. Die Investitionstdtigkeit scheint von der
Exportdémpfung wenig berihrt zu sein. Der WIFO-Inve-
stitionstest bestétigt das anhaltend giinstige Klima. Die
Pléne der Unternehmen lassen eine spirbare Auswei-
tung der Investitionen erwarten, die sich im |. Quartal
bereits abzeichnet. Die Umstellung auf das Jahr 2000
wird die Umséitze mit Software beleben.

Die Lage der Bauwirtschaft ist unginstig. Die Baupro-
duktion ging im |. Quartal gegeniber dem witterungs-
bedingt sehr hohen Vorjahreswert stark zurick, Arbeits-
krafte wurden freigesetzt. Die erwartete leichte Zunahme
der Produktion in diesem Jahr resultiert vor allem aus
dem florierenden Sanierungsbau, zum Teil werden In-
standhaltungsinvestitionen vorgezogen (Mietzinsrickla-
gen sind nur noch bis Ende 1999 steuerbeginstigt). Im
Jahr 2000 ist deshalb mit einer Abschwéchung im Sa-
nierungsbau zu rechnen. Der Wohnungsneubau wird
auch im Jahr 2000 zuriickgehen. Trotz hoher Férderung
ist die Nachfrage nach Miet- und Genossenschaftswoh-
nungen gering, auf dem Markt fir Eigentumswohnun-
gen und Einfamilienhduser ist die Situation gUnstiger.
Der Tiefbau erholt sich zusehends von der budgetbe-
dingten Auftragslicke der letzten Jahre, und der Biro-
neubau erhélt neve Impulse von einigen Grof3projekten
(besonders in Wien).

ZUNAHME DES LEISTUNGSBILANZ-
DEFIZITS

Die Leistungsbilanz wies 1998 mit -54,5 Mrd. S ein um
etwa 7 Mrd. S geringeres Defizit als im Vorjahr auf.
Diese Verbesserung war vor allem auf die Zunahme des
Reiseverkehrsiberschusses  zurickzufohren.  Zudem
wurde die Handelsbilanz durch den starken Rickgang
der Rohélpreise entlastet und durch die Verbesserung
der preisbestimmten Wettbewerbsfahigkeit beginstigt.

Heuer dirfte sich die Entwicklung umkehren: Die Roh-
stoffbilanz wird sich verschlechtern und gemeinsam mit
dem Importsog der kréftigen Inlandsnachfrage — bei ge-
démpfter Exportdynamik — eine Passivierung der Han-
delsbilanz zur Folge haben. Wie schon im letzten Jahr
durfte sich der Saldo der Faktoreinkommen verschlech-
tern. Dies ist allerdings kein Indikator der Wettbewerbs-
féhigkeit der 6sterreichischen Wirtschaft, sondern geht

Léhne, Wettbewerbsféhigkeit

1996 1997 1998 1999 2000
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +19 +0,7 +26 +25 +25
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto -10 -1,3 +1,7 +19 +15
Netto -23 -38 +12 +1,3 +24
Nettomasseneinkommen, nominell +09 -1, +29 +35 + 43
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft -07 -13 +03 +12 +0,7
Sachgutererzeugung -20 -50 -1,7 -05 -15

Relative Lohnstiickkosten')
Gegeniber dem Durchschnitt der

Handelspartner -32 -49 -08 -10 -1,0

Gegeniber der BRD -1,6 -06 +05 -05 -05
Effektiver Wechselkurs Industriewaren

Nominell -12 -18 +06 -05 +05

Real =150 =R 2NN £ R0I0 N =N1;3E =12

') In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der
Wettbewerbsféhigkeit.

auf die hohe Attraktivitat inléndischer festverzinslicher
Wertpapiere fir internationale Investoren zuriick.

Der Reiseverkehrsiberschu wird 1999 und 2000 weiter
zunehmen. In der Wintersaison 1998/99 stiegen die
Tourismusumséitze nach vorléufigen Berechnungen ge-
geniber dem Vorjahr um rund 6%. Fir die Sommersai-
son kann eine Fortsetzung des Aufwiértstrends erwartet
werden. Im Jahr 2000 kénnte freilich das Sparpaket in
Deutschland die Reiselust und Ausgabenbereitschaft
deutscher Gdéste triben.

PREISAUFTRIEB BESCHLEUNIGT SICH
NUR LEICHT

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich zu Jahresbe-
ginn weiter verringert. Die Inflationsrate sank im April
auf 0,2%. Entscheidend fur das ruhige Preisklima sind
ein Rickgang der Importpreise und méfBige Lohnsteige-
rungen.

Der GroBBhandelspreisindex, der die internationale Preis-
entwicklung starker widerspiegelt, lag im |. Quartal um
rund 2% unter dem Vorjahresniveau. Ein Preisverfall war
in jenen Bereichen zu verzeichnen, die direkt und indi-
rekt von der Asienkrise beeinfluft sind (Stahl, Metalle,
Erdsl, Elektronik).

Der Rickgang der internationalen Preise ist jedoch zu-
mindest vorléufig zum Stillstand gekommen. Mit der Ver-
teuerung von Rohdl und anderen Rohwaren stieg die In-
flationsrate im Mai wieder auf 0,5%, im Jahresdurch-
schnitt 1999 ist mit einer Teuerungsrate von 0,6% zu
rechnen. Mit dem Anziehen der Importpreise wird die In-
flation ndachstes Jahr etwa 1% erreichen. Stabile Lohn-
stickkosten (+%:%), eine Verbilligung von Strom fir Pri-
vathaushalte dank der Liberalisierung des Strommarktes
und verhaltene Mieterhdhungen beruhigen dagegen
den Preisauftrieb. Die erwartete Festigung des Euro-Kur-
ses sollte Uberdies den Anstieg der Importpreise brem-
sen.
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Die prognostizierte Verbesserung der Konjunktur dirfte
noch wenig EinfluB auf die Lohnsteigerungen haben, da
die Lohnrunde in diesem Jahr von der unginstigeren
Gewinn- und Arbeitsmarktsituation von Industrie und
Bauwirtschaft mitbestimmt sein wird. Die Effektivverdien-
ste je Arbeitnehmer werden nach WIFO-Annahmen

1999 und im Jahr 2000 um rund 2V2% steigen.

ARBEITSLOSIGKEIT GEHT ERSTMALS SEIT
1994 ZURUCK

Die Arbeitslosenquote wird 1999 und 2000
sinken. Diese Entwicklung steht im Einklang
mit der spirbaren Ausweitung der Beschdfti-
gung. Heuer sind zwei Fiinftel des Riick-
gangs der Arbeitslosigkeit auf das ,Job
Coaching” zuriickzufihren.

Trotz flauer Exportkonjunktur nimmt die Zahl der Arbeits-
platze kraftig zu. Wahrend Bauwirtschaft und Industrie
Arbeitskrafte abbauten, benétigt der Dienstleistungssek-
tor viel zusétzliches Personal. Die unternehmensnahen
Dienste steigerten ihre Beschdftigung in den ersten finf
Monaten 1999 um 14.000, das Gesundheits- und Un-
terrichtswesen um rund 9.000, Handel, Gaststéttenwe-

sen und Verkehr um 9.000.

Entscheidend fir die ginstige Beschéftigungsentwick-
lung war das Anspringen der Inlandsnachfrage. Ein An-
stieg der arbeitsintensiven Inlandsnachfrage hat einen
mehr als doppelt so hohen Beschaftigungseffekt wie ein
gleich hoher Zuwachs der kapitalintensiven Exporte.
Eine Ausweitung des privaten Konsums schafft vor allem
Arbeitsplatze im Dienstleistungsbereich.

Im Mai gab es um 27.400 Arbeitsplétze mehr als im
Vorjahr, und zugleich verringerte sich die Zahl der vor-
gemerkten Arbeitslosen um 18.400. Die Arbeitslosen-
quote war nach traditioneller Berechnungsmethode mit
6,1% um 2 Prozentpunkt niedriger als ein Jahr zuvor.

Der Rickgang der Arbeitslosigkeit wird neben der kréftfi-
gen Beschaftigungsausweitung von zwei Faktoren be-
stimmt: dem Nachlassen der Ausweitung des Arbeits-
krafteangebotes und verstarkten arbeitsmarktpolitischen
MaBnahmen. Das Arbeitskréfteangebot entwickelt sich
heuer wieder ruhiger, nachdem es 1998 durch Neben-
wirkungen des ,Sparpakets” (Verkirzung des Anspru-
ches auf Karenzurlaubsgeld usw.) stimuliert wurde.

Dariber hinaus tragen seit Mai zusétzliche arbeitsmarkt-
politische Aktionen (,Job Coaching”) zur Senkung der
Arbeitslosenzahlen bei. Der im Jahresdurchschnitt er-
wartete Rickgang der Arbeitslosigkeit um 10.000 dirfte
zu zwei Funfteln auf das befristete ,Job Coaching” zu-
rickgehen. Es verringert die Arbeitslosigkeit voriiberge-
hend und damit auch das Arbeitskréfteangebot, hat

Arbeitsmarkt

1996 1997 1998 1999 2000
Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige -23,8 + 8,8 +22,1 +26,0 +24,9
Unselbsténdig Beschaftigte
insgesamt’) -20,9 + 8,3 +21,1 +25,0  +24,0
Ohne Prasenzdiener und Bezieher
von Karenzurlaubsgeld -16,5 +12,8 +29,8 +29,2 +24,2
Verénderung gegen das
Vorjahr in% -06 +04 +10 +1,0 +0,8
Présenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld') - 4,4 - 44 —-87 -42 -02
Auslandische Arbeitskrdfte +00 -16 -02 +40 +14
Selbstéindige?) -29 +05 +10 +1,0 +09
Angebot an Arbeitskréften
Erwerbspersonen im Inland - 90 +11,7 +426,5 +16,0 +18,7
Auslander +28 -1,7 +07 +20 +0,7
Wanderung von Inléndern +49 +54 +55 +35 +20
Inlénder -16,7 +8,0 +20,3 +10,5 +16,0
UberschuB an Arbeitskréiften
Vorgemerkte Arbeitslose?) +148 +28 + 44 -100 - 62
Stand in1.000 230,5 2333 237,8 227,8 2216
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,3 4,4 4,7 4,4 4,2
In % der Erwerbspersonen?) 6,3 6,4 6,5 6,2 6,0
In % der unselbsténdigen Erwerbs-
personen?) 7,0 71 7,2 6,8 6,6
Erwerbsquote?) 67,2 67,2 67,6 67,7 67,9
Beschaftigungsquote?) 62,9 62,9 63,2 63,6 63,8

') Laut Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ?) Laut WIFO. —
%) Laut Arbeitsmarkiservice. — ) Laut Eurostat. — %) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung
im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64jdhrige). — ¢) Erwerbstdtige in % der Bevélkerung im er-
werbsfahigen Alter (15- bis 64jghrige).

aber keinen Einfluf} auf die Zahl der Beschéftigten. Die
Kosten betragen etwa 200 Mill. S, Gber einen Zeitraum
von einem halben Jahr erhalten 40.000 Arbeitslose je-
weils 6 Wochen lang Bewerbungstraining. Ob diese
MaBBnahmen vor allem der Senkung der Arbeitslosen-
zahlen dienten oder tatsdchlich die Chance auf Einglie-
derung der Arbeitslosen erhéhten, wird noch zu evaluie-
ren sein.

Im ndchsten Jahr wird die Arbeitslosenquote unter den
erwarteten Konjunkturbedingungen weiter von 4,4%
(1999) auf 4,2% zurickgehen. Eurostat korrigierte aller-
dings die Quote fir 1998 von 4,5% auf 4,7%. Trotz der
spirbaren Verringerung der Arbeitslosenquote um etwa
2 Prozentpunkt zwischen 1998 und 2000 wird es weite-
rer Anstrengungen bedirfen, um die Benchmark von

3,5% im Jahr 2003 zu erreichen.

STEUERREFORM ZWINGT ZU AUS-
GABENDISZIPLIN IM JAHR 2000

Der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte
durfte 1999 trotz der zusdtzlichen Belastungen durch
den ersten Teil des ,Familienpakets” mit 2,1% des BIP
auf dem Niveau des Vorjahres bleiben und damit dem
Stabilitétsprogramm entsprechen.

Da die Wachstumsprognose fir 1999 beibehalten
wurde, haben sich die Grundlagen fir die Schatzung
der Staatseinnahmen kaum gedndert. Etwas vorsichti-
gere Lohnprognosen werden durch ginstigere Beschafti-
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gungsaussichten ausgeglichen. Somit bleibt die Pro-
gnose der Lohn- und Gehaltssumme als Basis fir die
Schétzung der Einnahmen aus Lohn- und Einkommen-
steuer gegeniber der letzten WIFO-Prognose unverén-
dert.

Die Nettokreditaufnahme der &ffentlichen
Haushalte wird 1999 éhnlich wie im Vorjahr
knapp dber der 2%-Marke liegen, 2000
wird sie infolge der Steverreform auf rund
214% steigen. Strikte Ausgabendisziplin wird
notwendig sein, um mittelfristig ein neuverli-
ches einschneidendes ,Sparpaket” zu
vermeiden.

Das Umsatzsteuerautkommen, das neben der Lohn- und
Einkommensteuer die gréfite Bedeutung fur die Staats-
einnahmen hat, wird dank der starken Inlandsnachfrage
kraftig steigen.

Die Steuerreform wird im Jahr 2000 eine angespannte
Budgetsituation bewirken. Eine Nettokreditaufnahme
der offentlichen Haushalte von 2,5% im Jahr 2000 kann
als Zielgréfle angesehen werden, die nur durch Ausga-
bendisziplin zu erreichen sein wird. In einem Jahr massi-
ver Steuersenkungen und zusétzlicher familienpolitischer
Leistungen wdre eine ginstigere Budgetentwicklung nur
bei sehr guter Konjunktur zu erwarten.

Auch wenn die umfangreiche Steuerreform durch ihre
positiven Konjunktureffekte zusdtzliche Einnahmen des
Staates nach sich zieht, wird auf Jahre hinaus eine sehr

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1996 1997 1998 1999 2000
Mrd. S
Budgetpolitik
Budgetsaldo des Bundes, netto -89,4 -67,2 -67,0 -70,0 -81,0

In % des BIP

Budgetsaldo des Bundes, netto - 3,7 - 2,7 - 2,6 - 2,6 - 29
Finanzierungssaldo laut VGR

Alle &ffentlichen Haushalte - 3,7 - 19 - 2,1 - 2,1 = 25

In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3,4 3,5 3,6 2,8 2,8
Sekundarmarktrendite') 6,3 5,7 4,7 4,1 4,4
Sekundérmarktrendite, gesamt 5,3 4,8 4,4 3,6 3,8
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs

Nominell - 15 -23 + 0,6 - 06 + 0,8

Real =20 =33 =02 =15 = (0}l

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (benchmark).

zurickhaltende Entwicklung der Staatsausgaben not-
wendig sein, um die im Stabilitétsprogramm und vom
Ecofin-Rat gesteckten Ziele zu erreichen und hinsichtlich
der Budgetkonsolidierung nicht hinter den anderen EU-
Staaten zuriickzubleiben. Die Nettokreditaufnahme der
EU-Staaten liegt 1999 im Durchschnitt bei 1,5% des BIP
und wird 2000 nach den Prognosen der EU-Kommis-
sion auf 1,3% sinken. Als néchste grofie fiskalische Her-
ausforderung steht in Osterreich im Jahr 2001 eine
Neuordnung des Finanzausgleichs zwischen dem Bund
und den nachgeordneten Gebietskérperschaften an.

Abgeschlossen am 30. Juni 1999.
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