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Nach der Wahl von Donald Trump zum neuen Prasidenten der USA verbesserte sich die Einschatzung der Wachstumsperspektiven
fUr die USA auf den internationalen Finanzmdarkten. Die britische Wertschépfung und insbesondere die Bruttoanlageinvestitionen
wuchsen nach dem Brexit-Entscheid robust. Im Euro-Raum und in Osterreich verbesserten sich die Konjunktureinschétzungen vor
dem Verfassungsreferendum in ltalien. In Osterreich expandierte die Wirtschaft im lll. Quartal etwas schneller als im Durchschnitt
des Euro-Raumes; der Sommertourismus verlief auBergewdhnlich gut. Zuzugsbedingt bleibt die Arbeitslosigkeit aber hoch (insbe-
sondere im Tourismus), obgleich sie heuer kaum mehr stieg, da sich der Beschdaftigungszuwachs beschleunigte.

Increased Optimism in Financial Markets Following US Elections

Following the election of Donald Trump as the next US president, financial markets became more upbeat in their appraisal of the
growth outlook for the USA. British value added and especially gross fixed capital formation grew at a robust pace after the Brexit
decision. Economic sentiment improved in the euro area and in Austria prior to Italy's constitutional referendum. In Austria, the
pace of economic growth in the third quarter somewhat exceeded the euro area average; summer fourism results were ex-
fremely good. But due fo strong immigration, unemployment remains high (especially in the tfourism sector), although it has barely
risen further this year owing fo accelerated employment growth.
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In den USA hdlt die gute Konjunktur an, nachdem sie im 1. Halbjahr 2016 vorUberge-
hend an Dynamik verlor. Die Arbeitslosenquote ist mittlerweile so weit gesunken (un-
ter 5%), dass der Lohndruck allmdhlich zunimmt. Die Wahl von Donald Trump zum
neuen Prasidenten der USA verbesserte die Konjunkturerwartungen zus&tzlich: Viele
Anleger wechselten von Gold und Staatsanleihen in Aktien aus den USA und erzeug-
ten damit einen Anstieg langfristiger Zinss&tze und des Dollarkurses.

GroBbritannien verzeichnete in den drei Monaten seit dem Brexit-Votum Ende Juni
2016 — entgegen den meisten Prognosen — ein robustes Wachstum. Selbst die stark
von Zukunftseinschdtzungen bestimmten Bruttoanlageinvestitionen expandierten.
Bislang hat der Brexit-Entscheid die Realwirtschaft nicht beeintrachtigt. Auch ein
abwertungsbedingter Preisauftrieb kann noch nicht identfifiziert werden.

Im Euro-Raum, der im lll. Quartal ein solides Wachstum von 0,3% gegenUber dem
Vorquartal verzeichnete, verbesserten sich die Konjunktureinschétzungen zuletzt
wieder. Unternenmer und private Haushalte lieBen sich durch das Verfassungsrefe-
rendum in ltalien am 4. Dezember offenbar nicht verunsichern. Volksabstimmungen
und Wahlen, die Grundlagen der westlichen Demokratie, wurden in letzter Zeit oft
vorschnell zu Unsicherheitsfaktoren fUr die Realwirtschaft stilisiert.

In Osterreich wuchs die Wirtschaft im lll. Quartal etwas stérker als im Durchschnitt des
Euro-Raumes (Trend-Konjunkturkomponente +0,4%, laut Eurostat-Vorgabe +0,5%).
Aktuelle Konjunkturumfragen deuten auf eine weitere Belebung hin. Das Wachstum
beruht auf einer robusten Binnenkonjunktur: Der private Konsum gleicht sich allmdh-
lich an das durch die Steuerentlastung Anfang 2016 erhdhte verfGgbare Einkommen
an; die Investitionen wurden abermals ausgeweitet. Der Warenexport laut VGR
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stagnierte hingegen im lll. Quartal. Dagegen ermdglichte die erfolgreiche Sommer-
saison — die Zahl der AnkUnfte erreichte einen neuen Hochstwert — eine Ausweitung
des Exports von Tourismusdienstleistungen. Da hier der Spielraum fUr Produkfivitats-
steigerungen gering ist, wirkt die hohe Nachfrage zwar preistreibend, es entstehen
aber Uberproportional viele Arbeitspldtze. Da gleichzeitig ein groBer Teil der Zuwan-
derer und Zuwanderinnen im Tourismus Arbeit sucht, ist aber auch die Arbeitslosen-
quote sehr hoch.

Insgesamt erhohte sich die Arbeitslosigkeit 2016 aber kaum mehr; der Anstieg betraf
Uberwiegend Asylberechtigte aus Syrien. Die Inldnderarbeitslosigkeit nahm heuer
erstmals seit dem Konjunkturaufschwung 2010/11 leicht ab, und die Beschaftigung
wuchs merklich. Der GroBteil der Beschdaftigungszunahme, die sich im laufenden
Jahr kréftig beschleunigte, wurde aber weiterhin durch Arbeitskrafte aus dem Aus-
land abgedeckt, vorrangig aus Ungarn und Rumdnien. Die Verbesserung auf dem
Arbeitsmarkt hielt zuletzt an: Die Arbeitslosigkeit lag im November unter dem Vorjah-
reswert, die Arbeitslosenquote betrug 9,0%.

1.  Wahl von Trump zum

Prasidenten der USA steigert Zuversicht auf den Finanzmarkten

Auf den weltweiten Finanzmdarkten dominiert vorerst die Erwartung, die Konjunktur
und die Profitabilitdt der Unternehmen werden in den USA von der kommenden
Prasidentschaft Donald Trumps profitieren: Nach dessen Wahlsieg am 9. November
2016 waren spuUrbare Portfolioumschichtungen von weniger risikoreichen Staats-
anleihen zu Akfien aus den USA zu beobachten: Der S&P-Index stieg sprunghaft, und
gleichzeitig erhdhten sich die Renditen auf Staatsanleihen in den meisten Indust-
rielédndern. Der Kapitalzufluss in die USA wird durch die Aufwertung des Dollars deut-
lich, der seit Trumps Wahlsieg sowohl gegentber dem Euro als auch gegenUber
dem Yen an Wert gewann. Auch der markante Rickgang des Goldpreises kann als
Folge einer erhdhten Zuversicht der Marktteilnehmer interpretiert werden.

2. Beschleunigte Lohndynamik in den USA

Die Exporte der USA erholten
sich im lll. Quartal, die priva-
ten Investitionen gaben
nach; der Konsum war stér-
ker als zuvor errechnet.
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In der zweiten Berechnung der viertelj@hrlichen VGR wurde das reale BIP-Wachstum
im lll. Quartal um 0,1 Prozentpunkt auf 0,8% gegenUber dem Vorquartal nach oben
revidiert, weil die Dynamik des privaten Konsums nunmehr héher eingeschdétzt wird.
Damit hebt sich das lll. Quartal noch deutlicher vom I. und Il. Quartal ab, als die Wirt-
schaftsleistung um nur 0,2% bzw. 0,4% expandierte. Der relativ hohe Wachstumsbei-
trag der Exporte im lll. Quartal und das Nachlassen der Investitionsdynamik wurden
in der zweiten Berechnung bestatigt. Damit trug die Ausfuhr erstmals seit einem Jahr,
als sie durch die starke Dollaraufwertung gedrosselt worden war, positiv zum Wachs-
tum bei. Im IV. Quartal dirfte die Konjunktur robust bleiben. Zwar verbesserte sich
das bereits hohe Konsumentenvertrauen nicht weiter, aber die Zuversicht der Unter-
nehmer, gemessen am Einkaufsmanagerindex, hellte sich im Oktober und im No-
vember auf.

Auf dem Arbeitsmarkt setzte sich die gUnstige Entwicklung zuletzt fort. Die Beschdafti-
gung expandierte im November erwartungsgeman (+178.000 Stellen), die Arbeitslo-
senquote sank auf 4,6% und erzeugt damit zunehmenden Lohndruck. Die Stunden-
I6hne wuchsen im Oktober um 2,8% gegenuber dem Vorjahr, im November um
2,5%. Die Kerninflationsrate (+2,1% im Oktober) stieg nicht weiter, die Ressourcen
durften somit gut, aber nicht Gberausgelastet sein. Daher dUrfte die Zentralbank ihre
Politik der maBigen Zinssatzanhebung nach langer Pause im Dezember fortsetzen.
Die gesamte Inflationsrate stieg im Oktober — vor dem Hintergrund vorUbergehend
anziehender Rohdlpreise — leicht auf 1,6%.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 2010 = 100, gleifende Dreimonatsdurchschnitte
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3. Stagnation der Inlandsnachfrage in Japan

In China bestimmt der
Dienstleistungssektor die
Konjunkturdynamik.

In Russland erholt sich die
Konjunktur von dem Einbruch
2015.

In Japan wuchs das BIP im lll. Quartal gegenUber dem Vorquartal um 0,5% und im
Vorjahresvergleich um 0,9%. Der Zuwachs entfiel vor allem auf den AuBenhandel:
Die Exporte waren um 2% hoher als im Vorquartal, wéhrend die Importe rGckldufig
waren. Stark stiegen im lll. Quartal die Bauinvestitionen; der private Konsum und die
AusrUstungsinvestitionen stagnierten hingegen. Nachdem die Inlandsnachfrage die
Konjunkturdynamik im 1. Halbjahr gepragt hatte, stagnierte sie im lll. Quartal.

Das Wirtschaftswachstum wurde in China im lll. Quartal, wie im I. und Il. Quartal 2016,
mit 6,7% angegeben und enfsprach damit genau der von der Regierung angestreb-
ten Dynamik von 6,5% bis 7%. In den Dienstleistungsbranchen wuchs die Wertschdp-
fung mit +7,6% erneut Uberdurchschnittlich. Die Konjunktur wird von der Inlandsnach-
frage getragen, die Exportdynamik ist schwach. Die Einkaufsmanagerindizes for das
verarbeitende Gewerbe weisen auf eine madaBige Konjunkturbeschleunigung im
V. Quartal hin.

In Russland erholte sich die Wirtschaft in der ersten Jahreshdlfte 2016 etwas von dem
Einbruch im vergangenen Jahr. Da der Rohdlpreis seither stagnierte, verlor die Bele-
bung im lll. Quartal an Schwung. Im IV. Quartal dirfte sich die allmé&hliche Konjunk-
turstabilisierung fortsetzen, der Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewer-
be verbesserte sich im Oktober deutlich.

4. GroBbritannien: Robustes Wachstum nach "Brexit-Schock”

Die Bruttoanlageinvestitio-
nen wurden in GroBbritanni-
en in den drei Monaten
nach der Abstimmung Uber
einen EU-Austritt ausgeweitet
und nicht zurickgefahren.

Das Wirtschaftswachstum wurde in GroBbritannien von der Volksentscheidung fir
einen EU-Austritt am 23. Juni 2016 — entfgegen den meisten Prognosen — vorerst nicht
beeintrachtigt. Das reale BIP wuchs im lll. Quartal gegentber dem Vorquartal um
0,5% und im Jahresabstand um 2,3% und damit stérker als im Euro-Raum. Der private
Konsum expandierte kraftig, aber auch die Bruttoanlageinvestitionen, fUr die auf-
grund des Ausganges des Referendums ein Einbruch vorausgesagt worden war,
wurden ausgeweitet. Moglicherweise wurde aber ein Teil dieser Investitionen schon
vor dem Referendum fixiert.

So bleibt die bisher einzige dkonomische Entwicklung, die mit dem Brexit-Referen-
dum teilweise in Zusammenhang gebracht werden kann, die deutliche Abwertung
des Pfund. Diese sefzte zwar schon vor einem Jahr ein, beschleunigte sich aber
durch die Abstimmung kurzfristig. Da das Pfund ab Mdarz 2013 kontinuierlich aufge-
wertet hatte, befindet sich der effektive Wechselkurs nur wenig unter dem Niveau,
um das er in den Jahren nach der Finanzkrise geschwankt hatte. Der Wechselkurs
gegenuber einzelnen Wahrungen entwickelte sich aber unterschiedlich. So fiel die
Abwertung gegeniber dem Dollar héher aus als die vorangegangene Aufwertung,
sodass der Pfund-Kurs aktuell der niedrigste seit der Dollarhausse 1985 ist.

Die Inflationsrate erndhte sich gemessen am HVPI in GroBbritannien von 0,6% im Juli
und August 2016 auf 1,0% im September und 0,9% im Oktober 2016. Dieser Anstieg
dUrfte aber noch nicht auf die Abwertung zurickzufUhren sein, denn im Euro-Raum
beschleunigte sich der Preisauftrieb in diesem Zeitfraum in &hnlichem Ausmal (von
0,2% im Juli und August auf 0,5% im Oktober).

5. Referendum in ltalien tribt Konjunkturklima im Euro-Raum nicht

Politisch Uberraschende
Wendungen, wie sie in ei-
nem demokratischen System
Ublich sind, werden oft vor-
schnell zu Unsicherheitsfakto-
ren fUr die Realwirtschaft stili-
siert.
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GemaB der Schnellschatzung von Eurostat stieg das BIP im Euro-Raum im lll. Quartal
2016 gegenuber der Vorperiode um 0,3%. Die Wachstumsbasis hat sich verbreitert,
ltalien (+0,3%) und Frankreich (+0,2%) lieferten positive Beitrage. Uberdurchschnittlich
hoch war die Dynamik in Spanien und in den Niederlanden (jeweils +0,7%). Die Inflo-
tfionsrate lag im Euro-Raum im Oktober laut HVPI bei 0,5%, die Kerninflationsrate bei
0,7%. Die Arbeitslosenquote betrug im November 9,8%.

Die Konjunktur durfte auch im IV. Quartal kr&ftig bleiben: Nachdem das Konsumen-
tenvertrauen im Oktober noch unverdndert gewesen war, verbesserte es sich im
November spUrbar. Das Unternehmervertrauen, das schon im September einen Jah-
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reshochstwert erreicht hatte, verbesserte sich im Oktober weiter, sank aber im No-
vember wieder auf das September-Niveau. Der Gesamteinkaufsmanagerindex laut
Markit-Institut erreichte im November einen Jahreshéchstwert. Die Befragung der Un-
ternehmer begann erst nach der Prasidentschaftswahl in den USA, ein negativer
"Trump-Schock" blieb also aus. Auch andere in einem demokratischen System Ubli-
che politische Unwdagbarkeiten wie etwa das Verfassungsreferendum in Iltalien am
4. Dezember werden oft vorschnell zu realwirtschaftlichen Unsicherheitsfaktoren mit
produktionshemmender Wirkung sfilisiert. Eine etwas erhdhte Sensibilitat herrscht hin-
gegen auf den Finanzmdrkten: Die Renditen italienischer Staatsanleihen zogen in
den letzten Wochen etwas stérker an als etwa die der spanischen Anleihen, liegen
aber weiterhin unter den Renditen von Staatsanleihen der USA.

6. Deutschland: Stimmungsaufhellung nach schwachem lil. Quartal

Die Konjunktur verlor in Deutschland im lll. Quartal an Dynamik. Das BIP nahm ge-
genuber dem Vorquartal saisonbereinigt um nur 0,2% zu, nachdem es im IIl. Quartal
um 0,4% und im |. Quartal um 0,7% gewachsen war. Nicht zuletzt das gute Ergebnis
der ersten Jahreshdlfte stabilisierte den Produktionszuwachs im Vorjahresvergleich
bei +1,5%. Vor dem Hintergrund einer hohen Arbeitsplatzsicherheit, steigender Real-
I6hne und deutlicher Pensionserhbhungen behauptete sich der private Konsum als
StUtze des Wirtschaftswachstums; zudem expandierte der Staatskonsum weiterhin
kraftig. Von den Investitionen kamen keine Impulse, die Exporte schrumpften leicht.
Im IV. Quartal dirfte die Konjunktur wieder anziehen: Im Oktober stieg der ifo-
Geschdaftsklimaindex auf einen Jahreshéchstwert und verharrte dort im November.

7. Solide Konjunktur in Osterreich

Im Vergleich mit der Schnellsch&tzung von Ende Okfober 2016 weist die zweite
Rechnung der vierteljghrlichen VGR fUr das lll. Quartal eine schwé&chere Dynamik in
der Herstellung von Waren aus, die durch die Aufwdrtsrevision im Dienstleistungssek-
tor, vor allem im Bereich Beherbergung und Gastronomie, nicht ganz kompensiert
wird. Die BIP-Wachstumsrate gegenUber dem Vorjahr wurde daher um 0,1 Prozent-
punkt auf +1,2% nach unten revidiert, die saison- und arbeitstagsbereinigte Verdn-
derung gegenuber dem Vorquartal dndert sich in der ersten Nachkommastelle nicht
(Trend-Konjunkturkomponente laut WIFO +0,4%, laut Eurostat-Vorgabe +0,5%).

GegenUber dem Vorquartal schwdéchte sich die Entwicklung von Investitionen und
Exporten im Ill. Quartal etwas ab. Da die Binnennachfrage die Konjunktur tragt,
wuchs der Import etwas stdrker als der Export, und der AuBenbeitrag blieb negativ.
Auf der Entstehungsseite profitierte die Wertschépfung im Bereich Beherbergung
und Gastronomie von der erfolgreichen Sommersaison im Tourismus.

Die Zunahme der Investitionsbereitschaft der Unternehmen schl&gt sich in der Fahr-
zeugstatistik nieder: 2016 wurden bis Oktober um 6,3% mehr Kraftfahrzeuge zugelas-
sen als im Vergleichszeifraum des Vorjahres. Die Zahl der neu zugelassenen Pkw, die
drei Viertel aller Neuzulassungen ausmachen, stieg um 6,1%. Die lebhafte Nachfrage
nach Fahrzeugen betrifft nicht nur die gewerbliche Nutzung und damit die AusrUs-
tungsinvestitionen, sondern auch den privaten Konsum. Die realen Einkommen der
privaten Haushalte entwickeln sich aufgrund der Einkommensteuerreform, die An-
fang 2016 in Kraft trat, und der niedrigen Inflationsrate sehr gunstig. Wie schon in der
WIFO-Schnellschatzung errechnet, beschleunigte sich die Zunahme des privaten
Konsums im lll. Quartal, da dieser schrittweise an das durch die Steuerentlastung ge-
steigerte verfiUgbare Einkommen angepasst wird. Gemessen an diesen starken
Wachstumsanreizen ist der private Konsum aber noch immer eher verhalten, da die
Sorge um den Arbeitsplatz vor dem Hintergrund einer hohen Arbeitslosigkeit die
Ausgabenbereitschaft d&mpft. So verbesserte sich zwar das Konsumentenvertrauen
im Laufe des Jahres, bewegte sich aber im gleichen niedrigen Bereich wie in der
Stagnationsphase ab 2012.
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Der Anstieg der Konsum- und
Investitionsbereitschaft be-
gunstigt die Nachfrage nach
Kraftfahrzeugen.
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Die Konjunkturumfragen wei-
sen auf eine Beschleunigung
des Wirtschaftswachstums im
IV. Quartal 2016 hin.
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Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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Im IV. Quartal 2016 dirfte sich das Wertschépfungswachstum in Osterreich weiter
beschleunigen. Zwar liegen noch keine Produkfionsdaten vor (die akfuellsten stam-
men vom September), aber die Konjunkturumfragen der Unternehmen deuten
durchwegs eine weitere Belebung an. So steigt der Gesamtindex zur Einsch&tzung
der aktuellen Lage laut WIFO-Konjunkturtest seit September teils kraftig. Noch deutli-
cher zog der Erwartungsindex an. Die Branchenentwicklung signalisiert eine breit
angelegte Konjunkturerholung. Im November erhdhte sich vor allem die Zuversicht
im Dienstleistungsbereich, wdhrend sich die Lagebeurteilung im Bauwesen schon im
Oktober sprunghaft und im November neuerlich verbesserte. Die Erwartungen der
SachguUtererzeuger sind seit September opftimistisch; die Industrieproduktion wurde
im August und im September merklich ausgeweitet. Auf einen anhaltenden Konjunk-
turaufschwung weist auch die sprunghafte Verbesserung der Erwartungen in der
Produktion von Vorprodukten im November hin, falls sie in den kommenden Mona-
ten anhdlt. Wesentlich gunstiger werden die aktuelle Lage und die kinftige Entwick-
lung auch in der Herstellung von InvestitionsgUtern eingeschétzt.

7.1  Warenexporte 2016 bisher schwach

Insgesamt schwach entwickelten sich die nominellen Warenexporte im bisherigen
Jahresverlauf 2016 (J&nner bis August +0,6% gegenuber dem Vorjahr). Gestitzt wur-
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de die Entwicklung durch die Nachfrage aus Deutschland (+2,2%), dem mit Abstand
gréBten Handelspartner Osterreichs. Ahnlich robust wuchs die Nachfrage aus Frank-
reich, Tschechien, GroBbritannien, China, Spanien und den Niederlanden (+1,8% bis
+2,5%). Hingegen ging die Ausfuhr in die USA, die sich dank der regen Nachfrage
nach &sterreichischen Waren in den letzten Jahren als zweitwichtigster Zielmarkt
etabliert haben, heuer bislang um 4,5% zurUck. Die Euro-Abwertung des Vorjahres
verbesserte die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Exporte; 2015 wurde
die Ausfuhrin die USA nominell um knapp 17% ausgeweitet; dazu dirften sowohl re-
ale Ausfuhrsteigerungen als auch hdhere Preise auf Euro-Basis beigetragen haben.
Heuer dominiert aber offenbar der spiegelbildliche Effekt: Die DollarstGrke drickte
die Einfuhr aus den USA (Janner bis August 2016 -3,2%, 2015 +19%) und die AusrUs-
tungsinvestitionen in den USA und dédmpfte damit die Nachfrage nach importierten
Vorprodukten und InvestitionsgUtern. Aber auch Sondereffekte (sehr volatile Ent-
wicklung des AuBenhandels mit pharmazeutischen Erzeugnissen) durften eine Rolle
spielen.

Die Ausfuhr nach Italien und in die Schweiz (dritt- bzw. viertgréBter Zielmarkt) stag-
nierte bzw. ging leicht zurbck. Die EinbuBen im Export nach Polen (-6,6%), Slowenien
(-1.1%) und Ungarn (-0,1%) sind durch das Auslaufen des letzten EU-Férderpro-
gramms und die damit verbundene vorUbergehende Investitionsflaute in diesen
L&ndern zu erkl@ren. Der AuBenhandel mit Russland ist nach wie vor von den Sankti-
onen geprdgt (Warenexporte —11,8%). Kraftig expandierten unter den relevanten
Zielmarkten lediglich die heimischen Warenexporte in die Slowakei (+6,4%) und nach
Rumdnien (+5,3%).

7.2 Leistungsbilanziberschuss im 1. Halbjahr 2016 gestiegen

Trotz der Schwdche des WarenauBenhandels wies die Leistungsbilanz in der ersten
Jahreshalfte 2016 mit 3,3% des BIP den héchsten Uberschuss seit 2010 auf, vor allem
weil die Tourismusdienstleistungen einen Uberschuss von 3,4% des BIP brachten. Zu-
dem verringerte sich das Defizit in der Einkommensbilanz gegentber dem 1. Halbjahr
2015. Hingegen drehte die Vermdgenstbertragungsbilanz leicht ins Negative. Den-
noch ist anhand dieser Daten noch keine abschlieBende Beurteilung der AuBen-
handelsentwicklung mdéglich, da sie Ublicherweise umfangreich revidiert werden. So
wurde der Leistungsbilanzsaldo fur 2014 und 2015 von 1,9% bzw. 2,5% des BIP auf
2,4% bzw. 1,8% des BIP revidiert. Demnach nahm der LeistungsbilanzGberschuss seit
2012 nicht kontinuierlich zu, sondern schrumpfte 2015 vorUbergehend.

7.3 Treibstoffpreise im Oktober nicht inflationsdampfend

Die preistreibenden Faktoren der vergangenen Monate und Jahre prégfen auch
die Inflationsrate im Oktober (+1,3%): Zum einen geht der Preisauftrieb vorwiegend
auf die Verteuerung von Bewirtungs- und Beherbergungsdienstleistungen zurGck
(+3.1% bzw. +3,7%), zum anderen auf den Anstieg der Wohnungsmieten (+3,7%). FOr
die Beschleunigung der Inflation gegenitber dem Vormonat (September 2016
+0,9%) war aber der Basiseffekt der Treibstoffpreise bestimmend: Sie waren im Sep-
tember noch deutlich niedriger als ein Jahr zuvor, im Oktober hingegen um 0,7% ho-
her, da der Rohdlpreis im Oktober auf durchschnittlich 49,7 $ je Barrel stieg. Zwar
gab er im November wieder nach, zog nach der Einigung des OPEC-Kartells auf ei-
ne FérderkUrzung am 30. November 2016 aber auf knapp 55 $ an.

Die Waren der Ausgabengruppe "Nahrungsmittel und alkoholfreie Getr&nke" ver-
teuerten sich im Oktober im Jahresabstand unterdurchschnittlich (+1,1%). Der Ein-
druck, die Lebensmittelpreise wirden in Osterreich relativ stark steigen, stimmt aber:
Der Mikrowarenkorb, der den taglichen Einkauf und damit vor allem Lebensmittel,
aber keine Treibstoffe umfasst, verteuerte sich um 1,9%. Wesentlich héher als im Be-
reich der Lebensmittel war die Teuerungsrate im Bereich der Mieten und fourismus-
nahen Dienstleistungen (Bewirtungs- und Beherbergungsdienstleistungen, Pauschal-
reisen, Freizeit- und Kulturdienstleistungen), die schon in der Vergangenheit den
GroBteil des Inflationsabstandes gegenuber Deutschland und dem Durchschnitt des
Euro-Raumes bestimmten.
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Die Warenausfuhr leidet 2016
unter der Schwdche der
Nachfrage aus den USA, ei-
ner voribergehenden Inves-
titionsflaute in Osteuropa
und den Sanktionen mit Russ-
land.

Wesentlich stdrker als Le-
bensmittel verteuerten sich
Mieten und Bewirtungs-
dienstleistungen.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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7.4 Erfolgreiche Sommersaison im Tourismus verstarkt
Beschdaftigungswachstum und Inflation

Der Grund der starken Verteuerung tourismusnaher Dienstleistungen ist das Zusam-
mentreffen der lebhaffen Nachfrage mit einem geringen Spielraum fUr Produktivi-
tatssteigerungen in diesem Segment. In der Sommersaison 2016 (Mai bis Oktober)
erreichten die Gdasteankinfte als MaBzahl fUr die Atfraktivitat der Destination mit
knapp 23 Mio. den bisher hochsten Wert. Besonders kraftig stiegen die AnkUnfte von
Gasten aus dem Norden (Deutschland, Niederlande, Belgien, D&nemark, Schwe-
den, Tschechien). Ahnlich wie im WarenauBenhandel lieB dagegen die Nachfrage
aus den USA und aus Russland spurbar nach. Aufenthalte sowohl in den Bergen als
auch an Badeseen und in Regionen mit Wellness-Infrastruktur waren gefragt. Ein ge-
ringeres Wachstum verzeichneten sté&dtische Reiseziele; besonders in Wien konnte
der Tourismussektor im Sommer 2016 nicht an die hohen Wachstumsraten vergan-
gener Jahre anschlieBen. Die Attrakfivitdt von Stddtereisen scheint nach ersten vor-
liegenden Daten europaweit abzunehmen, vor allem aufgrund einer Zunahme der
empfundenen Terrorgefahr in urbanen RGumen. Auch wenn Wien als relativ sicher
gilt, leidet der Tourismus unter der Verringerung der Nachfrage nach Reisen in ande-
re europdische Stadte wie z. B. Paris oder London, denn gerade Fernreisende besu-
chen haufig multiple Destinationen.

Neben den AnkUnffen nahmen in der Sommersaison auch die als 6konomische
Kennzahl wichtigeren Ubernachtungen gegeniber dem Vorjahr insgesamt kréftig zu
(+5.1% auf knapp 73 Mio., davon ausléndische Gaste knapp 51 Mio.) und erreichten
den héchsten Wert seit 1993. Der seit Jahren beobachtete Abwartstrend der durch-
schnitflichen Verweildauer verflachte heuer, der Durchschnittsaufenthalt in Oster-
reich war fast gleich lang wie im Vorsommer (3,2 Nachte, 1993: 5,0 Nachte). Da die
Zunahme der Tourismusnachfrage kaum produktivitGtswirksam ist, geht sie mit einer
erheblichen positiven Beschaftigungswirkung einher: Von den 44.800 zusatzlichen
Arbeitsplatzen (+1,8%), die in den zwdlf Monaten bis Oktober 2016 im privaten (d. h.
nicht o&ffentlichkeitsnahen) Teil der Volkswirtschaft entstanden, entfielen 5.600
(+3.1%) bzw. 12,5% auf den Bereich "Beherbergung und Gastronomie", w&hrend die-
ser lediglich 6,3% der privaten Wertschdpfung ausmacht. Dennoch sank die Arbeits-
losenquote im Tourismus im Sommer nicht unter 13% und erhdhte sich mit dem Aus-
laufen der Sommersaison im Oktober sprunghaft auf knapp 23%, etwa den gleichen
Wert wie im April 2016. Die kraftige Ausweitung der Beschdaftigungsentwicklung
reichte somit nicht aus, um den Arbeitskréftezustrom aufzunehmen, da ein groBer
Teil der Zuwanderer und Zuwanderinnen im Tourismus Arbeit sucht.

7.5 Inlanderarbeitslosigkeit nimmt erstmals seit 2011 ab

Die Beschdaftigungsexpansion beschleunigte sich 2016 neuerlich deutlich. Nach
+20.400 2014 und +31.500 2015 Ubertraf die Beschdaftigtenzahl den Vorjahreswert
2016 bis einschlieBlich Oktober um knapp 50.900. 15.300 davon waren Arbeitskrafte
mit &sterreichischer Staatsbirgerschaft; die Inldnderbeschaftigung hatte 2013 und
2014 abgenommen und war 2015 nur leicht gestiegen. Die wichtigsten Herkunftslan-
der der 35.600 zusatzlichen ausldndischen Beschdaftigten waren Ungarn (knapp
6.900) und Rumdnien (knapp 4.800). Die Beschaftigung von Arbeitskréften aus EU-
Ladndern nahm wieder etwas kraftiger zu als im Vorjahr (+27.800), aber schwdcher als
in den Jahren 2012 bis 2014, als die Ostéffnung des Arbeitsmarktes einen spurbaren
Anstieg ausgeldst hatte (+37.800 p. a.). Da jedoch die Zahl der Beschdaftigten aus
Drittldndern nach dem starken RUckgang 2013 und 2014 beschleunigt wuchs, nahm
die gesamte Auslénderbeschdaftigung 2016 stérker zu als in den letzten drei Jahren.

Mit der Beschleunigung der Beschdaftigungszunahme verlangsamte sich der Anstieg
der Arbeitslosigkeit von +35.000 im Jahr 2015 auf +4.600 im laufenden Jahr (bis ein-
schlieBlich Oktober). Erstmals seit dem Konjunkturaufschwung 2010/11 war die Ar-
beitslosigkeit der inléndischen Arbeitskrafte rockldufig, wenn auch noch verhalten,
nachdem sie u. a. durch Verdréngungseffekte 2012 bis 2015 markant gestiegen war.
Auch die Zahl der Arbeitslosen aus anderen EU-Landern erhohte sich spUrbar
schwdcher. Da einander diese Entwicklung und der RUckgang der Inléinderarbeitslo-
sigkeit etwa ausglichen (jeweils rund 1.000 Personen), war die Dynamik im laufenden
Jahr vor allem durch die Arbeitslosigkeit der Asyl- und subsididr Schutzberechtigten
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Entgegen dem positiven Ge-
samttrend leidet der St&dte-
tourismus unter der Zunahme
der empfundenen Terror-
gefahr.

Da ein groBer Teil der Zu-
wanderer und Zuwanderin-
nen im Tourismus Arbeit
sucht, ist dort die Arbeitslo-
senquote trotz starker Be-
schéftigungsdynamik sehr
hoch.

Die Beschdftigungsdynamik
verstdrkte sich heuer erneut;
die Inldnderbeschdftigung
nimmt wieder zu.

Der Anstieg der Arbeitslosig-
keit verlangsamte sich 2016
markant und beschrdnkte
sich weitgehend auf Asylbe-
rechtigte.
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gepragt: Bis Oktober wurden gut 3.000 zusatzliche Arbeitslose allein aus Syrien regis-
friert.

Die Verbesserung auf dem Arbeitsmarkt hielt zuletzt an: Die Arbeitslosenquote ver-
ringerte sich im November 2016 sogar etwas und betrug sowohl saisonbereinigt als
auch unbereinigt 9,0%. In Summe waren demnach keine Saisoneffekte zu beobach-
ten. Die Zahl der Arbeitslosen sank im November auf 355.700 (-3.600 gegenuUber
dem Vorjahr, inl&ndische Arbeitslose —6.000). Die Zahl der offenen Stellen stieg um
8.900 auf 39.900. Hingegen nahm die Zahl der Schulungsteiinehmer zuzugsbedingt
per Saldo um rund 2.700 auf 73.500 zu (ausl&ndische Arbeitslose in Schulung +4.800,
inléndische —2.100).
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