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Die dsterreichische Wirtschaft befindet sich seit Jah-
resbeginn in einer Kenjunkturflaute. Die industrie
und einige andere konjunkturempfindliche Bereiche
erzeugen nur gleich viel wie im Vorjahr, die Ver-
kehrsleistungen sind niedriger. Die Bauwirtschaft
wird durch die Reformen im Wohnungsbau und nioch
offene Entscheidungen (ber verschiedene Projekte
gehemmt. Relativ glinstig entwickeln sich Fremden-
verkehr, Handel, verschiedene Dienstleistungsberei-
che und Teile des Gewerbes. GrdBere Produkiions-
zuwichse der Landwirtschaft und der Elekirizitéts-
wirtschaft miissen teilweise zu Verlustpreisen ver-
wertet werden. Ahnliches gilt fur das relativ groBe
Holzangebot in der Forstwirtschaft, das auf Wind-
wurf zurdckzufihren ist.

Die Wachstumsverzégerung, die schon in der zwei-
ten HAalfte 1966 einsetzte, hat strukiurelle und kon-
junkturelle Ursachen. Sie wurde urspriinglich durch
die passive Zahlungsbilanz und den Konjunkiurriick-
gang in wichtigen westeuropiischen Landern ausge-
lost. Inzwischen haben sich jedoch die konjunkiur-
démpfenden Einflisse von der AuBenwirtschaft auf
die Binnenwirtschaft verlagert Viele Unternehmun-
gen investieren sehr vorsichtig und beziehen nur
z0gernd Vorprodukte. Auch der private Konsum
wéichst schwécher als im Vorjahr. Konjunkturfér-
dernd wirken die steigenden offentlichen Ausgaben,
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die Bereiistellung zusaizlicher ERP-Mittel und das
wieder elastischere Kreditangebot im In- und Aus-
land. Vor allem aber haben AuBenhandel und Zah-
lungsbilanz bemerkenswert rasch auf die Verschlech-
terung der Binnenkonjunktur reagiert. Vielen Unier-
nehmungen gelingt es (alierdings oft nur zu ungin-
stigen Konditionen), den Export auszuweiten und da-
mit die Ausfadlle auf dem heimischen Marki auszu-
gleichen. Auch trifft die Abschwachung der heimi-
schen Nachfrage in vielen Bereichen die Importe
stirker als die heimische Produktion.

Nach den Ergebnissen in den letzien Monaten
scheint sich die Konjunktur auf niedrigerem Niveau
zu stabilisieren. Vorerst ist weder ein Abgleiten der
Wirtschaft in eine Rezession mit kumulativen Effek-
ten zu befiirchten, noch zeichnet sich eine nennens-
werie Belebung ab. Die Arbeitslosigkeit liegt seit
einiger Zeit ziemlich konstant um 2500 Personen
iber dem Vorjahresstand. Die Saisonkurve der Indu-
strieproduktion verlauft &hnlich wie 1966, [n manchen
Bereichen (etwa in der Bauwirtschaft) ist in den
kommenden Monaten eher mit glinstigeren Ergebnis-
sen zu rechnen Andererseils werden verschiedene
kurzfristige Konjunkturstiiizen wegfallen, wie etwa
das Aufarbeiten alter Aufirdge oder die Produkiion
auf Lager Auch wird es fiir die Unternehmungen
schwieriger, in den Export auszuweichen. Das ge-
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genwértige Wachstumstempo der Wirtschaft von et-
wa 2% diirfte daher auch in der ndchsten Zeit kaum
iberschritten werden.

Der Preisauftrieb hat sich nach den kraftigen Erhé-
hungen zu Jahresbeginn beruhigt. Die Verbraucher-
preise sind jedoch noch immer um mehr als 4%
héher als im Vorjahr. Ahnliches gilt fir die Lbhne
Obschon in den letzten Monaten nur ausnahmsweise
und fir kieinere Gruppen neue Tariflohnerhhungen
vereinbart wurden und die schwache Konjunktur
den Finanzierungsspielraum der Unternehmungen
fir héhere (bertarifliche Entgelie einengt, liegen die
Verdienste noch um etwa 10% iber dem Vorjahres-
stand,

Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal um 2% hé&her
als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der dsterreichi-
schen Wirtschaft war im |. Quartal um 2% hdher als
im Vorjahr. Die schon seit Miite 1966 herrschende
Tendenz abnehmender Zuwachsraten hielt damit an.
im Baugewerbe und im Verkehr wurden die vorjéhri-
gen Leistungen nicht erreicht, die Industrieproduk-
tion stagnierte Dagegen hatten Land- und Forst-

Reales Brultg-Nationalprodukt

Zeit Reales Brutte-Nationalprodukt
insgesamt ohne Land=- und
Forstwirtschaft

Verdnderung gegen das Yorjehr in 94

@ 1965 . +24 +43
@ 1966 . +43 +42
1957. 1 Quartal. +20 . +1¢

Zuwachs des realen Brutio-Nationalproduktes
(Linearer Mafatab; Verdnderung gegen das Vorlahr in %)
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Das Wirischaftswachstum hat sich seit Mitle 1966 abge-
schwacht. Das reale Brutto-Nationalprodukt war nach vor-
laufigen Berechnungen im |. Quartal 1967 um 2% {ohne
Land- und Forstwirtschaft um 1'6%) gréBer als im Vorjahr.

174

wirischaft, Efektrizitatswirtschaft und Fremdenverkehr
relativ hohe Zuwachse. Nach den bisher vorliegen-
den Einzeldaten fir April und Mai dirfte die Wirt-
schaft im It Quartal ahnlich wie im | Quartal ge-
wachsen sein.

Die Industrie erzeugte in den ersten vier Monaten
nur um 1% mehr als im Vorjahr {(im Durchschnitt
1066 +49%,) Dieser bescheidene Produktionszu-
wachs kam haupisdchlich dadurch zustande, dafB die
ElektrizitAtswirtschaft wegen der hohen Kohlenvor-
réte gendtigt war, die kalorischen Kraftwerke for-
ciert einzusetzen und groBe Mengen UberschuB-
strom zu Preisen zu exportieren, die kaum die Brenn-
stoffkosten decken. Ohne Elekirizitatswirtschaft er-
reichte die Industrieproduktion nur knapp den Vor-
jahresstand (+405%) In zehn von den 23 Industrie-
zweigen im Produktionsindex lag die Produktion un-
ter dem Vorjahresstand, in weiteren finf nur knapp
{um weniger als 1%) dariber. Besonders niedrig war
in den ersten vier Monaten struktur- und konjunk-
turbedingt die Erzeugung von Bergbauprodukten und
Magnesit {—12%). Auch Investitionsgiiter {— 3%)
wurden weniger erzeugt als im Verjahr, wobei vor
allem Produktionseinschrankungen in der Eisen- und
Stahlindustrie sowie in verschiedenen eisenverarbei-
tenden Zweigen ins Gewicht fielen. Grundstoffe (vor
allem der chemischen Industrie und der Holzverar-
beitung) wurden um 3%, Konsumgiiter {vor allem
Nahrungs- und GenuBmitte! sowie verschiedene Ver-
brauchsgiiter) um 2% mehr erzeugt alg im Vorjahr.
Etwas giinstiger als in der Industrie diirfte sich die
Produktion im GroBgewerbe entwickelt haben. Die
Produktionsstatistik des GroBgewerbes hat jedoch
noch mit Anlaufschwierigkeiten zu k@mpfen und 148t
vorderhand keine verlaBlichen Vergleiche mit dem
Vorjahr zu,

Industrieproduktion
Zeit Bergbau und Investitions- Konsum-
Grundstoffe gliter giitar
Yerénderung gegen das Yorjahr in 9%
& 1965 e +34 +12 +46
Z %6, .. | +34 +27 +48
1967, 1 Quartal’) . .. . —07 -2 9 +23

) Janner bis April.

Die Industrieproduktion war bereits zu Jahresbeginn
relativ niedrig (JAnner —08%). Die saisonibliche
Belebung seither war ebenso stark wie im Vorjahr
Da kiinftig von der Bauwirtschaft etwas kraftigere
Impulse ausgehen diirften und die Industrie im letz-
ten Sommer nur méBige Ergebnisse erzielte, kdnnte
die Produktion in den nédchsten Monaten etwas stér-
ker den Vorjahresstand dbersteigen. Einer solchen
optimistischen Prognose steht allerdings entgegen,
daB die Produktion bisher durch temporére Fakioren
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gestitzt wurde. Die Betriebe arbeiteten alte Auf-
tragsbesténde auf, produzierten auf Lager und nah-
men voriibergehend Exporte zu Verlustpreisen in
Kauf. Die Unternehmer beurteilen dementsprechend
die Industriekonjunktur weit ungiinstiger als in den
letzten Jahren. Ende April hielten nach den Meldun-
gen im Konjunkturtest 41% (im Voriahr 32%) der
Unternehmungen ihre Auftragsbesténde fiir zu nied-
rig und nur 3% (11%) flr relativ hoch. 30% der Fir-
men (im Vorjahr 21%) hatten hohe und nur 2% (6%)
niedrige Fertigwarenlager. Kennzeichnend fir die
Absatznéte ist auch, daB zum erstenmal seit Jahren
weit mehr Firmen (18%) mit einem Sinken als mit
einem Steigen (2%) ihrer Verkaufspreise in den
nachsten Monaten rechnen.

Pessimistische Beurteflung der Industriekonjunktur')
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Die Industriekonjunktur wird von den Unternehmungen
ziemlich pessimistisch eingeschéatzt, Weit mehr Firmen als
in den letzten Jahren klagen {iber zu hohe Fertigwarenlager
und zu niedrige Auftragsbesténde

In der Landwirtschaft gedeihen Feldfriichte, Gemiise
und Griinfutter dank dem milden Wetter und ausrei-
chenden Niederschligen {berdurchschnittlich gut
Die Rekordernten vom Vorjahr werden allerdings
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Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

Zweig = 1955 2 1566 [.Qu 1967

Reale Yerdnderung gegen das Varjahr
in %

Industrie .. +37 +42 +07)
Baugewerbe . - +35 +60 —20
Giiterverkehs . +29 +25 —4 5
Einzelhandel +32 +36 +19%)
Fremdenverkehr . . . . ... +42 +41 467
Farstwirtschaft = . ... .. +4'6 36 +37

1} Jénner bis April

kaum erreicht werden, Die tierische Produktion hat
eine steigende Tendenz. in den ersien vier Monaien
lieferte die Landwirtschaft um 4% mehr Fleisch und
um 6% mehr Milch als im Vorjahr. In den kommen-
den Monaten wird vor allem das Angebot an Schwei-
nen kréftig steigen. Die relativ hohe landwirtschaft-
liche Produktion wirft Probleme dér UberschuBver-
wertung auf. Die Weizenernte wird voraussichtlich
neuerlich den heimischen Bedarf (bersteigen und
zum Teil verfittert werden miissen Auch dirfte der
Lagerraum knapp werden; Anfang April waren noch
470.000 t Brotgétreide aus der letzten Ernte vorritig.
Die Weizenvorrdte decken den Bedarf der Handels-
miihlen fir zehn Monate. Die Milchlieferungen stei-
gen rascher als der heimische Verbrauch, der zu-
mindest voriibergehend durch Preiserhdhungen (Ab-
bau der Subventionen) gedampft wurde. Die Uber-
schilsse werden zu Milchprodukten verarbeitet und
zu niedrigen Preisen exportiert {(im Export wurden
im | Quartal fir Butter 2117 S je kg und fiir Kése
2286 S Je kg erldst, um 7% und 5% weniger als im
Vorjahr). Etwas ginstiger sind die Exportchancen
fir Vieh, da die EWG niedrigere Abschopfungen ein-
hebt als im Vorjahr und bestimmte Kontingente an
Zuchtrindern zu einem ermiBigten Zollsatz geliefert
werden kdnnen. Die Betriebsausgaben der Landwirt-
schaft waren seit Jahresbeginn sehr niedrig. Die
Landwirte kauften viel weniger Futiermittel als im
Vorjahr, da sle iiher reichliche Vorrate an wirtschafts-
eigenem Futter verfiigien. Auch die Bezlige an Han-
delsdiinger sowie an Landmaschinen und Traktoren
wurden merklich eingeschrankt

Die Forstwirtschaft schlagerte im | Quartal 215
Mill. fm Derbholz, um 4% mehr als im Vorjahr, Das
Holzangebot wuchs vor allem deshalb, weil im Win-
ter ungewdéhnlich viel Bdume durch Stiirme gewor-
fen wurden Das Schadholz (etwa 2'5 Mill. fm) wird
erst im Laufe des Jahres aufgearbeitet werden kon-
nen. Das wachsende Holzangebot wird vom Markt
nur schleppend aufgenommen. Zwar konnte im In-
land im I. Quartal um 6% mehr Schnittholz verkauft
werden als im Vorjahr. Gleichzeitig gingen jedoch
die Exporte um 10% zuriick, da in wichtigen Abneh-
merlandern ebenfalls viel Schadholz anfiel (nur nach
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Italien konnten die Lieferungen ausgeweitet werden).
Die Holzpreise sind weiterhin relativ niedrig und
haben groBteils sinkende Tendenz.

Die Bauwirtschaft kam trotz giinstigen Witterungs-
bedingungen nur langsam in Schwung. Im | Quartal
wurde real um etwa 2% weniger gebaut als im Vor-
jahr, die Zahl der Beschéftigten war um 05% nied-
riger. Die Hoffnungen auf eine gute Bausaison, die
durch die reichliche Dotierung der &ffentlichen Bau-
budgets genahrt wurden, scheinen sich nur teilweise
zu erflllen. Im Wohnungsbhau verzdgerten die ver-
schiedenen Reformen die Vergabe von Finanzie-
rungsmitteln und veranlaBten die Wohnbaufonds, die
bisher Gbliche Vorfinanzierung einzustellen. Im Stra-
Benbau hemmten Koordinierungsschwierigkeiten
zwischen Bund und Lindern den Beginn gréBerer
Vorhaben. Wahrscheinlich wird das Bauvolumen im
Il Quartal nur knapp den Vorjahresstand erreichen
und erst im Sommer und Herbst dariiber liegen.

Der Verkehr {einschlieBlich Nachrichtenwesen} war
im |. Quartal um 2% schwécher afs im Vorjahr und
hat sich auch im Aprii kaum belebt Das spéte An-
laufen der Bausaison, die Stagnation in der Industrie
und der geringe Importbedari beeintrachtigien vor
allem die Giltertransporte von Bahn und Schiffahrt.
Die Einnahmen der Bahn aus dem Glierverkehr wa-
ren in den ersten vier Monaten trotz den vorjahrigen
Tariferhéhungen nur um 3% hdher als 1966. Dage-
gen nahmen die gewerblichen Giitertransporte auf
der StraBe ziemlich kréftig zu. Dennoch schréankie
das Fuhrgewerbe, das betrachiliche Uberkapazitdten
hat, die Anschaffungen von Lastkraftwagen stark ein.
Mit Massenverkehrsmitteln wurden etwa gleich viel
Personen befdrdert wie im Vorjahr. Der Individual-
verkehr mit Personenkraftwagen wuchs schwécher
als bisher, obschon weiterhin relativ viel Personen-
. kraftwagen gekauft wurden. Offenbar geht die jahr-
tiche Kilometerleistung weiter zuriick. Im Gegensaiz
zur bisherigen Entwickiungstendenz blieben die Lei-
stungen im Nachrichtenwesen unter dem Vorjahres-
stand. Die Tariferhthungen veranlaBten Unterneh-
mungen und Haushalte, zumindest voriibergehend
die Dienste der Post weniger zu beanspruchen,

Der Fremdenverkehr wurde durch die guten Schnee-
verhélinisse in den meisien Wintersportzentren be-
glnstigt. Die Zaht der Nachtigungen war in den er-
sten vier Monaten um 7% hoher als im Vorjahr Der
Zustrom ausl@ndischer Géaste (+6%) wuchs zum Teil
wegen der Devisenknappheit (England) und der Kon-
junkturdampfung in wichtigen europdischen Landern
(Deutschland} etwas schwéicher als in der letzten
Wintersaison (+10%) Dagegen hat sich der Inlén-
der-Reiseverkehr merklich belebt (+7%), obschon
nach wie vor viele Usierreicher ing Ausland reisten
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Die Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr waren
brutto um 10% und netio {nach Abzug der Devisen-
ausgaben fir Auslandsreisen) um 7% hoher als im
Vorjahr.

Leichte Entspannung auf dem Arbeitsmarkt

Die Konjunkturflaute mildert die Knappheit an Ar-
beitskraften Zuséizliches Personal ist leichter erhdlt-
lich als in den letzten Jahren Auch die dffentliche
Hand kann offene Dienstposten wieder hesetzen, da
die Sicherheit des Arbeitsplaizes wieder mehr ge-
schitzt wird. Die Entspannung auf dem Arbeitsmarkt
spiegelt sich vor aflem im Siellenangebot. Die Zahl
der offenen Stellen stieg bis April weit schwécher,
als saisongemaB zu erwarten war, und ging im Mai
bereits wieder merklich zurlick. Ende Dezember wur-
den noch etwa gleich viel Arbeitspldtze angeboten
wie ein Jahr vorher, Ende Mai aber um 13.200 oder
26% weniger. Der Riickgang entfallt etwa zur Halte
auf Bauarbeiter, der Rest verteilt sich auf verschie-
dene Berufsgruppen.

Trotz geringerem Stellenangebot konnten die mei-
sten Arbeitsuchenden in relativ kurzer Zeit einen Ar-
beitsplatz finden. Die Winterarbeitslosigkeit war ge-
ringer als in den letzten Jahren, teils weil Fort-
schritte im Winterbau erzielt wurden, hauptsachlich
aber weil der Bedarf an Saisonarbeitskraften zuneh-
mend durch Fremdarbeiter gedeckt wird. Die Frih-
jahrsbelebung auf dem Arbeitsmarkt hielt sich zwar
in méBigen Grenzen, doch wurde der Vorjahresstand
der Arbeitslosigkeit nur im Marz infolge des zégern-
den Baubeginnes etwas stirker {iberschritien. Ende
Mai gab es 45900 Arbeitsuchende, um 2300 mehr
als im Vorjahr. AuBer Saisonarbeitern waren Textil-
arbeiter, Bekleidungsarbeiter, Handelsarbeiter sowie
Verwaltungs- und Birokrafte in etwas gréBerer Zahl
arbeitslos. Kurzarbeit, die sich in vielen westeuro-
péischen L&ndern stark ausgebreitet hat, ist zumin-
dest nach den offiziellen Auswseisen nach wie vor
selten. Auch die Arbeitszeit hat bisher kaum auf
die Verflachung der Konjunktur reagiert.

Die Konjunkturflaute wirkte sich vor allem deshalb
nicht starker auf den Arbeitsmarkt aus, weil das An-
gebot an Arbeitskraften durch das 9. Schuljahr stark
verknappt wurde. Obschon Jugendliche zumeist nur
wenig zur Produktion beitragen {viele sind Lehrlinge
oder missen erst angelerni werden), hat der Ausfall
eines ganzen Jahrganges das verflighare Arbeits-
volumen dennoch merklich geschmélert. Der ver-
mehrie Einsatz von Fremdarbeitern konnte den Aus-
fall nicht ausgleichen. Ende Mai waren insgesamt
2,365.000 Arbeitnehmer beschéaftigt, um 37.100 oder
1°5% weniger als im Vorjahr Zum erstenmal
schrumpfte das Arbeitskrédfteangebot nicht nur in der
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Landwirtschaft, sondern auch in der gewerblichen
Wirtschaft. Es bleibt abzuwarten, ob der neue Jahr-
gang Jugendlicher, der im Sommer die Schule ver-
{aBt, reibungslos in den ArbeitsprozeB eingegliedert
werden kann.

In friiheren Perioden der Konjunkturdampfung hatten
die Unternebhmungen aus wirtschaftlichen und sozia-
len Erwagungen meist gezdgert, ihre Belegschait
Produktionsschwankungen anzupassen. Wenn die
Produktion nicht mehr wuchs, stagnierte auch die
Produktivitdt (Produktion je Beschéftigten), obwohi
rein technisch weitere Produktivitétsfortschritte mog-
lich gewesen wéren, Zweifellos verfiigen auch ge-
genwartig noch viele {vor allem strukturell notlei-
dende) Betriebe und Branchen iiber mehr Arbeits-
krafte, als sie zur rationellen Bewidltigung ihrer pro-
duktionstechnischen und kommerziellen Aufgaben
bendtigen. Das Schrumpfen des Arbeitskréfteange-
botes hat jedoch einen Rilckgang der Personalstin-
de erzwungen. Die Arbeilisproduktivitit in der Indu-
strig ist daher trotz Konjunkturfiaute weiter gestie-
gen, wenngleich nicht mehr so stark wie in den letz-
ten Jahren. in den ersten vier Monaten 1967 war sie
um 3% héher als im Vorjahr.

Schwache heimische Nachfrage nach Konsum- und
investitionsgiitern

Die privaten Haushalte gaben im 1. Quartal nominell
um 9% und real um fast 5% mehr flir Konsumzwecke
aus als im Vorjahr. Die Zuwachsrate war real etwa
gleich hoch und nominell {infolge stirkeren Preis-
auftriebes) sogar hdher als im Durchschnitt 1966. Die
Ergebnisse vom |. Quartal sind insofern etwas iber-
héht, als Ostern heuer in den Méarz, im Vorjahr aber
erst in den April fiel Die Einzelhandelsumsétze {die
bereits fir April vorliegen} waren in den ersten vier
Monaten nomineil um 4% und real nur um 2% (im
Durchschnitt 1966 um 5% und 3'5%) héher als ein
Jahr vorher. Der Konsumaufirieb wurde aus ver-
schiedenen Griinden schwécher: Die Spanne zwi-
schen dem Zuwachs der Massenginkommen und der
Preissteigerungsrate hat sich verringert, der Kon-
sum der Selbstandigen diurfte kaum noch gestiegen
sein, und die Konjunkturflaute legte den Verzicht
auf Konsumkredite nahe. Dagegen scheint die Spar-
neigung (brutto vor Abzug der Verschuldung) eher
geringer geworden zu sein. Auf Sparkonten, die al-
lerdings auch Geschéaftsgelder enthalten, wurden in
den ersten vier Monaten per Saldo um 7% weniger
eingelegt als im Vorjahr.

Die Konsumstrukiur hat sich nur wenig gedndert. Die
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgiitern und Lei-
stungen des gehobenen Bedarfes wéchst zwar merk-
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Privater Konsum und Einzelhandelsumsiize

Privater Einzelhandelsumsd&ize
Konsum insgesamt langlebige
Giifer
Reale Yerdnderung gegen das Yorjohrin %
& 1965 +4 4 +32 +57
@ 1966 . . 451 +36 466
1967 . Quartal 447 +1 9} +2 4

'} Idnner bis April

lich schwacher ais bisher, aber noch immer stdrker
als die nach kurziebigen Giltern. Das deutet darauf
hin, daB die Konsumenten nach wie vor relativ opti-
mistisch sind und die Risken von Einkommensver-
lusten nur gering einschétzen.

Die Anfageinvestitionen {brutto} der dsterreichischen
Wirtschaft waren im | Quartal real etwas niedriger
als im Vorjahr (—04%) Es wurden 2% weniger
Bauten errichtet und geringfiigig mehr Ausrisiungs-~
gegenstdnde angeschafft Die Fahrzeugkaufe waren
um 7% niedriger, die Anschaffungen von Maschinen
und Elektrogerdten um 2% hdher als im Vorjahr. Die
Landwirtschaft schrankte ihre Ausristungsinvestitio-
nen ziemlich kraftig ein (Traktoren —15%, Landma-
schinen —8%), wogegen die (brige Wirtschaft noch
etwas mehr investierie.

Brutto-Aniageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten

Renle Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

Ausristyng

@ 1965 .. . +47 +36 +56
2 1966 . . +73 +64& -+81
1967. I Quartal . R —04 —-20 +04

Die Stagnation der Anlageinvestitionen auf dem
Stand vom Vorjahr ist an sich noch nicht als ein
negatives Symptom zu werten, da 1966 besonders
viel investiert wurde. Der Investitionsriickgang vom
IV, Quartal 1966 auf das | Quartal 1967 hielt sich in
den saisoniblichen Grenzen. Auch ist zu erwarten,
daB die Bautatigkeit im Laufe des Jahres wieder
etwas kraftiger wird Die Ergebnisse vom | Quartal
missen jedeoch im Lichte der pessimistischen lnve-
stitionserwartungen der Wirtschaft gesehen werden.

Der Investitionstest vom Frihjahr ergab, daB sich die
Investitionsneigung der Unternehmungen seit dem
Herbst weiter abgeschwécht hat. Die Industrie beab-
sichtigt, 1967 um 11%, die Bauwirtschaft sogar um
38% weniger zu investieren als 1966. Diesen Ein-
schrankungen stehen zwar Mehrinvestitionen der
Elektrizitdtswirtschaft von 13% und der Stadiwerke
von 6% gegeniiber Insgesamt wird jedoch fiir den
vom Investitiontest erfaBien Bereich mit einem Riick-
gang um 8% gerechnet Dazu kommt, da8 die um-
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fangreichen Investitionen an der TAL-Pipeline abge-
schliossen sind (mit der Abzweigung nach Wien wird
wahrscheinlich erst im nachsten Jahr begonnen wer-
den). Wie weit die Mehrinvestitionen der &ifentlichen
Hand und der vom [nvesiitionsiest nicht erfalBten Be-
reiche der Wirtschaft diese Ausfille ausgleichen
oder iiberkompensieren werden, [a6t sich gegen-
wartig nur schwer beurteilen. (Der Bund will seine
Investitionen auch dann realisieren, wenn seine Ein-
nahmen konjunkturbedingt hinter den Erwartungen
zurlickbleiben sollten.)

Ergebnisse des Investitionstestes vom Friihjahr 1967

Investitionen

1965 1966 1967
Verdnderung gegen das Verjahr in %
tndustrie insgetamt .. ... ... +10'3 + 34 —111
Grundstoffe ., +10'5 — §6 — 66
Investiticnsgiiter +16 6 +299 —177
Konsumgiter + 58 —136 -_ 54
Elektrizitidtswirtschaft . . - 41 25 4 +135
Baugewerhe +149 —112 —38 0

Gegenléufige Entwicklung von Ausfuhr und Einfuhr
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Tendenzumkehr in der Zahlungsbilanz

Im AuBenhandel bestehen seit Jahresbeginn gegen-
laufige Eniwicklungstendenzen. Der Imporisog, der
schon im Laufe von 1966 schwécher wurde, hat wei-
ter nachgelassen. In den ersten vier Monaten lag die
Einfuhr etwas unier dem besonders hohen Vorjahres-
stand (—04%). Dagegen haben sich die Exporte,
die in der zweiten Hilfte 1966 ebenfalls Schwéche-
tendenzen erkennen lieBen, merklich erholt In den
ersten vier Monaten wurden um 7% mehr Waren
ausgefihrt als im Vorjahr (im April erreichte die Zu-
wachsrate sogar 12%, doch waren die Méarzergeb-
nisse relativ schwach). Die gegenlaufige Entwick-
lung von Einfuhr und Ausfuhr verringerte das Defizit
in der Handeisbilanz; es war in den ersten vier Mo-
naten mit 4965 Mill. § um 1.025 Mili. 8 niedriger als
im Vorjahr.

Die Entlastung der Handelsbilanz ist eine Folge des
reichlichen Angebotes an heimischen landwirtschaft-
lichen Produkien und der schwachen Binnenkon-
junktur, Beide Faktoren dimpften die Einfuhr und
forderten die Ausfuhr. Die Einfuhr von Nahrungs- und
GenuBmitteln war in den ersten vier Monaten um
15% niedriger als im Vorjahr, wobei vor allem die
Beziige von Getreide stark zuriickgingen. Gleichzei-
tig dampfte die Konjunkturflaute den Bedarf an aus-
tandischen Rohstoffen (—5%) und Halbfertigwaren
(—2%). Die Fertigwareneinfuhr wuchs zwar weiter
(+5%), aber schwécher als bisher. Vor allem die
Einfuhr von Maschinen und Verkehrsmitteln (- 2%)
lag nur knapp Gber dem Vorjahresstand. Etwas leh-
hafter war die Nachfrage nach ,anderen® Fertig-
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Der Importsog hat seit Mitte 1966 merklich nachgelassen.
Gegenwartig werden weniger auslandische Waren gekauft
als im Vorjahr Dagegen hat sich der Export seit Jahres-
beginn belebt, da der schwache Absatz die Unternehmun-
gen zwingt, sich stirker um den Expori zu bemiihen.

waren aus dem Austand {+10%) Der Zcllabbau In
der EFTA, die vollstindige Liberalisierung einiger
Waren sowie der Exportdruck der auslédndischen
Produzenten fieBen die Importe an einigen Konsum-
fertigwaren (z. B. Bekleidung, Schuhe) kréftig stei-
gen.

Strukiur der Einfuhr

Zeit Nahrungs- Roh- Halb- Fertig~ Ins-
v Genuf- stoffe fertig- waren gesamt
miltel waren
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %%
2 1965 +232 +10 + 94 4165 +128
o 1966 . + 38 +53 +133 +13 6 +10'8
1967 . | Quartal'} . —154 —49 —20 + 55 — 04

1 Jénner bis April.

Die Ausfuhr von Nahrungs- und GenuBmitteln war in
den ersten vier Monaten um 33% hd&her als im Vor-
jahr. Besonders Lebendvieh und Milchprodukte wur-
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den in weit gréBeren Mengen exportiert Ferner
konnte trotz der Konjunkturddmpfung in wichtigen
westeuropdischen Landern die Ausfuhr von Fertig-
waren (+7%) stirker gesteigert werden als im
2, Halbjahr 1966, Hohe Lieferungen von Maschinen
und Verkehrsmitteln {--10%) miiderten den Produk-
tionsrickgang in verschiedenen Investitionsgiterin-
dustrien. Auch ,andere" Fertigwaren (+6%) konn-
ten in gréBeren Mengen auf den ausléndischen
Mérkien abgesetzt werden, doch erzielten viele Kon-
sumfertigwaren nicht mehr so hohe Exportzuwéchse
wie bisher. Etwas schwieriger erwies sich der Export
von halbfertigen Waren (-+5%), der vor allem durch
die Flaute auf dem internationalen Eisen- und Stahl-
markt litt. Der Rohstoffexport stagnierte (+1%) Den
Mehrlieferungen an elekirischem Strom standen
Rickschlage im Holzexport gegeniiber.

Struktur der Ausfuhr

Zeit Nahrungs- Rah- Holb- Fattigs inge
u. Genufi- stofie fertig- waren gesami
miftel waren
Veréinderung gegen das Yorjahr in %
o 1968 +31'1 +86& +68 +113 +106
2 1966 . . — 88 —1'0 +%0 + 67 + 52
19587 | Quartal'} +327 +07 +48 + T4 69

1) Jtinner bis April

Die relativ glinstige Entwicklung der Exporte ist um
so bemerkenswerter, als der EWG-Markt infolge der
Zolidiskriminierung und der Rezession in der Bun-
desrepublik Deutschland in den ersten vier Monaten
um 4% weniger Osterreichische Waren aufnahm als
im Vorjahr. Diese EinbuBen konnten jedoch durch
Steigerung der Exporte in die EFTA (+15%) und
nach Osteuropa (einschlieBlich Jugoslawien —+24%)
mehr als wetigemacht werden. Der EFTA-Export er-
hielt durch den Abbau der restlichen Zélle und die
Abschaffung der britischen Importabgabe zusétz-
liche Impulse, im Osthandel konnten sich. einige
dsterreichische Firmen in GroBauftrige als Zulieferer
oder Generalunternehmer einschalten. Es ist jedoch
fraglich, ob der Export weiterhin die heimische Kon-
junktur ausreichend zu stitzen vermag. Per Kampf
um die Exportmérkie wird zunehmend hérter; vor
allem kleine Unternehmungen mit hohen Exportquo-
ten sind nur voribergehend imstande, zu Veriust-
preisen zu exportieren. Die Ostexporte (sofern sie
nicht in frelen Wahrungen bezahlt oder durch Kre-
dite finanziert werden) kdnnen nur begrenzt ausge-
weitet werden, da die (noch genehmigungspfiichti-
gen) Importe aus Osteuropa zur Zeit sehr gering
sind. Die oOsterreichischen Guthaben in den Clear-
ing-Konten mit den osteuropaischen Staaten stiegen
in den ersten vier Monaten um 172 Mill. §.

Dank geringerem Handelsbilanzdefizit, héheren Ein-
nahmen aus Dienstleistungen und aus unentgelt-

25*

lichen Transaktionen hatte die Leistungsbilanz im
|. Quartal nur ein Defizit von 1546 Mill. S, um 835
Mitl. S weniger als im Vorjahr. Der Fehlbetrag konn-
te durch Kapitalimporte mehr als gedeckt werden
im I Quartal strdmien netto 2082 Mill. S kurz- und
tangfristiges Kapital nach Osterreich. Der Bund be-
schaffte sich brutto etwa 1 Mrd. S im Ausland, nach-
dem er in den letzten Jahren seinen Finanzbedarf
aus wihrungs- und zahlungsbilanzpolitischen Uber-
legungen nahezu ausschlieBlich im Inland gedeckt
hatte Auch die Wirtschaft nuizte die Entspannung
der internationalen Finanzmarkte. Da auBerdem
691 Mill. S aus statistisch nicht erfaBten Quellen ein-
gingen, hatte die gesamte Zahfungsbilanz einen
UberschuB ven 1,197 Mill. § (im |. Quartal 1966 be-
stand ein Defizit von mehr als 1 Mrd. 8). Im April und
Mai nahmen die Auslandsreserven weiter zu.

Der bemerkenswert rasche Tendenzumschwung seit
Herbst 1966 (von Septiember 1865 bis September
1966 sanken die Auslandsreserven um etwa 3 Mrd. §)
scheint die Auffassung zu entkriften, daB sich in
Csterreich ein strukiurbedingtes Zahlungsbilanzpro-
blem abzesichne Ein solches Urieil wire jedoch aus
zwel Grinden voreilig. Einmal dirfte die laufende
Zahiungsbilanz 1967 trotz Konjunkiurschwéche und
reichlichem Angebot an landwirischaftlichen Pro-
dukten ein gréfieres Defizit aufweisen {der Abgang
im I. Quartal war wohl geringer als 1966, aber be-
trachtlich héher als in den Jahren vorher). Zum an-
deren ist ein Kapitalzustrom von 2 Mrd § pro Quar-
tal nur kurzfristig und unter besonderen Bedihgun-
gen auf den in- und ausldndischen Finanzmérkten
méglich (die bisher héchsten Kapitalimporte gab es
1963 mit 39 Mrd. S8). Wenn sich die heimische Nach-
frage vor allem nach Investitionsglitern wieder be-
lebt, kdnnte die Zahlungsbilanz wieder ein Hemm-
schuh flr ein kriftiges Wirtschaftswachstum werden,
sofern es nicht gelingt, die internationale Wettbe-
werbsfahigkeit der heimischen Wirtschaft zu stei-
gern und lhre Struktur zu verbessern.

Dank dem UberschuB in der Zahlungsbilanz und
dem saisonbedingien Riickgang des Bargeldumlau-
fes fiel es den Kreditunternehmungen nicht schwer,
die ab Jénner wieder héheren Mindestreserven (die
Senkung im Herbst 1986 galt nur bis Jahresende) zu
erfiillen. Seither hat sich ihre Liguiditétslage weiter
entspannt, da die Zahlungsbilanz akliv blieb und
durch die Senkung der Mindestreserven im April
etwa 14 Mrd. S flissige Mitiel frei wurden. Dennoch
hat sich die Kreditausweitung merklich abge-
schwécht. In den ersten vier Monaten vergab der hei-
mische Kreditapparat 3657 Mill. § zusatzliche Kre-
dite, um 1.368 Mill S weniger als im Vorjahr. Die
Zwolf-Monats-Zuwachsrate des Kreditvolumens sank
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von 16'0% Ende Dezember auf 13 8% Ende April. Die
Kreditausweitung lieB vor allem deshalb nach, weil
die Wirtschaft weniger Kredite beanspruchte und
sich mit der Konjunkturflaute die Bonitdt der Schuld-
ner verschlechterte. AuBerdem scheinen ausléndi-
sche Institute wieder giinstigere Konditionen zu bie-
ten, da ein griBerer Teil der Kreditnachfrage im
Ausland gedeckt wird.

Abschwichung des Preis-Lohn-Auftriebes

Die Entwickiung der Preise scheint auf den ersten
Blick nur schwer in das allgemeine Konjunkturbild
zu passen. Die Verbraucherpreise waren Mitte Mai
um 4 5% und die GroBhandelspreise um 2 3% hoher
als im Mal 1966. Der Abstand vom Vorjahr hat sich
seit Dezember (Verbraucherpreise +1'9%, Gro8han-
delspreise —0'3%) merklich vergroBert Es ist je-
doch zu beriicksichtigen, daB die Preisentwicklung
vor allem durch zwei Faktoren bestimmt wurde, die
mit der Konjunktur nicht zusammenhédngen: die Er-
héhung amtlich geregelter Preise und Tarife sowie
die relative Verteuerung von landwirtschaftlichen
Saisonprodukten,

Subventionsabbau, Tariferhghung und Uberwélzung
von Lohnsteigerungen lieBen den Verbraucherpreis-
index im Janner um 17% steigen Seither blieben
die Preise fiir saisonunabhidngige Waren und Lei-
stungen ziemlich stabil, obwohl die Wohnungsmieten
stdndig anzogen, die Steigerung amilich geregslter
Preise Verteuerungen verwandier Produkte nach
sich zog und verschiedene Dienstleistungen teurer
wurden. Insgesamt stiegen die saisonunabhangigen
Preise von Janner bis Mai nur um 0 2%; ihr Abstand
vom Vorjahr verringerte sich schritiweise von 49%
auf 4 6%. Das steigende Fleischangebot ung die re-
lativ schwache Konjunktur in der gewerblichen Wirt-
schaft lassen in den kammenden Monaten einen wei-
teren Riickgang der Preissteigerungsrate erwarten,
obschon einige neue konjunkturunabhdngige Ver-
teuerungen (Erhéhung der Rundfunkgebiihren und
der Haftpflichtpramien fir Kraftfahrzeuge} bevorste-
hen.

Die Preise fiir Saisonprodukte waren bis April um
etwa 10% niedriger als Im Vorjahr und démpften die
Steigerungsrate des Gesamtindex Im Mai, als zum
Teil bereits frische Ware heimischer Provenienz auf
den Markt kam, ging jedoch dieser Vorsprung ver-
loren. Saisonprodukte kosteten insgesamt wieder
etwas mehr als im Vorjahr, da insbesondere Gemiise
teurer wurde Obschon auch heuer mit guten Ernten

gerechnet wird, dirften Obst, Gemise und Kartof-
feln in den néchsten Monaten nicht mehr so billig
sein wie im Vorjahr

Auch auf die Léfne wirken sich die Konjunktur-
schwiche und die Zuriickhaltung der Wirischafts-
partner nur allméahlich aus. Die gesamie Lohn- und
Gehaltssumme war im | Quartal um 9 5%, der Durch-
schnittsverdienst je Beschéaftigten um 11% hdher als
im Vorjahr {im |V. Quartal 1966 hatten die entspre-
chenden Zuwachsraten 9% und 10% betragen). Die
Gehélter im Offentlichen Dienst stiegen hauptséch-
lich infolge der Uberbriickungshilfe stéarker als die
Verdienste in der Wirtschaft

In den ersten vier Monaten 1967 wurde noch einer
gréBeren Zahl von Arbeiter- und Angestelltengrup-
pen hdhere kollektivvertragliche Beziige gewdhrt,
hauptséchlich auf Grund von Verginbarungen, die
bereits im Vorjahr getroffen wurden. Dazu gehdren
u. a. die Arbeiter im Bau- und Baunebengewerbe, in
der Holzverarbeitung und in verschiedenen konsum-
nahen Gewerbezweigen, die Handelsbediensteten
und die Angestellten in verschiedenen Zweigen von
Industrie und Gewerbe Der neue Tarifiohnindex des
Statistischen Zentralamtes stieg von Dezember bis
April in den einzelngn Gruppen zwischen 1% (Indu-
striearbeiter) und 10% {Handelsarbeitar) Er war um
9% (Handelsangestellte) bis 12% (Gewerbeange-
stellte} hdher als im Vorjahr Die Tarifléhne in der
Industrie sind seit dem Vorjahr gleich stark gesiie-
gen wie die Effekiivverdienste (Arbeiter und Ange-
stellte je +11%). Die Lohndrift hat sich somit nicht
weiter vergréBert, doch gelang es auch nicht, die
Spanne zwischen Mindestidhnen und Effektivver-
diensten zu verringern, Die Pause in den Lohnver-
handlungen {dem Lohn-UnterausschuB3 der Paritati-
schen Kommission lagen in den letzten Monaten
nur wenige Antrige vor, die meist zuriickgestell}
wurden) 8Bt erwarten, daB die Tarifldhne in nach-
ster Zeit anndhernd stabil bleiben werden thr Ab-
stand zum Vorjahr diirfte sich daher aliméhlich ver-
ringern.

Preise und Lohne

Zeit Verbravcherpreisindex | Massen-  Monaisverdienste
einschlieBlich ohne einkommen  der Industrie-
Saisonprodukle tnsgesamt beschiiftigten

netto brutta

Verdnderung gegen das Yorjahr in %
21965 -~ +50 +34 +B9 + &9
2 1966 . . +22 +34 +95 +120
1967, |. Quartal +41%) +49) +8% +11°¢
April .. +399 +4 69 +118

Mai +435') +46')
'} Ab Jénner 1967 Index dec Yerbraucherpreise 66
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