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Prognose 1976: Gefestigte Erholungstendenz

Die Erholung der Konjunktur hat sich in Osterreich
und im Ausland gefestigt. Das reale Brutto-National-
produkt der dsterreichischen Wirtschaft war ohne
Land- und Forstwirtschaft im IV Quartal 1975 saison-
bereinigt um 19% héher als im Ill. Quartal Der
Zuwachs Gbertraf die Erwartungen der letzten Pro-
gnose vom Dezember (+1 2%). Zur Konjunkturbele-
bung trugen azlle wichtigen Nachfragestrdme bei.
Export und Baunachfrage haben sich erholt, die
Unternehmungen kauften vor Jahresende relativ
viel Ausristungsgegenstdnde, und die Konsum-
zuwéchse wurden gréBer (wovon allerdings groBteils
die Importe profitierten).

Unternehmerbefragungen und Auftragsstatistik er-
génzen das Bild einer glnstigeren Konjunkiurent-
wicklung. Der Konjunkturtest von Ende Janner wies
in allen Indikatoren etwas hessere Ergebnisse auf
als die Befragung Ende Oktober Vor allem gab es
erstmals seit der Jahresmitte 1974 wieder eine Mehr-
heit von Industrieunternehmen, die eine Zunahme
der Produktion in den kommenden drei Monaten
erwarteten. Die Konjunkturbeurteilung der Unterneh-
mer hat sich allerdinas in der jingsten Rezession so
verschlechtert, daB die Testergebnisse im Niveau
noch unter den schlechtesten Ergebnissen des Jah-
res 1967 liegen. Die Aufiragseingdnge der Industrie
{ohne Maschinenindustrie) waren nach der Auftrags-
statistik des Osterreichischen Statistischen Zentral-
amtes im Dezember ersimals nominell wieder héher
als ein Jahr vorher.

Entwicklung volkswirtschaftlicher GlobalgréBen

1974 1975 1976

Reale Yerdnderyng
gegen das Varjahr in %

Nachfrage
Privater Konsum .. +37 +25 +21
Offentlicher Konsum . o . +40 +30 +2
Brutto-Invesiiticnen +12 —59 +2
tager, Mrd § Preise 1964 . ..., {11 5) (13 (35
[niendnachfrage +35 —-27 +3
Exportei w § - +86 —-72 +3
Importei w § . +68 —90 +4Y
Produktion
Indusirie A o . +4 4 —~78 +3
Gewerbe +40 —4&8 +3
Bauwirtschaft . . R +18 —4&4 +2
Elektrizidts- Gos- YWasserwirischait +84 +37 +3
Yerkehr AT A +64& —33 +2
Handel . o . +53 +17 +3
Offentlicher Dienst o +40 -+30 +2
Sonslige Dienstleistungen B +26 +34 +3
Brutto-Nationalprodukt ohne Land- und
Forstwirtschaft . . +42 —25 +2%
Land- und Forstwirtschaft ... . ..., +30 +462 —1
Brutto-Matienalprodukt +41 —20 +2%
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Das héhere Ausgangshiveau an der Jahreswende
1975/76, die Festigung der internationaien Konjunktur
sowie nicht zuletzt die konjunkturstitzenden Mai-
nahmen der Wirtschaftspolitik von Anfang 1976 legen
eine Revision der Wachstumsprognose des realen
Brutto-Nationalproduktes fir 1976 von 1'% auf
212% nahe. Diese Korrektur dndert nichts am Cha-
rakter der Prognose. Die geschétzte Wachstumsrate
der Produktian liegt nach wie vor unter dem mittel-
fristigen Wachstumstrend, und die durchschnittliche
Kapazitatsauslastung dirfte daher sinken Eine Extra-
polation der Eniwicklung vom V. Quartal ergébe
héhere Werte, doch sprechen gegen ein solches
Vorgehen verschiedene Griinde: Die wichtigsten
Konjunkiurindikatoren unterliegen erheblichen mo-
natlichen Schwankungen und deuten nicht immer
in die gleiche Richtung. Nach den guten Ergebnissen
von Ende 1975 waren im Janner Industrieproduktion
und Exporte wieder relativ schwach. Man kann darin
eine Bestatigung daflir sehen, daB Ende 1975 vor-
libergehende Sondereinflusse die Nachfrage stimu-
liert haben Die Erhdhung der Mehrweristeuer hat
die privaten Haushalte veranlaft, Kaufe dauerhafter
Konsumgilter vorzuziehen. Auch ist angesichts der
niedrigen Kapazitdisauslastung und der schlechten
Ertragslage, die in den jetzt erstellien Unternehmens-
bilanzen fir 1875 zahienmaBig zum Ausdruck kommt,
kaum zu erwarten, daB sich die verhaltnismaBig
hohen [nvestitionsgiiterkdufe von Ende 1975 fort-
setzen werden. Andererseiis ist die Anfang 1976
befirchtete Verschlechterung der Lage auf dem
Arbeitsmarkt ausgeblieben, wozu nicht nur der wei-
ierec Abbau der Gastarbeiter, sondern auch der
Umstand beigetragen hat, daB sich die Besché&f-
tigung wieder dem Vorjahrsstand nahert.

Das Institut erwartet flir das |. Quartal ein saison-
bereinigt etwa gleich hohes reales Brutto-National-
produkt (ohne Land- und Forstwirtschaft) wie im
IV Quartal 1975 und dann von Quartal zu Quarial
saisonbereinigte Zuwachsraten gegen das Vorquartai
mit steigender Tendenz!), {Die in der nachstehenden
Ubersicht ebenfalls ausgewiesene Entwickiung des
realen Brutto-Nationalproduktes wird durch die guten
Ernten der Landwirischaft im IV. Quartal 1975 beein-
fluBt und ist daher konjunkiurell wenig aussage-
kraftig )

1) Die Zuwachsrate im |l. Quartal wird durch die Lage der
Ostern (heuer im April) etwas gedrickt. Auch saison-
bereinigte Quartalswerte kénnen den Osfereffekt nur etwa
zur Halfte berlcksichtigen
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Brutto-Nationalprodukt
{Real)

Insgesamt Ohne Land- und Forst-

wirtschaft
Verdnderung in 94

unbereinigt saison- unbereinigt saison-
bereinigt bereinigt
gegen das gegen das
Vorjahr Vorquartal Vorjchr Yorquarial

1975 | Quartal ... . —24 —12 —24 —16
il —34 —17 —37 -7
11 —-—31 +0¢ —33 +1'0
V. +07 +28 —0é +19
1976, 1 Quartal') +10 —08 410 +00
L +31 +0'3 +32 403

[H] . b +32 +10 432 +10

v 0 +24 +20 +32 +18

' Prognose

Internationale Konjunktur auf dem erwarteten
Pfad

Die Belebung der Weltkonjunktur hat sich auf ziem-
lich breiter Basis durchgesetzt Der Tiefpunkt des
saisonbereinigten Index der Industrieproduktion
wurde zuerst im | Quartal 1975 in Japan erreicht,
dann folgten im II. Quartal die USA und im Il Quar-
tal die Bundesrepublik Deutschland, Frankreich,
GrofBbritannien und italien. In den kleineren Landern
dirfte der Tiefpunkt ebenfalls im Ill. Quartal gelegen
sein, doch geht die Konjunkturerholung etwas lang-
samer vor sich als in den groBen Staaten. {Anderer-
seits hatten in der Rezession die kleineren Lander
weniger Produktionsverluste hinnehmen missen)
Die OECD ist nun etwas optimistischer als in threm
-Economic Outlook” vom Dezember. Damals wurde
fir die gesamte OECD ein reales Wachstum von
4% erwartet, jetzt spricht der OECD-Generalsekretar
von 4% bis 5%. Die Konjunktur verlduft nach An-
sicht der CECD in den USA auf dem erwarteten
Pfad, in Europa und hier insbesondere in der Bun-
desrepublik Deutschland hat sie sich sogar stérker
erholt, als erwartet wurde, in Japan blieben die
Auftriebskréfie hinter den Prognosen zurick. Fir die
kommende Frihjahrstagung der Vereinigung Euro-

Internationale Prognosen?)
{Brutio-Nationalproduki, real)

1976
Prognose im

Herbst 1975 Frohjahr 1976

Byndesrepublik Deutschland 27 50
Frankreich . ... . S . 5 30
Grofbritannien ... .. . 12 11
ltalien . . . 20 20
Finnland . . . S o 35 10
Niederlande S S 35 40
Norwegen . . 43 50
Schweiz 10 13

) Nationale Prognosen der Mitgliedsinsiilute der Vereinigung Europdischer
Kenjunklurforschungsinstiute fir die kommende Tagung in Ziirich

paischer Konjunkturforschungsinstituie sind bis jetzt
erst einige neue Prognosen von Mitgliedsinstituten
bekannt (siehe Ubersicht ,lInternationale Progno-
sen”). Deutlich besser wird die Konjunktur in der
Bundesrepublik Deutschland eingeschatzt, in den
dbrigen Prognoserevisionen halten sich Verbesse-
rungen und Verschlechterungen in etwa die Waage.
Die jlngsten De-facto-Abwertungen des franzdsi-
schen Franc, der italienischen Lira und des briti-
schen Pfundes kdnniten die Erholung der Weltkon-
junkiur stéren

Die Belebung der iniernationalen Konjunktur wird
vor allem dadurch getragen, daB der Lagerabbau
aufhdrte und der private Konsum wieder etwas leb-
hafter wurde Die Investitionstétigkeit blieb schwach,
wenn man von Offentlichen Projekten absieht, die
aus konjunkturpolitischen Grlinden durchgezogen
wurden. Wegen der geringen Besidnde an Rohstof-
fen, Vorprodukten und Verbrauchsgitern wird der
Welthandel 1976 etwas rascher wachsen als die Pro-
duktion der westlichen Industriestaaten. Seine reale
Zunahme wird auf 5% bis B% geschéizt, nach
einem Sinken um 7% im vergangenen Jahr. Das
geschitzte reale Importwachstum dér QECD-Staaten
von 6% wird maBigeblich von Mehrimporten der USA
(real +12%) und Japans bestimmt. Mit Osterreichi-
schen Ausfuhranteilen gewichtet, diirften die realen
Imporie der OECD-Staaten nur um 4% hoher sein
als 1975.

Leichte Anhebung von Export- und
Reiseverkehrsprognose

Die dsterreichische Exportprognose wurde, vergli-
chen mit der Dezemberprognose, nominell und real
um einen Prozentpunkt nach oben revidiert. Darin
spiegelt sich das hdhere Ausgangsniveau vom
IV. Quartal und die etwas bessere Konjunkturein-
schatzung in den wichtigsten Partnerlandern. Die
lebhafte Nachfrage in den EG-Staaten hatte schon
in der zweiten Halfte 1975 den Hauptanieil an der
Erholung der Osterreichischen Exporte. . im Export in
die gesamte OECD wird 1976 erwartet, daB Oster-
reich im Vergleich zu den anderen Industrielandern
seine Marktanteile zwar halten kann, aber die 1975
verlorenen Positionen nicht wiedergewinnen wird
Die Ausfuhr in die OECD-Staaten und in die Ent-
wicklungslander wird weiterhin Oberdurchschnittlich
rasch expandieren. Die Lieferungen nach Osteuropa,
die in den letzten Jahren Rekordergebnisse erzielten,
zeigten bereits in der zweiten Jahreshilfte 1975
deutliche Schrumpfungstendenzen, Fir 1976 muB
infolge Devisenmangels und Anlaufens der neuen
Fiinflahresplane mit einem geringflgigen Rickgang
der Ostexporte (nomineil etwa ~—1%) gerechnet wer-
den.

a7
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Die glinstige Entwicklung des Reiseverkehrs in der
ersten Héalfte der Wintersaison hat noch die optimi-
stischen Erwartungen 0Obertrofien. Fiir die Winter-
saison wird nunmehr mit einer Zunahme der Auslan-
derndchtigungen um 8% bis 10%, fir die Sommer-
saison etwa mit einer Stagnation und fir das ganze
Jahr 1976 mit einem Zuwachs von 2% gerechnet.
im Dezember war angenommen worden, daB die
realen Reiseausgaben 1976 nur die Vorjahrswerte
erreichen werden,

Entwicklung des AuBenbeitrages

{Nominell)
1974 1975 - 1976
Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

Warenexporte') . 4308 —19 + 7

ainschlieflich Korrekturposten®) +29¢ —57 + 7

Reiseverkehr?) . e A -+ 01 +96 + 9

Sonstige Dienstleistungen . . R +34'8 —25 +10

Exporiei w §. AU . +231 —-2'¢ + 8

real + 86 =72 + 3

Warenimporte'} . +22 % -9 + 8
einschlieflich Korrekturposten®} 4238 —7 4 + &%

Reiseverkehr?) .. o +242 +32 + 7
Sonstige Dienstleistungen . ..., +307 +37 +121%

imporfei w 5 4248 —4'5 + 9
real + 48 —90 + 4

Y Laut AuBenhandelsstatistik — 2) Laut volkswirtschafilicher Gesamtrechnung
— %) Schillingnotenan- und -verkdéufe im Avsland sowie Gastarbeitertransfers
{Ein- und Ausgdnge) beriicksichtigt

Etwas giinstigere Einschétzung der Investitions-
tétigkeit

Bau- und Ausristungsinvestitionen erzielten im
IV. Quartal 1975 bessere Ergebnisse, als noch vor
einigen Monaten erwartet wurde. Die expansiven
MaBnahmen des Bundes hatten bersits im . Quar-
tal zu einem starken saisonbereinigten Anstieg der
Bauinvestiitionen gegen das Vorguartal gefiihrl. Im
IV Quartal gab es neuerlich eine allerdings gerin-
gere Zunahme. Fir 1976 wird nunmehr ein reales
Wachstum der Bauinvestitionen von 2% erwartet,
wozu nicht zwletzt die konjunkiursilitzenden MaB-
nahmen der letzten Monate beitragen werden. (Die
Einflhrung einer 50%igen vorzeitigen Abschreibung
wird sich allerdings im Bauvolumen idberwiegend
erst 1977 auswirken )

Die Unternehmungen haben vor der Jahreswende
relativ viel investiert: Die realen Ausriistungsinvesti-
tionen waren, saisonbereinigt, im JV. Quartal um
5% héher als im Il Quartal!). Obschon nicht anzu-
nehmen ist, daB sich diese Tendenz fortsetzen wird,

Yy Zum Teil spiegeln sich darin auch hohere Ausristungs-
investitionen der offentlichen Hand.
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schien es angebracht, die Prognase der Ausriistungs-
investitionen von 0% auf +2% hinaufzusetzen. Dabei
wurde bericksichtigt, daB auf Grund der jiingsten
wirtschaftspolitischen MaBnahmen gegen Jahresende
1976 mit Vorzieheffekten zu rechnen ist: Die Ein-
hebung der Investitionssteuer in Hdhe von 2% ab
1. Jénner 1977 fallt nun mit dem Wegfall der 25%-
igen Sonderabschreibung auf bewegliche Anlage-
gliter zusammen.

Der Lagerabbau hat in Osterreich erst im 1. Quar-
tal 1975 voll eingesetzt und sich im Gegensatz zum
Ausland auch im IV. Quartal forigesetzi. Er wird im
1. Halkjahr 1976 auslaufen, in einigen Branchen
wird es auch bereits wieder zu einem Lageraufbau
kommen, wobei vor allem die Rohstoffvorrdie ergénzt
werden dirften.

Die Prognose des realen privaten Konsums wurde
mit +272% unverdndert gelassen. Zwar wird der
Zuwachs der Lohn- und Gehaltssumme dank der
glnstigeren Arbeitsmarktentwicklung um /2 Prozent-
punkt hoher sein als die Dezemberprognose an-
nahm. Andererseits legte die Verschlechterung des
Konsumklimas in den Konsumentenbefragungen an
der Jahreswende 1375/76 nahe, die Verringerung
der Sparquote nur mit /2 Prozenipunki zu veran-
schlagen (bisher 1 Prozentpunkt).

Nahezu konstante Zahl unselbsténdig
Beschiftigter

Der Arbeitsmarkt hat sich im Winter besser ais er-
wartet entwickelt. Die Beschaftigung erreichte im
Februar fast wieder das Vorjahrsniveau, der Anstieg
der saisonbereinigten Arbeitslosenrate von 221%
im Durchschnitt der Monate August 1975 bis Jén-
ner 1976 auf 235% im Februar war gering. Auf
Grund dieser Entwicklung und der eiwas besseren
Konjunkturaussichten kann 1976 mit einer nahezu
gleich hohen Beschéaftigung (—6.400) wie 1975 (und
damit auch 1974) gerechnet werden. Die Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit wird maBgeblich vom Zu-
strom geburtenstarker Jahrginge von Jugendlichen
zum Arbeitsmarkt und vom Abbau der Gastarbeiter-
beschaftigung bestimmt werden. Die auf 26% ge-
schatzte Arbeitslosenrate kénnte unter glnstigen
Umstanden unterschritten werden. Die Zahl der
Erwerbsidtigen insgesamt (Selbstindige -—12.000,
Unselbstindige —6400) wird voraussichtlich um
rund V2% sinken. Die Arbeitsproduktivitdt wirde
danach um 3% steigen, wenn das reale Brutto-
Nationalprodukt um 2'2% zunimmt. Dieser Wert
stellt in einem Jahr der Konjunkturerholung eine
Untergrenze dar.
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Preis- und Lohnprognose im wesentlichen
unverindert

Die Lohn- und Gehalissumme diirfte, ebenso wie die
Netto-Masseneinkommen, mit +9%:% bzw. +10%
infolge der glinstigeren Beschéaftigungslage um
/2 Prozentpunkt rascher steigen, als in der Dezem-
berprognose angenomimen wurde. Die Lohnprognose
selbst bleibt unverdndert: Die Leistungseinkommen
je Beschiftigten werden demnach 1976 um 9V:%
héher sein als im Vorjahr. Der Anstieg der Tarif-
I6hne wird ebenfalls etwa 9'/:% betragen (Industrie:
+8%; &ffentlicher Dienst infolge der im 1. Halbjahr
geltenden Erhéhungssatze aus der vorjahrigen Ver-

einbarung etwas tiber dem Durchschnitt). Es wird
unterstellt, daB ebenso wie 1975 in der Gesamt-
wirtschaft keine Bruito-Drift auftritt.

Der Verbraucherpreisindex wird im Jahresdurch-
schnitt 1976 wvoraussichtlich um 7Y2% steigen. In
der Dezemberprognose war dieser Wert noch als
Obergrenze betrachtet worden, durch die Entwick-
lung der letzien Monate hat er jedoch eine gewisse
Bestatigung erfahren. Die Erhdhung der Mehrwert-
steuer und die Lohnerhdhungen (insbesondere im
Dienstleistungsbereich) haben relativ rasch auf die
Inflationsrate durchgeschlagen, die Saisonwaren-
preise (Kartoffeln) schnellten in die Héhe Auch die
Rindfleischpreise ziehen heuer wieder an.
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