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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Gute Konjunktur auch zu Herbstbeginn — Hohes
Industriewachstum in allen Sektoren — Leichte
Abschwichung der Auslandsnachfrage im Sep-
tember — Giinstige Dienstleistungsbilanz verrin-
gert Leistungsbilanzdefizit — Reiseverkehr bis
Saisonende lebhaft — Handelsumsitze durch
geringe Reallohnsteigerungen gedampft — Ar-
beitsmarktbelebung beschrankt sich auf Sekun-
darsektor — Anstieg der Verbraucherpreise be-
schleunigt — Steigende Lohndrift in der Indu-
strie

Die Konjunkturlage in Osterreich war auch zu Herbst-
beginn glnstig Die Industrie produzierte im Septem-
ber je Arbeitstag um Uber 10% mehr als im Vorjahr,
womit sich der Jahresabstand gegentber August
noch vergroBerte. Trotz siner leichten Abflachung der
saisonbereinigten Reihe gegeniber dem auBer-
ordentlich guten Juliergebnis scheint zumindest in
nachster Zeit eine Fortsetzung der lebhaften Indu-
striekonjunktur wahrscheinlich Hieflir spricht einer-
seits '~ die gefestigte Basis des Produktionsauf-
schwungs, der nun auch Investitions- und Konsumga-
ter erfadt hat, andererseits die giinstige Entwicklung
der Auftragseingénge bis in den Herbst sowohl aus
dem Ausland wie aus dem inland.

In den westlichen Industrieldndern hat sich die Kon-
junktur bisher noch kaum abgeschwicht, was selbst
fir die USA zutrifft Insbesondere profitierte die
osterreichische Industrie jedoch von der bis zuletzt
glinstigen Lage in der Bundesrepublik Deutschland,
wo eine Investitionskonjunktur in Gang gekommen ist
und auch die Nachfrage nach Vorprodukten weiterhin
rege biieb ')

Die inldndische Nachfrage expandierte im August
deutlich langsamer als im Durchschnitt der Vormao-
nate Allerdings waren hiefir zum Teil Sonderein-
flisse maBgebend Die Umsatzsteigerung im
Einzelhandel gegenliber dem Vorjahr war weiterhin
zufriedenstellend, wenn man die aus erhebungstech-
nischen Griinden dberhdhten Zuwachsraten des
1 Halbjahrs berUcksichtigt. Saisonbereinigt haben

') Siehe hiezu auch F. Breuss. Die Konjunktur in den westlichen
Industriestaaten, in diesem Heft
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die realen Umsétze in den Sommermonaten stag-
niert; eine leichte Belebung im August war unter an-
derem der glinstigen Entwicklung im Reiseverkehr zu
danken, die sich vor allem auf die kurzlebigen Waren
positiv auswirkte. Der reale Umsatzrickgang im
GroBhandel sowoht im Vorjahrsvergleich wie saison-
bereinigt gegeniiber Juli wurde Uberwiegend durch
EinbuBen im Handel mit Agrarprodukten verursacht;
dagegen war der Geschaftsgang bei Roh- und Haib-
waren weiterhin lebhaft, was darauf hinweist, daB8 der
Lageraufbau bei Vorprodukten noch nicht abge-
schiossen ist.

Der AuBenhandel erzielte im September zwar nicht
mehr die auBergewdhnlich hohen Steigerungsraten
der Vormonate, blieb jedoch weiterhin dynamisch:
Der Vorjahrswert der Exporte wie auch der importe
wurde um jeweils etwa 13% dbertroffen, und auch im
saisonbereinigten Durchschnitt der letzten Monate
hielt die Aufwértsentwicklung an Die leichte Ab-
schwachung des Exportwachstums im September
bezog sich in erster Linie auf investitions- und Kon-
sumglter, in geringerem MaBe auf Vorprodukte Die
Importnachfrage war vor allem bei Investitionsgltern
gedampft, bei Konsumgltern — vor allem Pkw —
weiterhin lebhaft. Der Jahresabstand der AuBen-
handelspreise war im September etwas geringer als
im Vormonat.

Der Reiseverkehr erzielte auch in der Nachsaison
sehr guie Ergebnisse, vor allem die Zahl der Nichti-
gungen auslidndischer Géste war merklich hdher als
im Vorjahr. Dagegen stiegen aus bisher noch unge-
klarten Griinden die Deviseneinnahmen im Septem-
ber nur schwach. Die Leistungsbilanz schloB dank
Mehreinnahmen bei den sonstigen Dienstleistungen
mit einem etwas geringeren Defizit ab als im Septem-
ber des Vorjahres. Der langfristige Kapitalverkehr er-
brachte erstmals seit knapp einem halben Jahr per
Saldo einen Devisenzustrom, wofir vor allem die Ver-
ringerung der Zinsdifferenz zum Ausland maBgebend
war. Der nominelle Wechselkursindex des Schilfings
stieg nach den beiden Aufwertungsschritten vom
7. und 24, September im folgenden Monat weiter an
Die Gewahrung von Konsumkrediten Gberschritt im
September den hieflir vorgesehenen Rahmen (“Li-
mes"), wahrend er in den letzten Monaten nicht voll
ausgeschépft worden war,

Der Arbeitsmarkt ist von gegenlaufigen Tendenzen im
Sekundér- und Tertidrsektor gekennzeichnet: Die Er-
holung der Beschéftigungslage in der Industrie setzte
sich fort, wodurch sich auch der Gastarbeiterabbau
weiter verlangsamte; demgegentlber lieB die Nach-
frage im Dienstleistungsbereich, die nach wie vor
einen maBigen Zuwachs der Gesamtbeschéftigung
gegenuber dem Vorjahr sicherstellt, keinen Auf-
schwung erkennen Gemas dieser Entwicklung waren
die Arbeitsmarktchancen fur Manner etwas giinstiger
als fur Frauen. Die Nachfrage nach zusétzlichen Ar-
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beitskriften verstérkte sich im Oktober neuerlich
Dennoch war die saiscnbereinigte Arbeitslosenquote
mit 2% etwas héher als im Vormonat

Verbilligungen von Saisonwaren démpften auch im
Oktober den Preisauftrieb im Inland. Auf der GroB-
handelsstufe trat auch bei den Ubrigen Waren eine
Preisberuhigung ein, wobei neben der Stabilisierung
der internationaten Rohwarenpreise auch der héhere
Schillingkurs ins Gewicht fiel. Hingegen beschleunigt
sich der Anstieg der Verbraucherpreise, die Infla-
tionsrate Uberschritt erstmals seit der Jahreswende
1977/78 4%. Im internationalen Vergleich blieb den-
noch der Stabilitatsvorteil Osterreichs erhalten Die
jungsten Tarifvereinbarungen fir die Handelsange-
steliten hielten sich im Rahmen der bisherigen Lohn-
abschl{isse In der Industrie fihrte die ginstigere Be-
schaftigungslage zu einer Verstirkung der Lohndrift
Auf dem Arbeitsmarkt hat sich seit Herbstbe-
ginn das Beschéftigungswachstum verringert Im Ok-
tober betrug der (bereinigte} Vorjahrszuwachs
21600 Personen oder 0,8% (September: 424 200,
August: +25.400 Personen). Diese Verlangsamung
traf Mé&nner und Frauen etwa in gleichem AusmaB.
Saisonbereinigt ist die Zahl der unselbsténdig Be-
schaftigten gegenuber dem Vormonat neuerlich leicht
gesunken (—0,1%) Demgegenlber hat sich der
Gastarbeiterabbau weiter abgeschwéacht: Die Zahl
der ausléndischen Arbeitskrafte lag nur noch um
3 900 unter dem Vorjahrsstand Hiezu trug auch die
Stabilisierung der Beschéftigung in der Industrie bei,
die — laut jUngsten Daten — auch im August anhielt.

Die Zahl der Arbeitslosen war im Oktober um
4.800 Personen (8,7%) geringer als im Voriahr Sai-
sonbereinigt stieg sie allerdings gegeniiber dem Vor-
monat um 1,5%. MaBgebend hieflr dirfte die allméhli-
che Verlangsamung der Beschaftigungsexpansion im
Dienstleistungssektor sein, wovon in erster Linie
Frauen betroffen sind. Die Arbeitslosenrate stieg im
Oktober saisonbereinigt auf 2,0% (September 1,9%)

Der einzige Arbeitsmarktindikator mit eindeutig posi-
tiver Tendenz ist gegenwdrtig das Stellenangebot
Die Zah! der offenen Stellen lag im Oktober um 5000
(19,2%) Gber dem Vorjahrsniveau Die lebhafte Nach-
frage vor allem nach mannlichen Arbeitskraften deu-
tet auf eine anhaltende Erholung der Beschéaftigungs-
lage im industriell-gewerblichen Bereich hin.

Die Industrie erzeugte (ohne Energieversor-
gung) im September insgesamt um 5,3% und je Ar-
beitstag um 13,1% mehr als im Vorjahr und erzielte
damit &hnlich hohe Zuwachsraten wie in den letzten
Monaten. Saisonbersinigt und teilweise arbeitstigig
bereinigt hat sich die Produktion nach den hohen Zu-
wéchsen im Sommer etwas abgeschwiécht, die nach
wie vor gute Auftragslage (im Vorjahrsvergleich
+10%) und die ginstige Entwicklung der Auftrags-
gingénge {+22%) aus dem In- und Ausland sprechen
aber f0r ein vorlaufiges Anhalten des Aufwéristrends
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Diese Ansicht wird auch durch die optimistische Be-
urteilung sémtlicher Indikatoren (Auftragslage, Aus-
landsnachfrage, Lager, Kapazitdtsauslastung, Produk-
tionserwartungen, Verkaufspreise) im Rahmen des
Konjunkturtests vom Oktober gestiitzt.

Von den einzelnen Obergruppen der Industrie expan-
dierten Bergbau und Grundstoffe weiterhin stark
{+12,1% gegeniiber dem Vorjahr), da die Auslands-
nachfrage ungebrochen anhielt. Auch die Investi-
tionsglitererzeugung wuchs kraftig (+9,4%). Saison-
bereinigt war eine gewisse Abschwidchung bei Vor-
produkten und Baustoffen zu bemerken, die Produk-
tion fertiger Investitionsgdter nahm hingegen weiter
zu. Obwohl einige Anzeichen daflr sprechen, dai der
Tiefpunkt der Baukonjunktur im Sommer Oberwunden
wurde, zeigte die Stein- und Keramikindustrie noch
keine Erholung Der saisonberginigte Rlckgang der
Erzeugung von Vorprodukten dirfte unter anderem
auf einen voriubergehenden Ausfall von Bestellungen
im Zusammenhang mit den Stahlpreiserhdhungen im
September zuriickzuflihren sein. Die anhaltend giin-
stige Lagebeurteilung in der Stahlbranche bestatigt
diese Vermutung In der Konsumgiterindustrie ist
trotz einer saisonbereinigten Abschwiachung in den
meisten Bereichen das Produktionswachstum gegen-
Uber dem Vorjahr beachtlich hoch (4 10,1%} Von
den einzelnen Branchen konnte vor allem die Beklei-
dungsindustrie hohe Zuwéchse erzielen, wéhrend die
ledererzeugende Industrie und der Konsumgiterbe-
reich der Eisen- und Metallwarenindustrie im Septem-
ber auffallend schlecht abschnitten.

Die Energiebeziige wuchsen zu Herbstbeginn,
wie erwartet, merklich langsamer als in der ersten
Jahreshdlite. Die im Frihjahr beobachtete Lager-
hausse d{rfte vorbei sein, und die — wenngleich auf
der Verbraucherstufe eher méBige — Energieverteue-
rung démpfte die Nachfrage Zudem war das Wetter
zu Herbstbeginn besonders mild und der temperatur-
bedingte Energiebedarf gering. Der Stromverbrauch
lag im September blof um 1,8% (Janner bis August
+5,3%) Uber dem Niveau des Vorjaghres. Dank der
glnstigen Auslastung benétigte die [ndustrie viel
mehr elektrischen Strom, wogegen der Bedarf der
Haushalte stagnierte Die Produktionsbedingungen
der Elektrizitatswirtschaft waren glinstig, die Wasser-
kraftwerke lieferten mehr Strom, die Lieferungen an
das Ausland nahmen zu, die Importe konnten einge-
schrénkt werden, und die Stromerzeugung in kalori-
schen Anlagen ging zuriick Der Absatz von Mineral-
Slprodukten erreichte nur knapp die Vorjahrshéhe
(—0,2%) Die Nachfrage sowohi nach Treibstoffen als
auch nach Heizdl stagnierte Der Benzinverbrauch
schrumpfte um 1,9%, die Konsumenten kauften mehr
Normal- und weniger Superbenzin. Der Absatz von
Dieseltreibstoff liegt seit August nur noch wenig hd-
her als im Vorjahr; im Juli 1978 wurde die Lkw-Son-
dersteuer eingeflhrt, was heuer zu vermehrien Treib-

stoffbezlgen im Transitverkehr flhrte.
AuBergewdhnlich hoch war im September die Nach-
frage nach Gaso! fir Heizzwecke (+ 39,2%) und nach
Heizol leicht (+9,3%). Erdgas stand heuer zwar in
gréBeren Mengen zur Verflgung, der Bedarf stag-
nierte jedoch. Dank den gunstigen Witterungsbedin-
gungen bendtigten die Haushalte, die Fernheiz- und
Elektrizitatswerke weniger Gas, hoher war nur der
Verbrauch der Industrie.

Die Landwirtschaft hat die Hackfrichte kiag-
los eingebracht. Die ZuckerrGbenernte wird auf rund
2,18 Mill. t geschatzt und entspricht damit etwa den
Produktionspldnen der Zuckerwirtschaft Kartoffeln
fielen reichlich an. Die Anbaufliche wurde entgegen
der langerfristigen Tendenz etwas ausgeweitet, die
Hektarertrédge waren lberdurchschnittlich. Zur Markt-
entlastung werden ab September Kartoffeln expor-
tiert. Kérnermais wurde etwa gleich viel geerntet wie
im Vorjahr. Bis Ende September wurden aus der heu-
rigen Ernte 664 000t Brotgetreide vermarktet, 35%
weniger als im Vorjahr,

Nach einem Einbruch im 2 Halbjahr 1978 nimmt die
Milchlieferieistung seit Februar 1979 wieder zu Im
September wurde erstmals seit Ober einem Jahr wie-
der mehr Milch abgeliefert als im Vorjahr {-0,6%)
Bereinigt um Saisoneinflisse lag die Milchlieferlei-
stung im llI. Quartal um etwa 2,5% Uber der flr das
Wirtschaftsjahr 1979/80 festgelegten Gesamtricht-
menge. Der Inlandsabsatz ist zufriedenstellend. Trink-
vollmilch wurde um 0,9%, Butter um 3,1%, Schlag-
obers und Sauerrahm um je 0,6% mehr verkauft als im
Vorjahr Die Marktleistung an Fleisch war im Septem-
ber um 6% hoher als im Vorjahr Es wurde um 2%
mehr Rindfleisch, 7% mehr Schweinefleisch und 14%
mehr Gefligel angeboten Der kalkulierte Inlandsab-
satz an Fleisch war um 1% geringer Es wurde um 5%
weniger Rind- und Kalbfleisch, knapp gleich viel
Schweinefleisch und 12% mehr Geflligei verbraucht
Zur Marktentlastung wird der Export forciert und der
Import gedrosselt. Die Rinderpreise sind relativ stabil;
sie liegen knapp unter den Vorjahrswerten Schweine
sind um etwa 20% billiger. Der AgrarauBenhandel ent-
wickelt sich glnstig. Von Janner bis September wur-
den landwirtschaftliche Erzeugnisse {einschlieBlich
GenuBmittel, chne Holz) im Werte von 6,77 Mrd S ex-
portiert (+17%) Die Importe erreichten 15,53 Mrd. 8§
{+5%} Daraus resultierte ein EinfuhriberschuB von
8,76 Mrd S (—3%). Die kraftige Zunahme der Ausfuhr-
erltse ist insbesondere auf héhere Exporte von Vieh
und Fleisch, Getreide und Getreideerzeugnissen so-
wie von Getranken zurdckzuflhren

Das bisher kraftige Wachstum des Giterverkehrs
hat sich im September geringfligig abgeschwécht
Die Transportieistungen der Bahn waren noch um
13% héher ais im Vorjahr; besonders stark nahm der
Ausfuhrverkehr zu (+27,3%), der Transitverkehr
wuchs wie in den Vormonaten relativ schwach
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(+7.4%) Die gunstige Entwickiung des Gliterver-
kehrs auf der Bahn wird nach wie vor von den Grund-
stofftransporten getragen (Wagensteilungen fUr Erze
+53,1%, Holz +39,8%) Die DDSG verzeichnete hin-
gegen im September nur eine schwache Zunahme
des Transportaufkommens {+2,3% im Vorjahrsver-
gleich nach + 11,2% im August) Das gréBte Gewicht
hatten wieder die Erztransporte von Regensburg
nach Linz. Der Sldostverkehr entwickelte sich gin-
stig, die Talauslastung im Langstreckenverkehr hat
sich wesentlich gebessert Das Transpeortaufkommen
im Binnenverkehr ist jedoch auf Grund der geringen
Tankertransporte zuriickgegangen Die Nachfrage in
der Luftfracht nahm nur schwach zu { +3,2%)  Die Zu-
lassungen fabriksneuar Lkw waren mit 1479 Stiick
um 18% hoher als im Vergleichsmonat des Vorjahres
Besonders gefragt waren Schwerfahrzeuge mit Gber
7 t Nutzlast (+65,2%)

Der Personernverkehr auf der Bahn nahm leicht zu
(+1.3%), die Luftfahrt meldete einen Zuwachs von
8,7% Das Aufkommen im Individuailverkehr (Benzin-
verbrauch —1,9%} war etwas niedriger als im Vorjahr
Die Pkw-Neuzulassungen waren um 15,1% hoher als
im September 1878, das Schwergewicht der Nach-
frage lag in der unteren Mittelklasse {4 18%).

Im Reiseverkehr setzte sich die ginstige Ent-
wicklung der heurigen Sommersaison auch im Sep-
tember fort. Die Zahl der Nachtigungen war insge-
samt um 9,2% héher als im Vorjahr, wie im bisherigen
Saisonverlauf expandierte die Auslandsnachfrage
(+10,3%) merklich stirker als jene des Inlands
(+6,1%). Auch die Verschisbung der Nachtigungs-
struktur nach Herkunftslandern entspricht der bishe-
rigen Entwicklung: Die Besuche aus Belgien
(+30,1%), Frankreich {+22.4%) und der Schweiz
(+12,6%) nahmen Oberdurchschnittlich zu, absolut
ricklaufig war nur die US-Nachfrage (—13,8%) als
Folge des Dollarverfalls. In regionaler Gliederung
zeigt sich weiterhin eine besonders glnstige Ent-
wicklung des Karntner Tourismus (+21,5%) Seit Jah-
resbeginn haben die Nichtigungen in Kérnten um
11,2%, in Gesamtdsterreich jedoch nur um 35% zu-
genommen DRie gewerblichen Betriebe (4-9,6%)
schnitten im September neuerlich besser ab als die
Privatquartiere (+6,1%) Mit dem Oktoberergebnis
arreichte die Sommersaison einen hervorragenden
AbschluB: Nach voridufigen Hochrechnungen expan-
dierten die Nachtigungen um 15%, wobei die Auslan-
dernachfrage (+ 18%) neuerlich stirker wuchs als die
der Inlander (+11%).

Die Ergebnisse der Devisenstatistik stehen in deutli-
chem Gegensatz zur Nachtigungsentwicklung Laut
Oesterreichischer Nationalbank nahmen die Devisen-
einnahmen im September nur um 1,6% zu, auf Grund
des Nachtigungsverlaufs war ein Anstieg um etwa
15% zu erwarten. Auch die Devisenausgénge entwik-
kelten sich dberraschend schwach (—3,7%).
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Der Handel hatte im August einen unterschiedli-
chen Geschaftsgang Wahrend sich die Umsétze im
Einzelhandel konjunkturell betebten und h&her waren
als vor einem Jahr, ging die Nachfrage im GroBhandel
zurtick

Der Einzelhandei verkaufte bei gleicher Zahl von Ge-
schéftstagen nominell um 6,5%, real um 3,5% mehr
als im Vorjahr, nach +8,3% und +4,2% im Juli Die
saisonbereinigte Entwickiung deutst hingegen im Au-
gust auf eine gewisse konjunkturelie Belebung hin:
Die Umsétze stiegen real um 1,8% Uber das Julini-
veau Hieflr durfte unter anderem der lebhafte Reise-
verkehr maBBgebend gewesen sein im Gegensatz zur
bisherigen Tendenz wuchs die Nachfrage nach kurz-
lebigen Waren (real +3,9%) im Vorjahrsvergleich
starker als jene nach dauerhaften Konsumgltern
{+2,8%)} Unter den kurzlebigen Waren schnitten Ta-
bakwaren (real + 15,1%}, Textilwaren und Bekleidung
{+11,4%), Heilmittel {-+116%), Spielwaren und
Sportartikel (+6%) sowie Nahrungs- und GenuBmit-
tel (+3,1%) am besten ab. Von den dauerhaften Kon-
sumgtern wurden optische und feinmechanische Er-
Zzeugnisse (+ 13,6%) am starksten nachgefragt, der
Umsatzzuwachs bei Fahrzeugen (4 3,7%) verringerte
sich infolge der Benzinkrise deutlich, Uhren und
Schmuckwaren (—0,6%) wurden sogar weniger ver-
kauft als im Vorjahr.

Der Groffhandel/ setzte bei weiterhin steigendem
Preisauftrieb?) nominell zwar noch um 4,8% mehr um
als vor ginem Jahr, real ging die Nachfrage aber um
2,5% zurlck, nach +16% und +9,1% im Juli. Auch
saisonbereinigt lagen die Umsatze real um 6,1% unter
dem Niveau des Vormonats. Der reale Rickgang ge-
genldber dem Vorjahr konzentrierte sich aber aus-
schiieBlich auf Agrarprodukte {(—14%) infolge der ma-
Bigen Getreideernte, wogegen Fertigwaren (+3,7%)
und vor allem Rohstoffe und Halberzeugnisse
{+ 16,1%) einen giinstigen Geschéaftsgang hatten
Die Lager wurden im Einzelhandel aufgestockt, im
GroBhandel abgebaut. Die Wareneingange wuchsen
im Einzelhandel {4 9,8%) stirker als die Umsétze, im
GroBhandel (4 3,6%) schwécher

Das Wachstum des AuBenhandels hat sich im
September — nach der besonders kréftigen Expan-
sion im Juli und August — abgeschwiécht Die Ausfuhr
tag um 13,6% ({ohne Reparaturvormerkverkehr um
14,1%), die Einfuhr um 13,0% {13,3%) Uber dem Vor-
jahrsniveau. Arbeitstagig berainigt (im Berichtsmonat
stand ein Arbeitstag weniger zur Verfiigung) war aber
der AuBenhandel mit Zuwachsraten von 18% und 17%
auch im September lebhaft.

Der Auftrieb der AuBenhandelspreise (Exporie
+5,3%, tmporte +7,7%) hat sich im Vergleich zum
August (+6,7%; +10,0%) etwas verlangsamt, weil
die Durchschnittswerte fir Fertigwaren in der Einfuhr

?) Der implizite Preisindex des GroBhandels war im August um
7 5% héher als im Voriahr im Juli dagegen nur um 6,3%
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umn 0,6% =zuriickgingen (Investitionsglter —4,2%,
Konsumglter +0,8%) und in der Ausfuhr nur um
1,7% stiegen (investitionsgUter +2,1%, Konsumguter
+1.,7%). Die Export- und Importpreise von Rohstof-
fen und Halbfertigwaren sind hingegen weiterhin kraf-
tig gestiegen. Die terms of trade haben sich gegen-
Uber dem Vorjahr um 2,2% verschlechtert

Die Abschwéchung der Exportdynamik geht allein auf
die schwéchere Auslandsnachfrage nach Fertigwaren
zurlick, deren Ausfuhr im September nur um 7,5%%)
héher war als im Voarjahr (Janner bis August
+13,0%}. Die leichte Bdmpfung war sowohl bei Inve-
stitionsgltern {+5,8% gegenitber September 1978)
als auch bei Konsumgltern (+8,4%) splrbar. Nach
Warengruppen war das Wachstum auBergewdhnlich
stark differenziert: Hohen Zuwachsraten bei Trakto-
ren, elektrischen Haushaltsgeraten, Pkw einschiieB-
fich Kombis und Schuhen standen Riickginge bei
Werkzeugmaschinen, Nachrichtengeriten, Lkw und
photographischen Apparaten gegeniber Im Vorpro-
duktebereich hingegen hielt die Exportkonjunkiur un-
veréndert an: Halbfertigwaren 4 29,7%, Rohstoffe
{einschlieBlich Brennstoffe) +22,0%, Nahrungsmittel
+25,9%. Von den im Export wichtigen Positionen gin-
gen im Vorjahrsvergleich nur die Textilexporte zu-
ruck.

Die EG blieb der am kréftigsten expandierende Markt
(4 15,1%), doch hat sich die Dynamik gegenlber dem
Durchschnitt der ersten acht Monate (4 22,3%) deut-
lich abgeschwacht; ins Gewicht fiel var allem, daB in
die BRD nur um 14,5% mehr exportiert werden
konnte (J&nner bis August + 25 3%). Weiterhin kraftig
hat sich die Ausfuhr nach Italien entwickelt ( + 28,9%),
in GroBbritannien wurde hingegen um 9,7% weniger
abgesetzt. Auch der Export in die EFTA (+7,4%), ins-
besondere in die Schweiz (+ 2,8%), hat sich im Ver-
gleich zum bisherigen Jahresverlauf abgeschwacht
Beschleunigt hat sich hingegen die Ausfuhr in die
Oststaaten (4 11,0%), die QPEC-Lander (+6,4%) und
die USA (4 11,9%)

Die /mpormachfrage schwéachte sich im September
vor allem im Bereich der Investitionsgtiter ab (+2,7%
gegen das Vorjahr; Jédnner bis August +7,2%). Die
Nachfrage nach auslindischen Pkw (+ 28,5%) sowie
nach Konsumgltern ohne Pkw (4 7.,5%) blieb weiter-
hin lebhaft. Bei Vorprodukten fiet der Importzuwachs
bei bearbeiteten Waren mit +6,4% relativ niedrig aus;
an Rohstoffen wurde um 24,9% mehr eingeflhrt (Holz
+37,2%), an Brennstoffen um 43,3% Die Erddlim-
porte waren mengenméBig um 6 4%, der Importpreis
mit 2.277 S je t um 80,1% héher als vor einem Jahr Im
Durchschnitt der ersten neun Monate dieses Jahres
belief sich der Importpreis des eingeflihrten Rohdls
auf 1829 S je t und lag damit um 22,2% hoéher als im
gleichen Zeitraum 1878.

%) Ohne Schiffe im Reparaturvormerkverkehr

In der Zahlungsbilanz hielt im September bei
den Leistungstransaktionen die Entspannungsten-
denz an. Zwar ergaben die Warenstrome — die Ex-
porte waren einschlieBlich Warengold und Transitver-
kehr um 15,5%, die Importe um 15,1% hoher als
1978 — ein  Handelsbilanzpassivum, das  mit
42Mrd S um 0,5Mrd S Uber jenem des Vorjahres
lag Dank Mehreinnahmen von 0,2 Mrd. § im Auslén-
derreiseverkehr sowie von 1 Mrd. S bei den sonsti-
gen Dienstleistungen wies die Leistungsbilanz insge-
samt jedoch mit 1,1 Mrd S einum 0,6 Mrd S geringe-
res Defizit auf als vor einem Jahr. Im iangfristigen Ka-
pitalverkehr ergab sich im September erstmais seit
Februar wieder ein Nettodevisenzustrom Osterreichi-
schen Neuveranlagungen im Ausland von netto
0,8 Mrd $ stand eine Ausweitung der auslandischen
Kapitalanlagen in Osterreich um netto 3,0 Mrd S ge-
geniber. Hingegen flhrte der kurzfristige Kapitalver-
kehr zu Devisenabfiissen von 2,8 Mrd S, zu denen
sowoh| der Kreditapparat mit 1,8 Mrd. S als auch die
Nichtbanken mit 1,0 Mrd S beitrugen. Die Statisti-
sche Differenz wich gravierend von der Vorjahrsent-
wicklung ab. Sie ergab heuer einen Negativsaldo von
2.2Mrd 8, wogegen sie im September 1978 mit
1,8 Mrd. S positiv war. Berlcksichtigt man die Kurs-
verluste von 1,8 Mrd 8, verringerten sich die offiziel-
len Wéhrungsreserven im September um 59 Mrd. S
auf 74,4 Mrd. S. Bis Mitte November nahmen sie wie-
der um 1 Mrd S zu

Die Forcierung der Hartwahrungspolitik seit Anfang
September lieB den nominellen Wechselkursindex
des Schillings gegenlber August um 2,5 Prozent-
punkte steigen Im Oktober kam es vor allem wegen
der Schwiche des britischen Pfunds, des Schweizer
Franken und der italienischen Lira zu einer weiteren
Erhéhung um 1,5 Prozentpunkte.

Als Folge der Zahlungsbitanzentwicklung ging von
der Auslandskomponente der Geldbasis ein stark re-
striktiver EinfluB aus Die erweiterte Geldbasis wuchs
daher (+7,3% gegeniiber dem Vorjahr} ausschlieB-
lich infoige der Ausweitung der inlandischen Basis-
geldqueiien. Trotz der differenzierten Anhebung der
Refinanzierungssétze Mitte September nahm die No-
tenbankverschuldung des Kreditapparats, die in den
Sommermonaten geringfligig abgebaut worden war,
wieder zu Die Geldmengen M7 und M3 wuchsen im
saisonbereinigten Vormonatsvergleich kréftig, da die
Sichteinlagen besonders stark zunahmen Bie dbri-
gen zur Geldmenge i.w S zahlenden Sparformen
(Termin- und nichtgeférderte Spareintagen) hatten
saisonbereinigt nur geringe Dynamik. Die leichte
Nachfragebelebung bei den Direktkrediten blieb auf
*Konsumkredite® beschrankt. Dadurch wurde der flr
diese Kredite nach den Limesbestimmungen zulés-
sige Ausweitungsspielraum U{berschritten, der Ge-
samtlimes hingegen wurde nicht ganz genttzt

Das Steueraufkommen des Bundes stieg
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im Oktober brutto um 1,5%; netto verblieben dem
Bund um 4,1% weniger Einnahmen als im Vergleichs-
monat des Vorjahres. Diese Entwicklung gent darauf
zuriick, daB die beiden aufkommenstérksten Steuern,
Lohnsteuer und Umsatzsteuer, geringere Ertrage
brachten als im Voerjahr, weil Sonderfaktoren bei bei-
den Abgsben das Aufkommen schmalerten Die
Lohnsteuereinnahmen waren um 1,4% geringer, wo-
bei neben den Auswirkungen der Lohnsteuersenkung
der kiirzere Lohnzahlungszeitraum (vier Wochen ge-
gen funf Wochen im Vorjahr) die Ertrdge ddmpfte. Die
Umsatzsteuereinnahmen blieben um 1% unter dem
Vorjahrswert. Die Zuwachsrate der Mehrwertsteuer
war mit 3,2% deutlich niedriger als in den vorangegan-
genen Monaten, und auch die Resteingange an Inve-
stitionssteuer waren deutlich geringer und schmaler-
ten dadurch das gesamte Umsatzsteueraufkommen
Neben diesen beiden groBen Steuern brachten auch
die speziellen Verbrauchsteuern insgesamt ein gerin-
geres Aufkommen als im Vorjahr (—6,4%), wobei vor
allem die Mineraldlsteuern (—8,3%) schwichere Er-
trage lieferten

Die dampfenden Effekte auf das Steueraufkommen
konnien auch durch den kraftigen Anstieg der Ein-
nahmen aus gewinnabhangigen Steuern (4 35,1%)
nicht kompensiert werden In den Ertrégen dieser
Steuern dUrfte sich jetzt das Zweite Abgabenande-
rungsgesetz 1977 auswirken Neben den gewinnab-
hangigen Steuern brachten auch die Steuern vom
Vermogen und Vermégensverkehr weit hdhere Er-
trage (+22,8%)

Die Stabilisierung der Preise auf den internationa-
len Rohstoffmérkten wird bereits in der Bewegung
des GroBhandelspreisindex sichtbar. Die Preise flr
Nichtsaisonwaren erhohten sich im Oktober gegen-
uber September nur um 0,1% Rucklaufigen Preisen
von Hauten, Fellen und Leder sowie bei Fahrzeugen,
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Mébeln und Blchern, Zeitungen und Zeitschriften
standen Erhéhungen vor allem fir feste Brennstoffe,
Glas und Altstoffe gegenuber Unverandert blieben
die Preise fir Mineraldlerzeugnisse. Verbilligungen
von Saisonwaren um 3,7% lieBen den GroBhandels-
preisindex gegentiber dem Vormonat sogar um 0,1%
zurickgehen. Die jahrliche Steigerungsrate ermaBigte
sich von 5,6% im September auf 4,9% im Oktober.
Nach Ausschaltung der Saisonprodukte blieb sie je-
doch mit 6,0% nahezu unverdndert
Auch auf der Endverbraucherstufe dampfte die gln-
stige Entwicklung der Saisonwarenpreise die Teue-
rung. GegenQber dem Vorjahr erhdhte sich der Ver-
braucherpreisindex um 4,1%, ohne Saisonprodukie
lag die Inflationsrate allerdings schon bei 4,3% Ge-
messen an der miitelfristigen Eniwicklung der
einzelnen Untergruppen war der Anstieg bei Beklei-
dung und Hausrat besonders stark ausgepragt.
Nach dem Gehaltsabkommen im &ffentlichen Dienst
setzte sich die Lohnrunde mit den Kollektivver-
tragsabschilissen fr die Handelsangesteliten fort. Ab
1. Janner 1980 werden die Gehdlter um 4,4% erhdht
Der Tariflohnindex flr die Gesamtwirtschaft blieb von
September auf Oktober unverédndert. Bei den Mo-
natsverdiensten je Beschéftigten in der Industrie ha-
ben sich im Juli und August die Zuwachsraten gegen-
Uber dem Vorjahr verringert, hauptsachlich, weil, in
der Metallindustrie die neuen Lohnabkommen erst
14 Monate nach den vorhergehenden Lohnerhdhun-
gen in Kraft treten Die Unterschiede zwischen den
Steigerungsraten der Industrieverdienste und der Ta-
rifldhne flr die Industrie im Juli und August lassen
eine ziemlich lebhafte Lohndrift erkennen (rund
2,5%), die die ginstige Industriekonjunktur widerspie-
gelt

Georg Busch
Abgeschlossen am 26 November 1979



