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Auslandische Direktinvestitionen in Osterreich

Unter auslindischen ,Direktinvestitionen® wer-
den Investitionen in einem inidndischen Unterneh-
men verstanden, das tatsichlich durch Auslinder
kontrolliert wird; die absolute Mehrheit des Kapi-
talbesitzes ist dazu nicht immer notwendig. Aufler-
dem zihlt hiezu der Kauf von Grundbesitz, soweit
er geschiaftlich beniitzt wird (commercial real
estate)!)

Der gesamte Kapitalimport Usterreichs nach
dem Krieg war sehr umfangreich Bis 1954 erhielt
Ostetretch auslindische Hilfen und Kiedite von
mehr als 15 Mrd §, hauptsichlich in Form von
ERP-Mitteln. Ab 1954 begann die Leihtdtigkeit der
Weltbank in Usterreich und nach Abschlufl des
Staatsvertrages (1955) gewannen auch private Kapi-
talanlagen an Bedeutung. Zuerst gewdhrten ausldn-
dische Banken Kredite oder Gibernahmen 6sterreichi-
sche Wertpapiere

Die auslindischen Direktinvestitionen waten
zunichst unbedeutend. Anfang 1955, als der Staats-
vertrag in Sicht war, wurden bei der Nationalbank
monatlich Antrdge auf auslindische Beteiligungen
an dsterreichischen Firmen oder Neugrindungen im
Betrag von durchschnittlich 1 Mill. § eingereicht
Die Hiohe des in dsterreichischen Firmen neu inve-
stierten Auslandskapitals wurde auf 12 bis 15
Mill. S geschétzt. Es handelte sich in der Haupt-
sache um kleinere Betriebe, vor allem Ges.m.b.H.
Erst m der Folgezeit begannen sich ausldndische
Kapitalgeher starker Iur Gsterreichische Unterneh-
mungen zu interessieren

Bis Anfang 1959 waien ausldndische Direkt-
investitionen bewilligungspflichtig. Die National-
bank achtete darauf, daf die Beteiligungen nach
Moglichkeit unter 50%o lagen. Sie wurden bewilligt,
wenn sie zur Ausweitung der Produktion oder zux
Schaffung neuer Produktionszweige beitrugen. Auch
wihrungspolitische Bedenken wurden gegen ausldn-
dische Beteiligungen voigebracht (Sie kénnten im
Fall einer Krise zurtickgezogen werden und die Zah-
hungshilanz belasten } Auller der Nationalbank be-
gutachteten das Bundesministerium fiir Handel und

1) Diese Definition stammt vom Internationalen Wah-
rungsfonds Siche: ,Balance of Paymenis Yearbook®, Vol. 8,
S 244

Wiederaufban und die Bundeskammer der gewerb-
lichen Wirtschaft die Antrige.

Seit Anfang 1959 kommen Auslinder Direkt-
investitionen ohne besondere Bewilligungen vorneh-
men, wenn das Kapital in konvertiblen Devisen
(oder zu Lasten eines freien Schillingkontos oder
eines origindren Sperrguthabens) zur Verfligung ge-
stelltt wird Auch der Rucktransfer ist im wesent-
lichen frei Dailehen und Kredite sind weiter he-
willigungspflichtig; sie werden nur bewilligt, wenn
sie fur volkswirtschaftlich wichtige Investitionen
verwendet werden Kurzlzistige Betriebsmittelkre-
dite werden grundsitzlich nicht genehmigt.

Der EFTA-Vertrag enthilt keine Bestimiun-
gen uber eine weitere Liberalisierung des Kapital-
verkehrs?). Innerhalb der EWG ist dagegen eine
stufenweise Liberalisierung vorgesehen, wobei Di-
rektinvestitionen, kommeizielle Kapitalbewegun-
gen und Immobilienkdufe Vorrang haben sollen

Umfang der Direktinvestitionen

In der osterreichischen Zahlungsbilanz werden
die Direktinvestitionen nicht gesondert ausgewie-
sen Ihr Umiang lafit sich jedoch an Hand vei-
schiedener Uberlegungen anniherungsweise schat-
zen.

In der von der Nationalbank verdffentlichten
Zahlungsbilanz werden fiir die Jahre 1952 bis 1958
Kapitalimporte von rund 12 Mid S ausgewiesen,
denen Kapitalexporte von 7 Mid S gegeniiberste-
hen Nach einer Aulstellung von F. Diwok?) wuat-
den im gleichen Zeitrtaum 10 Mrd. S {rund 385
Mill §) grofere Auslandsschulden aufgenommen,

%) Gemif Artikel 16 des EFTA-Abkommens sollen Mit-
gliedstaaten die Niederlassungen und den Betrieb von witt-
schaftlichen Unternchmungen dutch Staatsangehdrige oder
Firmen der Partnerlinder keinen Beschridnkungen unterwer-
fen, die nicht auch fir Inlinder gelten und die Vorteile der
Zollsenkungen und des Kontingentabbaues vereiteln wiirden
Der Artikel 148t jedoch wichtige Auvsnahmen zu Diskrimi-
nierende Mafnahmen sind z B dann gerechtfertigt, wenn
ihre Beseitigung die soziale oder demographische Strukiur
nachhaltig stéren oder die nationale Sicherheit gefZhrden
wiirde,

3) Siche ,Die Bedeutung des Auslandskapitals fiir
Osterreichs Wirtschaft® in der Schriftenreihe: Die Wirt-
schaft geht jeden an”, Heft 21, 1959, 8 19ff




Zahlen iiber das Auslandskapital

IMF. — %) Ubet 1 Jahr urspriingliche Laufzeit.

Deutschen Bundesbank, Juli 1959 § 51

davon waren 22 Mrd. S (85 Mill. §) Bundesanlei-
hen, 6 Mrd. 8 (230 Mill. $) bundesgarantierte An-
leihen, itberwiegend fir die Elektrizititswirtschaft,
und 18 Mrd S (70 Mill $) sonstige, zum Teil kurz-
fristige Auslandsschulden Die in der Zahlungs-
bilanz ausgewiesenen Kapitalimporte lassen sich
nicht unmittelbar mit den Zahlen tiber die aufge-
nommenen grofleren Auslandsschulden vergleichen,
denn ein Teil dieser Anleihen ist noch nicht aus-
geniitzt worden. Aufler den bekannten Auslands-
schulden ist also noch mindestens 2 Mrd S sonstiges
Kapital importiert worden Diese Differenz besteht
jedoch nur zum Teil aus Direktinvestitionen Aufler-
dem enfthilt sie Grundstiickkiufe, kleinere Kredite,
Erbschaften und Lieferungen von Uberschufigiitern.

Etwas genauer 146t sich der Umfang der Di-
rektinvestitionen abgrenzen, wenn man von der
vom Internationalen Wihrungsfonds verdffentlich-
ten Zahlungsbilanz ausgeht, die zwischen o6ffent-
lichen und privaten Kapitalbewegungen unterschei-
det. (Unter offentlicher Kapitaleinfuhr wird die
Einfuhr an Kapital fir inlandische offentliche
Stellen und die durch dffentliche Stellen garantierte
Kapitalaufnahme inldndischer Privater verstanden
Vom Bund garantierte Weltbankkredite an die
Elektrizititswirtschaft oder Privatunternehmungen
gelten also als offentliche Kapitaleinfuhr } Danach
war die Kapitaleinfuhr bis 1957 grofiteils ,6ffent-
lich* Die private Kapitaleinfuhr gewann erst ab
1957 an Bedeutung und war seit dem 2 Halbjahr
1958 grifler als die dffentliche.

Von der Zunahme der lang- und kurzfristigen
privaten Verbindlichkeiten im Jahre 1958 um
754 Mill § entfielen allein 61 Mill. § auf die Elek-

1955 1956 1957 1958 1. Hbj 1958 1 Hbj. 1959 1959
Mill. §
Kapitalitport laut Zahlungsbilanz 354 843 987 199'5 608 692 136 3
Kapitalesportlaut Zablungsbilanz .~ . ... iians 369 307 405 810 331 380 128 8
Gesamte Kapitaleinfuhr netto . oeiiniiiieiaian —-1'5 336 581 118'5 277 312 75
davon private Einfubr .. o 19 76 263 4699 13'4 400
Einfuhr éfenilicher Stelien und Ba.nkcni) feriaeee —34 450 318 480 i43 — 88
Kapitaleinfuhr v, kurzfristige Verschuldung voa Privaten®)
Zunzhme langfristiger?) Verbindlichkciten 42 50 130 675 413
kurzfristiger Verbindlichkeiten . —37 33 19 ¥9 — 24
Abnahme langfristiger (Anslands-) Aktiva®) 14 — 07 13 — 41 — 02
kurzfristiper (Aunslands-) Aktiva . — - o1 — 14 . 13
Neu angemeldete deutsche Investitionen in Ostesrelch“) 25 35 2’5 30
Kinfe von sterr Wertpapieren®) dugch Deutsche 13 ] 36
davon Akslen .. . 1 0 2
{estverzinsliche Paplere 12 1] 34
Bestandsgréfien
Wert amerikanischer Investitionen® ... 28 32 41
..  dentscher Newinvestitionen seit 1952 z
Jehres- brw. Halbjahresende®) 4 ] 9 8 12

1y An inléndische dfentliche Stellen und Banken und durch &ffentliche Stellen garantierte Einfubr an inlindische Private, ohne Kéufe sffentlicher Wert-
papicre durch Auslinder, — %) EinschlieBlich Etbschaften, Grundstiickkiufe, Aktienkiufe Transitgeschiftssalden usw Qi Balance of Payments Yearbaok,
— &) Bin Minus bedeutet cinen Kapitalexport Osterreichs, z B dusch Erwerb auslindischer Unternshmungen
oder Gewihrang von Exportkrediten. — 5) Laut Bundeswirtschaftsministerium, Firmengriindungen und Beteiligungen — ) Siche Monatsberichte der
— 7 Department of Commerce, Survey of Current Business

trizitdtswirtschaft!) Im 1. Halbjahr 1959 betiug
die Zunahme der privaten Verbindlichkeiten 39
Mill. $, darunter wazen 10 Mill § Anleihen der
Elektrizitatswirtschaft Der Rest von 29 Mill §
mufl zum grofiten Teil auf Wertpapierkdufe ent-
fallen sein Die Notenbank schitzt namlich die
Wertpapierkdufe im gesamten Jahr 1959 auf
600 Mill S (23 Mill §) Sie konzentrierten sich auf
das 1. Halbjahr, wihrend im 2 ein Teil der Wert-
papiete wieder nach Usterreich zuriickstrmte.

Beriicksichtigt man die Kreditaufnahme der
Elektrizititsgesellschaften im Ausland und die
Wertpapiertkdufe von Auslindern, so konnen die
ausldndischen Direktinvestitionen in den Jahren
1958 und 1959 kaum iber 10 Mill. § jéhrlich hin-
ausgegangen sein. Die gesamten ,zahlungsbilanz-
wirksamen® Direktinvestitionen seit Kriegsende las-
sen sich auf etwa 40 bis 60 Mill § schitzen (Bis
1955 waren sie praktisch bedeutungslos }

Diese Schétzung wird durch eine Statistik der
westdeutschen Devisenbehérden gestiitzt Nach ihr
haben westdeutsche Kapitalgeber in den Jahren
1957 und 1958 in Usterreich Niederlassungen, Be-
teiligungen und geschéftlich benutzten Grundbesitz
i Werte von 2'5 und 85 Mill § erworben Bis
Mitte 1959 wurden insgesamt 12 Mill. § in Uster-
reich investiert. Tatsdchlich sind die deutschen Di-
rektinvestitionen hoher, denn deutsche Unterneh-

1) Nach dem ,Bericht {iber das Geschifisjahr 1958% der
QOesterreichischen Nationalbank, 5. 15, nahm die Gsterreichi-
sche Elektrizitdtswirtschaft rund ¥'81 Mzd 8 Auslandskredite
auf. Davon waren 228 Mill § Weltbankkredite, die vom
Bund garantiert sind Der Rest von 1'58 Mrd S {61 Mill §)
zihit als private Kapitaleinfuhr.
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mungen beteiligten sich manchmal im Wege threr
auslindischen Tochtergesellschaften an Gsterreichi-
schen Neugrindungen oder Beteiligungen Nimmt
man an, dafl die fatsichlichen Werte etwa doppelt
50 hoch sind wie die statistisch erfaliten, dann ent-
fallen etwa die Halfte bis drei Viertel der geschiitz-
ten gesamten Direktinvestitionen aui westdentsche
Unternehmungen, ein Ergebnis, das mit den allge-
meinen Eifahiungen gut dbereinstimmt?).

Regionale Uerteilung der privaten Kapital-
cinfuly 1958

USA v. Latrin- Stering- Sunstige  Insge-
Kanada ameri- gebier u, n. picht ey~ samt

ka andere  faBlbare
OEGLEC-Linder
Mil §

Private Kapitaleinfubr, insgesamt 'so02 789 —167 629
Zunahme langfristiger Verbindlichkeiten 53 — 626 — 04 675
kurzfristiger Verbindlichkeiten 22 62 176 -121 e
Abmahme langfristiger {Auslands-)Aktiva — — — 13 - 28 —41
kurafristiger (Auslands-)Akiva - - - — 14 14

Q¢ Balance of Pagments Yearbool International Monctary Fond; Vol 11, November
1959

Auch die Wertpapierkdufe von Deutschen nah-
men seit 1958 stark zu 1958 wurden fir netto
1 Mill. § osterreichische Aktien von Deutschen ge-
kault und in den ersten zehn Monaten 1959 eben-
falls rund 1 Mill § Seither wurden die Kinfe
schwicher Die Aktienkdufe durften allerdings nur
zu einem sehr geringen Teil Direktinvestitionen dar-
stellen

Der Umitang der ausldndischen Direktinvesti-
tionen ist somit relativ bescheiden. Mit 10 Mill. §
(260 Mill S) pro Jahs erreichen sie nur rund 1%
der privaten Bruttoinvesiitionen, oder 2% der
durch private Ersparnisse (Ersparnisse der privaten
Haushalte und unverteilten Gewinne der Kapital-
gesellschaften) finanzierten Investitionen Ihr An-
teil an den gesamten Kapitalimporten von 12Mrd. S
im Zeitraum 1952 bis 1958 betrug nach dieser
Schitzung hochstens 10%. Allerdings gibt es noch
Direktinvestitionen, die nicht in der Zahlungshilanz
aufscheinen und daher nicht berticksichtigt wurden,
wie z. B. die Selbsthnanzierung in schon bestehen-
den auslindischen Unternchmungen, der Erwerb
von osterreichischen Untetnehmungen oder die
Griindung von Tochtergesellschafien durch schon
bestehende ausldndische Unternehmungen Der
Auslandsbesitz wird auferdem durch Ruckstellun-
gen an frithere Besitzer erthoht

1) Siehe: ,Der Kalte Anschluf® Eine Untersuchung
iber den wachsenden westdeutschen Einflul in der &sterrei-
chischen Wirtschaft Verfafit von einer Studiengruppe zur
Forderung der dsterreichischen Wirtschaltsentwicklong, Wien
1939

Der auslindische Kapitalbesitz

Uber den derzeitigen Bestand und die Ausdeh-
nung von schon bestehenden austindischen Unter-
nehmungen gibt es keine statistischen Unterlagen
Vor dem ersten Weltkriceg standen 19% des Kapi-
tals aller osterreichischen Aktiengesellschaften in
Auslandsbesitz?). Bei der Eisenbahn, den Trans-
port- und Schiffahitsgesellschaften war der Anteil
mit 39%y am grofiten, bei den Versicherungsgesell-
schaften betrug er 33%. In der Zeit zwischen den
beiden Weltkriegen dirite vor allem der deutsche
Besitz weiter zugenommen haben Durch die Ver-
staatlichung des chemaligen deutschenBesitzes nach
1945 ist der Anteil des Auslandsbesitzes staik ge-
sunken Nach einer Untersuchung von O EAB) aus
dem Jahre 1953 standen 10% des Nominalkapitals
der &sterreichischen Aktiengesellschaften in auslin-
dischem Besitz. Das ist gleich viel wie der inlindi-
sche Privatbesitz. (Die ubrigen 80%p teilten sich
die offentliche Hand und die Banken.) Am gréfiten
war der Auslandshesitz i der Mineraldlindustrie
(50%0), der Papier- und Druckindustrie (48%4), der
Elektroindustrie (85%), der Textil- und Lederindu-
strie (32%) und in den Versicherungsgesellschaf-
ten (38%). Das gesamte Nominalkapital aller éster-
reichischen Aktiengescllschaften betrug Ende 1959
19 Mrd S Falls sich der Auslandsanteil seit 1953
nicht veridndert hat, widien gegenwirtiz etwa
2 Mrd. S Nominalkapital in ausldndischem Besitz
Der Marktwert ist hoher.

Aufer 516 inldndischen Aktiengescllschaften
sind rund 100 Zweigniederlassungen auslindischer
Aktiengesellschaften in Usterreich registriert Nar
wenige dieser Zweigniederlassungen haben in
Osterreich Produktionsbetiiebe, die Mehrzahl ver-
kauft die Fizeugnisse der Muttergesellschaft oder
veitreibt Dienstleistungen (Verkehrsunternehmun-
gen, Filmverleih wsw). In Einzelfdllen kommen
auch Zweigniederlassungen vor, deren Stammhaus
sich zwar itn Ausland befindet (z. B. in Liechten-
stein), deren Figentiimer aber Gsterreichische Un-
ternehmungen sind In den angefiihrten Zahlen ist
der auslindische Besitz an Ges mb H's, z B Phi-
tips, Unilever, nicht beriicksichtigt Dic Form der
Ges m b H wird bei Direktinvestitionen hiufig
deshalb gewdhlt, weil fiir sie weniger Publizitits-

2) Siehe , Tabellen zur Wahrungsstatistik®, 2 Ausgabe,
k u k% Finanzministerium, Wien 1904, zitiert in: F von Fell-
ner ,Das Volkseinkommen Usterreichs und Ungarns«, Statisti-
sche Monatsschrift, XXI. Jg., September/Okioberheft

%) Das Eigenfum an den B8sterreichischen Aktiengesell-
schaften, in ,Arbeit und Wirtschaft®, 7 Jg Nr 2, 1953
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pflicht besteht und eine Kapitalaufnahme in Oster-
reich wegen Nicht-Funktionieren des Kapitalmark-
tes fast unmdglich war.

Uber die gesamte Summe der Rickstellungen
fehlen statistische Unterlagen. Viele Besitzer von
,arisierten” und dann riickgestellten Unternehmun-
gen sind im Ausland geblieben, ihre Betricbe zdh-
Ien also zum Auslandsbesitz. Nach dem Vermdogens-
vertrag mit Deutschland werden deutschen Vori-
hesitzern zirka 300 (meist kleinere) Betriebe und
121 Gesellschaftsanteile zuriickgegeben. Die anglo-
amerikanischen Olgesellschaften erhalten 1960 137
Mill § als Entschidigung fir verlorene Schurf-
rechte, die sie zum Teil zusammen mit dexr OMV
in einer neuen Ulgesellschaft investieren.

Da angenommen werden kann, dafy der bereits
bestehende Auslandsbesitz dutch Selbstfinanzierung
und Kreditaufnahmen im Inland etwa gleich stark
wichst wie die dsterreichischen Unternehmungen,
dirfte jede zusitzliche auslidndische Direktinvesti-
tion den Auslandsanteil erhohen Die ,Auslands-
abhingigkeit” nimmt jedoch nur sehr langsam zu
Bei der gegenwirtigen Rate der jahrlichen Direkt-
investitionen (2 bis 3%0 des gesamten Kapitals der
dsterreichischen Unternehmungen) wiirde der An-
teil des Auslandsbesitzes in 10 Jahren nur um 2 bis
8% wachsen.

Die Zunahme auslindischer Diiektinvestitio-
nen ist kein 6sterreichisches Sonderproblem In
Kanada z B. betrugen die Direktinvestitionen
(hauptsdchlich von US-Firmen) in den Jahren 1956
bis 1958 1 543 Mill. § oder 7% der privaten Brutto-
investitionen. In der Deutschen Bundesiepublik
wurden 1959 572 Mill. DM (1% der Bruftoinve-
stitionen) ,direkt® von Auslandern investiert. (Al-
lerdings wurden gleichzeitig 164 Mill. DM ausldn-
dische Direktinvestitionen liquidiert, so dafl pe:
Saldo nur ein Zuwachs von 408 Mill. DM verblieb.)
Nach einer Aufstellung der ,Frankfurter Allgemei-
nen Zeitung® stammten von 50 ausldndischen Nie-
derlassungen in Westdeutschland aus der letzten
Zeit 50%0 aus den UUSA, 12% aus Grofibritannien
und 10% aus der Schweiz In Norwegen gehért
etwa die Halfte der Aktien der 65 grofiten Indu-
strieunternehmungen Auslindern In Grofibritan-
nien wird der Wert der amerikanischen Industrie-
anlagen auf 1200 Mill £ geschiitzt; er wichst
jahrlich um 10 bis 12%.

Die grofiten Kapitalgeber sind die USA Die
Buchwerte der amerikanischen Direktinvestitionen
stiegen von 12 Mrd § im Jahie 1950 auf 25 Mid. §
im Jahre 1957. Die deutschen privaten Investitio-
nen im Ausland betrugen von Ende 1952 bis Sep-

tember 1959 4 6 M1d DM, davon waren 3'1 Mard DM
oder rund zwei Drittel Direktinvestitionen

Die Dircktinvestitionen 6sterreichischer Un-
ternehmer im Ausland sind nur gering FEinzelne
osterreichische  Textilunternehmungen  besitzen
Betriehe in Siidafrika, die verstaatlichten Bohler-
wetke haben eine Niederlassung in Westdeutsch-
land, die noch aus der Zeit vor dem zweiten Weli-
krieg stammt. Ein Grofiteil des ehemals bedeu-
tenden Auslandsbesitzes wurde nach den beiden
Woeltkriegen enteignet oder verstaatlicht, ein wei-
terer Teil ging in der Weltwirtschaftskrise vei-
loren Dafl es auch einem kleinen Land méglich
ist, bedeutende Zweigniederlassungen im Ausland
zu errichten und grofle Auslandsbeteiligungen zu
erwerben, zeigt das Beispiel det Schweiz Der Wert
der schweizerischen Direktinvestitionen wird auf
einige Milliarden Schweizer Franken geschatzt; da-
von entiallen rund 300 Milll § auf Direktinve-
stitionen in den USAT).

Ursachen und Problematik auslindischer Direkt-
investitionen

Die wichtigsten Grinde fir Diicktinvestitio-
nen in Usterreich waren bisher:

a) Die Anwendung ncuer Produktions- oder
Vertriechsverfahren oder die Auswertung
auslandischer Entwicklungsarbeiten

b) Der Zollschutz des Binnenmaikies.

c) Service- und Vertriehsfunktion.

Neue Produktions- oder Vertriebsverfahren
werden hiaufig in der Weise in Usterreich einge-
fihrt, dafl auslindische Firmen hiet Zweignieder-
lassungen grinden. Ein Beispiel hiefiir ist die ge-
plante Errichtung einer westdeutschen Mieder-
fabiik, die moderne Maschinen fir die Massenpro-
duktion einsetzt Im Handel haben westdeutsche
Versandhiuser einen Zweigbetrieb (Quelle) errich-
tet, der mit zunehmendem Erfolg diese in Oster-
reich bisher wenig bekannte Art des Warenbezuges
propagiert Zum Teil kommt es auch zu Gemein-
schaftsgrindungen von in- und auslindischen Fir-
men. Dazu gehort etwa die ,Chematom®, an dex
aufler den Stickstoffwerken (60%0) die Degussa und
die Rio Tinto-Gesellschaft beteiligt sind. (Hier han-
delt es sich um keine echte auslandische Direkt-
investition, da die Kontrolle in dsterreichischen
Hénden verbleibt )

Der Zollschutz des Binnenmarktes war einer
der Hauptgrunde fiir deutsche Grindungen oder

1) Siehe F Aschinger, ,Die schweizerische Auslands-
anlagen und die Auslandsgelder in der Schweiz® Neue Ziir-
cher Zeitung vom 14 Dezember 1958
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Beteilipungen in Osterreich vor dem zweiten Welt-
krieg. Die ehemaligen Besitzer haben teilweise ihie
fritheren Betriebe wiedererhalten So ist z. B. Voith
(St. Polten) zum Teil an die deutschen Vorbesit-
zer zuriickgestellt worden Die Wiener Kabel- und
Diahtwerke wurden von Siemens (Betlin) im
Wege iiber eine belgische Toachtergesellschaft er-
worben Verschiedentlich wurden auch Konkur-
renzunternchmungen gegrindet Nach der Fusion
de: verstaatlichten AEG mit der ELIN griindete
die deutsche AEG eine neue Gesellschaft. die vor-
tduhg deutsche Erzeugnisse vertreibt, spiter aber
auch die Produktion aufnehmen soll. Die Gebriider
Stollwerck A. G. haben eine Ges m b H ge-
grindet, die die Konkuirenz mit der Tivoli A. G
aufnehmen wird In diesen Fillen ist der Zoll-
schutz nur einer von mehreren Griinden Die Aus-
wertung des ,goodwill® der deutschen Firmen-
namen, detr sonst Firmen zugute gekommen wire,
die nicht mit dem deutschen Stammhaus in Ver-
bindung stehen und die Auswertung von Lizenzen
und Patenten ist mindestens ebenso wichtig. Sollte
Westeuropa in zwei Wirtschaftsblocke gespalten
bleiben, so ist mit der Griindung weiterer ,Zoll-
industrien® zu rechnen Besonders deutsche Unter-
nehmungen werden versuchen, iiber dsterreichische
Tochtergesellschaften den EFTA-Markt zu belie-
fern

Service- und Vertriebsbetriebe werden hiufig
von auslindischen Firmen gegriindet, die Investi-
tionsgiter oder langlebige Konsumgiiter heistellen
und die Kundenbetreuung tiberwachen wollen {z. B
Reparaturwerkstdtien und Vertiiebsfirmen fiir
Autos) Auch neu errichtete auslindische Versiche-
inngen, eine russische und eine amerikanische, er-
filllen zum Teil ,Setvice-Funktionen® (z. B. Scha-
denserhebung bei der Transpoitversicherung). Eine
von auslandischen Kapitalgebern gegrindete In-
vestitions- und Finanzierungs-A G. soll Kapital
fir Investitionszwecke vermitteln Banken wurden
bisher von Auslandern nicht errichtet IThre Griin-
dung bedarf einer Genchmigung des Finanzmini-
steriums, die bisher nur in wenigen Fillen erteilt

< wurde,

AuBer den angefithrten Griinden (neue Pro-
duktionsverfahren, Zollschutz, Service- und Ver-
triebsfunktionen) spielen in einzelnen Fallen noch
andere Erwdgungen eine Rolle Der Arbeitskrafte-
mangel in Westdeutschland z B legt besonders
arbeitsintensiven Betrieben nahe, in ,unterentwik-
kelte® osterreichische Gebiete auszuweichen, die
noch iiber Arbeitskraftreserven verfiigen Auch die
im Vergleich zu den hochentwickelten westlichen

Industriestaaten 1elativ niedrigen Lohne in Uster-
reich regen auslandische Direktinvestitionen an

Die Einstellung der &sterreichischen Wirt-
schaftspolitik zu ausldndischen Betriebsgriindungen
und Beteiligungen ist nicht einheitlich Einhellig-
keit scheint nur dariiber zu bestehen, dafl keine
besonderen Wettbewerbsvorteile fiir das Auslands-
kapital geschaffen werden sollen. Als mdogliche
Nachteile ausldandischer Direktinvestitionen werden
meist angefithrt:

a) Gefahren fiu die Vollbeschiftigung In
einem schweren weltweiten Konjunktusriickschlag
wiirden auslindische Unternehmen ihre Stanim-
betriebe moglichst schonen und zuerst Produktion
und Beschiftigung in den inldndischen Zweig-
betrieben einschranken.

b) Gefahren fir den Auflenhandel. Die vom
Ausland kontrollierten Unternehmen kénnten durch
Importauflagen zum Bezug auslindischer Vorpro-
dukte gezwungen werden, auch wenn diese im In-
land zy konkurrenzfihigen Preisen hergestellt wer-
den Sie miifiten sich vielfach mit Exportmarkten
begniigen, die ihnen die Stammfirma zuweist. Trotz
der grofieren technischen Effizienz der mit Aus-
landskapital neu ausgestatteten Unternehmungen
kénnte daher der Export sinken oder einseitig aut
weniger lohnende Mirkte abgedringt werden

¢) Behinderung der inldndischen Industriefos-
schung und Entwicklungsarbeiten Auslidndische
Unternehmen konzentrieren meist die Forschungs-
arbeiten im Mutterland des Uniernehmens Werden
osterreichische Firmen Auslandsbesitz, so wird hin-
fig die Forschungsabteilung ins Ausland verlegt
Dadurch gehen die Entwicklungsarbeiten und die
Arbeitsplitze fir inléindische Wissenschaftler und
Ingenieure verloren Fiir die Verwendung der im
Ausland entwickelten Patente miissen die &ster-
ieichischen Betriebe Lizenzgebithren bezahlen

d) Steuerausweichung Ausliandische Firmen
kénnten die in Usterreich erzielten Gewinne in ver-
steckter Form (durch Uberfakturierung von Waren-
beziigen oder Unteirfakturierung von Warenliefe-
rungen an das Stammhbaus) ins Ausland transferie-
ren und damit der Hsterreichischen Besteuerung
entzichen Die Versicherungsgesellschaften transfe-
ricien thre Gewinne durch Ruckversicherungsver-
trage.

e) Politischer Druck Grifiere auslindische Be-
teiligungen kénnten dazu miflbraucht werden, einen
wirtschaftlichen und politischen Druck auf das
Kapitalimportland auszuiiben.

Diese Nachteile, die durch verschiedene Mafi-
nahmen (Vollbeschiftigungspolitik, steuerrechtliche
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Mafinabmen, moglichst grofle regionale Streuung
der Kapitalimporte usw } gemildert, aber wobl nicht
vollig ausgeschaltet werden kénnen, stehen folgen-
de Vorteile auslindischer Direktinvestitionen ge-
geniiber:

a) Vergroferung des Investitionsvolumens.
Wenn Auslandskapital real (in Form zusdtzlicher
Giter und Leistungen) importiert wird, kann mehr
im Inland investiert werden, ohne dafl der heimi-
sche Konsum eingeschrinkt werden miifite Da-
durch werden zusitzliche Arbeitspldtze geschatfen,
die Rohstoffgrundlagen besser ausgeniitzt und der
Produktionsapparat rationalisiert.

b} Verwertung auslindischer Erfahrungen und
Spezialisierung der Produktion Ein kleines Land
kann nicht alle Entwicklungsarbeiten selbst duich-
fithren, sondern ist stets auf den ,Import* von
ausldndischen Erfahrungen angewiesen. Die Er-
richtung von Zweigniederlassungen ausldndischer
Firmen ermoglicht es, im Ausland entwickelte Pro-
duktions- und Vertriebsverfahien r1asch und

kostensparend auch im Inland einzufithren Inter-
nationale Konzerne konnen die Pioduktion weit-
gehend spezialisieren und kostensparende Massen-
produktionsmethoden anwenden, wihrend die Spe-
zialisierung fiir ein einzelnes Unternehmen vielfach
zu riskant wire

¢) Forderung des Wettbewerbes. Neugrindun-
gen auslandischer Gesellschaften verstirken den
Wettbewerb auf den heimischen Markten Sie
zwingen die heimischen Produzenten, thre traditio-
nellen Verhaltensweisen zu iberprifen und ihre
Produktions- und Verkaufsmethoden zu verbessern

d) Milderung der Anpassungsschwierigkeiten
im Zuge der Integration Werden auslindische
Direktinvestitionen in Osterreich behindert, so
werden die auslindischen Unternehmungen Stand-
orte in anderen ecuropaischen Lindern suchen, die
sich durch verschiedene Mafinahmen um auslandi-
sches Kapital bewerben, und nach Aufhebung der
inner-europaischen Handelsschranken von dort aus
den dsterreichischen Markt beliefern




