PROGNOSE

Gunstige Wachstumsaussichten

In den letzten Monaten haben sich die Wachs-
tumsaussichten der Osterreichischen Wirtschaft
weiter verbessert. Entgegen den Erwartungen ga-
ben Nachfrage und Produktion im Frihjahr nicht
nach, sondern stiegen selbst gegenlber dem
durch Sonderfaktoren begunstigten Niveau des
{. Quartals 1988 Aus dem Ausland kommen uber-
wiegend positive Meldungen uber den Kanjunktur-
verlauf, in vielen Landern werden die Prognosen
des Wirtschaftswachstums fur 1988 nach oben
korrigiert Auch in Osterreich signalisieren die
Frihindikataren eine weitere Steigerung der Nach-
frage bis in das nachste Jahr, die Erwartungen der
Haushalte und der Unternehmen sind optimisti-
scher geworden

Sowohl aufgrund der jungsten Entwicklung als
auch der gunstigeren Perspektiven muB die Pro-
gnose des Wirtschaftswachstums 1988 neuerlich
deutlich nach oben revidiert werden, auf nunmehr
3'%%. Dies ist die hdchste Wachstumsrate seit
heun Jahren. Das hdhere Ausgangsniveau zur
ndachsten Jahreswende und Multiplikatoreffekte
des Aufschwungs lassen auch fur 1989 ein rasche-
res Wachstum als bisher erwarten, voraussichtlich
2',%. Gleichwohi wird sich das international stei-
gende Zinsniveau, vor allem (ber die Auslands-
nachifrage. ddmpfend auswirken. Der private Kon-
sum im Inland erhdlt dagegen durch die héheren
Nettoeinkommen aufgrund der Steuerreform zu-
saizliche impuise

in den letzten Monaten ist der Export zusehends
zum Schrittmacher der Konjunkturbelebung ge-
worden Osterreich kommt heuer die besonders
rege Nachfrage nach Grundstoffen und Vorpro-
dukten zugute, der steigende Dollarkurs verbes-
sert die Wettbewerbsposition. 1989 verlangsamt
sich die Exportdynamik, bleibt aber dber dem
Trend der letzten Jahre Dies entspricht der — von
den Beobachtern im Ausland geteilten — An-
nahme, daB die gegenwirtige Belebung eine trag-
fahige Basis hat und nicht abrupt zu Ende gehen
wird. Der Zinsauftrieb und die latenten Spannun-
gen auf den Finanz- und Devisenmarkten bleiben
freilich ein Risikofaktor.

Im Inland stitzt sich die gute Konjunktur vor allem
auf den privaten Konsum und die Bautatigkeit. Ob-
wohl die Haushalte 4ber kaum h&here Realeinkom-
men verfugen, kaufen sie heuer um etwa 3%%

mehr Gter als im Vorjahr Viel spéter als erwartet
werden nun die Ersparnisse aus den gesunkenen
Energiekosten ausgegeben 1989 wird der Kon-
sum voraussichtlich unvermindert um 3%:% wach-
sen Die Revision der Prognose ergibt sich auf-
grund der besseren Beschaftigungs- und Einkom-
mensaussichten Die schon bisher berlcksichtigte
Stirkung der Nettoeinkommen durch die Steuer-
reform erlaubt den Haushalten, die hoheren Kon-
sumwinsche ohne eine weitere nennenswerte
Verringerung ihrer Sparneigung zu finanzieren.

Nach Bauleistungen herrscht unerwartet rege
Nachfrage Sie konzentriert sich auf den Hochbau
und auf Adaptierungsarbeiten an bestehender
Bausubstanz Um auslaufende Steuervorteile und
Forderungen zu nuizen, woilen Bauherren mbg-
lichst viele Auftrdge noch heuer vergeben. Die Ab-
wicklung dieser Projekte wird die Bauwirtschaft
auch 1889 noch beschaftigen, neue Auftrige wer-
den aber spérlicher erteilt werden

Maschinen und Ausrlstungsguter wurden in der
ersten Jahreshalfte nur wenig mehr angeschafift
als im Vorjahr, vor allem in der Industrie legte die
Investitionstatigkeit eine Atempause ein Bis zur
Jahreswende sind jedoch auch hier Vorzieheffekte
im Zusammenhang mit der Steuerreform zu erwar-
ten

Der Aufschwung der Produktion hat heuer die
Nachfrage nach Arbeitskréften stirker steigen
lassen, erstmals in diesem Jahrzehnt ist auch die
Zahi der Arbeitslosen gegenlber dem Vorjahr ge-
sunken. Schon zeigt sich allerdings die fir die jin-
gere Vergangenheit typische elastische Reaktion
des Arbeitskréfteangebotes auf die gréBeren Be-
schaftigungschancen. Mit einem weiteren Ruck-
gang der Arbeitslosigkeit ist daher 1983 nicht zu
rechnen, die Arbeitslosenrate wird bei 5,4% ver-
harren

Die Prognose der Inflationsrate bleibt flr heuer
unveriandert bei 2% Hohere Rohwarenpreise und
— wenn auch méBig — steigende Arbeitskosten
fassen flr 1989 eine etwas starkere Beschieuni-
gung (auf 2,7%) erwarten als noch vor drei Mona-
ten. FOr die Leistungsbilanz errechnet sich heuer
ein knapp ausgeglichener Saldo, 1989 ein Defizit
von 7 Mrd. S
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Internationale Konjunktur
weist aufwiérts

Der Aufschwung der internationalen Konjunktur hat
im Laufe des Jahres an Kraft gewonnen und seine Ba-
sis verbreitert. In den USA stitzt er sich vorwiegend
auf den Export und die Industrieinvestitionen, in Ja-
pan auf alle Komponenten der Binnennachfrage, in
Westeuropa auf den privaten Konsum und den Ex-
port. Bis zuletzt weisen die vorauseilenden Indikato-
ren tendenziell aufwirts und die Erwartungen der
Konsumenten und investoren sind optimistisch, so-
daB in manchen Lindern die Sorge um die Bewah-
rung der Preisstabilitét wachst

Dennoch besteht Unsicherheit Uiber die Tragfahigkeit
des Aufschwungs Sie resultiert vor allem daraus, dai
seine Ursachen noch immer nicht hinreichend ausge-
leuchtet sind. Folgende Faktoren durften eine maB-
gebliche Rolle gespielt haben:

— die verspétete Realisierung der Kaufkraftgewinne
aus der Energieverbilligung,

— die Erh&hung der Liquiditdt nach dem Bdrsen-
krach sowie die durch ihn ausgeidste Vertrauens-
krise der Finanzanlagen,

— die Entscharfung der internationalen Schuldenkri-
se

Die Wirkung der ersten beiden Faktoren dirfte nun-
mehr ausgelaufen sein. Um eine Beschleunigung der
inflation moglichst frihzeitig zu ddmpfen, steuern die
US-Wahrungsbehorden seit Monaten einen deutlich
restriktiveren Kurs. Die Erhohung des Zinsniveaus
wird in anderen Léndern nachvollzogen, um sich ge-
gen Kapitalabflisse und Abwertungsdruck auf die

Hauptergebnisse der Prognose
1385 1986 1887 1988 1989

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1985 1986 1987 1988 1989

In Prozentpunkten
Privater Konsum +12 +09 +14 +20 +2Q
Oftentlicher Xonsum +04 +03  +01 +01 +01
Brutto-Anlageinvestitionen  +11 +08 +04 +14Q +05

Ausriistungen +10 +04 +01 +04 +02

Bauten . +01 +04 +03 +05 +02
Lagerverandarung und

S1atistische Ditferenz -0z +08 +08 +08 +02
Exporte | w S +29 —14 +07 +2.8 +21

Waren +28 —10 408 +25 18
Minus importe | w § +28 +01 +18 +32 +24

Waren +25 +01 +16 +28 +20
Brutto-inlandsprodukt +26 +14 +15 +35 +25

L

eigene Wahrung zu schitzen. Parallel zum Zinsan-
stieg hat sich namlich die zun&chst moderate Aufwer-
tungstendenz des Dollars akzentuiert.

Eine wechselseitige Aufschaukelung von Zinsen und
Daollarkurs birgt, so sie anhélt, betrdchtliche Risken
fir die Weltkonjunktur. Die Prognose nimmt freilich
an, daf diesem ProzeB Grenzen gesetzt sind. Erstens
wirde eine markante Dollaraufwertung die milhsam in
Gang gekommene Verbesserung der US-Leistungs-
bilanz gefihrden; zweitens sind die bisherigen Anzei-
chen fir einen inflationdren Nachfrage- und Kosten-
druck nicht Uberzeugend, eher scheinen Sonderef-
fekte (Auslaufen der Energieverbilligung, Anhebung
administrierter Preise etc ) die Teuerung zu erhdhen;
schlieflich ist auch die inhérente Dynamik der priva-
ten Nachfrage nicht so stark, daB mit einer weiteren
Beschieunigung und generellen Kapazititsengpéssen
zu rechnen ist — dagegen spricht allein die allgemein
maBige Entwicklung der Masseneinkommen.

Die bisher eingetretenen und eventuelt noch folgen-
den Zinsensteigerungen werden den Aufschwung all-
mahlich verlangsamen, doch bleibt die internationaie

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Inlandsprodukt real + 26 + 14 + 158 + 35 <+ 25 ' " . .
nominel 56 4+ 568 441 452 4 48 Annahmen lber die internationale Konjunktur
Wertschdpfung industrie') 1885 1986 1987 1988 1889
real + 37 +14 — 130 + 55 + 35 Vardnderung gegsn das Vorjahr in %
Privater Kansum real + 22 + 16 + 24 + 35 + 358 Brutto-Inlandsproduki rea!
Ausristungsinvestitionen UsA +30 +29 +29 +30 + 235
real +101 + 38 +10 + 35 + 20 Japan + 49+ 24 442 +45 + 40
. - BRD + 20 + 25 +17 + 30 + 25
Bauinvestitionen real + 08 + 35 + 31 +45 4+ 20 DECD-Europa + 28 + 27 1 28 + 830 + 25
Warenexporte real + 88 + 02 + 23 + 85 + 80 OECD insgesamt +32 +28 +30 +33 + 28
rominell  +126 — 32 - 00 +100 + 75 Welthandel, real +38 +50 +52 + 68 + &0
Warenimporte real + 65 + 40 + 54 4+ 75 + 55 Weltrohstoffpreise
nominell + 989 —53 + 11 + B85 + 75 HWWA-Index, Dollar-
. basls insgesamt . — 38 370 +200 + 10 + 10
bl — —822 —645 —65, —710
Ha.ndE!s |a‘nz Mrd S 677 8 8o8 Ohne Energieronstotfe —100 + 40 + 80 +200 + 10
Leistungsbifanz Mrd8 - 25 + 37 - 11 —-11 — 69 " )
Erdélpreis
Verbraucherprelse .+ 32 +17 +14 + 20 + 27 Burchschnitilicher
i in Importpreis
Arbeitslosenrate in % 48 52 56 54 54 OECD $je Barral 285 140 70 145 145
') EinschlieBlich Bergbau Wechselkurs Sjes 2089 1527 1264 12,50 1350
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Konjunktur — Jaut Annahime dieser Prcgnose —
auch 1989 aufwiarts gerichtet Hieflr sprechen die
Multiplikator- und Akzeleratorwirkungen, die durch
die Zuversicht der Konsumenten und kriftig gestie-
gene Unternehmensgewinne noch gestiitzt werden
Der grdBere Spielraum, Investitionen aus dem Cash-
Flow zu finanzieren, kénnte Uberdies den hoheren
Zinsen einen Teil ihrer restriktiven Wirkung nehmen

Steigende Zinsen — hoherer Dollarkurs

Ein deutliches Signal des Kurswechsels der Geldpoli-
tik war die Erhdhung des WUS-Diskontsatzes um
% Prozentpunkt (auf 6%:%) Anfang August Als Reak-
tion darauf stieg die Prime Rate ebenfalls um
Y Prozentpunkt (auf 10%), nachdem sie bereits im
Mai und im Juli jeweils im gleichen AusmaB angeho-
ben worden war. Ahnlich hoch wie jetzt lagen die Kre-
ditzinsen zuletzt vor mehr als drei Jahren, im Mai
1985

Obwohi in Europa die Konjunktur weniger lebhaft und
die Inflationsgefahr geringer ist, sahen sich einige
europédische Notenbanken veraniaBt, den steigenden
Trend der US-Zinsen nachzuveiiziehen. Die Deutsche
Bundesbank erh&hte den Diskontsatz in zwei Schrit-
ten auf 3%%, in Osterreich stieg er pari passu auf
4%

Die Erhdhung der Leitzinssatze wurde vom dsterrei-
chischen Kreditapparat mittlerweile weitergegeben.
Die Habenzinsen wurden um ¥ Prozentpunkt, die
Kreditzinsen um % Prozentpunkt angehoben. Zur Zeit
betrigt der Eckzinssatz 27%%, die Prime Rate 8%%
Auf dem Rentenmarkt, wo die Renditen seit Mitte Juli
deutlich steigen, ist spatestens fur die ersten groBen
Emissionen im Herbst eine Annaherung der Nominai-
zinssétze und der Emissionsrenditen an die 7%-Mar-
ke zu erwarten

Seit seinem Tiefststand im Dezember ist der US-Dol-
lar gegeniber dem Schilling um rund 15% gestiegen;
nach einem Jahr Uberstieg der Devisenmittelkurs in
Wien im August wieder die 13-S-Marke. Dies erfor-
dert eine Korrektur des der Prognose zugrundelie-
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genden Dollarkurses auf 12,608 im Jahresdurch-
schnitt 1988; flr 1983 wird ein Kurs von 13,50 S ange-
nommen

Entsprechend der refativen Bedeutung des Doilars im
Wechselkursindex des Schillings (10%) verringert
sich durch seinen Kursanstieg der nominell- und real-
effektive Aufwertungseffekt auf den Schiling. Im
Durchschnitt macht der EinfluB des héheren Dollar-
kurses gegenlber dem letzten Prognosetermin et-
was mehr als % Prozentpunkt aus In real-effektiver
Rechnung kommt dadurch die tendenzielle Aufwer-
tung des Schillings allmahilich zum Stillstand

GroBerer Handlungsspielraum der
Wirtschaftspolitik

Die gunstige Konjunkturperspektive schafft bessere
Rahmenbedingungen fir die Erreichung wichtiger
wirtschaftspolitischer Ziele, insbesondere die Skono-
mischen und sozialen “Kosten® strukturverbessern-
der MaBnahmen im Bundeshaushalt und in der indu-
strie werden tendenziell geringer.

Der Bundesvoranschlag fiir 1989 ist die dritte Etappe
im mittelfristigen Vorhaben der Bundesregierung, das
Nettodefizit unter 3% des Brutto-Inlandsproduktes zu
senken. Die besondere Herausforderung flr die Bud-
getpolitik liegt heuer darin, das Konsolidierungsziel
— ein Nettedefizit von rund 85 Mrd. S flr 1989 — mit
den durch die Steuerreform bedingten Einnahmen-
ausfillen in Einklang zu bringen

Die Prognose geht davon aus, daB es gelingen wird,
das Defizit im Voranschlag auf das angestrebte Ni-
veau zu dricken. Wie schon in den Vorjahren werden
VerduBerungen von Vermdgenswerten hiezu einen
wesentlichen Beitrag leisten Dies hat den Vorteil, daf
die Dynamik der Konjunktur nicht besintrichtigt wird,
der Bundeshaushalt 1889 wiirde demnach in seiner

Produktivitat

1985 1688 1987 1988 1989
Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real 26 +14 +15 +35 +25

Erwerbstitige’) +02  +03 01 +04 402
Produldtivitat

BIP je Erwerbstdtigen +24 +10 +17 +31 +23
Industriepraduktion?) +48 +14 —-13 +55 +35
Industriebeschiftigte +02 —08 —-27 —22 —-20
Stundenprodulidivitat

in der Industrie +49 +35 +28 +85 +55

Geleistete Arbeitszeit
ie Industriearbeiter —03 -19 —-15 +12 +00

') Unselbstindige und Selbstindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnung — ) Laut Produktionsindex

Gesamtheit kaumn restriktiv wirken. Andererseits sind
die langerfristigen Einnahmenausfélle fir den Bund
zu bedenken, die mit den VerauBerungen zwangslau-
fig verbunden sind. Grundséatzlicher noch ist die Fra-
ge zu stelien, ob eine dauerhafte Budgetkonsalidie-
rung gelingen kann, ohne daB wichtige strukturelie
Komponenten des Ausgabenwachstums entschei-
dend verandert werden

Die Lohnrunde im Herbst findet unter recht unter-
schiedlichen Voraussetzungen in den einzelnen Wirt-
schaftszweigen statt. Im Durchschnitt der Gesamt-
wirtschaft und auch der Industrie hat sich die Ertrags-
lage seit sinem Jahr erheblich gebessert, auch der
Produktivitdtsfortschritt hat sich beschleunigt Fir
die beiden griBten Arbeitnehmergruppen, Metallar-
beiter und &ffentlich Bedienstete, stehen die Ver-
handlungen jedoch im Zeichen der notwendigen Kon-
solidierung und Strukturanpassung in ihren Sektoren
In diesen “kritischen” Bereichen hingt vom Ergebnis
der Lohnverhandlungen nicht nur die Erreichung fi-
nanzieller Konsolidierungsziele ab, sondern auch die
Zahl der Arbeitsplatze, die erhalten bzw neu ge-
schaffen werden kdnnen

Die Geldpolitik orientiert sich nach wie vor am Wech-
selkursziel Sie hat umso weniger Grund, hievon ab-
zuweichen, als die Strukturanpassung in der Industrie
bereits erste Erfolge verbuchen kann und der effekiti-
ve AuBenweri des Schillings wegen der Doliarkursge-
winne nur noch langsam steigt. Andererseits stellt
selbst bel einer anhaltenden Dollaraufwertung im
nachsten Jahr die “importierte® Inflation noch keine
nennenswerte Gefahr dar.

Aufschwung der Industrieproduktion

Nach vorlaufigen Berechnungen war das reale Brutto-
Inlandsprodukt im 1 Haibjahr — bei zwei Arbeitsta-
gen mehr - um 4% hoher als im Vorjahr. Saisonbe-
reinigt stieg es im | Quartal um 1,4% (gegenlber dem
Vorquartat), wobei der milde Winter und einige Son-
dereffekte das Wachstum fdrderten; dieses hohe Ni-
veau wurde in den foigenden drei Monaten noch um
knapp %% Uberschritten.

Eine Stagnation auf dem bis Jahresmitte erreichten
Wert ergibe im Jahresdurchschnitt ein BIP-Wachs-
tum von Uber 3% Tatsdchlich nimmt die Prognose an,
dafl die Konjunktur weiter aufwérts geht, wenn auch
mit etwas langsamerem Schritt (+ %% pro Quartal
gegenitber +0,9% im Durchschnitt des 1. Halbjah-
res). Diese Annahme griindet sich auf die abnehmen-
de Dynamik der Grundstoffnachfrage und den Wegfall
der temporaren Sondereffekte

Schrittmacher des Wachstums ist heuer die Industrie
Nach einem Rickgang im Vorjahr produzierte sie im
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Entwicklung der realen Wertschépfung

1987 1983 1989 1987 1988 1989

Zu Preisen von 1976 Verdnderung gegen
in Mrd 8 das Vorjahr in %

Sachgiiterproduktion und

Bergbau 2704 2846 2944 —03 +583 +356

Industrie und Bergbau 2042 2154 2228 —10 +55 +35

Gewesrbe . . 662 692 718 +18 +45 +35
Energie~ und Wasserversorgung 3086 306 309 +8C¢ *x00 +10
Bauwesen 558 583 594 +20 +45 420
Handel') 1502 1562 1615 +15 +40 +356
Verkehr und Nachrichtendber-

mittiung . . 594 £1% 630 +29 +35 +25
Vermégensverwaltung?) . 1163 1193 1215 +29 +25 +20
Sonstige private Dienste®) 363 370 37 +32 +20 +20
Gffentlicher Dienst 1184 119,06 1185 +12 405 +05
Wertschopfung ohne Land- und

Forstwirtschaft 8374 8665 8879 +15 +35 +25
Land- und Forstwirtschaft ... 417 428 432 +03 +20 +15
Waertschopfung der Wirtschafts-

beraiche’) 8791 9021 9311 +14 435 +25
Brutto-Inlandsprodukt 9045 9361 9594 +15 +35 +25

") EinschlisBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen, — %} Banken und
Versitherungen, Realititenwesen sowie Aechts- und Wirtschaftsdienste
— %) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und héusli-
che Dienste — ') Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und
vor Zurechnung der 'mportabgaben und der Mehrweristeuer

1 Halbjahr um 7% mehr als im Vorjahr. Die Auftrags-
lage hat sich bis zuletzt gebessert, und die Unterneh-
mer zeigten sich im WIFO-Konjunkturtest Ende Juli
optimistisch Voraussetzung fur einen weiteren Auf-
schwung ist, daB er nicht nur den Grundstoffsektor,
sondern auch die Fertigwarenerzeugung umfaBt. in
den Auftragseingdngen zeichnet sich eine solche
Entwicklung bereits ab.

Marktanteilsgewinne im Export

Osterreichs Warenexport wichst deutlich rascher, als
bisher angenommen Er profitiert von der heuer be-
sonders lebhaften Nachfrage nach Waren mit gerin-
gem Verarbeitungsgrad im internationalen Handel
und vom steigenden Dollarkurs. Im 1. Halbjahr war
der Ausfuhrwert um 11% hoher als im Vorjahr, seit
Mitte 1987 ist er (saison- und teilweise arbeitstagig
bereinigt) pro Quartal um knapp 3% gestiegen.

Selbst wenn die Dynamik der Grundstoffnachfrage ab
nun schwacher wird, kann im Jahresdurchschnitt mit
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einem um 10% hoheren Exportwert gerechnet wer-
den Bei leicht anziehenden Preisen entspricht dies
einer realen Steigerung um 8%% (bisherige Annahme
+5%%). Hievon entfalfen etwa 1'% Prozentpunkte auf
Marktanteilsgewinne, die Osterreichs Exporteure tb-
licherweise in Jahren guter Grundstoffkonjunktur er-
zielen

Auch 1988 dlrfte sich die Konkurrenzposition ver-
bessern, doch weniger aufgrund der Glterstruktur
als der Arbeitskosten- und Wechselkurskomponente
Die Auslandsmérkie werden voraussichtlich nicht
mehr $o rasch wachsen wie heuer, sodaB die Ausfuhr
zu laufenden Preisen um 7%%, real um 6% (bisherige
Prognose +5%) steigen wird.

Am aufnahmefihigsten werden sich wohl auch 1989
die Mérkte der EG zeigen. In den Industriestaaten in
Ubersee und den Entwicklungslandern auBerhalb der
QPEC soliten deutlich bessere Ergebnisse als in den
letzten Jahren zu erzielen sein, der Ostexport hat die
Talsohle durchschritten.

Hohere Einnahmen im Reiseverkehr

Von Mai bis Juni lag die Zahl der Auslandernachtigun-
gen um 1% hoher als im Vorjahr. Auch fir die gesam-
te Sommersaison ist — erstmals seit Jahren — eine
Steigerung zu erwarten. Fir das Katenderjahr zeich-
net sich ein Einnahmenplus aus dem internationalen
Reiseverkehr von real 3!4% ab, mehr, als vor drei Mo-
naten erwartet worden war. Der Fremdenverkehr pro-
fitiert somit vom aligemeinen Aufschwung der priva-
ten Nachfrage in den Herkunftsldndern der Gaste

Erfahrungsgeman wirken Konjunkturimpulse im Tou-
rismus auch im folgenden Jahr noch nach. Daher
werden die Einnahmen 1989 voraussichtlich noch-
mals kraftig, real um 3%, wachsen.

Gutes Konsumklima

Soviel den widersprichlichen Daten und Umsatzmel-
dungen zu entnehmen ist, hielten die Ausgaben der
privaten Haushalte im Fruhjahr das hohe Niveau des
| Quartals. Im Vergleich zum Vorjahr stiegen sie
preisbereinigt im 1. Halbjahr um 44%. Dieser Ab-
stand wird sich in der zweiten Jahreshélfte — wegen
des ho&heren Ausgangsniveaus — deutlich verrin-
gern, obwohl mit weiter steigender Nachfrage (etwa
+ %% real pro Quartal) zu rechnen ist

Vor altem die héheren Einkommen flir die offentiich
Bediensteten und die Pensionisten abh 1 Juli 1888 so-
wie der gréBere Konjunkturoptimismus sprechen fr

Privater Konsum

1985 1988 1887 1988 1939

Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum +22 +18 +24 +35 +35
Dauerhafte Konsumgdter +82 +31 +24 +70 +40

Michtdauerhafte
Konsumgiiter und

Dienstleistungen +17 +14 +24 +30 +34
Masseneinkommen . +18 +38 +48 +04 +2%
Verfiigbares persénliches

Einkommen +21 +47 +45 +1% +32

Sparquote, In % des verfig-
baren Einkormmens g2 a9 127 3 1o

anhaltendes Konsumwachstum. Viele Haushalte se-
hen jetzt eine glnstige Zeit flr gréfere Anschaffun-
gen, was sich in regen Umséatzen langlebiger Glter
{heuer real +7%) niederschligt

Die Prognose des privaten Konsums wird nun flr
1988 und 1888 nach oben revidiert, jeweils auf real
+3%% . Der Effekt der hheren Nettoeinkommen auf-
grund der Steuerreform wurde schon in der letzten
Prognose bericksichtigt, nunmehr bestehen auch et-
was hdéhere Erwartungen Uber die Entwicklung der
Beschéaftigung und der Brutto-Verdienste

Die Sparquote sinkt heuer um fast 174 Prozentpunkte
auf 11,3%, auch dies ein Zeichen gréBerer Zuversicht
der Verbraucher 1989 geht sie nur noch wenig zu-
riick: Zwar wird die Ausgabenneigung tendenziell
weiter wachsen, doch reagiert erfahrungsgeman der
Konsum erst allmahlich auf eine sprunghafte Einkom-
mensteigerung

Entwicklung der Nachfrage

1987 1988 1989 1987 1988 19889

Mrd S Veranderung
gegen das Vorjahr
in %

Real {zu Preisen von 1878)

Privater Konsum 5138 5320 5808 + 24 +35 +35
Otfentlicher Konsum 1634 1643 16852 + 07 +05 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 2090 2176 2220 + 18 +40 420
Bauten {netto}") .. 1010 1056 1077 -+ 31 +45 20
Ausrlistungen (netto)'y 981 1015 1035 + 10 +35 +20
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 298 372 394
Verflgbares Giter- und
Leistungsvolumen 9160 9511 9774 + 27 +3B +28
Plus Exporte | w 39 3763 4016 4213 + 18 +67 +489
Warenverkehr?) 2644 2869 3042 + 23 +85 +60
Reiseverkehr . 622 B44 664 + 15 +35 430
Minus Importe i w S 3878 4166 4383 + 44 474 454
Warenverkehr?) 3263 3508 3700 + 54 475 +55
Reiseverkehr . 421 453 487 +100 +75 +75
Brutto-Inlandsprodukt 9045 9361 8584 + 15 435 +25
Brutto-inlandsprodukt
nominell 14818 15583 16344 + 41 +52 +48

'} Ohne Mehrwertsteuer. — °) Chne Transitverkenr {ginschliefilich Transil-
saide} — ) Laut AuBanhandaisstalistik — *) Ohne Transitverkehr
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Pause im Investitionszyklus

Seit dem WIFO-Investitionstest vom Frihjahr gibt es
kaum neue Informationen Uber die Anschaffung von
Maschinen und Ausristungsguitern Nach einer vor-
ldufigen Rechnung wurde im 1 Halbjahr real um 2%
mehr investiert als im Vorjahr Mit einer kréftigen Stei-
gerung um 5% wird in der zweiten Jahreshilfte ge-
rechnet, wenn wegen des Auslaufens der vorzeitigen
Abschreibung geplante Investitionen vorverlegt wer-
den.

Die gute Ertragsentwicklung und bessere Absatzer-
wartungen legen eine Korrektur der Prognose nach
oben nahe (1988 +3,5%; 1989 + 2%])

Bauwirtschaft weiter gut ausgelastet

Wahrend noch bis zum Sommer erwartet worden
war, dafBl der Bauboom nunmehr abebbt, signalisieren
die jUngsten Auftragsdaten der Bauindustrie, die letz-
te Befragung der Bauunternehmen im WIFO-Konjunk-
turtest sowie die Steigerung der Baustoffproduktion
eine deutlich gunstigere Entwicklung Dies, ebenso
wie die kriftige Steigerung der Bauleistung im
1. Halbjahr (real +7% im Vorjahresvergleich), recht-
fertigt eine Revision der Bauprognose 1988 nach
oben, auf 4%%.

Trager der Baukonjunktur sind der Wohnbau und der
Wirtschaftsbau, wo jeweils Vorzieheffekte wirksam
werden — einerseits wegen der bevorstehenden Um-
stellung der Wohnbaufdrderung (“Verlanderung”}, an-
dererseits im Zusammenhang mit der Steuerreform.
GroBzugige Forderungen der Althaussanierung sor-
gen fiir rege Nachfrage nach Adaptierungsarbeiten.

Die Vorzieheffekte werden andererseits die Baulei-
stung 1989 dampfen (+2%) Weitere, wenn auch ge-
ringe Zuwichse kdnnen der Wirtschaftsbau und der
Adaptierungssektor erwarten. Offentliche Auftrige
geben selektiv Impulse, etwa das Sonderprogramm
flir den StraBenbau und die Realisierung des Projekis
“Neue Bahn*.

Importneigung bleibt hoch

Die Beurteilung des Importwachstums bereitet heuer
erhebliche Schwierigkeiten’) Aufgrund eigener Kor-

") Laut AuBenhandeisstatistik wire der nominelle Warenimport
im 1. Halbjahr gegeniber dem Vorjahr nur um nominell 3,2% ge-
stiegen Dies steht in deutlichem Widerspruch zur regen In-
landsnachfrage und zum Exportaufschwung. FUr einen Fehler in
der Importstatistik spricht auch, daB sich gleichzeitig die dem
Import zuzurechnenden “Nicht in Waren oder Dienste unterteil-
baren Leistungen® {NIWODUL) exirem stark erhéht haben. Sie-
e Stankovsky, J., Importstatistik 1988 — Versuch einer Rekon-
struktion {internes Arbeitspapier}

rekturen der offiziellen Statistik und verschiedener er-
ganzender Annahmen geht das WIFQO {Gr das 1. Halb-
jahr von einer Zunahme der Wareneinfuhr um real
9%% gegenlber dem Vorjahr aus. Im Jahresdurch-
schnitt ergibt sich — entsprechend dem geringeren
Vorjahresabstand der Gesamtnachfrage im 2 Halb-
jahr laut dieser Prognose — ein Wachstum von 7%,
Fur 1989 lassen die Entwicklung der einzelnen Nach-
fragekomponenten und ihre spezifischen Importela-
stizitdten eine Steigerung des Einfuhrvolumens um
5'%% erwarten

Die Ausgaben der Osterreicher fur Urlaubsreisen im
Ausfand steigen heuer mit real 7%% weiter kriftig
Eine geringere Steigerungsrate ist 1989 angesichts
der deutlichen Verbesserung der verfugbaren Ein-
kommen unwahrscheinlich.

MaBige Verschlechterung der
Leistungsbilanz

in den ersten finf Monaten 1988 schrumpfte der ku-
mulierte Uberschuf in der Leistungsbilanz auf
22 Mrd 8 (—8,1 Mrd. 8 gegenlber dem Verjahr). Die
Prognose ist aufgrund der Méangel in der AuBenhan-
delsstatistik mit groBer Unsicherheit behaftet. Zudem
weisen die durch den Konjunkturverlauf wenig beein-
fluBten Randkompeonenten in letzter Zeit unplausible
Werte auf. Sie wurden jeweils — eine technische An-
nahme — mit ihrem Niveau 1987 eingesetzt,

Aus der Prognose des AuBenhandels und den er-
wéhnten Annahmen errechnet sich filr 1988 ein
knapp ausgeglichener Saldo der Leistungsbilanz, fir
1989 ein Defizit in der GréBenordnung von 7 Mrd. S,
Der reale Auflienbeitrag ist in beiden Jahren negativ,
allerdings nicht mehr so stark wie 1986/87, die Perio-
de der Verbesserung der Terms of Trade ist zu Ende
gegangen

Arbeitslosenrate verharrt bei 5,4%

Ausgehend vom hchen Niveau in den beiden ersten
Monaten dieses Jahres, das durch saisonuniblich
mildes Wetter beeinflut war, stieg die Zahl der Be-
schéftigten saiscnbereinigt in der Folge nur noch
langsam. Im Hochsommer lag sie um rund 20000
bzw. 0,6% Uber dem Vorjahr {*produktive” Beschéafti-
gung, i. € ohne Prasenzdiener und Frauen im Karenz-
urlaub). Im Gegensatz zur letzten Prognose ist fUr
den Rest des Jahres nicht damit zu rechnen, da8 die
Nachfrage nach Arbeitskraften sinkt, sodaB auch im
Jahresdurchschnitt die Beschéftigung um 0,6% wach-
sen wird.
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Arbeitsmarkt
1985 1988 1887 1888 1989
Gemeldst "Produktiv”
Beschaftigte™)
Absalute Veréinderung gegen das Vorjahr

Nachirage nach Arbeitskriften
Unselbsténdig Beachéftigte . - + 15200 + 20500 + 5.200 + 22 000 + 17 000 + 13000

Yerinderung gegen das Vorjahr in% + 06 + 07 + 02 + 08 + 08 + 05

Gastarbeiter + 1500 + 5800 + 1400 + 34900 + 3000 + 1500
Erwerbstétige (Unselbstandige und Selbstandige) + 7100 + 13200 1500 + 17 000 + 12000 + 3000
Angebot an Arbeitskritien
Demagraphisch bedingtes inldndisches Erwerbspotential -+ 17 400 + 13400 + 12800 + 8600 + 98600 + 10.200
Inldndische Erwerbsperscnen + 15100 + 20800 -+ 12300 + 14000 + B0C0 + 11000
Austandische Erwerbspersonen + 1700 + 6800 + 2700 + 2500 + 2500 + 2000
Erwerbspersonen im Inland?) + 16000 + 25800 + 10900 + 12500 + 7500 + 10000
Uberschuf an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose absolut 133 400 152 000 164 500 160 0Q¢ 160 000 182 000

Veranderung gegen das Vorjahr + $000 + 12 500 + 12 500 4 500 — 4500 + 2000
Arbeitslosenrate in % 43 52 56 54 54 54
Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend®) — 2300 + 7400 — 500 — — 800 + 8C0
'y Mit 1987 vergleichbar, produktiv Beschéftigie [chne Karenzurlauberinnen, Pragenzdiener und in Schulung stehende Personen} — %) Erwerbstitige + vorgemerkle
Arbeitslose = inlandische Erwerbspersonen + ausldndische Erwerbspersonen — Abwanderung von Inlgndern ins Ausland — %) Inldndische Erwerbspersonen — de-
mographisch bedingtes infandisches Erwerbspotential

Daraus ergibt sich ein Produktivitdtszuwachs, der mit
3% betridchtlich Uber dem Mittelwert der vergangenen
Jahre liegt Diese Entwickiung ist fir Aufschwungs-
phasen der Konjunktur typisch, sie resultiert anderer-
seits daraus, daB in jenen Bereichen der Industrie,
die wesentlich zum Wachstum beitragen, die Verbes-
serung des Betriebsergebnisses Vorrang hat und die
gingeleiteten Rationalisierungsmalnahmen generell
einen weiteren Abbau von Personal vorsehen

So war die Beschiftigung in der Sachglterproduktion
zur Jahresmitte hoch um 1% geringer als im Vorjahr,
in der Industrie um 2%

Das Arbeitskrifteangebot reagiert erst allmahlich auf
die gréBeren Beschéftigungschancen, es steigt heuer
nur um 0,4% Die Zahl der Arbeitslosen wird — wie
schon im Juni erwartet — im Jahresdurchschnitt um
4500 sinken, das entspricht einer Arbeitslosenrate
von 5,4%

Aufgrund der verzogerten Reaktion der Beschéfti-
gung auf den Produktionsaufschwung wird die Nach-
frage nach Arbeitskriften 1989 kaum langsamer
wachsen (+0,5%) Das Angebot wird allerdings et-
was starker als heuer zunehmen, sodal3 die Zahl der
Arbeitslosen geringfigig (um 2.000) steigen diirfte.
Die Arbeitslosenguote bliebe dennoch konstant

Preisauftrieb bleibt unter Kontrolle

Im Durchschnitt von Janner bis Juli stiegen die Ver-
braucherpreise um 2% gegeniber dem Vorjahr Pie
Prognose fir den Jahresdurchschnitt 1988 — eben-

falls 2% — bleibt aufrecht. Zwar ziehen die Preise im-
portierter Waren allmahlich an, doch sollten keine Ta-
rifanhebungen mehr erfolgen, die den Index zu Jah-
resanfang nach oben gedrickt hatten

1989 werden die hdheren Rohwarennotierungen und
der steigende Dollarkurs Importwaren starker verteu-
ern, zumal auch von den Energiepreisen kaum mehr
ein dampfender Effekt zu erwarten ist Im Inland stei-
gen die Arbeitskosten voraussichtlich nur méBig,

Léhne, Wettbewerbsfahigkeit

1285 1986 1887 1988 1989
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste

je Arbeitnshmer +53 +56 +39 +23 +33
Realeinkommen
Je Arbeitnehmer
Brutio +17 +36 +29 +03 +08
Netio +03 +32 +39 —05 +25
Netto-Masseneinkommen
norminell +54 +58 +56 +24 +58
Lohnstdckkosten
Gesamtwirtscheft +33 +486 +25 —06 +13
Industrie +08 +25 +17 —-20 —20
Relative Arbeitskosten')
Gegeniber dem Durch-
schnitt der Handels-
partner —-08 +50 +35 —-05 —-15
Gegenober der BRD +09 —-07 —-16 —-20 —27
Etfektiver Wechselkurs
Real —0.2 +62 +36 +10 +0.0
Industriewaren —a1 +45 +27 %00 £00
MNominell +25 +85 +69 +43 +25
Industriewaren +21 +ET +52  +30 +20

" in ginheitlicher Wahrung;
werbsfihigkeit

Minus bedeutet Verbesserung der Wettbe-
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auch die der Steuerreform zuzuschreibenden Preisef-
fekte sind bescheiden (0,2 Prozentpunkte der Infia-
tionsrate). Im Jahresdurchschnitt werden die Ver-
braucherpreise um 2%% steigen (bisherige Prognose
2%%)

Einkommen steigen rascher

Nach den niedrigen Einkommensteigerungen im
|, Quartal hat sich die Entwicklung in der Folge leicht
beschleunigt, sodaB sich im 1. Halbjahr die Pro-Kopf-
Verdienste in der Gesamtwirtschaft um 1,5% erhéh-
ten. Bedeutend hdhere Zuwéichse (um 4% bis 5%)

wurden jedoch in der Sachguterproduktion erzielt.
Das Einkommenswachstum im privaten Sektor sowie
das Inkrafttreten des Gehaitsabkommens im offentli-
chen Dienst lassen hdhere Verdienstzuwichse im
2. Halbjahr erwarten Die Prognose der Pro-Kopf-Ver-
dienste von 27%4% bleibt aufrecht, anndhernd auch je-
ne der Netto-Masseneinkommen (4 2,4%]).

Die glinstigeren Konjunkturaussichten sowie die
leichte Beschleunigung der Inflation lassen nun flr
1989 eine Steigerung der Pro-Kopf-Verdienste auf
3%% erwarten. Darlber hinaus wird die Steuerreform
die Netto-Masseneinkommen erheblich stérken
(+5%%).

Abgeschlossen am 9@ September 1988
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