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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Relativ guter Stait der Herbstsaison — Eiwas
bessere Konjunkiurdaten aus der Indusirie —
Weiterhin unsichere internationale Konjunktur-
aussichten — Offentliche Hand und privater
Konsum Konjunkturstiitzen — Kriiftige Auswei-
tung der Geldversorgung - D#mpfung des
Preisaufiriebes bis zur Jahreswende

Produktion und Umsdtze der dsterreichischen Wirt-
schaft haben sich zu Herbstbeginn etwas starker als
saisongemaB belebt. Das 148t zusammen mii anderen
Indikatoren den SchluB zu, daB der Tiefpunkt der
Rezession bereits (iberschritten wurde. Es ist jedoch
nach wie vor eine offene Frage, ob die sich nunmehr
abzeichnende wirtschaftliche Erholung stark und
nachhaltig genug sein wird, um einen sich selbst tra-
genden Konjunkturaufschwung auszuldsen. Das gilt
um so mehr, als die Leistungen in wichtigen Wirt-
schaftsbereichen noch erheblich unter dem Vorjah-
ressiand liegen und manche der zur Zeit wirksamen
Nachfrageimpulse (InvestitionsstoB des Bundesbud-
gets, Vorziehung von Kaufen wegen der bevorste-
henden Erhdhung der Mehrwertsteuer) nur temporé-
rer Natur sind.

Dieser Sachverhalt IaBt sich am Beispiel der beson-
ders konjunkturempfindlichen Industrie verdeut-
lichen Die Industrieproduktion stieg von August auf
September, saison- und arbeitstdgig bereinigt, um
3/2%. Produktionsveriagerungen aus den Urlaubs-
menaten (vermehrte Belriebsurlaube) kénnen den
Anstieg nur teilweise erkldren (zwischen Juni und
August sank die Industrieproduktion nur um 2v2%).
Vielmehr hat sich gleichzeitig mit der Produktion die
Auftragslage gebessert. Die Auftragsbestande lagen
im September nicht mehr so stark unter den Vor-
jahreswerten (ohne Maschinen nominell —132%)
wie in den Vormonaten (August -—18%, Juli
—17%). Die Auftragseingdnge waren erstmals seit
Februar nominell héher (+5%2%) als im Vorjahr, im
Export (nominell +11%) haben sie sogar real
das Vorjahresniveau Uberschritten. Andererseits ist
zu bericksichtigen, daB8 die Industrieproduktion
trotz der leichten Belebung im September je Ar-
beitstag noch um 9% niedriger war als im Verjahr.
Auch hat sich nach den bisher eingelangten Ergeb-
nissen des Konjunkturtestes von Oktober/November
die Konjunkiurbeurteilung durch die Unternehmer
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noch nicht durchgreifend gebessert (im Gegensatz
etwa zum Beginn des letzten Konjunkturaufschwun-
ges 1968} Die Auftragsbestande insgesamt und die
aus dem Ausland werden nur wenig giinstiger beur-
teilt als im Juli, aber weiterhin negativer als im
Janner (insgesamt) und im April (Ausland). Die Kapa-
zitdtsaustastung blieb auf dem tiefen Niveau vom
Juli. Deutlich weniger negativ als zuletzt waren nur
die Produktionserwartungen.

Die wichtigsten Konjunkiurstitzen sind gegenwartig
die Offentliche Hand und der private Konsum. Der
Bund weitete trotz rezessionsbedingter Einnahmen-
ausfdlle seine Ausgaben stark aus und nahm ein
hohes Budgetdefizit in Kaufl). Der private Konsum
wuchs zu Herbstbeginn etwas rascher als im Sommer.
Uber das angelaufene Weihnachtsgeschaft liegen
noch keine verlaBlichen Informationen vor. Die inter-
nationale Konjunkturentwicklung?) ist waeiterhin
schwierig einzuschétzen. Gesichert erscheint nur die
Konjunkturerholung in den USA und in Japan In der
Bundesrepublik Deutschland erwarten Wirtschafis-
forschungsinstitute und das Wirtschaftsministerium
fir 1976 auf Grund vereinzelt ganstiger Daten vom
Friihherbst ein kraftiges reales Wachstum von 4%
bis 5%. Das QECD-Sekretariat rechnet hingegen mit
einer geringeren Wachstumsrate. In den Gbrigen
westlichen Industrielédndern sind bisher nahezu keine
Anzeichen einer Konjunkturerholung zu erkennen

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt blieb weiter-
hin relativ gunstig. Die saisonbereinigte Arbeits-
losenrate war Ende Oktober mit 2'2% gleich hoch
wie Ende September und stellte damit einen der
niedrigsten Werte aller westlichen Industrielander
dar, obgleich auch in Osterreich die Rezession zur
Einschrankung des Arbeitsvolumens zwang. Insge-
samt gab es Ende Okiober 54.100 vorgemerkie Ar-
beitslose, um 18800 mehr als im Vorjahr. Die Zahl
der Arbeitslosen war vor allem in den Metall- und in
den Dienstleistungsberufen hoher. Die Rezession
spiegelte sich wie bisher im Stellenangebot viel star-

Arbeitsmarkt
August Seplember Cliober Stand
1975 1975 1973 Ende

Okicher
1975

VYerdnderuvng gegen das Yorjahr in Perscnen

Beschiftiglte .. . . — 2.500 —1t 100 —13100 2682100
Yerdnderung in %, . -1 —0'4 -0’5 -
Guastarbeiter — 36 00D —28.100 —3%.000 183 160"
Arbeitslose +13 700 +16 160 +18 860 54 100
QOffene Stellen —32 000 —29 500 —27 500 22 800

Arbeitsiosenrate 13 15 20 -

1} Stand Mitte des Menais

1} Siehe G. Lehner: Der Bundesvoranschlag 1975, 8. 4601f.
%) Siehe F. Breuss: Die Konjunktur in den westlichea Indu-
striestaaten, §. 467 ff.
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ker als in der Arbeitslosigkeit. Offene Stellen {Ende
Oktober 22 800) wurden weniger als halb soviel wie
im Vorjahr angeboten., Die Zaht der unselbsténdig
Beschiftigten betrug Ende Okiober insgesamt
2,689.100, um 13100 oder 2% weniger als vor einem
Jahr. Die Tendenz zum Abbau von Gastarbeitern
setzte sich verstérkt fort Im Oktober gab es um
39.000 oder 17V2% weniger Gastarbeiter als im Vor-
jahr, im il. Quartal hatte der Rickgang 29.100 oder
131/2% betragen.

Die industrie (chne Energie} erzeugte im Sep-
tember insgesamt um 5% und je Arbeilstag um 8%
weniger als im Vorjahr, Berlcksichtigt man, daB die
arbeitstdgige Bereinigung Ublicherweise etwas uber-
treibt, war der Produktionsverlust der niedrigste seit
April. Darin spiegeli sich nicht nur der Umstand,
daB die Vergleichswerte des Vorjahres bereits von
der Konjunkturabschwichung gedriickt wurden
Von August auf September hat sich die Produktion
stirker belebt, als saisonmaBig zu erwarten war.
Verglichen mit dem Vorjahr wurden vor allem
die ProduktionseinbuBen im Konsumgiiterbersich
(—97/2%) geringer, wo alle vier Untergruppen besser
als in den ersten acht Monaten abschnitten. Deut-
lich kleiner als in den Vormonaten war der Riickgang
in der Papiererzeugung (—13%2%) und -verarbeitung
{(—9%), in der Textil- {(—12%) und in der Elektro-
indusirie (—10%), wobei in den beiden letztgenann-
ten Branchen héhere Ausiandsauftrige den Produk-
tionsriickgang milderten. Im Bergbau und Grund-
stoffbereich (—7:%) erzielte die Chemieindustrie
ein besseres Ergebnis als in den Vormonaten, die
Magnesitindustrie nahm ihre Produktion nach Auf-
arbeitung des Aufiragsiiberhanges zurick, die Erd-
dlindustrie drosselte die Erzeugung um 7v2%.
Der RiOckgang im Investitionsglterbereich (—9'/2%)
war noch etwas stirker als im bisherigen Jah-
resverlauf Vorprodukte wurden um ein Finftel
weniger erzeugt, die Belebung der Auslandsaui-

Industrieproduktion je Arbeitstag

Juli August Septembey
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9
Bergbav und Grundstaffe — 86 - 79 - 77
Bergbau und Magnesit . — 384 —148 —147
Grendstoffe — 84 — 62 — 58
Investitionsgiiter 117 — 87 — &3
Vorprodukie —154 —-213 —203
Baustofie . =142 — 55 — 72
Fertige Invesiitionsgiifer — 85 —-19 — 32
Konsumgiiter . . —120 —104 — 94
Nahrungs- und GenuBmittel —-12 + 23 + 08
Bekleidung . —13 4 —1135 —110
Verbrauchsgifer . —-110 —14 6 — %3
Langlebige Konsumgiter .... —222 —17'8 —16 6
Industrieprodukiion
chne Elekirizita: —11'4 — 93 — 91
Zum Vergleich
Nicht arbettstdgig bereinigt 114 —1312 — 51
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tragseingdnge in der Siahl- und Metallindustrie
wurde von sinkenden Inlandsbestellungen mehr als
kompensiert Die Auftragslage der Maschinenindu-
strie hat sich ebenfalls noch weiter zugunsten ven
Auslandsauftragen verschoben, die Produktionsent-
wicklung (—2%) ist wie bisher erheblich glinstiger
als im Industriedurchschnitt.

Die Nachfrage nach Energie entwickelte sich im
September uneinheitlich: Die trotz der leichten Bele-
bung noch immer sehr niedrige Industrieproduktion,
das warme Wetter und die glinstigen Erzeugungs-
bedingungen f{iar Wasserkraftwerke dampften den
Energiebedarf; Vorratskdufe erhéhten die Nachfrage
nach Heizdl und Dieseltreibstoff Der Sitromver-
brauch, der bereits seit dem Friihjahr sinkt, nahm
auch im September ab (—4v:%, Janner bis Sep-
tember —19%). Insbesondere die eisenerzeugende
und die chemische Industrie sowie die Papiererzeu-
gung bezogen viel weniger Strom. Da die Wasser-
kraftwerke um 18% mehr Strom lieferten, konnte die
kalorische Stromerzeugung um 22% verringert wer-
den. Der Exportsaldo vergréBerte sich um 69%.
Obschon die kalorischen Kraftwerke mehr Heizél und
weniger Erdgas und Braunkohle verfeuerten und ihre
Einkdufe einschrankten, nahmen ihre Heizdl- und
Kohlenlager weiter zu.

Mineraldlprodukie wurden im September um 4%
mehr abgesetzt als im Vorjahr (Janner bis Septem-
ber —2%), Das bevorstehende Ende der Rabatt-
aktion fir Heizdle und Dieseltreibstoffe sowie Un-
sicherheiten (ber die kilnftige Eniwicklung des
Rohélpreises regten die Lagerbildung an: Der Absatz
von Dieseltreibstoff stieg um 11%, der Absatz von
Gasol fir Heizzwecke (Heizdl extra leicht) um 29%,
Die Lager von Heizdl leicht und schwer erhdhten sich
hingegen nur wenig, die Kaufe dieser Heizdlsorten
lagen um 7% unter dem Vorjahreswert. Die Nach-
frage nach Benzin stieg unabhédngig von Sonder-
einflissen kraftig (+10%) und Ubertraf erstmals den
hohen Wert des Vergleichsmonats 1973. Der Absatz

Energie
Juli August September
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Varjahrin %4
Stromerzeugung .. . + B4 + 53 + 43
Wasserkraft . +107 +133 +180
Wirmekraft . — 33 —252 —223
Energieverbrauch — 30 - 07 — 20
Strom} . -~ 15 — 36 — 24
Minerclélprodukte + 03 + 44 + 472
davon Treibstoffe + b4 - 17 —107
Heizdle?) -— 40 4 87 + 03
Erdgos — 50 — 76 —103
Kahle®} — 83 —126 —17 9

'y Ohne Pumpsirom — ?) Einschlieflich Gasél fir Heizzwecke — ) Ohpe in-
landischen Koks

fester Brennstoffe sank stark (—16%, Jénner bis
September —10%). Nur die Haushalte bezogen mehr
Kohie (+12Y2%); Elektrizitatswirtschaft (—22'/2%)
und Industrie (—28%2%) schrénkten ihre Kiufe ein.
Wegen der geringen Koksnachfrage bezog die Koke-
rei Linz weniger Steinkohle (—10%)} aus dem Aus-
land und erzeugte weniger Koks {(—3%).

Die Landwirtschaft hat die Hackfruchternte
klaglos eingebracht. Auch der Anbau von Winter-
getreide wurde vom Wetter beglnstigt Die Saaten
sind gut aufgelaufen und zeigen einen guten Ent-
wicklungsstand. Aus der heurigen Getreideernte
wurde bis Ende September um ein Funftel weniger
Brotgetreide aufgekauft als im Vorjahr. Mais dirfte
hingegen weit mehr anfalten. Hohe Lager an
Getreide, die auf die Rekordernte 1974 zuriickgehen,
und giinstige Weltmarktpreise legen die Ausfuhr von
Uberschilssigen Mengen nahe. Im November wurde
der Export von 82.000t Weizen, 18.000 t Roggen und
32000t Futtergetreide ausgeschriecben Ob es tat-
sdchlich zu diesen Ausfuhren kommt, ist wegen
der wechselnden Lage auf dem Welimarkt noch
offen.

Die Milchlieferleistung war im September stabil. Es
wurde mehr Kése und weniger Butter erzeugt Der
Absatz von Trinkvollmilch, Schlagobers und Rahm
war besser, die Nachfrage nach Butter und Kése
schwiécher als im Vorjahr. Das heimische Angebot an
Schiachtvieh war im September um 10% hdher als
vor einem Jahr; das Angebot an Schweinen wurde
besonders kriftig ausgeweitet. Der katkulierte In-
landsabsatz an Fleisch stieg um 8'2%. Vom 22, Sep-
tember bis 15 Oktober wurden 4000t Rindfleisch
im Rahmen einer Aktion verbilligt angeboten. Der
Export van Schlachtrindern und Rindfleisch ist wei-
terhin schwierig. Die Ausfuhr von Nutz- und Zucht-
rindern wird deshalb stark forciert. Im August und
September wurden geringe Mengen an Rindfleisch

Landwirtschaft

Juli August September
19751 19751 1975Y)

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%

Marktproduktion

Rindflaisch + 60 - 13 + 46
Kalbfleisch . — 63 —118 — 76
Schwainefleisch . + 38 — 31 +166
Jungmasthiihner +351 + 76 + G5
Flaisch, Summe + 60 — 18 +102
Intandsabsaiz Fleisch®) Summe + 48 — 41 + 33
Milchlieferleisiung - i1 + 12 — 01
Inlandsabsaiz
Trinkvolimilch vrd Mischirunk 4+ 33 - 76 + 26
Buter - —-12 —140 — 4 4
Kése . + 25 + 29 — &3
Marktleistung Brotgetreide +259%) —167% —209%

) Vorldufig — 2) Kalkuliert — *) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres (1. Juli 1575)
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bestimmter Qualitdt eingefithrt. Auf dem Schweine-
markt besteht ein leichter quantitativer Importbedarf
Die Erzeugerpreise fiir Schweine und Rinder haben
seit Jahresmitte merklich angezogen.

Der G iiterverkehr vom September |48t sich gegen-
wiértig noch schwer beurteilen. Die starke Zunahme
des Dieseldlabsatzes um 11% eignet sich (wegen
der quantitativ nicht genau bekannten Vorkéaufe vor
Auslaufen des Dieselélrabattes) kaum als indikator
fir den gewerblichen StraBengiiterverkehr. Der
Gutertransport der Bahn (n-t-km, —15%} sank &hn-
lich kraftig wie in den Vormonaten, insbesondere die
Transporte von Bausioffen, Papier, Halz sowie Eisen
und Metallen waren viel geringer. Die Luftfracht
{ohne Transit) schnitt hingegen etwas besser ab
(—7%) als im Durchschnitt der drei veorangegange-
nen Monate (—20%). Die &sterreichischen Schiffahrts-
gesellschaften DDSG und COMOS hielten sich wei-
terhin relativ gut (+1%2%). Im Personenverkehr nahm
die Zahl der Luftpassagiere leicht ab; fiir Bahn und
Omnibus-Uberlandliniendienst lagen bei Redaktions-
schluB dieses Berichtes noch keine statistischen
Daten vor Der Individualverkehr expandierte kréftig
(Absaiz von Benzin +10%). Dazu dirfte auch die
gute Witterung beigetragen haben Die Neuzulas-
sungen von Personenkraftwagen waren um 13%
hoéher als im Vorjahr, besonders lebhaft war die
Nachfrage in der oberen Mittelklasse (1500 cm?® bis
2000 cm?, +24%),

Verkehr
Juli Auvgusi September
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Giiterverkehr der Bahn  n-f-km —10 ¢ -14 0" —150"
davor Binngn- und Aulen-
handelsverkehr  n-t-km — 85 — 829
Transiz . n-f-km —140 —29°4 — 52
Giiterverkehr &sterr
Schiffe . Tonnen — 54 + 70 +17
Luftfracht . kg —283 —~265 —12'5
davon van und nach
Osterreich kg —197 —254 — &8
Transit kg --3533 —313 —347
Neuvzulassungen von Lkw Stiick —-11%6 —Z4'4 —13¢6
Personenverkehr der
Bchn n-t-km — 20Y — 20y - 20
Omnibus-Uberland- Befsrderte
fintendienst Personen

Passagiere im Luftl-  Befirderte
wvarkehre Personen + 25 + 27 — 16

Meuzulassungen von Pkw
(einschl Kambifahrzeuge) Stk +123 + 29 +132

) Schétzung

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Sep-
tember wie bereits im August unglnstiger als in den
Manaten vorher: die N&chtigungen waren um 6%
niedriger als im Vorijahr. Das erklart sich fast aus-
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schiieBlich aus dem Riickgang der deutschen Nach-
frage (—10%:%); die N&chtigungen aus anderen
wichtigen Herkunfisiandern (GroBbritannien: -+22%,
Niederlande: +79%) nahmen kréftig und jene von
inlandern méBig zu (+1Y2%). In Nordrhein-Wesi-
falen hatten die Schulferien heuer bereits am
30. August {im Vorjahr am 7. September) und in
Bayern am 10. September (i7. September) geendet.
Das schéne Spéatsommerwetter zog jedech mehr
Tagesbesucher an; die Grenziibertritte einreisender
Ausldnder waren um 1Y2% hboher als im Vorjahr

Reiseverkehr

Juli August September
1975 1973 1975

Verdnderung gegen das Vorjahe in %4
Nichtigungen insgesamt +169 - 88 — 58
davon Inldnder — 27 4+ 32 + 16
Ausléinder +21'4 —i14 — 80
Deviseneinginge 1234 — 190 - 62
Devisenavsgdnge + 87 + 61 +303

Der Einzelhand el schnitt nach den voarliegenden
Einzelinformationen im September und etwas abge-
schwicht auch im Oktober relativ glnstig ab. Hin-
gegen sanken die realen Umsatze im August (fur
diesen Monat ist statistisches Material vollstindig
verfigbar) um 3':% unter den Vorjahreswert, Der
Wegfall eines Verkaufstages trug dazu nur zum Teil
bei. Hauptursache durfte der méBige Reiseverkehr
gewesen sein, da ,touristische Giiter” (Lebensmittel
—>5%, Biicher, Zeitungen und Zeitschriften —21%)
viel schlechtere Ergebnisse erzielten als Giter, die
fast ausschlieBlich von Inlandern (dauerhafte Kon-
sumgiiter —'/2%) gekauft werden. Trotz der Absatz-
schwéche baute der Einzelhandel im August Lager
ab (nominetle Warensingénge -+2%, nominelle Um-
stze +32%). Der GroBhandel, der im Juni und Juli
erstmals seit Oktober 1974 héhere reale Umsétze als
im Vorjahr erzielt hatte, verkaufte im August nominell
um 4%2% und real um 8v:% weniger. Die Umséize
von Agrarerzeugnissen (real —11%) sanken zum Teil

Umsédtze des GroB- und Einzelhandels

{Real)
Juni Juli August
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Grofihandel insgesamt . + 38 + 45 — 84
davon
Agrarerzeugnisse, Lebens.
und GenuBmittel o + 02 +210 —110
Rohstoffe v Halberzeugnisse + 26 — 468 - 79
Fertigwaren + 62 — 25 — 58
Einzelhande! insgesamt + 63 + 2% — 34
daven
Kurzlebige Giiter . . + 33 + 15 — 41
Langlebige Giter .. +12% + 67 -~ 07
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infolge zeitlicher Verschiebungen im Ablauf der
Getreideernte besonders stark, doch war auch die
Abnahme der realen Umsatze von Rohstoffen und
Halberzeugnissen (-—-8%) sowie von Fertigwaren
{—8%) kraftiger als in den Vormonaten. Im Gegen-
satz zum Einzelhandel wurden die Lager im GroB-
handel aufgestockt.

Der AuBBlenhandel erholte sich im September
etwas von den starken Rickgéngen im Juli und
August. Die Exporte waren nominell um 2% hbdher,
die Importe nominell um 3% niedriger als im
Vorjahr, Der Preisaufirieb hérte vollig auf: sowohl
Einfuhr- als auch Ausfuhrpreise sanken um 2%,
Die Belebung im Export geht Uberwiegend auf die
kriaftige Zunahme der Ausfuhr in die EG (nominell
+11%; Ausnahme GroBbritannien: —12%) und nur
zum kleineren Teii auf einen zusédtziichen Arbeitstag
zurlick. Sehr gut schnitten im September Fertig-
waren (+8Y2%) ab, darunter insbesondere Maschinen
{+20%) und elektrotechnische Maschinen (+ 251/2%0)
sowie konsumnahe Fertigwaren (+12%) Etwas Klei-
nere Schrumpfungsraten der Rohstoff- und Halb-
fertigwarenexporte deuten auf ein alimahiliches Ab-
flauen des internationalen Lagerabbaues hin. In der
Einfuhr erzielten wie in der Ausfubr die Fertigwaren
die besten Ergebnisse. Investitionsgiter wurden um
4/2%% mehr importiert als im Vorjahr, darunter befand

AuBénhandel?)
{Nominell)
Juli August September
1975 1975 975
Verénderuhg gegen das Yorjahr in %
Ausiuhr insgesami — 70 —127 + 19
Nach Obergruppen

Nahrungs- und GenuB3miftel 4305 +367 +385
Rohstoffe .. ... . .. —~163 14 4 — 76
Halibiertige Waren —239 -~258 —143
Fertigwaren .. ~ 02 - 990 + &3
davan Investitionsgiiter +193 + 93 +243
Konsumgiiter . —1a03 —184 + 08

MNach Léndergruppen
EGY) . . . -1 — 61 +11 2
EFTAZ) Lo —165 —250 116
Qststaaten — 11 —-119 - 57
QOFEC-Staaten +67 4 +369 +427
Einfuhr insgesamt —113 — 96 — 33

Nach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBimitfel + 06 + 60 — 28
Rohsioffe .. . A — 96 — 33 —138
Halbfertige Waren —2%3 —314 —187
Fertigwaren . . — 63 — 58 + 84
davon Investitionsgiiter - 95 —182 + 47
Konsumgiiter .. — 49 — 00 + 74

Nach Lindergruppen
EGY) .. . . —101 —10 4 - 00
EFTAZ) BT . —14 4 —17°0 — 86
Oststaaten . —130 + 05 -118
OPEC-Staaten . + 62 —i42 —190

') Chne Aus- und Einfuhe von Flugzeugen und Schifien im Reparatervormerk-
verkeht — %) In der Abgrenzuag 1573.

sich allerdings ein DC-9-Flugzeug fir die Austrian
Airlines. Unter den Konsumgltern {(+7'/2%)} gab es
zum Teil betrachtliche Steigerungen, wie in der Ein-
fuhr von feinmechanischen Geraten (+13%2%), Klei-
dung (+17"2%) und Schuhwaren (+53%).

Die Tendenz zur Verbesserung der Handelsbilanz
setzte sich im September nach einer Unterbrechung
im August fort: das Defizit war um rund ein Viertel
geringer als vor einem Jahr Hingegen schiol die
Dienstleistungsbilanz infolge van Verschiebungen im
Reiseverkehr mit einem niedrigeren Uberschuf ab.
Der Nettoimport von langfristigem Kapital war etwa
gleich hoch wie im Vorjahr. Die hohe Reserveschdp-
fung von 313 Mrd. S geht berwiegend auf Bewer-
tungsdnderungen der Devisenbestande der National-
bank (Aufwertungstrend des US-Dollars im Juli}
zuriick. Die Wa&hrungsreserven nahmen insge-
samt um 120 Mrd § zu (im Vorjahr um 070 Mrd. S}
Der Kreditapparat hielt seine kurzfristigen Netto-
Auslandsverpflichtungen fast unverdndert auf dem
Wert vom Vormonat.

Zahlungsbilanz
1974 1975")
August  September August  September
Mrd. S
Handelsbilanz?) —2798 —2477 —2915 —1 BO7
Dienslleistungsbilanz +3 %84 +2999 +4 033 +1 840
davon Reiseverkehr +4 495 +2 858 +4 279 +1978
Bilanz der Transfer-
leistungen PN 40149 —0228 —0025 +G 186
Leistungsbilanz +1°356 +0°293 +1°094 +0018
Langfristiger Kapital«
verkehr®) ..., —0 631 +0 532 +0132 +0 500
Grundbilanz . P +0'725 +-¢'825 +1°225 +0'518
Kurzfristiger Kapital-
verkehr®) . . . —{ 316 —0137 -7 --0 134
Reserveschdpfung®) —0037 +0706 -0 018 +3127
Stetistische Differenz ...... +1 445 —0 695 40892 —233
Yerdnderung der
Wihrungsreserven +1 822 +0 699 +1 929 +1198
davon Qesterreichische
Nalionalbank +-2 8608 +1 533 +2012 +1 214
Kredii-
unlernehmungen —0 746 —0 834 —0083 —0 014
"}Worldufige Zahlen. — ?) EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldiransaktionen
Transitgeschéfte und Adjustisrungen. — ) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internationalen Wadhrungsfonds. — ) Qhne reservewerhige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen. -- %) Sonderziehungsrechte Be-

wertungsdnderungen. Monetisierung von Gold

Die Geldexpansion war weiterhin kraftig. Im Sep-
tember lag die Versorgung mit Zentralbankgeld um
19% Uber dem Vorjahreswert; zu Jahresbeginn hatie
die Rate noch 11% betragen. Hauptquelle der Zu-
nahme waren die sehr hohen Netto-Kapitalimporte,
dig den Wihrungsreserven der Nationalbank inner-
halb eines Jahres fast 20 Mrd. S zuftihrten. Die Netto-
verdnderung der Zentralbankgeldversorgung war
allerdings geringer, weil der Kreditapparat seine
Notenbankverschuldung abbaute Die Kassenligui-
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ditdt der Kreditunternehmungen nahm im September
auf 24 02 Mrd. 8 zu und war damit um 654 Mrd S
héher als vor einem Jahr. Der Geldmarktsatz sank
auf 4349% im September und 4'/:% im Oktober (im
Vorjahr 71/5%).

Wiahrung
1974 1973
Avugust  September Aygust  September

Yerdnderung gegen den Yermonat in Mill. §

Kredituniernehmuongen

Kassenliquiditat +1157 + 528 +1 294 4 64
Motenbankverschuldung — 297 —1 084 — 177 — 50
im grbeitstdgigen Durch-
schnitt . —2340 — 290 — 180 - 1
Netto-Devisenposition — 786 - 834 - 83 —- 16
In- und cusldndische
liquide Mittel . . + 668 + 778 +1 283 + 98
Inléndische Direktkredite +2194 +3146 +1 358 +3.351
Titrierte Kredite + 950 — 47 +1175 + 875
Gelidkapitalbildung . +3 517 + 863 +4 689 +2758
davon Spareinfagen . + 2948 41463 + 3 53% +2 354
Geldvolumen . +2 1270 +1075 +1 314 42321
daven Bargeld L + 478 — 790 + 169 — T45
" Sichieiniagen bei den
Kreditinsiituten +1855 +1 631 + 617 +2.080
1575
Juli August September
Verdnderung gegen das Yorjohr in %
Zentralbankgeld . | 182 181 89
M 1 (Geldvalymen) . . . 139 127 137
M2 (M1 4 Termineinlagen) . 150 144 152
M 3 (M 2 4+ Spareinlagen) . 169 148 172

Das Geldvolumen war im September in der Abgren-
zung M1 (Bargeld und Sichteintagen) um 13 7% und
in der Abgrenzung M2 (M1 + Termineinlagen) um
15 2% héher als im Vorjahr. Die Zuwachsraten waren
damit etwa doppelt so hoch wie im September 1974.
Die Beschleunigung der Geldmengenexpansion ging
hauptsachlich darauf zurick, daB die Wirtschaft
rezessionsbedingt absolut und relativ (im Vergleich
zu den Umsétzen) viel mehr Sichi- und Terminein-
lagen hielt als im Vorjahr. Am raschesten wuchs mit
17°2% die Geldmenge in der Abgrenzung M3
(M2 + Spareinlagen): die Zwé&lfmonats-Zuwachsrate
der Spareiniagen erhéhte sich weiter auf 18 5% und
lag um 3§ Prozentpunkte {iber dem Vorjahreswert.
Der Kreditapparat gewdhrte im September per Saldo
335 Mrd. § inldndische Direktkredite, um 018 Mrd. S
mehr als vor einem Jahr. Die Zwdlfmonats-Zuwachs-
rate betrug wie im August 13 4%; der Limes wurde um
06 Prozentpunkte unterschritten. Die Neuemissionen
auf dem Anleihemarkt erreichten im Okicber
21 Mrd. S {im Vorjahr 11 Mrd. 8), auf dem Sekun-
darmarkt blieb das Renditenniveau (9 43%) bei teils
hohen Umséizen stabil. Der Aktienmarkt hat sich im
Oktober wieder etwas belebt. Die Kurse zogen
insgesamt um 0'8% und far Industrieaktien um 11%
an.
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Die Steuern und andere Einnahmen des Bundes
werden 1975 auf Grund der unerwartet tiefen Rezes-
sion voraussichtlich um insgesamt rund 12 Mrd. S
hinter dem Voranschlag zurickbleiben. Um Aus-
gabenklirzungen zu vermeiden, wurde der Finanz-
minister durch eine Novelle zum Bundesfinanzgeseiz
1975 erméchtigt, zur Finanzierung des dadurch ent-
stehenden hoheren Defizites Kredite aufzunehmen,
AuBerdem kdnnen noch Kredite in Hohe von 8 Mrd. S
fur Mehrausgaben des laufenden Jahtes und von
3 Mrd. 5, die das Jahr 1976 betreffen, aufgenommen
werden. Ein Teil dieser Mehrausgaben wurde gleich-
zeitig im 2. Budgetiiberschreitungsgesetz beschlos-
sen, das Ausgaben von insgesamt 47 Mrd. S und
Ausgabeneinsparungen von rund 1 Mrd. S vorsieht:
Zusitzliche Uberweisungen an die Pensionsversiche-
rungsanstalt der Arbeiter (21 Mrd S} wurden auf
Grund der Wirksamkeit automatischer Stabilisatoren
(Ausfallhaftung) notwendig. Die Mehrausgaben f{ir
die Finanzschuld (09 Mrd. S einschlieBlich Kursver-
luste) infolge hoherer Kreditaufnahmen erklaren sich
ebenfalls aus dem Konjunkturriickgang. 06 Mrd S
sind fur Kéufe von Gitern und Leistungen vorgese-
hen. Mehrausgaben in Héhe von 043 Mrd. S sind teil-
weise durch eine hdhere Produkiion der Landwiri-
schaft und zum Teil durch Stiitzung der Schlachi-
viehexporte bedingt.

Abgabenerfolg des Bundes

Avgust September Oktober
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Stevereinnahmen brutto + 57 + 79
Steyerainnahmen sietto -+ 83 4101
Steuern vom Einkommen + 18 + &1
Steuern von der
Einkommensverwendung + %0 +112
Slevern vom Yermégen und
Vermagensverkehr . +213 +16 4
Einfuhrabgaben . . -~ 55 — Bé

Der Preis auftrieb war im QOktober verhalinismagig
gering. Die Verbraucherpreise stiegen von Septem-
ber auf Okiober um 04%, wobei sich Mieten
(+16%), Hausrat und Beheizung am starksten
verteuerten, die Preise flir Dienstleistungen sta-
bil blieben und die Saisonwarenpreise etwas nach-
gaben (—07%). Da die Preise im Oktober 1974
verstdrkt angezogen hatien (+13% gegen Sep-
tember, insbesondere durch die kraflige Anhe-
bung der Spitalskosten in Wien), sank die Teuerungs-
rate im Vorjahresvergleich erstmals seit Ende 1973
unter die 8%-Marke (7 7%}

Der Vorjahresabstand der Verbraucherpreise wird bis
zum Jahresende voraussichtlich weiter abnehmen,
obgieich die Anhebung der Zigarettenpreise und des
Salzpreises im Dezember eine Indexsteigerung von
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02 Prozentpunkten bewirkt. Mit Jahresbeginn 1976
ist mit einem neuerlichen Preisauftrieb zu rechnen:
Die Anhebung der Mehrwertsteuer am 1. Janner 1976
von 16% auf 18% wird die Verbraucherpreise um
rund 1% erhéhen (der direkie Effekt betragt 08%,
daneben gibt es schwierig zu schitzende indirekte
Effekte). Anfang 1976 werden ferner einige Tarife
erhdht. Die geplanten Tariferhdhungen der Post- und
Telegraphenverwaltung werden sich zwar direkt nur
mit 0'1% auswirken {Indexposition: Inlandsporto filr
Briefe +50%, flr Postkarten +67%), doch werden
die Betriebe die héheren Postgebiihren allméhlich
auf ihre Preise (berwélzen.

Von der GroBhandelsstufe ist weiterhin eine-Beruhi-
gung der Verbraucherpreise zu erwarten. Der Vor-
jahresabstand des GroBhandelspreisindex erreichte
zu Jahresbeginn noch zweistellige Steigerungsraten
und fiel bis zum Oktober auf 4% Der Auftrieb
der GroBhandelspreise wurde vor allem durch die
Verbilligung von Rohstoffen (—88%) und Halb-
erzeugnissen {(—2 7%) gedricki. Die Agrarerzeug-
nisse beschleunigten die Steigerung zuletzt etwas:
Ohne Agrarerzeugnisse lag der GroBhandelspreis-

Preise
August September Oktfober
1975 1975 1975

Vardnderung in %

GroBhandelspreisindex
gegen das Yorjahr . +51 +46 +40
gegen den Yormenat +0 4 +01 402

GroBhandelspreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Vorjahr | +43 446 +36

gegen den Yormonat . +0 4 403 401

Dreimonats-Steigerungsrate . 405 +09 +08
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr +88 +87 +77

gegen den Yormonat +04 +072 40 &
Verbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vorjakr . +85 +88 +78

gegen den Yormonaf .. +07 +06 +0 4

Dreimonats-$ieigerungsrate +12 +16 +17

index im Oktober nur um 32% (iber dem Vorjahr
(+0 1% Uber dem Vormonat).

Das Tarift o hn niveau blieb im Oktober in der Ge-
samtwirtschaft sowie in der Indusirie stabil (jeweils
+0 1%). Der Vorjahresabstand verringerte sich auf
12'8% (Industrie 12 9%), da im Vorjahr bereits einige
neue Kollektivvertrage aus der damaligen Lohnrunde
in Kraft waren. Die nun anlaufende Lohnrunde wird
sich erst in den ersten Monaten des nachsten Jahres
in den Lohnsteigerungsraten spiegeln. Die Effektiv-
verdienste der Industriebeschiftigten [agen im
August um 15 8% (ber dem Vorjahreswert, die Son-
derzahlungen wurden im Gegensatz zu den vorange-
gangenen Monaten berdurchschnittlich ausgeweitet
(Monatsverdienste chne Sonderzahlungen +13 8%},
Die Steigerungsraten der Effekiivverdienste blieben
in den Sommer- und Herbstmonaten trotz der Ent-
spannung des Arbeitsmarktes und der Tariflohnruhe
vor der neuen Lohnrunde relativ stabil. Darin spiegelt
sich nicht zuletzt der Abbau von Arbeitskraften mit
niedriger Entlohnung (Ausldnder, Frauen), der das
durchschnittliche Lohnniveau je Beschaftigten an-
hebt.

Léhne
Juli August September Okiober
1975 1975 1975 1975

Yerdnderung in %

Tarifl&hne")
Beschéftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr
gegen den Yormonat + 28

+13 2 +132 +13 2 +128
+ 01 + 03 -+ 01

Baschéftigie Industrie
gegen das Yorjahr | +141 +143 +139 +12'9
gegen den Varmonat . + 04 + 03 + 04 + 01

Verdaderung gegen das Verjehr in %

Effekiivverdienste
Beschiiftigte. Baugewerbe 17 2 +000 -+000 +000
Beschdftigte, Indusirie . +149 +400 +000 4000
Arbeiter Industrie?) +200 +000 +000 +00¢

1} Ohne Arbeitszeitverkilrzung — 2) Pro Stunde ohne Sonderzahlungen

Anton Stanze!
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