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M Trage Erholung der Konjunktur. Prognose fur 2010 und 2011

Markus Marterbauer

Die Konjunktur stabilisierte sich zwar seit Mitte 2009, doch bleibt die Erholung sehr verhalten. GU-
terexport und SachguUtererzeugung profitieren vom Aufschwung im Welthandel und in Asien
sowie der spurbaren Erholung bei westeuropdischen Handelspartnern. Bislang Ubertrugen sich
diese Auftriebstendenzen aber aufgrund der ausgeprdgten Unsicherheit und der niedrigen Ka-
pazitétsauslastung der Unternehmen nicht auf die AusrUstungsinvestitionen. Die Konsumnach-
frage der privaten Haushalte nimmt stetig, aber schwach zu. Unter diesen Rahmenbedingun-
gen wird die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2010 real um 1,3% und im Jahr 2011 um 1,4%
wachsen.

Der Anstieg der Produktion reicht fUr eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt nicht aus; die Ar-
beitslosenquote durfte 2011 auf 7,7% der unselbstdndigen Erwerbspersonen bzw. 5,4% der Er-
werbspersonen laut Eurostat steigen. Die jungsten BudgetbeschlUsse der Bundesregierung las-
sen erwarten, dass sich der Finanzierungssaldo des Staates auf etwa 4% des BIP verbessern wird.
FUr den weiteren Konjunkturverlauf ist entscheidend ob — begUnstigt vom Auftrieb der Weltwirt-
schaft — die AusrUstungsinvestitionen kraftig anziehen, bevor nachfragedd@mpfende Effekte der
zeitgleichen Budgetkonsolidierung in den EU-Ldndern wirksam werden.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne -
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesldndern

Wirtschaftschronik. I. Quartal 2010
Angelina Keil

Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2009: Schwerste Krise seit iber 60 Jahren
Marcus Scheiblecker et al.

International und auch in Osterreich brach die Konjunktur 2009 ein. Die Weltwirtschaft schrumpf-
te erstmals seit Uber 60 Jahren. 2009 verringerte sich das heimische BIP real um 3,6%. Die groB-
ten ProduktionseinbuBen wurden im I. Quartal verzeichnet. Im Jahresverlauf besserte sich die
Wirtschaftslage, und im 2. Halbjahr nahm die Produktion saisonbereinigt bereits wieder zu. Die
Konjunkturschwéiche und der Verfall der Rohstoffpreise driickten die Inflationsrate in Osterreich
auf einen Jahresdurchschnitt von 0,5%. Trotz der 6ffentlichen MaBnahmen auf dem heimischen
Arbeitsmarkt sank die Beschdaftigung, die Arbeitslosenquote stieg erheblich.

Determinanten und Energieeffizienz der osterreichischen Pkw-Flotte
Ina Meyer, Stefan Wessely

Trotz der Entwicklung hin zu leistungsstarkeren und schwereren Pkw stieg die Energieeffizienz der
Osterreichischen Pkw-Flotte seit Anfang der 1990er-Jahre. So verringerte sich der Normver-
brauch der Flotte zwischen 1990 und 2007 um Uber 2,6 | je 100 km oder 29%. Bereinigt um die
Verdnderung des Durchschnittsgewichtes der Fahrzeuge ergibt sich jedoch eine hdhere Effizi-
enzsteigerung (+43%), d. h. die zunehmende Praferenz fUr schwerere und leistungsstérkere Pkw
zehrt einen Teil des technologischen Potentials zur Effizienzsteigerung auf.

Sluggish Cyclical Recovery. Economic Outlook for 2010 and 2011
Austria's Economy in 2009: Worst Crisis Since More than 60 Years

Fuel Efficiency of the Austrian Passenger Vehicle Fleet

M hitp://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=23965
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Markus Marterbauer

Trage Erholung der Konjunkitur

Prognose fur 2010 und 2011

Mitte 2009 stabilisierte sich die Konjunktur in Osterreich, ausgehend vom Warenexport und der Sachgii-
tererzeugung. Die Tendenz gewann allerdings nicht an Dynamik, auch weil bislang keine Investitionskon-
junktur in Gang kam. Deshalb wird das BIP im Jahr 2010 real um nur 1,3% expandieren. 2011 soll die Kon-
solidierung der offentlichen Haushalte einsetzen; ihre Auswirkungen auf die gesamiwirtschaftliche Nach-
frage konnen derzeit nur vage geschdtzt werden. Das WIFO erwartet fir 2011 ein Wirtschaftswachstum
von real 1,4% bei einer Arbeitslosenquote von 7,7% der unselbstdndig Erwerbstatigen, einer Inflationsrate

von 1,8% und einem Finanzierungssaldo des Staates von —-4% des BIP.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl » Abgeschlossen am 24. Mdrz 2010. « E-Mail-Adresse: Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Seit Mitte 2009 erholt sich die Weltwirtschaft von der tiefen Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise. Die Belebung wird von der expansiven Geld- und Fiskalpolitik getragen
und fallt vor allem in SUdostasien bereits recht kraftig aus. Allerdings ist die Lage auf
den internationalen Finanzmdrkten nach wie vor labil. Im Jahr 2010 werden der
Welthandel real um 10% und das weltweite BIP um 3,3% expandieren. Die Wirtschaft
der Europdischen Union (BIP +0,9%) hinkt diesem Aufschwung nach, weil die Binnen-
nachfrage trége bleibt und in vielen Ladndern die Wirkungen der Immobilien- und Fi-
nanzmarktkrise anhalten; ab 2011 kdnnte die geplante Budgetkonsolidierung nach-
frageddmpfende Effekte entfalten.

In Osterreich reagierten zun&chst wie for den Konjunkturaufschwung typisch GUter-
export und Sachgutererzeugung auf die internatfionale Erholung — sie nehmen seit
dem lll. Quartal 2009 real gegenuber der Vorperiode zu. Der Warenexport durfte
heuer real um 5% und 2011 um 6% ausgeweitet werden. Die Impulse kommen insbe-
sondere von der weltmarktorientierten deutschen Exportwirtschaft. Hingegen verhar-
ren wichtige Handelspartner in West und Ost — wie Italien oder Ungarn — heuer in der
Rezession, die Entwicklung der &sterreichischen Ausfuhr wird dadurch ged@&mpft.
Getragen von der Exportbelebung expandiert die Wertschdpfung in der heimischen
Sachgutererzeugung 2010 und 2011 jeweils real um 4,2%. Sie wirde damit Gber den
Prognosehorizont das Niveau von 2008 noch nicht erreichen. Aufgrund des tiefen
Produktionseinbruchs gingen in der &sterreichischen Industrie seit Mitte 2008 75.000
Arbeitsplatze verloren, frofz der beschaftigungsstabilisierenden Effekte der staatlich
geférderten Kurzarbeit.

Erst die Ubertragung der Export- und Industriekonjunktur auf die Investitionstéatigkeit
der Unternehmen wirde die Konjunktur in einen Aufschwung GberfGhren. Dafur feh-
len wegen der ausgepragten Unsicherheit und der nach wie vor niedrigen Kapazi-
tatsauslastung der Unternehmen vorerst alle Anzeichen. Die Ausristungs- und Bauin-
vestitionen dUrften heuer neuerlich zurGckgehen (real -3,0% bzw. -1,0%) und kdénn-
ten erst 2011 mdaBig steigen (+4,0% bzw. +0,3%).

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte stabilisierte wéhrend der Rezession die
Konjunktur: GestUtzt von hohen Reallohnzuwdchsen, Ausweitung der Sozialtransfers
und Steuersenkungen wuchs sie leicht, aber stetig. 2010 und 2011 werden die Netto-
realeinkommen pro Kopf etwas zurGckgehen. Dazu tragen die schwdcheren Ge-
haltsabschlUsse und die wieder etwas hdéhere Inflationsrate (2010: 1,4%, 2011: 1,8%)
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bei. Dennoch sollte die Konsumnachfrage begunstigt von einem geringfUgigen
RUckgang des Sparanteils am verfGgbaren Einkommen jeweils real um 0,7% expan-
dieren.

Zwar sorgte die Stabilisierung der Konjunktur in den letzen Monaten fir eine vorsich-
tige Trendwende in der Beschdaftigungsentwicklung und eine Abflachung der Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit, doch die Konjunkturerholung bleibt insgesamt zu verhal-
ten, um einen Ruckgang der Arbeitslosigkeit zu gewdhrleisten. Die Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise bewirkt einen Anstieg der Zahl der Arbeitslosen (registrierte Arbeitslo-
se und Arbeitslose in KursmaBnahmen) auf 360.000 im Jahr 2011 (knapp +100.000
gegenuber 2008). Die Arbeitslosenquote durfte laut fraditioneller dsterreichischer Be-
rechnungsmethode 7,7% der unselbstandigen Erwerbspersonen betragen bzw. 5,4%
der Erwerbspersonen laut Eurostat.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 35 + 3,5 + 20 - 36 + 13 + 14
Nominell + 52 + 5,7 + 4,1 - 1.8 + 20 + 2,7
SachguUtererzeugung'), real + 9,0 + 7.3 + 39 -11,5 + 4,2 + 4,2
Handel, real + 0.8 + 0,7 + 06 - 3.1 + 1,0 + 0.7
Private Konsumausgaben, real + 1,8 + 0,8 + 08 + 0.4 + 0.7 + 0.7
Bruttoanlageinvestitionen, real + 2,4 + 3.8 + 1,0 - 78 - 19 + 1,9
AusrUstungen?) + 2,0 + 4,7 + 0,1 - 97 - 30 + 4,0
Bauten + 28 + 29 + 1.8 - 6,1 - 10 + 03
Warenexporte?)
Real + 6,4 + 9,0 + 03 -17.7 + 50 + 6,2
Nominell + 95 +10,5 + 25 -19.9 + 6,1 + 6,7
Warenimportes)
Real + 4,1 + 7,6 + 02 -15,2 + 24 + 48
Nominell + 8,0 + 9,6 + 4,7 -18.2 + 50 i+ &3
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 7,26 + 9,62 + 9,04 + 6,43 + 6,98 + 8,53
in% desBIP + 2,8 + 3.6 + 3.2 + 23 + 25 + 29
Sekunddrmarktrendite?) in% 3.8 4,3 4,3 3.7 3.3 3.5
Verbraucherpreise + 1,5 + 22 + 3,2 + 0,5 + 14 + 1.8
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 4,8 4,4 3.8 50 52 5.4
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen?) 6,8 6,2 58 7.2 7.4 7.7
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1,7 + 2,1 + 24 - 14 - 02 + 0,1
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,6 - 06 - 04 - 35 - 47 - 4,0
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger

Anlagen. - 3) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). —
5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarkiservice. — 7) Ohne Bezug von Karenz- oder Kinder-
betreuungsgeld, ohne Présenzdienst.

Auch in Osterreich schwéchte die kraftige Ausweitung des Budgetdefizits die Rezes-
sion ab und bremste die Arbeitsplatzverluste. Der Finanzierungssaldo des Staates ver-
schlechtert sich auf —4%4% des BIP (2010). FUr das kommmende Jahr plant die Bundes-
regierung den Beginn der Budgetkonsolidierung: Durch eine gleichgewichtige Kur-
zung von Ausgaben und Erhdhung von Steuern im GesamtausmaB von 3,4 Mrd. €
soll das Defizit auf 4% des BIP gesenkt werden. In welchem Umfang diese MaBnah-
men die Konsum- und Investitionsnachfrage démpfen oder Gber eine Verringerung
der Sparquote der privaten Haushalte abgefangen werden, kann erst nach ihrer
Konkretisierung abgeschatzt werden. Entscheidend sind hier die Wirkungen auf die
Verteilung der Einkommen und die Erwartfungen von privaten Haushalten und Inves-
toren.

Die Konjunkturerholung ist in Osterreich wie in der EU noch labil und unterliegt einer
Reihe von Risken, vor allem bezUglich des internationalen Umfelds. Entscheidend
wird sein, ob ein starker Aufschwung der Investitionstatigkeit der Unternehmen ein-
setzt, bevor mogliche nachfrageddmpfende Effekte der zeitgleichen Budgetkonso-
lidierung in allen EU-L&ndern wirksam werden.
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Die Weltwirtschaft befindet sich auf dem Erholungspfad. Dies wird besonders im
Welthandel sichtbar, der seit Mitte 2009 wieder kraftig expandiert. Im Dezember 2009
lag er nach vorléufigen Daten des Centraal Plan Bureau real um 15% Uber dem Tief-
stand vom Mai 2009, aber immer noch um 8% unter dem Hochststand vom April
2008. Im Jahr 2009 schrumpfte der weltweite Handel um 13%. FUr 2010 wird ein
Wachstum von 10% angenommen. Die weltweite Produktion von GUtern und Dienst-
leistungen schwankt weniger deutlich als der Handel. Sie durfte im Jahr 2009 um 1%
geschrumpft sein und wdachst heuer real um gut 3%.

Die Erholung der Weltwirtschaft aus der tiefen Krise wird primé&r vom Aufschwung in
Asien getragen. Dort griff die expansive Geld- und Budgetpolitik stark, weil das Ban-
kensystem wenig angeschlagen war und der Kapitalzufluss in der Rezession nicht
versiegte. Besonders erfolgreich war die Konjunkturstimulierung in China, etwa durch
die Anreize zum Kauf von Konsumgutern und die Steigerung der staatlichen Infra-
strukturinvestitionen u. a. im Gesundheitssystem. Auch die Kredite wurden kréftig
ausgeweitet. Allerdings mehren sich die Stimmen, die auf die Gefahr spekulativer
Blasen auf den Immobilienmdarkten und eine Uberhitzung der Schwerindustrie hinwei-
sen. Die chinesische Wirtschaft durfte heuer real um mehr als 9% wachsen. Davon
profitieren vor allem die Handelspartner in Asien, aber auch die Rohstoffproduzen-
ten weltweit. Deshalb und aufgrund einer robusten Binnennachfrage verlduft auch
die Konjunktur in Lateinamerika gUnstig.

Die Lage auf den weltweiten Finanzmdrkten entspannte sich dank der raschen,
auch mit unkonventionellen Instrumenten durchgefUhrten Stabilisierungspolitik bis in
den Herbst 2009. Die Belebung der Finanzinvestitionen im 2. Halbjahr 2009 trug zum
Preisauftrieb auf den Rohstoff- und Aktienmdrkten bei. Seither ist allerdings vor allem
im Bankensektor keine weitere Beruhigung zu verzeichnen. Zwar verringerten sich die
Risikozuschl@ge der Banken fUr Geschdfte untereinander, doch ist das Vertrauen in
die Stabilitdt des Bankensektors nur zum Teil wiederhergestellt. Der Abschreibungs-
bedarf vieler Finanzinstitute an "faulen" Wertpapieren durfte immer noch hoch sein,
und die Rezession in der Realwirtschaft bringt wachsende Kreditausfélle mit sich. Die
Banken halten hohe Liquidit&tsreserven. Auf den Anleihenmdarkten herrscht aufgrund
einer moglichen Schuldenkrise in einigen Landern Anspannung. Deshalb muss die
Lage auf den Finanzmdarkten nach wie vor als labil eingestuft werden.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real
Welt + 51 + 51 + 3.1 - 10 SRS T 85
USA + 27 + 21 + 04 - 24 + 25 + 22
Japan + 21 + 23 - 07 - 50 + 15 + 15
EU 27 + 3.2 + 29 + 08 - 42 + 0.9 + 1.3
Euro-Raum (16 Lander)') + 30 + 28 + 07 - 4, + 1,0 + 1,2
Neue EU-L&nder?) + 6,5 + 6,1 + 3.8 - 35 + 04 + 1.8
China + 11,6 + 13,0 + 9.7 + 87 + 93 + 8,6
Welthandel, real + 90 + 7.1 + 24 - 132 + 10,0 + 80
Marktwachstum Osterreichs?) + 11,2 + 78 + 3,6 - 135 + 50 + 58
Weltmarkt-Rohstoffpreise4) + 19,7 + 37 + 22,4 - 292 + 27 + 4
Ohne Rohdl + 22,0 + 9.5 + 15,6 - 227 + 15 + 7
Erddlpreis Brent, $ je Barrel 65,1 72,5 97.0 61,5 80 82
Wechselkurs?) $ je Euro 1,256 1,371 1,471 1.393 1.35 1.35
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Belgien, Deutschland, Frankreich, Finnland, Griechenland, Irland, Italien,

Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern. — 2) Bulgarien,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Rumé&nien, Tschechien, Ungarn. - 3) Verdnderungsrate der realen Importe
der Partnerldnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Euro-Basis. — 5) Mo-
natsdurchschnitte.

Geldpolitik und Fiskalpolitik bleiben 2010 weltweit expansiv. Die groBen Notenban-
ken versorgen die Geschdaftsbanken groBzigig mit Liquidit&t und halten das kurzfris-
tfige Zinsniveau Uber den gesamten Prognosehorizont niedrig. Die Regierungen las-
sen die automatischen Stabilisatoren der &ffentlichen Haushalte in der Regel voll
wirken, viele der fur 2009 geplanten expansiven MaBnahmen etwa zum Ausbau der
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Erholung der Welt-
wirtschaft setzt sich fort

Welthandel und Weltproduk-
tion expandieren seit Mitte
2009 kréftig. Das Wachstum
wird in erster Linie von der
Nachfrage der dynamischen
Volkswirtschaften in Asien
und von der weltweit expan-
siven Wirtschaftspolitik ge-
fragen.

Weltweit expansive
Wirtschaftspolitik,
labile Finanzmarkte

Die Wirtschaftspolitik der In-
dustrieldnder setzt ihren ex-
pansiven Kurs auch 2010 fort.
Auf den Finanzmd&rkten hat
sich die Lage zwar beruhigt,
das Vertrauen ist allerdings
nicht wieder hergestellt.
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Wirtschaft der USA
wdchst kraftig

Das BIP wuchs in den USA im
IV. Quartal 2009 kréftig, vor
allem da der Lagerabbau
nun abgeklungen ist. Fir
2010 zeichnet sich eine Aus-
weitung der Wirtschaftsleis-
tung um 2%% ab, auch weil
Geld- und Budgetpolitik an-
haltend expansiv wirken.

Kaum Belebung im
Euro-Raum

Die Konjunkturunterschiede
innerhalb des Euro-Raumes
weiten sich aus: Wahrend
das BIP in einer L&ndergrup-
pe um Deutschland und
Frankreich im Jahr 2010 real
um etwa 1%:% zunehmen
wird, geht es in den sideu-
ropdischen Ldndern, vor al-
lem in Griechenland, weiter
zurtck. Im Durchschnitt des
Euro-Raumes expandiert die
Wirtschaftsleistung um nur
1%.
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Infrastruktur dUrften ihre Nachfragewirkungen erst heuer voll entfalten. Fir das Jahr
2011 wurden in einigen Regionen der Weltwirtschaft bereits restriktive budgetpoliti-
sche MaBnahmen angekindigt. Im Fall Chinas scheint dies angesichts der drohen-
den Uberhitzung etwa im Immobilienbereich gerechtfertigt. In der EU kdnnte sich ein
restriktiver Kurs wegen der sehr matten Konjunkfurerholung als zu frih erweisen. In
den USA werden weitere expansive MaBnahmen vor allem im Bereich der &ffentli-
chen Investitionen und stérkere Anreize fUr die Ausweitung der Beschdaftigung wirk-
sam; gleichzeitig steigt die Steuerlast fUr die oberen Einkommensgruppen, das sollte
allerdings die gesamtwirtschaftliche Nachfrage nicht ernsthaft démpfen.

In den USA wuchs das BIP im IV. Quartal 2009 unerwartet kraftig: Die Produktion ex-
pandierte gegenUber dem Vorquartal real um 1,4% und erreichte damit bereits
wieder das Niveau des Vorjahres. Getragen wurde die Entwicklung vor allem von
einer Trendwende im Lagerzyklus, der starke Lagerabbau im Zuge der Rezession ging
zu Ende. Seit dem Tiefstand Mitte 2009 erhéhte sich die Industrieproduktion kontinu-
ierlich um etwa 5%. Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte wdchst frotz des
steilen Anstiegs der Arbeitslosigkeit etwas. Dazu dirfte die angedeutete Trendum-
kehr der Hauspreise beigetragen haben, die sich auch in einer leichten Ausweitung
der Wohnbauinvestitionen spiegelt. Hingegen schrumpften die gewerblichen Bauin-
vestitionen weiter.

Die rege Dynamik im IV. Quartal Iasst erwarten, dass das reale Wachstum in den USA
im Jahr 2010 bereits wieder 2/2% erreichen wird. Dennoch wird in vielen Konjunkfur-
analysen in den USA bezweifelt, dass die Rezession bereits Uberwunden ist. Eine
Trendwende auf dem Arbeitsmarkt ist noch nicht zu erkennen, die Arbeitslosenquote
lag zuletzt bei 9,7% der Erwerbspersonen. Zudem héngt die Ausweitung der ge-
samtwirtschaftlichen Nachfrage eng mit den stimulierenden Effekten der Budgetpo-
litik zusammen. Deren rasche RUckflhrung zeichnet sich allerdings nicht ab, sodass
auch im Jahr 2011 ein Wirtschaftswachstum von etwa 2'4% zu erwarten ist. Der Fi-
nanzierungssaldo des Staates dUrfte sich vor allem aufgrund der Wirkung der auto-
matischen Stabilisatoren verbessern.

Im Euro-Raum stabilisierte sich die Konjunktur im 2. Halbjahr 2009, ohne in eine Phase
der Erholung Uberzugehen. Nach einem Anstieg des BIP real um 0,4% im lll. Quartal
gegenUber der Vorperiode betrug der Zuwachs im IV. Quartal nur noch 0,1%. Das
Niveau des saisonbereinigten BIP lag damit immer noch um 4,7% unter dem Wert vor
der Rezession (. Quartal 2008). Die expansive Budgetpolitik stimuliert weiterhin die
Wirtschaftstatigkeit. Zudem erhdlt die Exportwirtschaft kraftige Impulse von der ra-
schen Expansion in Asien. Die Industrieproduktion lag im Janner um 7% Uber dem
Tiefstand vom Frihjahr 2009. Doch in den letzten Monaten des Jahres 2009 verbes-
serten sich die Auftragseingénge kaum noch, die Investitionen der Unternehmen
sind anhaltend rUckléufig. Der Wechselkurs des Euro dUrfte nach wie vor démpfend
wirken.

Die Erholung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage wird auch durch die Stagnation
der Konsumausgaben der privaten Haushalte belastet. Derzeit deutet wenig auf ei-
ne durchgreifende Konjunkturbelebung hin. Das BIP dUrfte heuer real um nur 1%
wachsen. Auch fUr 2011 (+1,2%) zeichnet sich derzeit kein nennenswerter Konjunk-
turaufschwung ab, besonders wenn zeitgleich MaBnahmen zur Konsolidierung der
offentlichen Haushalte in allen Ldndern der W&hrungsunion die gesamtwirtschaftli-
che Nachfrage démpfen.

Innerhalb des Euro-Raumes nehmen die Konjunkturunterschiede zu: Die Wirtschaft
dirfte in den meisten Landern (Deutschland, Frankreich, Niederlande, Belgien, Os-
terreich, Finnland und Slowenien) im Jahr 2010 real um etwa 1%% wachsen. In der
Slowakei wird der Anstieg dank der Erholung der Autoproduktion Ende 2009 héher
ausfallen. Hingegen muss fur Spanien, Italien, Portugal und Irland neuerlich mit ei-
nem RUckgang der Wirtschaftsleistung gerechnet werden. In Griechenland durfte
sich die Rezession aufgrund der stark restriktiven Budgetpolitik sogar markant ver-
scharfen. Der Anteil dieser fUnf Ldnder am BIP des Euro-Raumes betragt 37%.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik er-
fasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Die Konjunkturunterschiede spiegeln sich auch in der Entwicklung auf dem Arbeits-
markt. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote war im Durchschnitt des Euro-Raumes
im Janner 2010 mit 9,9% der Erwerbspersonen um 2% Prozentpunkte hdher als ihr
Tiefstwert vom Februar 2008. In Deutschland entwickelte sich der Arbeitsmarkt am
gUnstigsten, die Arbeitslosenquote ist fast nicht gestiegen. Verhalten blieb die Zu-
nahme u. a. in Belgien, den Niederlanden und Osterreich. Besonders kraftig erhdhte
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Devutschland: Schwa-
ches Wachstum, aber
stabile Arbeitslosigkeit

Die deutsche Wirtschaft pro-
fitiert zwar von der Erholung
der Weltwirtschaft, doch die
maBige Entwicklung im Euro-
Raum und die Schwéche
der Konsumnachfrage im
Inland wirken bremsend. Ver-
schiedene Formen der Ar-
beitszeitverkirzung haben
einen Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit bislang fast vollsténdig
verhindert.

GroBe Konjunktur-
unterschiede in den
neuven EU-Landern

Die polnische Wirtschaft er-
weist sich dank reger Kon-
sumnachfrage als sehr ro-
bust, das BIP wdchst 2009 um
1%% und 2010 um 3%. Die
tschechische Wirtschaft dirf-
te 2010 auf den Wachstums-
pfad zurUckkehren. Fir die
meisten anderen neuen EU-
Lander muss mit einem wei-
teren RUckgang des BIP ge-
rechnet werden.
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sich die Arbeitslosigkeit in Spanien und Irland, wo der lange Bau- und Immobilien-
boom zusammengebrochen ist. Im Jahr 2010 wird die Arbeitslosenquote im Euro-
Raum auf mehr als 10% der Erwerbspersonen steigen, eine Trendwende ist nicht ab-
sehbar.

Die Inflationsrate lag im Euro-Raum laut vorldufigen Berechnungen im Februar bei
0,9%, damit weiterhin merklich unter der von der Europdischen Zentralbank veran-
schlagten Obergrenze. Dies ist im Wesentlichen eine Folge der niedrigen Kapazit&fs-
auslastung der Unternehmen, die nachfragebedingte Preiserh&hungen nicht zul&sst.
Im Jahresdurchschnitt 2010 dUrfte die Inflationsrate nur wenig Uber 1% liegen (2009
0.3%). Der Dollarwechselkurs des Euro betrug zuletzt 1,37 $, seit Jahresbeginn betrug
die Abwertung damit etwa 5%. Nach wie vor dUrfte der Euro auf Basis der Kaufkraft-
parité&ten im Bereich der handelbaren GUter allerdings deutlich Uberbewertet sein.

Die deutsche Wirtschaft profitierte von der Erholung der Weltwirtschaft, Export und
Industrieproduktion stiegen seit dem Frihsommer 2009 kraftig. Allerdings erholte sich
die Produktion in der SachgUtererzeugung seit dem Herbst nicht mehr weiter. Dies
kdnnte mit einer Verlangsamung des internationalen Lageraufbaus, aber auch mit
der verminderten preislichen Wettbewerbsfdhigkeit aufgrund des starken Wertge-
winns des Euro gegentber dem Dollar im Jahr 2009 zusammenh&ngen.

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte, der traditionelle Schwédchebereich
der deutfschen Wirtschaft, bleibt sehr verhalten, wie etwa der RGckgang der realen
Einzelhandelsums&tze zeigt. Trotz stagnierender Bruttoeinkommen durften die ver-
fogbaren Einkommen der privaten Haushalte im Jahr 2010 aufgrund der Steuerent-
lastungen leicht zunehmen. Entscheidend fur die Konjunktur wird sein, ob diese Ein-
kommenszuwdchse in einem Anstieg der Sparquote oder der Konsumausgaben
munden. Dies hdngt neben Fragen der Verteilung der Einkommenserhbhung auch
von der Entwicklung der Arbeitslosigkeit ab, die das Vorsichtssparen beeinflusst.

Deutschland wies in der Rezession die gUnstigste Entwicklung der Arbeitslosigkeit al-
ler EU-L&nder auf. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote war zuletzt mit 7,5% der Er-
werbspersonen um nur 2 Prozentpunkt héher als im Sommer 2008. Dies ist vor allem
in der Industrie ein Erfolg des umfangreichen Einsatzes der staatlich subventionierten
Kurzarbeit, des Abbaus von Uberschissen auf Zeitkonten und der betrieblich verein-
barten VerkUrzung der Regelarbeitszeit bei gleichzeitiger Beschaftigungsgarantie. Im
Dienstleistungsbereich kdnnten auch die Liberalisierungsschritte zur Stabilisierung der
Beschdftigtenzahl beigetragen haben. Auf Basis der kraftigen Expansion des Welt-
handels dUrfte das reale BIP in Deutschland etwas stérker steigen als im Euro-Raum.
FOr 2011 kann keine Beschleunigung der Erholung vorausgesetzt werden, vor allem
wenn die in der Verfassung verankerte Schuldenbremse kurzfristig nachfraged@mp-
fende Konsolidierungseffekte bewirkt.

Auch in den ostmitteleuropdischen EU-Landern, die noch nicht an der Wahrungs-
union teilnehmen, verlduft die Konjunktur sehr unterschiedlich. Dank der kraftigen
Konsumnachfrage der privaten Haushalte schrumpfte das BIP in Polen selbst in der
internationalen Rezession 2009 nicht, das Wachstum beschleunigte sich Ende 2009
sogar noch leicht und kdnnte 2010 bereits wieder real 3% erreichen. Auch in Tsche-
chien, das dhnlich wie Polen gegenuber Wechselkursschwankungen wegen der re-
lativ geringen Bedeutung von Fremdwdhrungskrediten wenig exponiert ist, dirfte
das BIP 2010 zunehmen.

In den meisten anderen Ldndern ist die Lage weniger gunstig. Weil die Exporte
schrumpften und der Kapitalzustrom versiegte, der zuvor die verschuldungsfinanzier-
te Expansion von Bau- und Konsumnachfrage ermdéglicht hatte, gerieten die Volks-
wirtschaften in eine schwere Rezession. In den baltischen Ladndern schrumpfte das
BIP allein im Jahr 2009 um etwa 15%. Auch fUr Ungarn, Bulgarien und Rumé&nien muss
fOr das Jahr 2010 mit einem weiteren RUckgang der Wirtschaftsleistung gerechnet
werden.
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Die Wirtschaftsleistung schrumpfte im Jahr 2009 nach vorldufigen Berechnungen real . . .
um 3,6%, um % Prozentpunkt weniger stark als im Durchschnitt des Euro-Raumes. Seit Osterreich: frage
Mitte 2009 hat sich die Konjunktur stabilisiert. Dazu frugen die internationalen Kon- Konjunkturerholung

junkturprogramme durch einen Anstieg des Exports und der Industrieproduktion seit
dem lIl. Quartal 2009 ebenso bei wie die hohen Reallohnzuwdchse, die Ausweitung
der Sozialtransfers und Steuersenkungen sowie die arbeitsmarktpolitischen MaBnah- Export- und Industriekonjunk-

men, die die Konsumnachfrage festigten. tur erholen sich in Osterreich,
die Konsumnachfrage ex-

Dennoch fdallt die Erholung der Wirtschaft verhalten aus. Nach saisonbereinigt real pandiert langsam, aber ste-

+0,5% im lll. Quartal erhdhte sich das BIP im IV. Quartal gegeniber der Vorperiode tig. FUr einen Aufschwung

um nur 0,4%. Die Konjunkturimpulse kommen vor allem vom Export, doch scheint die fehit vor allem eine Belebung
. R . . . . der Investitionstatigkeit der

Nachfrage bei wichtigen Handelspartnern nicht viel an Dynamik zu gewinnen. Er- Urternahmen, 50 serahne

hebliche Risken birgt nebben der Labilitdt der Finanzmdarkte auch die sehr uneinheitli- sich for die ndchsten Quarta-

che Entwicklung in Ostmitteleuropa. Wichtige Zielldnder des &sterreichischen Exports le allerdings nicht ab.

bleiben in der Rezession. Uberdies ist die Kapazitétsauslastung der heimischen Indust-

rieunternehmen noch immer sehr gering, die Unternehmen sind nach der tiefen Re-

zession sehr vorsichtig. Damit dirfte der Ubergang von der Export- zu einer Investiti-

onskonjunktur in den n&chsten Quartalen nicht ausgeldst werden. Ein kraftiger Kon-

junkturaufschwung ist deshalb nicht in Sicht.

Ubersicht 3: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft 3,98 3.90 3.90 390 + 4.2 - 1.8 + 0,0 + 0,0
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) 53,34 47,19 49,17 51,24 +39 -11,5 + 4,2 + 4,2
Energie- und Wasserversorgung 5,31 5,55 5,67 578 +58 + 4,6 + 2,0 + 2,0
Bauwesen 16,84 15,93 15,78 1582 + 1.8 -54 -1.0 + 0.3
Handel?) 28,91 28,01 28,29 28,50 + 046 - 3.1 + 1,0 +0,7
Beherbergungs- und
Gaststattenwesen 10,98 10,44 10,30 10,38 + 3,1 - 459 -1.3 + 038
Verkehr und
NachrichtenUbermittlung 15,33 14,53 14,60 14,72 +0,2 -52 + 0,5 + 0.8
Kreditinstitute und
Versicherungen 13,56 12,54 12,54 12,67+ 2,1 -75 + 0,0 + 1.0
GrundstUcks- und
Wohnungswesen?3) 44,94 44,25 44,69 45,14  + 272 — 1,5 + 1,0 +1,0
Offentliche Verwaltung?) 13,30 13.46 13,60 1353 + 1,5 + 1.3 + 1,0 - 05
Sonstige Dienstleistungen 35,09 85895 36,31 36,67 + 22 + 2,4 + 1,0 + 1,0
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 241,49 232,15 23516 23857 +23 -39 +13 +1,5
Bruttoinlandsprodukt 266,30 256,63 259,93 26351 +20 - 346 +13 +14
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Re-

paratur von Kfz und GebrauchsgUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversiche-
rung. — %) Vor Abzug der Gitersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte wirkte in der Rezession stabilisierend.
Sie durfte Anfang 2010 langsam expandiert haben, gestUtzt u. a. von den zeitverzo-
gerten Wirkungen der Steuersenkung und den leichten Beschdaftigungszuwdchsen.
Doch die Léhne steigen heuer merklich schwdcher als im Vorjahr, und die hohe Ar-
beitslosigkeit belastet die Ausgabenbereitschaft der Haushalte. Ab 2011 werden in
Osterreich wie in den anderen EU-L&ndern MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung
die verfigbaren Einkommen der Haushalte dédmpfen. In welchem AusmaB dies Gber
eine Verringerung der Sparquote abgefedert werden kann oder die Konsumnach-
frage bremst, kann erst anhand der konkreten KonsolidierungsmaBnahmen beurteilt
werden.

Insgesamt zeichnet sich kein dynamischer Konjunkturaufschwung ab. Das BIP dUrfte
im Jahr 2010 real um nur 1,3% zunehmen. Aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf
die intfernationale Konjunktur und die konkrete Ausgestaltung der Konsolidierungspo-
litik ist der Ausblick auf das Jahr 2011 noch von besonderer Unsicherheit gekenn-
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Erholung des Exports
tragt die Konjunktur

Die heimische GUterausfuhr
erholte sich aufgrund der
Belebung der Nachfrage
westeuropdischer Handels-
partner merklich. Sie kbnnte
2010 und 2011 real um 5%
bzw. 6% zunehmen, erreicht
damit allerdings noch nicht
das Niveau des Jahres 2008.
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zeichnet. Das WIFO geht derzeit davon aus, dass sich das Wirtschaftswachstum 2011
gegenuber 2010 kaum beschleunigen wird.

Nach dem tiefen Einbruch des Warenexports infolge der internationalen Wirtschafts-
krise war Mitte 2009 eine Trendwende zu beobachten. Im lll. Quartal 2009 erhdhte
sich die GUterausfuhr saisonbereinigt gegentber dem Vorquartal real um 1,6%, im
IV. Quartal bereits um 2,3%.

Steigende Tendenz hat vor allem die Nachfrage der westeuropdischen Handels-
partner. Besonders markant verbesserten sich die Auftréige aus Deutschland. Oster-
reich profitiert von der kraftigen Erholung der Konjunktur in Sidostasien und des
Welthandels in erster Linie indirekt Uber die Zulieferbeziehungen zur weltmarktorien-
tierten deutschen Wirtschaft, in die 31% des heimischen Warenexports gehen. Hin-
gegen bleibt die Nachfrage aus Italien — mit einem Anteil von 8% der zweitwichtigs-
te Handelspartner — wegen der dort anhalfenden Rezession schwach. Gebremst
wird die heimische Exportkonjunktur auch dadurch, dass die zwdlf neuen EU-L&nder
(auf sie entfallen 16% der Exporte) ihren Wachstumsvorsprung wegen der D&dmpfung
der Binnennachfrage eingebUBt haben. Wichtige Handelspartner wie Ungarn befin-
den sich nach wie vor in der Rezession, sodass die Importe aus Osterreich merklich
gedrosselt werden.

Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage
Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005)

2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 186,96 188,05 189,51 19032 + 1.4 + 0,6 + 08 + 04
Private Haushalte!) 13830 138,80 139,77 14074 + 08 + 04 + 07 + 07
Staat 48,66 49,25 49,74 4959 + 32 + 12 + 10 - 03

Bruttoinvestitionen 58,99 53,49 52,76 53,69 + 0.3 - 9.3 - 14 + 1.8
Bruttoanlageinvestitionen 56,67 52,28 51,30 5227 + 10 - 78 - 1.9 + 1,9

AusrUstungen?) 26,66 24,07 23,35 2428 + 0,1 - 97 -30 + 40
Bauten 30,00 28,17 27,89 2797 + 1.8 - 6] - 1.0 + 03

Inléndische Verwendung 247,00 242,49 243,11 24486 + 13 - 1.8 + 03 + 07

Exporte 156,41 132,18 137,42 14454 + 08 -155 + 40 + 52
Reiseverkehr 12,76 12,05 11,81 11,93 + 7.1 - 55 - 20 + 1.0

Minus Importe 137,14 118,49 12093 12608 - 0,7 -136 + 21 + 43
Reiseverkehr 5,08 5,03 4,98 503 - 26 - 1,1 - 10 + 1.0

Bruttoinlandsprodukt 266,30 256,63 25993 26351 + 20 - 36 + 13 + 14
Nominell 281,87 276,89 282,42 29005 + 4, - 18 + 20 + 27

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen.

Dank der generell hohen preislichen Wettbewerbsfahigkeit wird der heimische Wa-
renexport vor allem von der Konjunkiur bei den Handelspartnern bestimmt. Das
WIFO geht in seiner Prognose davon aus, dass die seit gut einem halben Jahr beo-
bachtete Erholung der Ausfuhr anhdlt, wenn auch etwas verlangsamt. Im Jahr 2010
sollte der Warenexport real um 5% zunehmen, 2011 um gut 6%. Damit wirde das Ex-
portvolumen auch im Jahr 2011 real noch deutlich unter dem Niveau vor der Krise
(2008) bleiben.

Die Warenimporte werden wesentlich schwdcher zunehmen als der Export. Zwar
starkt eine Ausweitung der Ausfuhr auch die Einfuhr, doch die maBige Nachfrage
nach dauerhaften KonsumguUtern und insbesondere die anhaltende Flaute der Aus-
ristungsinvestitionen démpfen das Importwachstum: Es durfte 2010 real nur 2%2% und
2011 4%% erreichen. Zwar steigen heuer wegen der Rohstoffverteuerung die Preise
im Import rascher als im Export, doch sollte das Handelsbilanzdefizit 2010 und 2011
zurickgehen.

MONATSBERICHTE 4/2010 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Die heimische Sachgutererzeugung ist stark auf den Export ausgerichtet. Ahnlich der
Entwicklung der Ausfuhr war deshalb Mitte 2009 eine Trendwende zu beobachten.
Die reale Wertschopfung ernéhte sich im lll. Quartal gegentber dem Vorquartal sai-
sonbereinigt um 1,9% und im IV. Quartal um 1,3%. Gemd@B den Ergebnissen des
WIFO-Konjunkturtests sollte sich diese Erholung im 1. Halbjahr 2010 fortsetzen: Die Un-
ternehmen beobachfen eine langsame Verbesserung der AuftragsbestGnde und
beurteilen die Produktionserwartungen von Monat zu Monat gunstiger.

Der Aufschwung der Industriekonjunktur dirfte allerdings verhalten bleiben, well
wichtige Handelspartner in Ost- und Westeuropa in einer schwierigen Lage verhar-
ren. Das WIFO prognostiziert nach dem RUckgang der Wertschdpfung 2009 real um
11,7% fUr die SachguUtererzeugung in den Jahren 2010 und 2011 eine Zunahme um
jeweils gut 4%.

Ein wichtiges Element der antizyklischen Konjunkturprogramme der Bundesregierung
war der staatlich subventionierte Einsatz der Kurzarbeit, um die Beschaftigung in der
SachguUtererzeugung trotz des Produktionseinbruchs zu stabilisieren. Dies ist nur ein-
geschrénkt gelungen. Bis zu 60.000 Arbeitskrafte befanden sich in Kurzarbeit, den-
noch lag die Zahl der Beschéaftigten im Februar 2010 um 75.000 (-12%) unter dem
Hochstwert vom Juli 2008. In Deutschland wurde Kurzarbeit viel umfangreicher ein-
gesetzt, die Beschdaftigungsverluste in der Industrie fielen deutlich geringer aus. Der
Arbeitskr@fteablbau wird sich in der heimischen SachgUtererzeugung in den Jahren
2010 und 2011 fortsetzen, da sich die Stundenproduktivitét nach dem RUckgang
2009 kraftig erndhen wird.

Ubersicht 5: Produktivitét

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 35 SHERCHS! + 20 - 36 + 1.3 + 1.4
Erwerbstatige’) + 1,5 + 1,7 + 23 - 1,1 + 0,1 + 04
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) + 20 + 1.8 - 0.2 - 26 + 1.2 + 1.0
Sachgutererzeugung
Produktion?) + 9.2 + 7.5 + 39 -117 + 4,2 + 4,2
Beschaftigte?) + 02 + 2,6 + 1.7 - 6,0 - 20 - 04
Stundenproduktivit&t4) + 838 + 5,1 + 27 - 23 + 58 + 44
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigten?) + 02 - 03 - 05 - 38 + 05 + 0.2
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbsténdige (Beschdaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréiger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirfschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schatzung. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunk-
turerhebung von Statistik Austria.

Die AusrUstungsinvestitionen schwanken im Konjunkturzyklus besonders stark, weil sie
primdr von den Absatzerwartungen der Unternehmen bestimmt werden. In der Re-
zession 2009 brachen sie ein, sie lagen real um 12,1% bzw. um 2% Mrd. € unter dem
Wert des Vorjahres. Im V. Quartal verringerten sie sich saisonbereinigt gegenUtber
dem Vorquartal nochmals um 2%.

Die fUr den Konjunkturaufschwung typische Belebung der AusrUstungsinvestitionen
zeichnet sich vorerst nicht ab. Laut dem WIFO-Investitionstest wollen die Sachguter-
erzeuger die Investitionen 2010 weiter zurdcknehmen. Die Verunsicherung der Unter-
nehmen ist nach dem raschen und tiefen Einbruch von Nachfrage und Produktion in
der Rezession nach wie vor sehr groB. Dazu kommt die anhaltende Unterauslastung
der Kapazitdten: In der Sachgutererzeugung betrug die Kapazitdtsauslastung An-
fang 2010 etwa 75%, nach knapp 85% im Konjunkturhdhepunkt 2007 und 73% im
Tiefpunkt im 1. Halbjahr 2009.

Erst gegen Jahresende kdnnten Vorzieheffekte vor dem Auslaufen der steuerlichen
InvestitionsbegUnstigung wirksam werden. Das WIFO erwartet insgesamt fir 2010 ei-
nen neuerlichen RUckgang der AusrUstungsinvestitionen real um 3%. FOr 2011 wird
ein Anstieg um 4% angenommen.
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Belebung der Indust-
riekonjunktur, erheb-
licher Beschafti-
gungsabbau

Die sehr exportabhdngige
Sachgutererzeugung weitete
ihre Wertschépfung im IIl.
und IV. Quartal 2009 merklich
aus. 2010 und 2011 durfte die
Produktion in dhnlichem
Tempo zunehmen (real
+4,2%). Trotz des Einsatzes
der Kurzarbeit gingen in der
Krise 75.000 Industriearbeits-
plé&tze verloren.

Anhaltende Investi-
tionsschwache

Aufgrund der ausgepréagten
Vorsicht nach der tiefen Re-
zession und anhaltend nied-
riger Auslastung der Kapazi-
taten der Unternehmen
zeichnet sich vorerst kein
Ubergang von der Export- zur
Investitionskonjunktur ab.
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Bauwirtschaft verharrt
in der Krise

Der Einbruch im Industrie-
und Geschdftsbau kann
nicht wettgemacht werden,
auch der Wohnbau bleibt
schwach. Trotz der investiti-
onsstUtzenden MaBnahmen
der Wirtschaftspolitik dirfte
die Wertschépfung der Bau-
wirtschaft 2010 real noch-
mails sinken (-1%).

Konsumnachfrage
stabil

Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte erhéhten
sich wdhrend der tiefen Re-
zession der Gesamtwirtschaft
leicht. Dieser mdaBige Anstieg
setzt sich in den Jahren 2010
und 2011 fort (real +0,7%).
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Die Wertschépfung der Bauwirtschaft verringerte sich im Jahr 2009 real um 5,4%. In
der Vergangenheit wirkte die Bauproduktion in Rezessionen stets stabilisierend, die
aktuelle Krise wurde durch ihre Flaute aber merklich verscharft. Vor allem der Indust-
riebau schrumpfte aufgrund des Einbruchs der Unternehmensinvestitionen empfind-
lich. Der freifinanzierte Wohnbau durfte durch Finanzierungsprobleme geddmpft
werden.

Im Rahmen der Konjunkturpakete profitierte die Bauwirtschaft von mehreren MaB-
nahmen, darunter der Férderung der thermischen Sanierung privater Gebdude. Zu-
satzausgaben der Bundesimmobiliengesellschaft, der Asfinag und der OBB dirften
zum Uberwiegenden Teil erst heuer wirksam werden. Im Zuge der Budgetkonsolidie-
rung zeichnet sich eine Einschrnkung der Infrastrukturinvestitionen ab 2011 ab. Un-
ter diesen Rahmenbedingungen erwartet das WIFO, dass die Krise der Bauwirtschaft
anhdlt: Die Wertschopfung dirfte 2010 weiter zurGckgehen (-1%) und 2011 kaum
wachsen (+0,3%).

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte tfrugen im Jahr 2009 wesentlich zur
Stabilisierung der Konjunktur bei. Trotz rickl@ufiger Beschaffigung wurde die Kon-
sumnachfrage ab Anfang 2009 in jedem Quartal gegenUber der Vorperiode saison-
bereinigt real um 4% ausgeweitet, insgesamt ergab sich 2009 ein Anstieg um 0,4%
gegenUber dem Vorjahr. Zur Expansion tfrugen neben dem kré&ftigen Reallohnwachs-
tum auch die Ausweitung der Sozialtransfers (nachfragewirksam seit Anfang 2009)
und die Steuerreform bei (wirksam etwa ab Mitte 2009).

Im Jahr 2010 sind die expansiven Effekte weniger groB, vor allem weil die Nettoreal-
einkommen pro Kopf, nach +2,3% im Jahr 2009, nun um 0,4% sinken werden. Jedoch
geht die Beschdaftigung nicht mehr so stark zurick, und der Anstieg der Arbeitslosig-
keit verlangsamt sich. Die verfGgbaren Einkommen der privaten Haushalte nehmen
real um 0,6% zu, die Konsumausgaben um 0,7%.

Ubersicht 6: Konsum, Einkommen und Preise

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 1,8 + 0,8 + 0.8 + 0.4 + 0,7 + 0.7
Dauerhafte Konsumguter + 5,6 + 3,6 + 22 +10.9 + 0.3 + 0,1
Nichtdauerhafte KonsumguUter und
Dienstleistungen + 1.4 + 0,5 + 0,6 - 07 + 0.7 +038
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 3.0 + 1,7 + 1.7 + 0.4 + 0,6 + 0,1
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 10,8 11,3 12,0 12,3 12,1 11,6
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,5 + 3,6 + 74 -13 +09 + 4,0
In%
Inflationsrate
National 1.5 22 32 0.5 1,4 1.8
Harmonisiert 1.7 2.2 3.2 0.4 1.4 1.8
"Kerninflation"s) 1.3 1.9 2.4 1.5 1,2 1.4
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbei-
tete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Im Jahr 2011 belasten ausgaben- und einnahmenseitige MaBnahmen zur Budget-
konsolidierung die verfUgbaren Einkommen. Das WIFO nimmt an, dass dies wie in
vergangenen Konsolidierungsperioden zum Teil durch einen RGckgang der Sparquo-
te aufgefangen werden kann, allerdings auch die Konsumnachfrage der Haushalte
geddmpft wird. Das Verhdltnis zwischen dem Effekt auf die Sparquote und jenem
auf die Konsumausgaben wird vor allem durch die Verteilungswirkungen der Konso-
lidierungsmaBnahmen und die Erwartungen der privaten Haushalte bestimmt. Da
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beide Determinanten noch unbekannt sind, unterstellt das WIFO eine Ausweitung
der Konsumausgaben real um 0,7% und einen RiGckgang der Sparquote am verfUg-
baren Einkommen der privaten Haushalte von 12,1% auf 11,6%.

Die relafiv gunstige Entwicklung der Konsumnachfrage spiegelte sich im Jahr 2009
auch im Einzelhandel. Hingegen ging die Wertschdépfung im GroBhandel und Kfz-
Handel merklich zurick, sodass der Handel insgesamt WertschdpfungseinbuBen von
real 3,1% verzeichnete. In erster Linie dank der Erholung des AuBenhandels verbes-
sert sich die Lage heuer betrdchtlich, die Wertschdpfung durfte real um 1% und 2011
etwas schwdcher steigen.

Ubersicht 7: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoverdienste pro Kopf') + 32 + 3,1 + 27 + 23 + 1.2 +1.8
Realeinkommen pro Kopf!)

Brutto +1,0 +05 +0,0 + 1,1 -02 + 0,0

Netto +038 +04 - 05 +23 - 04 -02
Gesamtwirtschaft

LohnstUckkosten + 1.0 + 1.1 + 28 + 5.1 + 0.0 + 0.8
Sachguitererzeugung

LohnstUckkosten?) - 4,2 -17 +1,0 + 9,7 - 36 -20

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 0,2 + 1,2 + 1.1 + 0,7 -04 + 0,1
Real - 04 + 0.8 + 0,6 + 0.4 - 08 - 0,1

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Korrektur 2009 unter BerUck-
sichtigung der Kosteneffekte durch Kurzarbeit.

Wegen der internationalen Wirtschaftskrise wurden auch Tourismusdienstleistungen
merklich schwdcher in Anspruch genommen als im Vorjahr. Osterreich war davon
allerdings weniger stark betroffen als andere Urlaubsdestinationen. Die auslandi-
schen Gdste gaben im Jahr 2009 gut 12 Mrd. € aus, real um 5,5% weniger als im Vor-
jahr. Die Wintersaison durfte relativ gunstig verlaufen sein: Die N&chtigungszahlen
sanken geringfUgig, die Ums&ize etwas mehr. Vor allem im Bereich der Hotellerie
gehen die Preise markant zurGck. FUr das Jahr 2010 muss mit einer weiteren leichten
Verringerung der Ausgaben ausldndischer Géste gerechnet werden (real —2%). Al-
lerdings wird der Reiseverkehrsexport damit nur auf das Niveau des Jahres 2007 zu-
rGckfallen.

Auch die inlédndischen Reisenden waren in ihren Ausgaben im Ausland zurdckhal-
tend, die Reiseverkehrsimporte gingen real etwas zurUck. Inlandsurlaube gewannen
hingegen an Attraktivitat. Der ReiseverkehrsUberschuss stabilisiert sich bei etwa
6 Mrd. €.

Der RUckgang des Ausléndertourismus und die Ausgabezurickhaltung der inldndi-
schen Reisenden spiegeln sich in einer Abnahme der Wertschépfung im Beherber-
gungs- und Gaststattenwesen (2009 real knapp -5% gegenUber dem Vorjahr). FOr
heuer wird eine weitere Verringerung um 1,3% erwartet und erst for 2011 ein leichter
Zuwachs.

Der Teuerungsdruck ist nach wie vor sehr verhalten. Im Jahr 2009 betrug die Inflati-
onsrate nur 0,5%. FUr heuer geht das WIFO von einem Anstieg der Verbraucherpreise
um 1,4% aus, neuerlich merklich unter der von der Europdischen Zentralbank ge-
wdhlten Obergrenze fUr Preisstabilitat von knapp 2%. Die leichte Erhdhung der Inflo-
tionsrate geht vor allem auf die Energieverteuerung zurGck (zu Jahresbeginn gut
+5% gegenUber dem Vorjahr). Dienstleistungen (Gewicht im Verbraucherpreisindex
45%) verteuern sich um etwa 1%2%. In hoch geringerem AusmaB werden die Preise
fUr IndustriegUter und fUr Lebensmittel erhéht.

Eine konjunkturbedingte Inflationsbeschleunigung zeichnet sich angesichts der nied-
rigen Kapazitétsauslastung und des verhaltenen Anstiegs der Lohnstickkosten auch
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Allmahliche Stabili-
sierung im Tourismus

Die Einnahmen aus dem in-
ternationalen Reiseverkehr
verringerten sich in der Wirt-
schaftskrise deutlich, aller-
dings gewann Osterreich
durch seine Attraktivitat fir
Nahreisen im internationalen
Vergleich Marktanteile.

Verhaltener Anstieg
der Verbraucherpreise

Die Inflationsrate steigt 2010
aufgrund der Verteuerung
von Energie und Dienstleis-

tungen auf 1,4%. 2011 ké&nn-

te sie auch wegen einer
maoglichen Energiesteueran-
hebung 1,8% betragen.
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Keine Entspannung auf
dem Arbeitsmarkt

Die Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise hatte eine Zu-
nahme der Zahl der Arbeits-
losen um knapp 100.000 zur
Folge. Die Stabilisierung der
Konjunktur bewirkt allmd&hlich
eine Trendumkehr in der Be-
schdaftigung und eine Ver-
langsamung des Anstiegs
der Arbeitslosigkeit.
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for 2011 nicht ab. Allerdings kdnnte die geplante Anhebung der Verbrauchsteuern
auf Energie den Preisauftrieb etwas erhdhen. Das WIFO geht derzeit von einer Infla-
tionsrate von 1,8% im Jahr 2011 aus. Sie wdre damit etwas hdher als im Durchschnitt
des Euro-Raumes.

Von Sommer 2008 bis zum Sommer 2009 gingen in Osterreich in saisonbereinigter
Rechnung 63.000 Arbeitspl&tze verloren, vor allem in der SachgUtererzeugung und
im Personalverleih. Nun Ubertrégt sich die Stabilisierung der Konjunktur auch auf den
Arbeitsmarkt: Die saisonbereinigte Zahl der unselbsténdig aktiv Beschéftigten erhdh-
te sich seit August 2009 leicht, und der Anstieg der Arbeitslosigkeit verlor deutlich an
Dynamik. Allerdings lag die saisonbereinigte Zahl der registrierten Arbeitslosen im
Februar 2010 um 66.000 Uber dem Tiefstand zwei Jahre zuvor.

Die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten durfte im Jahresdurchschnitt 2010
nochmals geringfUgig zurickgehen (-5.000) und sich 2011 wieder etwas erhdhen
(+5.000). Der Anstieg der Beschaftigung bleibt aber zu schwach, um die neuerliche
Ausweitung der Arbeitslosigkeit zu verhindern, da das Arbeitskrafteangebot stetig
zunimmt. Zum einen wdéchst die Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter konfinuierlich,
zum anderen geht eine Ausweitung der Arbeitskr&ftenachfrage auch mit einer Zu-
nahme der Zahl ausldndischer Arbeitskr&fte einher. Ab 2011 wird auch der heimische
Arbeitsmarkt gegenuber den neuen EU-Landern vollstandig gedffnet; die daraus re-
sultierenden Angeboftseffekte sind unsicher.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige’) +55,8 + 68,1 +83.1 -36.7 - 04 + 7.6
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?) + 51,8 + @55 +76,7 -44,8 - 51 + 48
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 + 2] + 24 - 1.4 - 02 + 0,1
Inl&ndische Arbeitskréfte + 350 +43,6 +53,2 -39.2 - 40 + 22
Auslandische Arbeitskrafte +16,5 +21,9 +23,5 = 86 - 1.1 + 2,6
Selbsténdige?) + 43 + 26 + 6.4 + 81 + 47 + 28
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfédhigen Alter
15- bis 64-J&hrige +12,8 #1558 +27.7 +22,1 +26,4 +30.7
15- bis 59-Jdhrige +47,3 +17,1 +17.6 +15,9 +12,3 +15,9
Erwerbspersonen?) +42,3 +51,2 +73,1 +11.,3 + 8.8 +19.7
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose?) -13.,5 -16.9 -10.0 +48,1 + 9.2 +12,1
Stand in1.000 239,2 2222 212,3 260.,3 269.5 281,6
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 57.5 52,7 50,5 64,1 80,9 78.5
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,8 4,4 3.8 50 5.2 5.4
In % der Erwerbspersonen?) 6,1 5.6 52 6,4 6,6 6,9
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen’) 6.8 6,2 58 7.2 7.4 7.7
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,9 64,9 66,1 65,2 64,9 64,6
Erwerbstatiges)?) 70,2 71,4 72,1 71,6 70,9 70,7
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenz-

dienst. — 2) Laut Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstrager. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. — ) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

Die Zahl der registrierten Arbeitslosen durfte im Jahr 2011 282.000 erreichen; dazu
kommen 79.000 Personen in KursmaBnahmen. Der durch die Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise verursachte Anstieg der gesamten Zahl der Arbeitslosen dirfte demnach
knapp 100.000 betragen. Es droht eine Verfestigung der Arbeitslosigkeit auf diesem
Rekordniveau. Die Arbeitslosenquote wird im Jahr 2011 7,7% der unselbstdndigen
Erwerbspersonen laut traditioneller 6sterreichischer Berechnungsmethode bzw. 5,4%
der Erwerbspersonen laut Eurostat ausmachen.
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Die heimische Budgetpolitik trug im Jahr 2009 wesentlich zu einer Stabilisierung der
Konjunktur bei: Vor allem die volle Wirksamkeit der automatischen Stabilisatoren,
aber auch die Ausweitung der Sozialtransfers, die vorgezogene Steuerreform, Anrei-
ze zum Neukauf von Pkw und zur thermischen Sanierung von privaten Gebduden
sowie die zusatzlichen Infrastrukturinvestitionen der ausgegliederten Gesellschaften
des Bundes stUtzten die gesamtwirtschaftliche Nachfrage. Gleichzeitig verschlech-
terte sich dadurch der Finanzierungssaldo des Staates von -0,4% des BIP im Jahr
2008 auf -3,5% im Jahr 2009. Dennoch weist Osterreich damit neben Deutschland
und Finnland einen der niedrigsten Defizitwerte innerhalb des Euro-Raumes auf. Im
Jahr 2010 dUrfte sich das Budgetdefizit — wie in den meisten anderen Landern — wei-
ter erhbhen (4%% des BIP), weil sich die Abgabeneinnahmen konjunkturbedingt
neuerlich leicht verschlechtern. Die Abgabenquote dirfte heuer 41% des BIP betro-
gen. Die Staatsausgabenquote hat sich primdr wegen des BIP-RUckgangs, aber
auch infolge des weiteren Ausgabenwachstums auf 51% erhoht.

Ab 2011 plant die Bundesregierung im Einklang mit den Empfehlungen der Europdi-
schen Kommission MaBnahmen zur Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte. Der
zundchst beschlossene umfangreiche Rahmenplan sieht eine Verringerung der Bun-
desausgaben und eine Erhbhung der Steuereinnahmen um jeweils 1,7 Mrd. € vor
(insgesamt 1,2% des BIP). DarUber hinaus wird ein Konsolidierungsbeitrag der Bundes-
lGnder von 800 Mio. € erwartet. Details zu allen konkreten MaBnahmen stehen aller-
dings noch aus.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition?) - 1,6 - 06 - 04 - 35 - 4,7 - 40
Laut VGR - 1.7 - 07 - 05 - 36 - 48 - 40
Primdrsaldo des Staates laut VGR + 1.1 + 22 + 2,1 - 1.0 - 21 - 1.1
In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3.1 4,3 4,6 1.2 0,9 1.1
Sekunddarmarktrendite?) 3.8 4,3 4,3 3,7 33 3,5
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 0,2 + 1,1 + 1.2 + 09 - 0.4 + 0,1
Real - 05 + 07 + 0,6 + 04 - 08 - 0.1
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

Das WIFO unterstellt in seiner Konjunkturprognose, dass sich die steuerlichen MaB-
nahmen etwa jeweils zur Halffe auf die Erhdhung von Verbrauchsteuern (z. B. auf
den Energieverbrauch) und von vermdgensbezogenen Abgaben (einschlieBlich
Bankenabgabe) verteilen. Fir die ausgabenseitigen MaBnahmen des Bundes wird
eine grobe Aufteilung auf die Kirzung von Vorleistungen, Personalausgaben, mone-
té@ren Sozialleistungen und Investitionen vorgenommen. Unter diesen Annahmen
konnen dadmpfende Effekte auf die Konsumnachfrage und die Sparquote der priva-
ten Haushalte sowie auf die Investitionen grob abgeschatzt werden. Das erhebliche
AusmaB der AusgabenkUrzungen und Steuererhdhungen ldsst vermuten, dass das
Ziel eines staatlichen Finanzierungssaldos von —4% des BIP im Jahr 2011 trofz einer
moglichen Nachfrageddmpfung durch die Konsolidierung erreicht werden kann.

WIFO MONATSBERICHTE 4/2010

Von expansiver zu
restriktiver Budget-
politik

Im Jahr 2010 wirkt die Fiskal-
politik noch merklich nach-
frageférdernd. FUr das Jahr
2011 sind Ausgabenkdrzun-
gen und Steuererh6hungen
geplant, deren Volumen
ausreichen durfte, um den
Finanzierungssaldo des Staa-
tes auf 4% des BIP zu sen-
ken.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreinenvergleiche gegenUtber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um
jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die
durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst wer-
den (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitstdgig bereinigten Verdn-
derungen" gesprochen.

Die Formulierung "ver@nderte sich gegenuber dem Vorjahr .. ." beschreibt hinge-
gen eine Verdnderung gegenuber der gleichen Periode des Vorjahres und be-
zieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere
Informationen Uber den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte friher
an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereini-
gung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu
verstehen. Werden Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so
wird dies eigens angefUhrt.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegentber dem
Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation.
Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitét
innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichi-
schen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen
Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjéhrliche Befragung von Unternehmen
zu ihrer Investitionstatigkeit (hitp://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Ge-
samtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen
am Arbeitskréfteangebot der Unselbsténdigen. Das Arbeitskréfteangebot ist die
Summe aus Arbeifslosenbestand und unselbstdndig Beschdaffigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und
Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht er-
werbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in
der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselbsténdig gearbei-
fet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu
den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote
ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstd-
fige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosen-
quote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaB-
nahmen befinden. Fur die Berechnung der Arbeitslosenquote wird inre Zahl weder
im Nenner noch im Z&ahler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaffigte: Zu den "unselbstdndig Beschdéftigten” zdhlen
auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, sowie Prasenz- und Zivildiener
mit aufrechtem Beschdaffigungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhalt man
die Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschdaftigten”.

MONATSBERICHTE 4/2010 WIFO
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Sluggish Cyclical Recovery

Economic Outlook for 2010 and 2011 —Summary

As from mid-2009, economic activity in Austria stabilised, supported by exports and manufacturing output. Yet, the
tentative rebound has not gained momentum, notably because the turnaround has so far not extended to private
investment. Real GDP is therefore expected fo grow by no more than 1.3 percent in the current year. In 2011, fiscal
consolidation is to set in, whose impact on aggregate demand is as yet largely unknown. WIFO expects for 2011
real GDP growth of 1.4 percent, unemployment rising fo 7.7 percent of the dependent labour force, an inflation
rate of 1.8 percent and a general government deficit of 4 percent of GDP.

Since the middle of 2009, the world economy is recov-
ering from the deep financial market and economic
crisis. The revival of activity is driven by expansionary
monetary and fiscal policy and is already quite strong
in some areas such as Southeast Asia. Yet, the situation
on internatfional financial markets remains fragile. In
2010, world trade is expected to expand by 10 per-
cent in volume, and global GDP by 3.3 percent. With a
likely GDP increase of 0.9 percent, the EU economy is
tfrailing behind, since internal demand is sfill subdued
and many countries struggle with the repercussions of
the real estate and financial market crisis. Moreover,
as from 2011, the envisaged budgetary consolidation
may dampen demand.

In Austria, in line with the usual cyclical pattern, goods
exports and manufacturing output were the first to re-
act to the infernational recovery, both heading up in
real terms since the third quarter 2009. Merchandise
exports are projected to increase by 5 percent in vol-
ume this year and by é percent in 2011. The positive
incentives are coming notably from the world-market
orienfed German manufacturers, while key frading
partners in western and eastern Europe, like Italy or
Hungary, are still caught in recession this year, thereby
weighing on Austrian exports. On the back of reviving
exports, real output (value added) of domestic manu-
facturing is expected to expand by 4.2 percent each
in 2010 and 2011. By the forecast horizon, the level of
2008 would still not be reached. Due to the deep
slump in production, Austrian manufacturing industry
lost 75,000 jobs since the middle of 2008, despite the
employment-stabilising effects of widespread recourse
to government-subsidised short-time work.

The nascent recovery would franslate into a cyclical
upswing only if higher export and industrial activity
would stimulate corporate investment. However, any
signs for this to occur are lacking so far, given the large
degree of uncertainty and the still low capacity utilisa-
tion. Indeed, investment in machinery and equipment
as well as construction is likely to recede again this
year (by 3.0 percent and 1.0 percent, respectively),
before tentatively heading up in 2011 (+4.0 percent
and +0.3 percent, respectively).

Private consumption helped sustain economic activity
during the recession. Supported by strong real wage
gains, higher social transfers and tax cuts, it followed a
slow, but steady upward trend. In 2010 and 2011, net
real income per capita will edge down somewhat, on
account of lower wage settlements and some rebound
in inflation (2010: 1.4 percent, 2011: 1.8 percent). Private
household demand should nevertheless increase by an
inflation-adjusted 0.7 percent per year, benefiting from
a slight decline in the saving rafio.

While the stabilisation of business activity in the last few
months led to a cautious turnaround of employment
and a slower increase in unemployment, the recovery
remains too muted overall as to bring joblessness on a
downward trend. The financial market and economic
crisis causes the number of people out of work (regis-
tered unemployed plus those enrolled in training pro-
grammes) to ratchet up to 360,000 by 2011, an increase
by almost 100,000 from 2008. The unemployment rate
will reach 7.7 percent of the dependent labour force
(conventional national definition) or 5.4 percent of the
fotal labour force (Eurostat definition).

Like in other countries, a substantial widening of the
government deficit dampened the recession in Austria
and kept job losses in check. The general government
balance is set to weaken to —4% percent of GDP in
2010. The Federal government intends fo start fiscal
consolidation next year: the deficit is fo be reduced to
4 percent of GDP through expenditure cuts and tax in-
creases of about equal size, totaling € 3.4 billion. To
what extent these measures will dampen consumer and
investment demand or be cushioned by a decline in
the private household saving ratio can only be judged
once concrete measures have been defined. Decisive
in this regard will be their impact on the personal in-
come distribution and on consumer and business confi-
dence.

The cyclical recovery in Austria and in the EU at large is
still fragile and subject to a number of risks relating in
particular to the external environment. A crucial factor
will be whether a strong rebound of corporate invest-
ment sefs in before potential demand-dampening ef-
fects of the synchronised fiscal consolidation planned in
all EU countries materialise.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".

WIFO
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.

at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cqi).

Internationale Konjunkturindikatoren
Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Qbersich‘r 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die EU Binnenhandel
Ubersicht 4: Dreimonatszinssafz Ubersicht 25: Umsditze und Beschdaftigung
Ubersicht 5: Sekundd@rmarkirendite Verkehr

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7:  HWWI-Index

Kennzabhlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz

Ubersicht 11: Kapitalbilanz

Tourismus

Ubersicht 12: Ubernachtungen

Ubersicht 13: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und

Freizeitwirtschaft
AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
Ubersicht 17: Warenimporte
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Herstellung von Waren
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
2007 2008 2009
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OECD insgesamt
USA
Japan
Kanada
EU
Euro-Raum
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien
Niederlande
Belgien
Osterreich
Portugal
Finnland
Griechenland
Iland
Luxemburg
GroBbritannien
Schweden
Danemark
Schweiz')
Norwegen
Polen
Ungarn
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Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifléhne

Ubersicht 33: Effektfivverdienste

Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
Ubersicht 38: Beitr&ige des Bundes zur Pensionsversicherung

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

Entwicklung in den Bundesléndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 45: Beschdftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. 1I.Qu. llI.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 25 + 37 + 05 + 1,1 +02 -04 +12 -04 +03 + 13 + 19 + 21 + 19
USA +29 +38 -03 -00 -11 -16 +15 -13 -02 + 18 + 28 + 27 + 2]
Japan +01 +14 -14 -01 -10 -22 -20 -22 =-25 -19 -17 -13 -1,
Kanada +21 +24 +03 +12 +01 -09 +08 -09 +01 +10 + 13 + 19 + 146
Harmonisierter VPI
+ 24 +37 +10 + 1,6 + 09 04 +10 +03 +05 +10 + 15 + 17 + 14
Euro-Raum + 21 +33 +03 + 10 + 02 04 +04 -04 -02 +05 +09 + 10 + 08
Deutschland +23 +28 +02 +08 +02 -04 +03 -05 -01 +03 +08 +08 + 05
Frankreich +16 +32 +01 +07 -02 -05 +04 -04 -02 +05 +10 + 12 .
Italien +20 +35 +08 +14 +09 +01 +07 +04 +03 +08 + 1,1 + 13 + 1,1
Spanien +28 +41 -03 +05 -07 -10 +02 -10 -06 +04 +09 + 1,1 + 09
Niederlande +16 +22 +10 +18 +16 -01 +06 -00 +04 +07 +07 + 04 + 04
Belgien +18 +45 -00 +16 -02 -12 -02 -10 -09 -00 +03 + 08 + 08
Osterreich +22 +32 +04 +10 +01 -01 +06 -00 +01 +06 + 1,1 + 12 + 09
Portugal +24 +27 -09 -01 -11 -15 -08 -18 -16 -08 -01 + 01 + 02
Finnland + 16 +39 +16 +24 +17 +12 +12 +11 +06 + 13 +18 + 16 + 13
Griechenland +30 +42 +13 +18 +08 +08 +20 +07 + 12 + 21 + 26 + 23 + 29
Inand +29 +31 -17 +02 -16 -26 -28 -30 -28 -128 -26 -24 - 24
Luxemburg +27 +41 +00 +02 -07 -07 +13 -04 -02 + 17 + 25 + 30 + 23
GroBbritannien +23 +36 +22 +30 +21 +15 +21 +11 +15 +19 + 28 + 34 .
Schweden + 17 +33 +19 +21 +17 + 17 +23 + 14 + 18 + 24 + 28 + 27 + 28
Danemark + 17 +36 +11 +17 + 11 +06 +09 +05 +06 +09 +12 + 19 + 18
Schweiz') +08 +23 -07 -03 -10 -11 -03 -11 -10 -01 +02 +09 + 09
Norwegen +07 +34 +23 +27 +31 +18 + 17 + 14 +08 + 19 + 24 + 27 + 31
Polen’) + 26 + 42 + 40 + 36 + 43 + 43 + 38 + 40 + 38 + 38 + 38 + 39 + 34
Ungarn') + 79 + 60 + 40 + 27 + 36 + 49 + 49 + 48 + 42 + 52 + 54 + 62 + 56
Tschechien') +30 +63 +06 +15 +10 -01 +00 -03 -06 +02 +05 + 04 + 04
Slowakei') +19 +39 +09 +23 +11 +04 -00 +00 -01 +00 +00 -02 -02
Q: Statistik Austria, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die Sachgitererzeugung in der EU
2007 2008 2009 2010
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. | Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen
Auftragsbesténde + 2 + 7 + 4 + 1 -1 - 6 - 13 - 27 - 48 - 59 - 61 - 52 - 43
Exportauftragsbestdnde + 1 + 5 + 2 + 0 -1 - 4 - 10 - 25 - 46 - 59 - 62 - 51 - 43
Fertigwarenlager + 6 + 5 + 5 + 7 + 7 + 8 + 11 + 15 + 21 + 21 + 15 + 9 + 4
Produktionserwartungen + 15 + 16 + 15 + 13 + 13 + 8 + 1 - 14 - 31 - 26 - 12 + 0 + 7
Verkaufspreiserwartungen + 13 + 11 + 13 + 12 + 15 + 15 + 23 + 8 - 10 - 12 - 11 - 7 - 4
Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
In%
USA 5,8 3.0 0.6 0.6 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Japan 0.7 0.7 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Kanada 4,6 3.3 0.7 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Euro-Raum 4,3 4,6 1.2 1.3 0.9 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6
GroBbritannien 6,0 55 1.2 1.3 0.8 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Schweden 3.6 3.9 0.4 0.4 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Ddanemark 4,3 4,9 1.8 1.8 1.3 1,0 0.8 1.0 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8
Schweiz 2,6 2,5 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Norwegen 50 6,2 2,5 25 1.9 2,1 2,3 2,0 2,0 2,1 2.3 2,3 2,3
Polen 4,8 6,3 4,3 4,5 4,2 4,2 4,1 4,2 4,2 4,3 4,2 4,2 4,1
Ungarn 7.9 8.9 9.2 10,5 9.3 755 6.4 7.3 7.6 7.5 6,9 6,6 57/
Tschechien 3.1 4,0 2,2 2.3 2.0 1.8 1.5 1.9 1.8 1.6 1.5 1.5 1.4
Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 5: Sekunddrmarkirendite
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
In%
USA 4,8 4,3 4,1 4,2 4,3 4,3 4,6 4,2 4,3 4,5 4,6 4,6 4,7
Japan 1.7 1.5 1.3 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3
Kanada 4,3 3.6 3.2 3.2 3.4 3.4 83 3.4 3.4 3.4 89 3.4 85
Euro-Raum 4,3 4,4 4,0 4,2 3.9 3.8 4,1 3.8 3.8 3.9 4,1 4,1 4,0
Deutschland 4,2 4,0 3.3 3.4 3.3 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.3 3.2 3.1
Frankreich 4,3 4,2 3.6 3.8 3.6 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.4 3.4
Italien 4,5 4,6 4,2 4,4 4,1 3.9 3.9 4,0 3.9 3.9 4,0 3.9 3.9
Spanien 4,3 4,3 4,0 4,1 3.9 3.8 3.9 3.8 3.8 3.8 3.9 4,0 3.8
Niederlande 4,3 4,2 3.7 3.9 3.7 3.5 3.4 35 3.5 3.5 3.5 3.4 3.4
Belgien 4,3 4,4 3.9 4,0 3.8 3.6 3.6 3.7 3.7 3.6 3.6 3.5 3.6
Osterreich 4,3 4,3 3.7 4,0 3.6 3.4 3.2 3.4 3.3 3.3 3.3 3.2 3.0
Portugal 4,4 4,5 4,2 4,4 4,0 3.8 4,2 3.8 3.8 3.9 4,2 4,5 4,1
Finnland 4,3 4,2 3.7 3.9 3.7 3.5 3.4 35 3.5 3.5 3.5 3.4 3.3
Iland 4,2 4,4 51 53 4,9 4,7 4,7 4,7 4,7 4,8 4,7 4,7 4,6
Luxemburg 4,6 4,6 4,2 4,6 4,2 3.8 . 3.8 3.9 3.8 3.8 3.7 .
Griechenland 4,5 4,8 51 5.3 4,7 50 6,2 4,6 4,8 5.5 6,0 6,4 6,1
GroBbritannien 50 4,5 3.7 3.6 3.8 3.8 4,1 3.6 3.8 4,0 4,1 4,1 4,0
Schweden 4,2 3.9 3.2 3.4 3.4 3.2 3.2 3.2 3.3 3.2 3.3 3.2 3.1
Ddanemark 4,3 4,3 3.7 3.8 3.7 3.6 g5 3.6 3.6 39 3.6 85 3.4
Schweiz 2,9 2,9 2,2 2.4 2.2 2,1 . 2,2 2.0 2.0 2.0 1.9 .
Norwegen 4,8 4,5 4,0 4,1 4,1 4,0 4,1 4,0 4,0 4,1 3.9 .

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,37 1,47 1,39 1,36 1,43 1,48 1,38 1,48 1,49 1,46 1,43 1,37 1.36
Yen 161,24 152,33 130,23 132,50 133,85 132,70 12561 133,91 13297 131,21 130,34 123,46 123,03
Schweizer Franken 1,64 1,59 1,51 1,51 1,52 1,51 1,46 1,51 1,51 1,50 1,48 1,47 1,45
Pfund Sterling 0,68 0,80 0,89 0,88 0,87 0,90 0,89 0,92 0,90 0,90 0,88 0,88 0,90
Schwedische Krone 9,25 9,62 10,62 10,78 10,41 10,35 9.96 10,31 10,33 10,41 10,19 9.95 9.73
Ddnische Krone 7,45 7.46 7,45 7,45 7.44 7.44 7,44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44
Tschechische Krone 27,76 2496 2645 2668 2559 2592 2588 2586 2581 2609 26,13 2598 2554
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Lettischer Lats 0,70 0,70 0,71 0,71 0,70 0,71 0,71 0,71 0.71 0,71 0.71 0,71 0,71
Litauische Litas 3,45 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45
Ungarischer Forint 251,32 251,74 280,54 28588 271,32 270,88 268,67 268,49 27092 27322 269,43 271,21 26538
Polnischer Zloty 3,78 3,52 4,33 4,45 4,20 4,17 3,99 4,21 4,16 4,14 4,07 4,01 3,89
Neuer Rumdnischer Leu 3,34 3.68 4,24 4,20 4,23 4,27 4,11 4,29 4,29 4,23 4,14 4,12 4,09
Bulgarischer Lew 1,96 1.96 1,96 1,96 1.96 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1.96 1,96 1,96
Effektfiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +11 +12 +09 -01 +10 +23 -08 +30 +31 +10 +02 -06 - 18
Industriewaren +12 +11 +07 -02 +08 +23 -08 +29 +30 +09 +02 -06 -18
Real +07 +06 +04 -08 + 07 + 19 . + 27 +27 +05 -02 . .
Industriewaren + 0, + 06 + 04 -08 + 06 + 19 . + 26 + 27 + 06 - 01
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +135 +324 -333 -472 -382 +263 +585 + 12 +325 +565 +588 +587 +580
Auf Euro-Basis + 37 +224 -292 -395 -348 +122 +491 -89 +13,1 +428 +470 +482 +52]1
Ohne Energierohstoffe + 79 + 43 -173 =237 -190 + 50 +272 - 49 + 2] +19.6 +254 +24,7 +31,5
Nahrungs- und Genussmittel +143 +242 -77 -75 -143 + 47 + 46 - 12 + 15 +145 + 50 + 39 + 50
Industrierohstoffe +59 -25 -21,5 -306 -209 + 50 +399 - 65 + 24 +218 +37,1 +366 +459
Energierohstoffe + 20 +297 -331 -442 -394 +152 +595 -103 +17,7 +547 +575 +59.6 +613
Rohdl + 0, +258 -323 -440 -377 +210 +648 - 66 +244 +642 +652 +66,1 +632
Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009
I.Qu. IV.Qu. [LQu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft -20 -08 +84 + 42 -18 +00 +00 +30 -17 -22 -39 -03 -05
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) + 46 +90 +73 + 39 -11,5 + 42 + 42 + 59 - 14 -142 -156 -110 - 51
Energie- und Wasserversorgung - 58 - 57 + 23 + 58 + 46 + 20 + 20 + 77 -28 +135 + 1,6 - 23 + 43
Bauwesen +13 -06 + 68 +18 -54 -10 +03 +05 -17 -126 -72 - 22 2.7
Handel?) +22 +08 +07 +06 -31 +10 +07 +11 -12 -52 -50 -21 - 04
Beherbergungs- und Gaststétten-
wesen +26 +34 +27 +31 -49 -13 +08 -01 -21 -113 -27 -30 + 18
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung -13 +54 +32 +02 -52 +05 +08 -08 -122 -54 -65 -54 - 38
Kreditinstitute und Versiche-
rungen +51 +70 +60 +21 -75 -00 +10 +26 +04 -53 -91 -71 - 84
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesen?) + 45 + 44 + 28 +22 -15 +10 +10 +26 +13 -07 -16 -20 - 18
Offentliche Verwaltung?) +17 +20 -01 +15 +13 +10 -05 +20 +18 + 21 + 15 + 10 + 04
Sonstige Dienstleistungen +20 +17 + 14 +22 +24 + 10 +10 + 19 +26 + 19 + 22 + 26 + 31
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +26 +38 +36 +23 -39 +13 + 15 +26 -02 -50 -55 -35 -146
Gutersteuern + 11 + 1,1 +26 +08 - 18 . . +09 -07 -34 -19 -09 -10
Gutersubventionen + 1,6 + 45 + 20 + 76 4,2 . . + 82 + 45 - 15 - 49 5.8 4,5
Bruttoinlandsprodukt +25 +35 +35 +20 -36 + 13 + 14 + 23 -03 -49 - 5]1 - 32 -14
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +20 +20 +10 + 14 +06 +08 +04 +16 +08 -10 +08 +09 + 15
Private Haushalte +21 +18 +08 +08 +04 +07 +07 +14 +02 -26 + 14 + 08 + 18
Staat +17 +27 +17 +32 +12 +10 -03 +22 +27 +34 -06 + 14 + 07
Bruttoinvestitionens®) +16 +30 +39 +03 -93 -14 +18 -19 -49 - 44 -120 - 94 -102
Bruttoanlageinvestitionen +12 +24 +38 +10 -78 -19 +19 -01 -07 -108 -100 - 55 - 52
AusrUstungen?) +34 +20 +47 +01 -97 -30 + 40 16 -28 -73 -138 -98 -79
Bauten -07 +28 +29 +18 -61 -10 +03 + 09 + 09 -142 - 69 26 - 32
Inléndische Verwendung’) + 1.8 + 22 + 2] +13 -18 + 03 + 07 - 01 + 19 -16 -26 -12 -19
Exporte +74 +75 +94 + 08 -15 + 40 + 52 + 1, -85 -185 -206 -157 - 67
Importe + 64 +53 +73 -07 -136 + 21 + 43 -28 -58 -156 -176 -133 - 77
Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 und 2011: WIFO-Prognose (Publikation im April). — 1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich
Reparatur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen

Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsver&nderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller
Anlagen, sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. - 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 44 + 50 + 47 + 45 -12 +24 + 27 +55 +10 -24 -26 -09 + 10
Arbeitnehmerentgelte + 36 + 47 + 5] +53 + 14 + 13 + 22 + 5] + 47 + 25 + 13 + 10 + 10
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 64 + 66 + 62 + 29 -51 +28 + 23 + 40 -50 -89 -93 -38 + 13
Abschreibungen + 42 + 43 + 53 + 48 +30 + 18 + 13 + 48 + 50 + 38 + 30 + 26 + 26
Nettonationaleinkommen + 44 + 52 + 47 + 45 20 + 25 +29 +56 +03 -36 -37 -16 + 07
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 44 + 53 + 49 + 44 -22 +25 +30 +58 +01 -39 -39 -17 + 07
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttfonationaleinkommen + 18 +29 +23 + 16 -18 +19 +06 -26 -27 -12 -09
Abschreibungen + 21 + 22 + 23 + 22 + 19 + 22 +21 +19 +19 + 19 + 18
Nettonationaleinkommen + 17 +30 +23 + 15 - 25 + 18 + 04 35 -35 -17 1.4
Verfigbares Nettonational-
einkommen + 17 +32 + 26 + 14 - 27 +20 +01 -38 -38 -19 -13
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t
BIP real je Erwerbstatigen + 13 +20 +18 -02 -26 +12 + 10 +02 -21 -45 -36 -19 - 04
BIP nominell Mrd. € 243,58 256,16 270,78 281,87 27689 282,42 29005 71,51 71,24 66,29 68,46 70,51 71,63
Je Einwohner in€ 29.614 30.982 32621 33.811 33.096 33.645 34428 8573 8532 7.931 8.185 8.426  8.554
Q: Statistik Austria, WIFO. 20109 und 2011: WIFO-Prognose (Publikation im April). » E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz
2004 2005 2006 2007 2008 2007 2008 2009
IV.Qu. LLQu. I.Qu. IIlLQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz +515 +531 +726 +962 +904 +376 +502 +047 +1,19 +236 +332 -005 + 0,09
Guter -05% -105 +033 +13 -05 +08 +062 +027 -008 -137 -08 -041 -0,68
Dienstleistungen +806 +938 +972 +11,16 +13,18 + 2,67 + 606 + 1,64 +207 +341 +543 + 1,45 + 1,68
Einkommen -098 -162 -148 -162 -187 -016 -069 -094 -029 +007 -033 -066 -0.30
Laufende Transfers -13 -14 -131 -123 -171 +038 -09%9 -049 -050 +025 -094 -042 -062
VermdgensUbertragungen -027 -019 -08 +020 -004 -003 -003 -003 -000 +001 =-002 +000 -002
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Kapitalbilanz
2004 2005 2006 2007 2008 2007 2008 2009
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. llLQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 064 - 024 - 794 - 11,50 - 1205 - 752 - 378 - 349 + 103 - 582 - 1,74 + 076 - 326
Direktinvestitionen im Ausland - 6,68 - 62,82 - 6,89 - 51,09 — 20,66 - 30,16 - 688 — 479 — 472 — 427 - 248 + 2,15 - 2,58
Eigenkapital - - 456 - 505 - 533 - 2358 - 1324 - 576 - 551 - 241 - 265 - 267 - 072 + 046 - 2,14
Direktinvestitionen in Osterreich + 3,13 + 62,68 + 3,22 + 4561 + 982 + 2730 + 343 + 263 + 122 + 254 + 198 + 107 + 219
Eigenkapital + 094 + 684 + 045 + 426 + 7,10 + 2,71 + 134 + 076 + 097 + 404 + 034 + 0,10 + 0,16
Ausléndische Wertpapiere - 2692 — 3438 — 2693 - 1346 + 935 + 1527 + 348 - 573 + 1,04 + 1057 + 195 - 0,11 - 2468
Anteilspapiere - 328 - 456 - 658 - 055 + 565 + 075 + 1,46 - 054 + 190 + 284 + 031 - 206 - 1,55
Verzinsliche Wertpapiere - 23,64 - 2982 - 2034 - 1291 + 3,469 + 1452 + 202 - 519 - 087 + 773 + 1,64 + 196 - 1,12
Inléndische Wertpapiere + 2585 + 23,45 + 38,43 + 36,12 + 1689 - 1372 + 7,70 + 573 + 041 + 305 - 1,74 + 517 - 38I]
Anteilspapiere + 549 + 476 + 846 + 263 - 487 + 155 - 1,47 - 012 - 126 - 202 - 076 - 049 + 044
Verzinsliche Wertpapiere + 20,36 + 18,69 + 29,96 + 33,49 + 21,75 - 1527 + 9,17 + 585 + 1,68 + 506 - 098 + 566 - 4,25
Sonstige Investitionen + 291 +1028 - 1543 - 2611 - 2790 - 6,42 - 13,13 - 1,59 + 345 - 16,63 - 3,18 - 738 + 236
Finanzderivate - 049 + 016 - 08 - 072 - 015 + 086 + 1,50 + 042 - 085 - 1,22 + 004 - 051 + 1,17
Offizielle Wahrungsreserven + 156 + 038 + 050 - 186 + 059 - 066 + 0,12 - 0,16 + 048 + 0,15 + 1,68 + 036 + 0,09
Statistische Differenz - 424 - 488 + 1,49 + 168 + 306 + 379 - 121 + 305 - 222 + 344 - 156 - 071 + 3,19
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. I.Qu. [Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 17 + 43 -19 -89 + 91 +03 -18 +19 -17 -18 -20 -16 - 14
Inldnder + 27 + 26 + 17 07 +33 +19 +26 + 63 +55 +01 + 16 +82 -07
Auslénder +13 +50 -32 -108 +124 -03 -38 - 00 57 -35 -29 -38 -146
Aus Deutschland - 13 + 41 -26 -151 +255 + 16 -51 +06 -70 -23 -47 -09 - 34
Aus den Niederlanden +37 +52 -12 -39 +13 +07 + 35 +89 - 67 66 + 50 - 51 - 346
Aus Italien - 31 - 25 +12 -77 =35 + 4] + 58 + 94 - 44 - 63 +13,]1 + 27 - 64
Aus der Schweiz +35 -38 +22 -08 +97 +09 +23 +18 + 20 -23 + 59 -263 +268
Aus GroBbritannien + 39 03 -167 -205 -72 -191 -101 -140 -34 + 16 -135 - 90 -108
Aus den USA - 26 -178 -74 -202 -98 -27 -07 =111 +56 -58 -46 -71 - 40
Aus Japan -155 -103 -05 -83 -103 + 1,9 +135 + 69 +182 + 98 +11,3 -122 - 39

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009
LQu. ILQu. IlILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu.
Mio. €
Exporte 14701 15.144 15485 16.512 15.686  6.442  2.667 4144 3259 5732 2.621 4002  3.331
Einnchmeni. e. S. 12.905 13.255 13.641 14.677 . 6.020 2.152  3.639 2.866 5389 2240 3.579 .
Personentransport 1.796 1.889 1.844 1.835 . 422 515 505 393 343 381 423 .
Importe 8.922 9308  9.351 9.452  9.452 1.678 2284  3.617 1.873 1.665  2.473  3.565 1.749
Ausgabeni. e. S. 7.506  7.641 7.699 7719 . 1.287 1.824 3.128 1.480 1.327 2084 3.165 .
Personentransport 1.416 1.667 1.652 1.733 . 391 460 489 393 338 389 400 .
Saldo 5779 5836  6.134  7.060 6234 4764 383 527 1.386  4.067 148 437 1.582
Ohne Personentransport 5399 5614 5942  6.958 . 4733 328 511 1.386  4.062 156 414 .

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2005 2006 2007 2008
Mio. €
Touristische Nachfrage

Ausgaben ausléndischer Besucher 12.424 14.719 15.150 15.485 16.512
Ubernachtende Touristen 10.889 12.738 13.047 13.194 13.709
Tagesbesucher 1.535 1.980 2.103 2.291 2.803
Ausgaben inldndischer Besucher 9916 12.112 12.645 13.102 13.742
Urlaubsreisende 8.190 10.102 10.419 10.658 11.076
Ubernachtende Touristen') 4.982 6.256 6.539 6.765 6.941
Tagesbesucher 3.208 3.846 3.880 3.893 4.135
Geschdftsreisende 1.726 2.010 2.226 2.444 2.666
Ubernachtende Touristen 991 1.178 1.386 1.534 1.708
Tagesbesucher 734 832 840 910 958
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 82 96 97 98 101

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.421 26.927 27.893 28.684 30.354

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgultig (revidiert), 2008: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get abstract type?2p language=1&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2005 2006 2007 2008 2000 2005 2006 2007 2008

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.207  11.969 12.447 13.029 13.786 4,9 4,9 4,9 4,8 4,9
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 11.102 12808 13.303 14.097 15.052 53 5.3 5.2 5.2 5.3
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.162 19.458 20.044 20.492 21.623 7.8 8.0 7.8 7.6 7.7
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 15.578 17.959 19.322 20.208  20.842 7.5 7.4 7.5 7.5 7.4
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.740 37.417 39366 40.700  42.465 15,3 15,4 15,4 15,0 15,1

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgUltig (revidiert), 2008: vorldufig. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2009 2010
Janner') Jénner') Janner') Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 94,2 6,9 100,0 1000 +10,5 + 25 -199 -127 -200 -179 -35 -18 - 27
Intra-EU 27 67,0 5.1 71,1 736 +110 + 20 -210 -15 -200 -182 -19 -22 -15
Intra-EU 15 51,7 4,0 54,9 580 +89 +00 -194 -10 -177 -160 -04 -03 - 10
Deutschland 29,2 22 31,1 323 + 94 + 16 -165 + 10 -155 -127 + 38 + 50 + 10
Italien 7.8 0.6 8,2 85 +108 - 14 -231 - 35 -257 -220 -39 -24 - 35
12 neue EU-Lander 15,3 1.1 16,2 157 +189 + 89 -261 - 34 -269 -248 - 67 -79 - 34
MOEL 5 12,7 0.9 13,5 133 +202 + 82 -244 - 22 -25] -234 -36 - 64 - 22
Ungarn 29 0.2 3.1 33 +142 + 52 -313 + 34 -292 -274 -166 -125 + 34
Tschechien 3.4 0.2 3.6 35 +208 + 77 =221 - 27 =227 -224 +17,1 + 0,1 - 27
Baltikum 0.2 0.0 0.2 02 +179 -11.4 -454 - 47 -405 -392 - 97 -72 - 47
Extra-EU 27 27.2 1.8 28,9 264 + 93 + 37 -169 -58 -200 -17,1 - 72 =1, - 58
Extra-EU 15 42,5 29 45,1 420 +127 + 56 -205 - 49 -227 -201 -70 - 35 - 49
SUdosteuropa 2,1 0.1 2,2 1,7 +166 + 7.1 -23,1 -135 -21,5 -255 - 65 -23]1 -13,5
GUS . 3.2 0.2 3.4 28 +195 +174 -307 -187 -370 -332 -144 + 37 -187
Industriestaaten Ubersee 6,9 0,5 7.4 72 -12 -62 -225 -83 -239 -279 -153 -97 - 83
USA 4,0 0.3 4,3 41 -56 -99 -224 -103 -222 -285 -159 -177 -103
OPEC 2,0 0.1 2,1 1,6 +197 +108 -169 -123 -234 + 40 -267 -126 -123
NOPEC 7.0 0.5 7.4 71 +190 +13.1 - 66 + 40 -85 -69 + 27 + 34 + 40
Agrarwaren 6,8 0.5 7.3 74 +82 +89 -104 -25 -118 -149 -07 - 14 - 25
Roh- und Brennstoffe 6,2 0.5 6,6 76 +233 +11,1 -197 + 90 -209 -184 - 67 -85 + 90
Industriewaren 81,1 59 86,1 850 + 99 + 1,4 -206 3.6 -205 -18]1 -34 -13 - 36
Chemische Erzeugnisse 12,1 0.9 12,9 134 +106 + 63 - 60 -06 -113 -60 + 42 +11,9 - 06
Bearbeitete Waren 21,1 1,6 22,4 234 +132 + 44 -263 - 44 -248 -229 - 81 - 47 - 44
Maschinen, Fahrzeuge 354 2.4 37, 352 + 9,1 - 2,1 -242 - 43 -223 -200 - 48 - 47 - 43
Konsumnahe Fertigwaren 11,9 0.8 12,7 123 + 50 + 37 -108 - 43 -134 -110 + 4, + 04 - 43
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2009 2010
Janner?') Janner!) Janner!) Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 97.8 7.2 100,0 1000 + 96 + 47 -182 - 3] -155 -207 -92 -37 - 31
Intra-EU 27 71,6 5.1 73,1 710 + 96 + 32 =187 - 43 -160 -182 - 4] 59 - 43
Intra-EU 15 60,3 4,3 61,6 596 + 93 + 15 -180 -58 -154 -185 -32 -79 - 58
Deutschland 39.8 2.8 40,7 388 + 98 + 21 -179 - 62 -141 -187 -22 -99 - 62
Italien 6,6 0.5 6,7 63 + 98 + 49 -205 - 63 -189 -210 -88 - 469 - 63
12 neue EU-L&nder 11,3 0.8 11,5 11,4  +11,2  +130 =221 + 46 =190 -166 - 86 + 60 + 46
MOEL 5 10,2 0.8 10,5 104 +130 +127 -225 + 42 -206 -168 - 88 + 54 + 42
Ungarn 2.3 0.2 2.4 22 + 87 +148 -274 - 44 =216 =247 -14]1 + 4,1 - 4,4
Tschechien 3.4 0.2 3.5 32 + 85 +165 -202 + 50 -182 -11,5 -123 + 4,1 + 50
Baltikum 0,1 0.0 0.1 0.1 +239 + 05 - 01 +31,9 +714 + 1,7 +16,1 +365 +31,9
Extra-EU 27 26,3 2.1 26,9 290 + 99 +88 -167 -02 -140 -272 -21,6 + 22 - 02
Extra-EU 15 37.5 2,9 38,4 404 +103 +10,1 -184 + 1,1 -156 -240 -178 + 32 + 1,1
SUdosteuropa 1,0 0.1 1.0 1.0 +11,0 +16,1 -230 - 20 -239 -225 - 465 -54 - 20
GUS - 3.2 0.4 3.8 50 - 91 +283 -237 +50,6 + 9,1 - 72 +168 +160 +5046
Industriestaaten Ubersee 5.2 0.5 5.3 69 + 42 - 67 -224 +114 -22] -312 -110 - 38 +114
USA 2,6 0.3 2,6 40 + 81 - 90 -249 +433 -287 -422 - 52 + 80 +433
OPEC 1.3 0,1 1.3 1.0 +180 +391 -57,1 - 58 -658 -682 -635 -290 - 58
NOPEC 8.7 0.7 8,9 99 +120 + 39 -118 - 81 -138 -170 -137 - 86 - 81
Agrarwaren 7.3 0.6 7,5 78 +139 +100 -55 -15 =119 -131 +26 -08 -15
Roh- und Brennstoffe 14,1 1,2 14,4 172 - 10 +220 -282 +187 -268 -266 -130 + 1,3 +187
Industriewaren 76.4 54 78,1 75,1 +11.4  + 12 =171 - 72 -134 -201 - 94 - 49 - 72
Chemische Erzeugnisse 12,2 1.0 12,5 143 + 78 + 45 -84 +107 -20 -110 + 18 + 32 +107
Bearbeitete Waren 14,9 1.0 15,2 145 +132 + 07 -260 -80 -238 -225 -93 -57 - 80
Maschinen, Fahrzeuge 32,2 2.2 329 306 +109 -15 =217 -104 -165 -218 - 68 -129 -104
Konsumnahe Fertigwaren 15,0 1.1 15,3 157 +109 +13 -73 -72 -55 -103 -12 -13 -72
Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.atf, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssétze
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
LQu. IL.Qu. IILQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 3.1 3.2 0.7 1.4 0.6 0.4 0,4 0.4 0.4 0.4 0,4 0.4 0.4
Taggeldsatz 3.9 3.9 0.7 1.4 0.8 0.4 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3
Dreimonaftszinssatz 4,3 4,6 1.2 2,0 1.3 0,9 0,7 0.7 0.7 0,7 0,7 0.7 0.6
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 4,3 4,3 3.7 4,0 4,0 3.6 3.4 3.2 3.3 3.3 3,8 3.2 3.0
Insgesamt 4,3 4,2 3.3 3.6 3.5 3.2 3.0 2,9 2,9 29 3.0 2,9 2.8
Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 6,2 6,9 5.1 58 50 50 4,4 4,4 4,4 4,5
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 53 5.6 5.0 53 4,9 5.0 4,9 4,8 4,9 4,9
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 5.1 5.5 2.8 3.6 2.8 2.5 2,4 2.3 2.5 2,4
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 4,7 50 2.3 2,8 2.4 2,0 1.9 2,0 2.0 1.9
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.8 2,0 1.8 2.1 1.8 1.7 1,5 1.5 1.5 1,5
In Schweizer Franken 3.6 3.7 1.7 2,0 1.7 1.7 1.6 1.6 1.7 1.6
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 3.9 4,3 1,6 2,3 1,5 1,2 1.2 1.3 1,2 1.2
Uber 2 Jahre 4,0 4,2 2,9 3.4 2.8 2.7 2,5 2,6 2,5 2,4
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 3.8 4,2 1.7 2,5 1.5 1.3 1.3 1.3 1,2 1.2
Uber 2 Jahre 4,0 4,1 2.8 3.4 2.8 2.7 2,5 2,6 2.4 2,4
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.af
Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009 @ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009

1996 ) . 1996 , .
Produkfionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2363 2260 2377 2977 2955 2.675 2827 2262 2377 2977 2955 2.675
Tierische Erzeugung 2805 2540 2.634 2790 3.089 2726 3.000 2.664 2.783 2846 3.159 2.806
Ubrige Produktion 483 542 536 556 582 571 483 542 536 556 582 571
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.651 5343 5547 6324 6.626 5972 6309 5468 5696 6379 6.696 6.052
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2426 2.188 2317 2817 2809 2305 3075 2327 2511 2928 2.8838 2418
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.743 901  1.065 1.446 1.343 825
1.000 Jahresarbeitseinheiten Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1963 1652 160,0 1569 1549 1529 . -20 -31 -19 -12 -13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 101,3 111,7 1263 1206 97,0 1000 1131 1268 1463 1425 1168
Erwerbstatige zu Vollzeitquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 4,7 4,5 4,3 4,2 4,1 2,0 1.1 1.1 1.2 1.1 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2009: vorl@ufig; Stand Februar 2010. «
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2009 2009
1996 LQu. IL.Qu. [lIl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 26704 2.659,7 27065 27069 + 05 + 18 -04 -12 -16 -20 - 11 - 04
Marktleistung Getreide!) . 2.250,6 2.435,1 3.007,7 2.551,3 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 198,1 199.,7 2027 2017 -01 -56 +03 +29 -13 -79 +147 + 34
Marktleistung Schlachtkalber 13,0 8.7 8.5 7.4 72 -84 -78 -69 +11,6 -131 +19,7 +202 + 3,6
Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4612 4821 4777 4961 + 08 + 40 + 61 + 47 + 24 + 31 +11,6 - 03
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 75,0 83,4 81,9 889 + 35 +106 +103 + 93 +175 + 87 +181 + 27
€jet Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2908 3295 3794 2818 -230 -298 -307 -192 -289 -264 -17,5 -130
Qualitatsweizen?) . 110,1 180,1 190,9 17,9 -41,6 -393 -388 -314 -364 -369 -384 -18,1
Jungstiere (R3)4) 3.122,5 3.026,7 3.2333 3.1667 + 29 - 15 - 46 -50 - 49 -57 - 42 -50
Schweine (K. E.)4) 1.510,0 13792 15492 13825 - 52 - 82 -144 -144 -167 -200 -129 - 94
HUhner bratfertig 1.921,7 19708 20325 2011,7 -16 -11 -12 -02 -05 -05 -05 + 05
Q: Agrarmarkt Austria, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2009 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2008 2009 2009 2010
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. [lIl.Qu. IV.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstégig bereinigt)

Insgesamt - 47 -144 -178 -142 - 65 -166 -127 -155 -144 -101 - 41 - 50 + 08
Vorprodukte - 45 -153 -194 -142 - 69 -169 -132 -168 -130 -95 - 51 =-56 + 29
Kfz -272 -410 -343 -189 + 44 -264 -193 -204 -176 - 99 + 38 +302 + 99
InvestitionsgUter - 03 -164 -208 -227 -136 -232 -21,5 -21,5 -247 -19,1 -109 -108 + 44
KonsumgUter - 38 -32 -60 -60 -42 -72 -66 - 68 - 46 - 40 - 41 - 46 .

Langlebige -35 -30 -¢61 -65 -37 -153 -65 -95 - 40 - 46 -33 - 32 +135
Nahrungs- und Genussmittel - 1,8 + 08 - 12 - 2,1 - 45 -02 + 02 -27 -38 - 4] - 36 - 56 .
Andere Kurzlebige 78 -108 -148 -127 - 44 -106 -193 -127 - 68 -32 - 56 43 - 59

Beschdaftigte - 23 - 45 - 64 - 61 - 54 6,6 62 - 64 - 66 - 60 - 57

Geleistete Stunden -73 -101 -84 -72 -1,7 -97 -69 -84 -122 - 47 - 39

Produktion je Beschd&ftigten -124 -139 -83 -04 -119 -65 -99 -86 -38 + 21 + 08

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde - 87 -100 -59 +06 -84 -47 -65 -66 -37 + 37 + 20

Auftragseingdnge -312 -280 -229 + 45 =257 -287 -26,1 -140 =172 +11,7 +277
Inland -260 -27,1 -266 - 41 -264 -400 -330 - 38 -22 + 09 +141
Ausland -331 -283 -212 + 81 -254 -230 -230 -180 -154 +165 +334

Auftragsbestand - 80 -153 -174 -143 -155 -174 -180 -168 -156 -158 -11.3
Inland -123 -205 -250 -260 -204 -246 -273 -229 -218 -30,1 -262
Ausland - 64 -135 -144 - 98 -137 -145 -144 -144 -133 -103 - 56

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Karolina.Trebicka@wifo.ac.af

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fiir die Sachgiitererzeugung

2007 2008 2009 2010
LQu. ILQu. lllL.Qu. IV.Qu. LQu. ILQu. lllL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. | Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -3 - 3 -5 -7 -15 -16 -23 -29 — 48 - 60 - 58 — 49 - 47

Exportauftragsbesténde - 12 -12 -13 -17 - 21 - 22 - 29 - 37 - 54 - 65 - 65 - 57 - 54

Fertigwarenlager + 1 + 4 + 4 + 7 + 8 + 7 + 15 + 14 + 21 + 23 + 20 + 16 + 11

Produktionserwartungen +17 + 16 + 15 + 14 + 17 + 11 + 4 -9 - 21 - 17 -7 + 2 + 5

Verkaufspreiserwartungen +19 + 14 + 11 +12 + 20 +15 + 15 + 6 - 13 - 17 - 10 - 8 -9

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.af

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

2006 2007 2008 2008 2009 2009
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlIl.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert

Hoch- und Tiefoau') +145 + 69 +124 + 69 -29 -70 -50 -69 -47 -33 - 67 - 40 + 82
Hochbau +137 + 67 +34 +15 +70 -41 -35 -75 -12 -15 -238 + 12 +126

Wohnhaus-, Siedlungsbau +271 + 30 +125 +129 -96 -29 +08 - 51 + 56 + 23 - 46 + 17 + 46
Tiefbau +139 + 70 +254 +137 -158 -106 -77 -75 -98 - 60 -103 -105 + 32

Bauwesen insgesamt?) +177 + 7.3 . . . . . . . . .
Baunebengewerbe +21,3 + 7.9

Auftragsbestdnde +10,5 + 40

Auftragseingdnge + 52 + 9, . . . . . . . . . .

Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +38 +50 + 33 + 44 + 32 + 28 + 28

Hochbau + 43 + 48 + 22 + 41 + 24 + 12 + 10
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 42 + 47 + 23 + 42 + 26 + 1,4 + 1,
Tiefbau + 32 + 51 + 46 + 47 + 42 + 46 + 49

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefoau  + 2,9

Arbeitslose -11,6 . . . . . . . . . . . .

Offene Stellen + 20 -124 -166 -292 -263 - 66 + 09 + 28 +135 -240 - 21 + 33 + 75

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell +35 + 48 -56 -76 -88 -60 -00 -77 - 45 - 65 + 24 + 48 - 08
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 12 + 1, - 29 =-137 -59 + 43 + 46 + 15 + 23 -34 +118 + 75 + 1.2
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 44 + 64 -95 -93 -143 -11,7 -23 -135 -90 -110 + 06 + 54 - 20
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +29 +35 +12 -12 + 14 +18 +25 +09 +22 + 20 + 20 + 32 + 04

Nettoumsdatze real +06 +03 -17 -44 -38 -03 + 14 -26 +05 -33 + 32 + 48 - 21
Kfz-Handel, Reparaturvonkfz  + 00 - 07 - 43 -149 -75 + 29 + 34 + 00 +09 -50 +108 + 68 + 046
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 07 + 07 - 27 30 -56 -26 +03 -51 -10 -56 + 23 + 52 - 38
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 06 + 00 + 1,5 -16 + 19 + 28 + 25 + 12 + 34 + 23 + 17 + 33 - 01

Beschaftigte!) + 1,7 + 10 - 12 02 -13 -15 -16 -12 -16 -18 -16 -14 -10
Kfz-Handel, Reparaturvonkfz  + 15 -09 -16 -19 -17 -16 -13 -14 -16 -17 -12 -11 - 04
GroBhandel ohne Kfz-Handel +13 +11 -19 -04 -22 -28 -23 -25 -28 -25 -22 -22 -17
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +20 +14 -06 +03 -07 -07 -13 -03 -10 -14 -13 -11 =107

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. — 1) Beschdaftigtenverhdltnisse der unselbstéindig und selbstéindig Beschdaftigten.  E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. 1.Qu. lI.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 10 - 26

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+

und dariber) +194 + 36 -306 -292 -356 -281 -275 -319 -339 -281 -164 -322

Bahn (in tkm) + 07 + 12 -144 =216 -224 -163 + 25 . . . . .
Inlandverkehr + 81 +170 -11,5 - 92 -141 -128 - 95
Ein- und Ausfuhr - 93 + 31 =176 -297 -268 -164 + 47
Transit +186 -176 -107 -156 -230 -21,.3 +13,5

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 32 +138 . . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) +100 + 42 . -146 -114 - 67 . - 65 - 27 . . . .
Neuzulassungen Pkw - 34 -15 +88 -129 + 72 +286 +166 +179 + 27 +291 +236 +100 +157

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Michael. Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009
.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. IlI.Qu. IV.Qu.
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 48 + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 + 88 + 68 + 65 + 44 + 25 + 1.2
Spareinlagen + 35 + 28 + 07 + 21 + 45 + 63 + 23 + 4] + 63 + 62 + 63 + 66 + 23
Termineinlagen -134 +125 + 91 +143 +51,5 +131 -254 +365 +131 + 10 -130 -270 -254
Sichteinlagen +180 + 73 +122 + 69 +104 + 70 +152 + 40 + 70 +140 +14,1 +17.4 +152
Fremdwd&hrungseinlagen + 49 + 80 +342 + 91 +323 -285 -123 + 82 -285 -326 -258 -361 -123

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 16 + 50 + 47 + 45 + 36 +74 -13 + 63 +74 +53 +33 + 11 -13

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2008 2009 2010 2009 2010
IV.Qu. [LLQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. | Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber ber
Ver@nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschaffigte!) - 03 - 07 -07 -02 +02 +02 +01 +01 +01 +01 +00 +01 + 00
Arbeitslose + 60 +73 +57 +27 -03 -10 +04 -03 -06 -05 -01 -02 -208
Offene Stellen -91 -92 -64 -14 +15 +31 +01 +05 +08 +09 + 11 + 12 + 09
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 6,2 6,7 7.1 7.3 7.3 7.2 7.3 7.3 7.3 7.2 7.2 7.2 7.1
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,1 4,4 4,8 51 4,9 . 5.1 5.0 4,9 4,8 4,9 5.0
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. l.LQu. IV.Qu. I.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.344 3420 3374 3373 3427 3350 3327 3376 335 3316 3300 3316 3.364
Mdanner 1.798 1.831 1.786 1.794 1.825 1.770 1.734 1.801 1.784 1.725 1.710 1.721 1.770
Frauen 1.546 1.590 1.588 1.579 1.603 1.580 1.593 1.576 1.572 1.592 1.590 1.594 1.593
413 436 430 431 444 423 426 424 423 421 418 423 438
Auslénder . 610 573 573 574 561 555 568 564 551 558 555 557
. 248 243 253 264 243 207 263 256 210 194 197 230
Herstellung von Waren . 1.564 1.540 1.528 1.567 1.525 1.543 1.521 1.515 1.538 1.536 1.543 1.549
Bauwesen . 820 837 833 835 847 854 845 846 851 851 853 857
Private Dienstleistungen 3.344 3420 3374 3373 3427 3350 3327 3376 335 3316 3300 3316 3.364
Offentliche Dienstleistungen’) 1.798 1.831 1.786 1.794 1.825 1.770 1.734 1.801 1.784 1.725 1.710 1.721 1.770
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte?) 3.227  3.304 3.259 3257 3313 3239 3219 3264 3245 3208 3.193 3.207 3.257
Mdanner 1.784 1.816 1.771 1.778 1.809 1.756 1.720 1.785 1.770 1.712 1.697 1.707 1.756
Frauen 1.444 1.488 1.489 1.479 1.504 1.483 1.499 1.478 1.475 1.496 1.496 1.500 1.501
Arbeitslose 222 212 260 243 235 272 301 246 258 3Y 324 313 266
Mdanner 124 119 154 138 129 159 195 133 143 202 215 207 163
Frauen 98 93 107 105 106 113 106 113 115 110 109 106 104
Personen in Schulung 53 51 64 64 61 74 82 74 79 69 79 83 84
Offene Stellen 38 37 27 27 29 26 26 28 26 24 23 26 28

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte +632 +765 -470 -513 -660 -51,7 -175 -601 -527 -422 -383 -235 + 93
Mdanner +328 +325 -449 -490 -548 -437 -198 -496 -430 -386 -355 -242 + 04
Frauen +304 +439 -20 -24 -112 -80 + 23 -105 -98 -36 -28 + 08 + 89
Auslénder +219 +235 -56 -77 -75 -62 + 22 -136 -38 -12 -30 -17 +113
Herstellung von Waren . . -367 -350 -491 -439 -300 -451 -444 -422 -381 -300 -21.8
Bauwesen . . -5 -65 -28 -14 -57 -21 +12 -34 -74 -100 + 02
Private Dienstleistungen . . -232 -283 -308 -262 + 07 -307 -266 -21,3 -110 - 15 +145
Offentliche Dienstleistungen’) . . +170 +156 +144 +220 +224 +199 +190 +272 +21,6 +21,9 +23,6

Unselbsténdig aktfiv Beschdftigte?) +655 +76,7 -448 -508 -63,7 -459 - 95 -552 -468 -356 -308 -159 +184
Mdanner +332 +328 -458 -500 -562 -443 -197 -503 -433 -392 -356 -245 + 1,
Frauen +323 +439 +09 -08 -75 -16 +102 - 48 -36 + 36 + 48 + 86 +173

Arbeitslose -169 -100 +481 +550 +533 +335 + 95 +427 +322 +256 +22,1 +112 - 48
Mdanner -11,4 - 55 +348 +403 +362 +226 + 66 +288 +21,1 +180 +162 + 83 - 48
Frauen - 55 - 45 +133 +148 +17,1 +109 + 29 +140 +110 + 76 + 60 + 29 - 01

Personen in Schulung - 49 -21 +136 +126 +169 +220 +240 +192 +238 +229 +255 +254 +21,1

Offene Stellen +53 -07 -1083 -150 -105 -59 -10 -72 -38 -66 -35 -01 + 06

Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,2 58 7.2 6,7 6,4 7.5 8.3 6,8 7.1 8,6 8.9 8,6 7.3
Mdanner 6,5 6,1 7.9 7.1 6,6 82 10,1 6,9 7.4 10,5 11,2 10,7 8,4
Frauen 6,0 56 6,3 6,2 6,2 6,7 6,2 6,7 6,8 6,5 6,4 6,2 6,1

Unter 25-J&hrige (in % der

Arbeitslosen insgesamt) 15,8 16,1 16,5 16,6 17,2 16,3 15,4 16,8 16,5 15,8 15,5 15,2 15,6

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 582 566 958 885 819 1.058 1.163 884 1.005 1.321 1.386 1.193 948

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. lLQu. IV.Qu. I.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI +22 +32 +04 +01 -01 +06 +13 +01 +06 + 1,1 + 12 + 09 + 18
Verbraucherpreisindex +22 +32 +05 +03 +00 +06 +14 +02 +07 +10 + 12 + 10 + 20
Ohne Saisonwaren +21 +33 +06 +04 +02 +07 +14 +03 +07 +12 + 13 + 11 + 19
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 42 + 63 +02 +04 -05 -13 -14 -10 -09 -19 -16 -23 - 04
Alkoholische Getrénke, Tabak + 23 + 49 + 13 + 14 + 08 +06 +08 +06 +07 +06 +03 +09 + 13
Bekleidung und Schuhe +22 +15 +16 + 14 + 22 +02 -02 -04 +08 + 02 + 01 - 1.8 + 11
Wohnung, Wasser, Energie + 46 +27 +18 + 17 + 15 + 18 + 22 + 19 + 12 + 24 + 20 + 20 + 25
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 1,1+ 25 24 + 22 +26 +25 +20 +26 +24 +25 +19 +19 + 21
Gesundheitspflege +18 +20 +21 +23 +19 +19 + 17 +20 +18 + 19 + 23 + 16 + 13
Verkehr + 03 + 54 - 44 - 62 56 -04 + 40 -32 -04 + 25 +37 + 30 + 53
NachrichtenUbermittlung -33 -42 -11 -20 -10 +02 +11 -03 +03 +05 +10 +08 + 14
Freizeit und Kultur +01 +09 +06 +12 -04 -03 +04 -05 -05 +00 +01 +05 +07
Erziehung und Unterricht + 19 +12 -11,5 -120 -133 -164 -127 -164 -164 -163 -160 -159 - 53
Restaurants und Hoftels + 26 + 36 + 23 + 26 + 21 + 14 + 12 + 17 + 16 + 1, + 12 + 12 + 12
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +24 +30 +33 +34 +33 +33 +29 +33 +32 +32 +30 + 31 + 27
GroBhandelspreisindex + 41 + 64 -75 -98 -94 -34 + 15 -62 -30 -11 +03 + 12 3.1
Ohne Saisonprodukte + 41 + 63 -75 -98 -94 -34 +16 -61 -30 -10 +04 + 12 + 31
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +24 +31 +34 +35 +34 +34 +33 +34 +32 +32 +18 + 18 + 17
Ohne &ffentlichen Dienst +25 +32 +33 +35 +33 +33 +32 +34 +31 +31 +19 +20 + 18
Arbeiter +25 +32 +34 +37 +34 +34 +31 +33 +30 +30 + 19 +20 + 19
Angestellte +25 +32 +33 +33 +33 +33 +33 +34 +32 +32 +19 + 20 + 17
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 24 +27 +35 +35 +35 +35 +35 +35 +35 + 35 + 1,1 + 1,1+ 1,1
Verkehr = 2 + 29 +37 +37 +37 +37 +37 +37 +37 +37 + 1,6 + 16 + 16
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.af
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2007 2008 2009 2009 2007
LQu. 1.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 53 + 54 + 14 + 24 + 13 + 09 + 10
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 53 + 49 + 2,5 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 31 + 27 + 23 + 27 + 24 + 22 + 20
Je Arbeitnehmer, netto + 31 + 21 + 35 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 04 -05 + 23
Sachgditererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 5,0 . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,8 . . . . . . + 35 +29 +19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 . . . . . . + 18 +30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen + 2,6 . . . . . . + 12 + 26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 4,8 . . . . . . +51 +18 +07 +50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 21
Ohne Sonderzahlungen + 29 . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,7 54,0 53,7 52,1 51,6 51,0 51,5 54,0 50,2 49,5 48,7 49,0 51,8
Abgabenquote Staat und EU 44,4 44,4 44,0 43,2 45,3 43,9 43,8 43,4 42,3 41,9 42,2 42,8 42,3
Finanzierungssaldo') -18 -24 -23 =17 o0 -07 -14 -44 -17 -15 -04 -04 -34
Schuldenstand 64,4 64,8 67,2 66,5 67,1 66,5 65,5 64,8 63,9 62,2 59.5 62,6 66,5

Q: Statistik Austria, Stand 31. Mdarz 2010. — ) EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. * E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0952 2.125,4 2.152,8 2.1888 805 820 847 872 930 941
Unselbstandige 1.696,9 1.723,9 1.749,5 1.779.0 1.806,2 1.8403 822 836 864 888 946 957
Arbeiter 981.4 9925 1.0028 1.0142 1.0243 1.0383 648 657 676 695 739 746
Angestellte 6745 6910 7070 7253 7428 763,1 1.066 1.085 1.120 1.148 1.221 1.234
Selbsténdige 3451 3454 3457 346,4 346,6 3485 719 736 762 790 846 860
Gewerbliche Wirtschaft 1583 159,5 1605 161,2 1623 1643 904 927 961 998 1.070 1.088
Bauern 186,5 1859 1852 1849 1843 1842 557 567 589 609 650 657
Neuzuerkennungen insgesamt!) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950  1.001
Unselbsténdige 96,4 98,7 97,5 102,01 102,01 109.7 860 795 838 905 951  1.004
Arbeiter 52,4 57,2 56,6 57,7 57,6 61,8 657 584 617 675 723 773
Angestellte 42,3 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 1.108 1.091 1.147 1206 1.249 1.304
Selbsténdige?) 15,3 15,2 15,0 15,3 15.8 17,2 808 804 844 907 954 983
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8.0 7.9 7,7 8.6 92 1026 1019 1.050 1.162 1.177 1.209
Bauern 7.2 7.2 7.0 7,6 7.2 80 565 567 612 651 675 724

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschniftspension in €
Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0951 2.125,4 2.153,2 2.188,8 805 820 847 872 930 941
Direktpensionen 1.521,3 1.548,1 1.573,8 1.6050 1.635,9 1.671,9 906 922 952 978 1.040 1.052
Invaliditatspensionen 406,4 4187 429,7 4408 450,7 4597 796 812 839 863 918 926
Alle Alterspensionen') 1.114,9 1.129,4 1.144,1 1.164,2 1.1852 1.212,2 947 963 994 1.021 1.087 1.100
Normale Alterspensionen 950,0 989,2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 876 900 937 965 1.029 1.039
Vorzeitige Alterspensionen 1645 1398 1229 1102 1057 1090 1.360 1.409 1.466 1.554 1.683 1.714
Lange Versicherungsdauer 11,7 107.9 94,2 42,7 32,8 242 1.447 1467 1475 1.299 1368 1.363
Arbeitslosigkeit 9.7 57 2,0 0.0 - - 753 760 784 992 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 42,9 26,1 13.8 59 1.9 0,6 1271 1311 1.342 1.336 1357 1.346
Gleitpensionen 0,2 0,1 0,0 - - - 1.012 989 1.022 - - -
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6 1.321 1.310 1.370 1.354
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9 1.682 1.776 1.885 1.872
Schwerarbeitspension 0.4 1.3 1.8 1.307 1.432 1.488
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,4 472,77 4722 471,1 4688 4679 532 541 559 574 610 613
Waisenpensionen 48,3 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 265 270 279 290 309 309
Neuzuerkennungen insgesamts) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950 1.001
Direktpensionen 81,9 81,8 81,7 87.6 88,7 96,2 990 927 976 1.041 1.098 1.148
InvaliditGtspensionen 33.5 30,9 29,9 30.4 30,1 30,1 908 805 818 848 892 9219
Alle Alterspensionen') 48,4 50,9 51,7 57,2 58,6 66,1 1.046 1.001 1.068 1.144 1.195 1.252
Normale Alterspensionen 19.1 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 542 485 550 626 684 714
Vorzeitige Alterspensionen 29,3 28,9 30,2 32,3 33,0 392 1376 1393 1.436 1.542 1.592 1.620
Lange Versicherungsdauer 28,7 28,9 17.5 13.3 10,0 83 1.388 1393 1.284 1.251 1.198 1.187
Arbeitslosigkeit 0.4 0,01 0,00 0,00 - - 673 551  1.427 1.292 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,05 0,01 0,01 - 0.0 - 876 533 833 - 51 -
Gleitpensionen 0,04 - - - - - 1.021 - - - - -
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8 1.317 1.280 1321 1.322
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6 1.677  1.799 1838 1.798
Schwerarbeitspension 0,4 0,9 0,6 1.299  1.427  1.599
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 535 518 532 566 584 607
Waisenpensionen 5.5 6,0 5,6 5,6 5.4 5,6 220 220 223 232 238 249
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) "Hacklerregelung". — 3) Ohne Notariat.

E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.af

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 59.0 59.0 59.0 58,9 59.1 56,9 57.1 56,9 57,2 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 54,5 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 51,0 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 59.2 59.5 59,3 S 59,5 538

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2003 2004 2005') 2006 2007 2008 2003 2004 2005') 2006 2007 2008

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 3.550,5 3.797,9 2.637.4 2.720,4 2.666,9 29823 193 19.8 13,3 13.2 12,4 13,1
Gewerbliche Wirtschaft 1.019,5 1.038,6 708,7 56,7 7051 7739 54,5 53,5 35,4 31,4 32,3 33,6
Bauern 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 857 87.0 76,8 78,0 79.7 81,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Mio. t kg je BIPY) tie
Einwohner
OECD 11.072,6 124922 125269 12.520,2 12.7550 12.886,6 12.922,2 12.8656 13.000,8 0,40 10,97
USA 4.863,3 5.693,0 5.672,7 5.614,4 5.688,6 5.772,4 5.784,5 5.698,4 57693 0,50 19,10
EU 27 4.059,4 3.831,1 3.905,3 3.876,7 3.993.5 4.002,9 3.970,2 3.987.7 3.926,4 0,32 7.92
Deutschland 950,4 827,1 845,4 832,9 842,1 843,4 811,3 823,5 798.4 0,34 9,71
Osterreich 56,2 61,4 65,2 67,7 73,1 78,5 74,0 739 69,7 0,26 8,38
Frankreich 352,1 376.8 383.7 3758 385,3 385,5 388,5 3783 369.3 0,21 5,81
Italien 397.8 423,7 426,3 432,7 448,7 450,0 453,8 455,4 437.6 0,28 7,38
Polen 343,7 291,8 290.4 280,0 2910 295,0 294,1 3057 304,7 0,57 7.99
Tschechien 155,4 122,1 121,6 117.4 120,9 122,0 119.7 120,8 122,1 0,58 11,83
China 2211,0 3.037.8 3.084,0 3.308,8 3.829,7 4.546,1 5.058,3 5.603,5 6.027.,9 0,61 4,57
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.015 6.294 6.602 6.835 6.920 6.871 7.105 7.300
Energiesteuern’) 3.635 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603
Transportsteuern?) 1.821 1.920 1.994 1.931 1.989 2.042 2.030 2.059
Ressourcensteuern?) 470 480 503 516 535 536 549 573
Umweltverschmutzungssteuern4) 89 93 97 57 46 72 72 64

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,2 6,5 6,7 6,7 6,7 6,4 6,2 6,0
Am BIP (nominell) 2.8 29 29 29 2.8 2.7 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. - ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. - 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenttzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 3,0 + 1,1 + 28 + 00 + 06 + 22 + 2,6 + 24 + 20
Niederdsterreich + 55 - 1.0 + 1.3 + 2,1 + 4,1 + 2,5 + 5,1 + 4,0 + 2.4
Burgenland * 8 & 1,1 # &5 + 0,8 + 28 + 1.8 + 1.2 + 26 + 20
Steiermark + 3,1 + 1,5 - 0,1 + 2,1 + 3.4 + 24 + 4,8 + 29 + 2,7
Karnten + 1.9 + 1,6 + 1,2 + 038 + 28 + 1,6 + 4,7 + 4,0 + 1.5
Ober&sterreich + 3.9 + 1,0 + 2,1 + 1,5 + 23 + 39 + 4,0 +53 + 2,7
Salzburg + & - 05 + 09 + 09 + 4,2 + 1,9 + 4,2 + Sf + 20
Tirol + 4,6 + 1,6 + 1,6 + 1.4 + 27 + 4,5 + 4,1 + 3.8 + 2,4
Vorarlberg + 4,4 + 22 + 25 - 01 + 3.8 + 26 + 3.8 + 44 + 2,6
Osterreich + 3.7 + 0.8 + 1.8 + 1.1 + 2,5 + 2,7 + 3.9 + 3.6 + 2.3
Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Stand November 2009. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2007 2008 2009 2009 2009 2010
LQu. IL.Qu. lI.LQu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
- Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien +33 +60 -38 -983 -55 -25 +04 -28 +02 -32 + 36 + 86 + 71
Niederdsterreich +43 +31 -13 -02 -38 -02 -10 +32 +04 -16 -24 -25 -03
Burgenland + 48 + 40 +21 -18 +50 +25 -03 +72 + 13 -056 + 40 + 77 + 55
Steiermark + 31 + 53 + 08 43 + 93 +05 + 13 +26 +56 -08 -13 + 39 - 04
Karnten +40 +13 -16 -83 + 11 +03 -29 +57 -01 -17 -51 - 42 - 28
Oberosterreich + 16 +33 -12 -44 +29 -14 -22 + 48 + 00 - 38 36 - 11 2,7
Salzburg + 07 + 47 -33 -104 +140 +00 -27 +20 -30 + 16 -34 -14 - 23
Tirol + 02 + 48 -19 -94 +205 +10 -25 +01 -58 -01 -16 -27 -20
Vorarlberg + 26 + 44 -17 -114 +283 + 31 - 53 + 37 61 - 96 - 44 -50 + 16
Osterreich + 17 + 43 -19 -89 + 91 +03 -18 +19 -17 -18 -20 -16 - 14
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2009 2009 2009
I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 68 +16,0 - 57 -10,5 -223 + 1,1 -16,1 -153 - 347 - 9.1 -20,7
Niederdsterreich —-20,7 -21,2 -263 -233 -10,7 - 24,4 -21,1 -24,0 -21,6 - 58 - 12
Burgenland -211 - 40,5 -323 -10,0 + 1,6 -17.2 - 68 - 60 - 99 + 7.1 +11,1
Steiermark -232 -26,5 -30.7 -243 -10,2 -243 -253 - 23,6 —-249 + 0,1 - 09
Karnten -20,5 -287 -234 -20,4 - 86 -20,5 -20,4 -20,3 -15,6 - 66 - 17
Oberdsterreich -163 -17.0 -19.4 -18,0 -10,5 -19.8 -17.5 -16,5 -18,9 - 49 - 56
Salzburg -17.8 -21.9 -25,6 -150 - 79 -134 -151 -16,5 -19.4 - 31 + 32
Tirol -11,1 -19.3 -15,6 - 88 + 00 -12,6 - 2,1 -10,1 -13.7 3.7 +14,2
Vorarlberg -140 -11.4 -19.6 -17.0 - 7.7 -13,6 -122 - 239 -186 3.4 + 0,1
Osterreich -17.5 -17.8 -223 -187 -10,6 -187 -18,1 -19.3 -21,6 - 39 - 36
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2009 2009
I. Qu. II. Qu. . Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 0.4 - 58 - 3.6 - 06 + 9.8 - 39 + 05 += 1.9 - 1.8 +19.4 +11,2
Niederdsterreich - 19 - 7.6 - 30 - 02 + 0.8 + 0.6 + 0.3 - 1.5 - 22 + 1.5 + 3.5
Burgenland + 59 + 43 + 57 + 70 5 +17.8 + 3.8 + 03 + 1.3 + 85 + 83
Steiermark - 4.2 -12,8 - 9.3 - 06 + 2,0 - 23 - 06 + 1,1 - 57 + 1,1 +12,5
Karnten - 55 =117 - 48 - 48 - 31 - 24 - 4 - 77 - 69 -12,2 +12,9
Oberosterreich + 1,0 + 0.8 + 1,6 + 1,5 + 02 + 0,6 + 43 + 00 - 1.8 - 01 + 27
Salzburg - 51 -11,6 - 89 - 21 - 06 - 9.8 + 23 + 2,1 -10,5 +10,7 - 08
Tirol -10,5 -16,2 -13,9 - 7.7 - 7.1 -11.9 - 28 - 7.7 - 65 - 1.4 -12,5
Vorarlberg - 51 -17.7 - 38 - 23 0.9 - 51 - 88 + 79 -183 + 4,1 +12,0
Osterreich - 23 - 76 - 43 - 10 + 1, = 727/ + 0.4 = 08 - 44 4,6 + 5.1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 750 765 759 761 763 755 752 761 760 745 744 750 763
Niederdsterreich 534 546 539 543 549 537 524 545 542 522 519 520 533
Burgenland 86 88 88 89 91 87 84 89 88 83 82 83 87
Steiermark 448 461 451 453 459 448 440 455 451 437 436 438 447
Karnten 198 202 197 199 206 194 189 198 195 190 187 188 192
Ober&sterreich 569 584 574 575 584 572 563 579 576 561 559 560 568
Salzburg 223 229 226 222 229 225 230 222 221 231 228 229 231
Tirol 282 289 287 279 291 283 297 275 277 298 296 299 295
Vorarlberg 138 141 139 137 140 138 141 137 137 141 140 140 141
Osterreich 3.227 3304 3259 3257 3313 3239 3219 3264 3245 3208 3.193 3.207 3.257
Arbeitslose
Wien 72 66 73 69 71 75 79 70 69 85 83 80 74
Niederdsterreich 37 35 44 38 40 45 54 38 41 56 59 57 47
Burgenland 7 7 8 7 7 8 11 6 7 12 12 12 9
Steiermark 32 31 39 36 34 40 46 34 36 49 51 49 40
Karnten 16 16 21 18 17 23 27 20 21 28 29 28 23
Oberdsterreich 22 22 31 27 28 32 39 27 29 40 43 42 33
Salzburg 10 10 13 13 11 13 13 13 15 12 14 14 11
Tirol 16 16 20 22 16 23 20 24 26 19 21 20 18
Vorarlberg 9 8 11 11 11 12 11 12 13 11 12 11 11
Osterreich 222 212 260 243 235 272 301 246 258 313 324 Bl 266

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien +11,3 +149 - 63 - 66 -112 -87 -15 -99 -90 -73 - 68 -29 + 53
Niederdsterreich +105 +123 -73 -78 -102 -85 -39 -102 -78 -73 -68 -50 + 02
Burgenland +18 +21 -01 -00 -01 +0O1 +08 +02 -01 +01 +04 + 08 + 12
Steiermark +102 +127 -102 -11,6 -129 -95 -33 -107 -98 -81 -59 - 41 + 00
Karnten + 40 +39 -44 -50 -57 -385 -16 -43 -40 -22 -23 -21 -03
Oberosterreich +145 +157 10,2 109 -137 -11,1 - 42 -120 -108 -106 -79 - 45 - 02
Salzburg + 44 + 59 -28 - 45 34 -13 + 12 - 23 12 -04 -12 + 02 + 44
Tirol +59 +68 -21 -28 -41 -14 + 34 -34 -21 +12 +07 + 23 + 72
Vorarlberg +28 +23 -15 -14 -24 -19 -04 -25 -21 -10 -10 -06 + 04
Osterreich +655 +767 —-448 -508 -637 -459 - 95 -552 -468 -356 -308 -159 +184
Arbeitslose
Wien - 58 -58 + 66 +75 + 90 + 59 + 20 + 87 + 49 + 41 + 38 + 19 + 04
Niederdsterreich - 29 -22 +86 +92 + 97 +69 +30 +85 + 67 + 54 + 54 + 32 + 04
Burgenland - 07 =01 + 1,1 + 1,2 + 1,1 + 06 - 01 +07 +07 +03 +02 -01 -05
Steiermark -12 -10 +83 +102 +85 + 44 -09 +60 +37 +34 + 11 -07 - 31
Karnten -10 -00 + 48 +56 +50 +28 + 13 + 36 +28 + 19 + 19 + 15 + 04
Oberdsterreich - 34 -07 +92 +103 + 96 + 71 +39 +79 + 69 + 66 + 67 + 45 + 06
Salzburg -10 +00 +30 +35 +31 +12 -05 +16 +13 +07 + 04 -03 -15
Tirol - 03 -00 +38 + 46 +39 +22 -01 +27 +25 +15 + 14 + 05 - 20
Vorarlberg - 06 -02 + 27 + 30 + 3 +25 +09 +31 +26 + 17 + 13 + 09 0.4
Osterreich -169 -100 +481 +550 +533 +335 + 95 +427 +322 +256 +22,1 +112 - 48
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 8.5 7.8 8,5 8.1 8.3 8.8 2.3 82 8.1 9.9 9.8 9,4 8,6
Niederdsterreich 6,3 59 7.3 6,4 6,6 7.5 9.1 6,4 6,8 9.5 9.9 9.6 7.9
Burgenland 7.6 7.4 8.4 6,9 6,8 8,6 11,3 6,5 7.5 12,0 12,7 12,2 2.1
Steiermark 6,4 6,1 7.7 71 6,7 7.9 9.2 6,6 7.1 9.8 10,1 9,7 7.9
Karnten 7.3 72 9.3 82 7.5 10,2 12,0 8.8 9.6 12,4 13.0 12,5 10,5
Oberdsterreich 3.6 3.5 4,9 4,4 4,5 5.2 6.3 4,3 4,7 6,5 6,9 6,8 5.3
Salzburg 4,0 3.9 5,1 5,8 4, 59 5,3 55 6,1 4,8 5.7 55 4,6
Tirol 53 52 6,3 7.0 4, 7.3 6,0 7.7 8.4 58 6,5 6,0 56
Vorarlberg 57 55 7.2 7.3 7.0 7.8 7.2 7.9 8,2 7.3 7.4 7 6,9
Osterreich 6,2 5.8 7.2 6,7 6,4 7.5 8.3 6,8 7.1 8.6 8.9 8,6 7,

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
l. Quartal 2010

Abgeschlossen am 31. Marz 2010. * E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Die hohe Staatsverschuldung Griechenlands resultiert aus einer unzureichenden
statistischen Berichterstattung und aus der Wirtschaftskrise. Die Ladnder der Wah-
rungsunion mussen nun versuchen, eine weitere Abwertung des Euro zu verhin-
dern, und stellen Finanzmittel zur VerfUgung. Nach der anl@sslich des Ratstreffens
von den Euro-L&dndern beschlossenen Formel werden sie zwei Drittel der bendtig-
ten Mittel Uber bilaterale Kredite bereitstellen, ein Drittel stellt der Internationale
Wahrungsfonds zur Verfugung. Die Europdische Kommission schldgt eine neue
wirtschaftspolitische Strategie "Europa 2020" vor.

7. Janner: Spanien Ubernimmt die Prasidentschaft im Europdischen Rat. Mit 1. De-
zember 2009 sind die institutionellen Verdnderungen nach dem Lissabon-Vertrag in
Kraft getreten, der Belgier Herman Van Rompuy ist fUr zweieinhalb Jahre gewdhlter
hauptamtlicher Ratsprdsident.

15. Janner: Die griechische Regierung Ubermittelt der Europdischen Kommission das
Stabilitétsprogramm 2010/2013. Ausgehend von —12% bis —13% des BIP soll der Finan-
zierungssaldo der &ffentlichen Haushalte heuer um 4 Prozentpunkte auf -8,7%, 2011
auf -5,6%, 2012 auf -2,8% und 2013 auf 2% gesenkt werden. Die Staatsverschuldung
soll von derzeit 120% des BIP bis 2013 auf 113% des BIP verringert werden. Die Konso-
lidierungspl@dne umfassen auf der Einnahmenseite MaBnahmen wie die Abschaffung
von Steuerbefreiungen, die Anhebung von Verbrauchsteuern auf Alkohol und Tabak
und die Bek@mpfung der Steuerumgehung. Ausgabenseitig kirzt die Regierung Be-
amtenzulagen, 2010 werden im &ffentlichen Dienst keine Neueinstellungen vorge-
nommen, und in den kommenden Jahren werden nur 20% der in den Ruhestand tre-
tenden 6ffentlich Bediensteten nachbesetzt. StrukturmaBnahmen sollen die Effizienz
der o6ffentlichen Ausgaben erhdhen und den Haushaltsrahmen verbessern. MaB-
nahmen in Bezug auf Ldbhne und Gehdlter im 6ffentlichen Dienst, die Erhdhung der
Mineraldlsteuer und eine Pensionsreform werden angekindigt.

21. Janner: Der Pré&sident der USA, Obama, will Banken mit Kundeneinlagen riskante
Eigenhandelsgeschdafte verbieten. Er schiagt vor, die GroBe der Banken zu begren-
zen.

28. Janner: In seiner Rede zur Lage der Nation unterstreicht Préasident Obama seine
Absicht, die Gesetzesprojekte zur Gesundheitsreform und zur Bankenreform umzuset-
zen. 2010 hat die Bek&mpfung der Arbeitslosigkeit Prioritét. Daflr kdnnten die Mittel
aus den von den GroBbanken zurUckgezahlten Staatshilfen (30 Mrd. $) eingesetzt
werden. In den kommenden fUnf Jahren sollen sich die Exporte der USA verdoppeln.
Dadurch kénnten bis zu 2 Mio. Arbeitspldtze geschaffen werden.

28. Janner: Der Senat der USA bestatigt die zweite vierjdhrige Amtszeit des Noten-
bankprdsidenten Ben Bernanke.

3. Februar: In ihrer Bewertung von Griechenlands StabilitGtsprogramm empfiehlt die
Europdische Kommission, das Ubermd&Bige Haushaltsdefizit zu korrigieren, die Wett-
bewerbsfdhigkeit durch Strukturreformen zu verbessern und die Verl@sslichkeit der
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Statistik zu erhdhen. Finanzpolitische MaBnahmen wie die Senkung des Personalauf-
wands im offentlichen Dienst, die Anhebung der Mineraldlsteuer und die Pensionsre-
form sind in den ndchsten Wochen n&her auszufUhren, und fUr die Umsetzung soll ein
Zeitplan genannt werden. KUnftig muss Griechenland alle drei Monate einen Bericht
Uber die Umsetzung der von der Kommission geforderten MaBnahmen vorlegen, der
eingehend gepruft wird. Ein Vertragsverletzungsverfahren wird eingeleitet, um zu er-
reichen, dass die Behdrden ihrer Pflicht zur Ubermittlung verl@sslicher Haushaltsstatis-
tiken nachkommen.

16. Februar: Im Mittelpunkt der Ecofin-Ratstagung steht Griechenlands Staatsver-
schuldung. Der Rat bewertet das StabilitGtsproramm und verscharft auf Grundlage
der Empfehlungen der Kommission vom 3. Februar das Defizitverfahren gegen Grie-
chenland. Das Land wird aufgefordert, seine Wirtschaftspolitik mit den Grundzigen
der Wirtschaftspolitik der EU in Einklang zu bringen und eine Gefdhrdung der Wirt-
schafts- und Wahrungsunion zu vermeiden.

19. Februar: Die Nofenbank der USA erhéht den Diskontsatz um 25 Basispunkte auf
0.75%.

1. Marz: Der britische Versicherungskonzern Prudential Gbernimmt das Asiengeschéft
der American International Group (AIG) fUr 35 Mrd. $. Der Kaufpreis wird zum groB-
ten Teil bar erlegt (25 Mrd. $), der Rest in neuen Aktien und Sicherheiten. AIG wies
2009 einen Verlust von 61,66 Mrd. $ aus.

2. Mdrz: In den USA bendtigt die Hypothekenbank Fannie Mae weitere staatliche
ZuschUsse im Umfang von 15,3 Mrd. $, um die jungsten Verluste abzudecken.

3. Mdrz: Die Europdische Kommission stellt inre neue Wachstumsstrategie "Europa
2020" vor. Sie basiert auf drei prioritdren Wachstumsformen:

¢ intelligentes Wachstum auf Basis von Wissen und Innovation,

e nachhaltiges Wachstum durch die Férderung von Ressourcenschonung, Okolo-
gie und Wettbewerbsfahigkeit,

e integratives Wachstum durch hohe Beschdftigung und ausgeprégtem sozialen
und territorialen Zusammenhalt.

Der Erfolg der Strategie soll sich an 5 Kernzielen orientieren:

e Die Beschdaftigungsquote der 20- bis 64-Jahrigen soll in den ndchsten 10 Jahren
von derzeit 69% auf 75% erhdht werden.

e Die Aufwendungen fUr Forschung und Entwicklung sollen bis 2020 EU-weit von
1,9% des BIP (2008) auf 3% erhdht werden.

¢ Die Klimaschutz- und Energieziele ("20-20-20")') sollen bis 2020 erreicht werden.
Falls eine umfassende weltweite Ubereinkunft fUr die Zeit nach 2012 zustande
kommt, soll das Ziel der Emissionsverringerung auf 30% gegentber dem Niveau
1990 erhdht werden.

e Der Anteil der Jugendlichen, die den Schulbesuch abbrechen (10. Schulstufe)
und keine Ausbildung abschlieBen, soll in der EU von derzeit 15% auf unter 10%
gesenkt werden. Bis 2020 sollen mindestens 40% der AbschlUsse insgesamt Hoch-
schulabschlUsse sein.

e Die Zahl der Personen unter der Armutsschwelle (60% des Durchschnittseinkom-
mens eines Landes) soll in den EU-L&ndern um 25% auf insgesamt 20 Mio. sinken.

Zur Umsetzung regt die Kommission sieben Leitlinien an, die fur die MitgliedslaGnder
bindend sein sollen:

e Innovationsunion,

e Jugend in Bewegung,

¢ Digitale Agenda fUr Europa,

e Ressourcenschonendes Europa,

) Ausgehend vom Niveau des Jahres 1990 sollen bis 2020 die Treibhausgasemissionen um 20% verringert
werden, der Anteil der erneuerbaren Energie am Gesamtenergieverbrauch auf 20% steigen und die Ener-
gieeffizienz um 20% erhdht werden.
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e Industriepolitik im Zeitalter der Globalisierung,
e Agenda fur neue Kompetenzen und neue Beschaftigungsmdglichkeiten,
e FEuropdische Plattform zur Bekdmpfung der Armut.

Der Erfolg der Umsetzung soll durch eine stérkere politische Steuerung und Uberwa-
chung gewadbhrleistet werden. Auf der Grundlage von Landerberichten ist dazu eine
j@hrliche Bewertung auf EU-Ebene und auf Ladnder-Ebene vorgesehen, der Empfeh-
lungen an die Mitgliedsl&nder folgen. Bei nicht angemessener Umsetzung kann eine
politische Warnung ausgesprochen werden. Berichterstattung und Bewertung zur
Strategie "Europa 2020" sollen gleichzeitig mit der Bewertung des Stabilitéts- und
Wachstumspaktes erfolgen, wenngleich es zwei getrennte Instrumente sind.

3. Mdrz: General Motors erndht den Sanierungsbeitrag in Form von Eigenkapital und
Krediten fUr Opel von urspringlich 0,6 Mrd. € auf 1,9 Mrd. €2).

6. Mdrz: In einer Volksabstimmung lehnt Islands Bevdlkerung das Icesave-Abkom-
men zu 93% ab. Das Abkommen regelt die Entschddigung ausldndischer Kunden im
AusmalB von 3,8 Mrd. €: Nach dem Zusammenbruch der Sparbank Icesave und ihrer
Verstaatlichung wurden Sparer aus GroBbritannien und den Niederlanden nicht ent-
schadigt, Isldnder erhielten eine Mindestentschadigung.

15. Mdrz: Der Untersuchungsbericht Uber die Investmentbank Lehman Brothers
deckt Bilanzmanipulation aus dem Jahr 2008 im Umfang von 50 Mrd. $ auf.

17. Marz: Vor dem Hintergrund der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise bewertet die
Europdische Kommission die StabilitGts- und Konvergenzprogramme von Belgien,
Bulgarien, Deutschland, Estland, Iand, Spanien, Frankreich, Italien, Niederlanden,
Osterreich, Slowakei, Schweden, Finnland und GroBbritannien. Da der Haushaltspro-
jektion eher opfimistische Wachstumsannahmen zugrunde liegen, kdnnten die
Haushaltsergebnisse hinter den Zielvorgaben zurickbleiben. Die meisten bewerteten
Lander sefzen 2010 noch KonjunkturmaBnahmen um, 2011 werden diese MaBnah-
men zugunsten von ehrgeizigen KonsolidierungsmaBnahmen zurickgenommen.

Am Osterreichischen Konsolidierungsprogramm kritisiert die Kommission das weitge-
hende Fehlen konkreter MaBnahmen fUr die Konsolidierung ab 2011. Reformbedarf
sieht die Kommission in den Bereichen Bildung und Gesundheit. Erhebliche Effizienz-
gewinne konnten durch eine Reform der Finanzbeziehungen zwischen den ver-
schiedenen Ebenen des Staates erzielt werden.

25. Marz: Der Kongress der USA verabschiedet nach groBem politischen Widerstand
die Gesundheitsreform. Diese gehodrt zu den zentralen politischen Zielen von Prési-
dent Obama und wird 32 Mio. bisher nicht versicherten Burgerinnen und BUrgern ei-
ne Krankenversicherung ermdglichen. Die anfallenden Kosten werden fUr die n&chs-
ten 10 Jahre auf 900 Mrd. $ geschdatzt.

25.-26. Mdrz: Anldsslich des Treffens des Europdischen Rates einigen sich die Staats-
und Regierungsoberhdupter der Euro-Ldnder auf die Zusammensetzung und den
Ablauf finanzieller HilfsmaBnahmen fUr Griechenland. Die von Deutschland und
Frankreich vorgeschlagene Formel, zwei Drittel der Mittel durch die Euro-Ldnder
nach deren KapitalschlUssel in der Europdischen Zentralbank (ohne Griechenland)?)
und ein Drittel durch den Internationalen Wahrungsfonds aufzubringen, wird ange-
nommen. Die UnterstUtzung in Form von bilateralen Beistandskrediten durch die Eu-
ro-Lander und den IWF erfolgt nur auf Verlangen von Griechenland, wenn sich das
Land nicht mehr Uber Anleihenmarkte finanzieren kann ("Ultima-Ratio-Klausel'). Vo-
raussefzung fUr den Beistand sind eine Beurteilung durch die Europdische Kommissi-
on und die EZB und ein einstimmiger Beschluss der Euro-L&ander.

Der Europdische Rat erodrtert die von der Kommission vorgelegte Strategie "Europa
2020" und vereinbart die 5 Kernziele sowie die Modalitéten zur besseren Uberwa-
chung der Umsetzung auf EU-Ebene und in den Mitgliedslandern.

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik. V. Quartal 2009", WIFO-Monatsberichte, 2010, 84(1), S. 32, http://www.wifo.
ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=239238&id=38123&typeid=8&display mode=2.
3) Fur Osterreich ergibt sich ein Anteil an den gesamten Mitteln von 2,86%.
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Mit dem aktualisierten dsterreichischen StabilitGtsprogramm 2009/2013 werden die
kunftigen budgetdren Rahmenbedingungen zur Erreichung der Maastricht-Vorga-
ben festgelegt. Der Ministerrat beschlieBt, dass die Konsolidierung der &ffentlichen
Haushalte zu 60% ausgabenseitig und zu 40% einnahmenseitig bewdltigt werden
soll. Im Jahr 2011 sollen im Bundesbudget 1,7 Mrd. € eingespart werden. Auf der
Einnahmenseite soll u. a. eine Bankenabgabe mit 500 Mio. € zur Konsolidierung
beitragen.

26. Janner: Das Osterreichische StabilitGtsprogramm 2009/2013 wird vorgelegt. Zur
Senkung der krisenbedingt stark erhdhten Staatsverschuldung sind in Osterreich, wie
in den meisten anderen EU-Landern, ab 2011 ambifionierte KonsolidierungsmaBnah-
men vorgesehen. Ausgehend von einem Finanzierungssaldo von -3,5% des BIP im
Jahr 2009 und einer Schuldenquote von 66,5% des BIP4) werden fur 2010 ein Budget-
saldo von -4,7% und eine Schuldenquote von 70,2% des BIP erwartet. In den Folge-
jahren wird das Budgetdefizit zurGckgehen auf -4% 2011, -3,3% 2012 und -2,7% 2013.
Die Schuldenqguote erhdht sich auf 72,6% 2011 bzw. 73.8% 2012 und erreicht 2013
74,3% des BIP. Die Prognose der Quoten basiert auf der Annahme eines realen Wirt-
schaftswachstums von 1,5% in den Jahren 2010 und 2011, 1,9% 2012 sowie 2% im
Jahr 2013.

Ubersicht 1: MakroSkonomische Rahmenbedingungen fir die Konsolidierung der
offentlichen Haushalte

2008 2009 2010 2011 2012 2013

BIP, real, Verdnderung gegen das Vorjahr in % +2,0 -3,4 +1,5 +1,5 +1,9 +2,0
Inflationsrate (HVPI), in % 3.2 0.4 1.3 1.5 1.8 1.9
Arbeitslosenquote (laut Eurostat), in % 3.8 5,0 5.4 57 87 57
Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte, in % des BIP  -0,4 -3.5 -4,7 -4,0 3.3 2,7
Schuldenquote, in % des BIP 62,6 66,5 702 726 738 743

Q: Bundesministerium fir Finanzen, Osterreichisches Stabilitétsprogramm fir die Jahre 2009 bis 2013, Wien,
2010.

9. Mdrz: Im Ministerrat wird der Finanzrahmen fir den Bundeshaushalt fUr die Jahre
2011 bis 2014 beschlossen. Die vorgesehenen Ausgaben sind fur 2011 rechtlich bin-
dend, fUr die Folgejahre indikativ. Der im aktualisierten StabilitGtsprogramm vorge-
gebene Defizitpfad soll durch KonsolidierungsmaBnahmen erreicht werden, die zu
60% auf der Ausgabenseite und zu 40% auf der Einnahmenseite ansetzen. Im Jahr
2011 sollen im Bundeshaushalt 1,7 Mrd. € eingespart werden (gemessen an den Pla-
nungen im Rahmen des Finanzrahmens 2009/2013 vom April 2009); das bedeutet fir
die einzelnen Bereiche KUrzungen von bis zu 3,6%. Gleichzeitig sollen Steuererhé-
hungen im Umfang von 1,7 Mrd. € umgesetzt werden; bislang steht nur die EinfUh-
rung einer Bankenabgabe fest, die Einnahmen von 500 Mio. € erbringen soll. Von
den angestrebten zusatzlichen Steuereinnahmen verbleiben 1,1 Mrd. € beim Bund,
0,6 Mrd. € flieBen Uber den Steuerverbund an Lander und Gemeinden. Die L&nder
sollen Einsparungen von 800 Mio. € redlisieren.

22. Marz: Die Finanzmarktaufsicht verdffentlicht eine Erweiterung ihrer Mindeststan-
dards zu Fremdwdhrungs- und Tilgungstragerkrediten mit dem Ziel, die Neuvergabe
an private Haushalte strengeren Kriterien zu unterwerfen. Das hohe Volumen dieser
Kredite insbesondere als Standardprodukt zur Wohnraumbeschaffung soll nachhaltig
verringert werden. Jede Bank hat dazu ein schriftiches Konzept zu entwickeln, die
Risikoentwicklung dieser Kredite zu Uberwachen und Kunden zu informieren, um das
Risiko zu begrenzen. Die Neuvergabe muss an strenge Kriterien geknupft sein (lau-
fendes Einkommen, Erlése in gleicher Wahrung), und die Bank muss Leitlinien zur Si-
cherstellung der Refinanzierung definieren. Fremdwdhrungskredite diurfen nicht mehr
endfdllig in Kombination mit Tilgungstr&égern vergeben werden. Endféllige Euro-Kre-

4) Die fUr 2009 mit 68,5% des BIP vorgegebene Schuldenquote wurde unterschritten, da fUr die Bewdltigung
der Bankenkrise nur 4,8 Mrd. € statt der veranschlagten 10,3 Mrd. € verwendet wurden.
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dite sollen nur mehr in begrindeten Fdllen vergeben werden durfen, und Euro-Kre-
dite mit kapitalaufbauenden Tilgungstrégern bedirfen der erhdhten Sorgfalt.

29. Marz: In der Maastricht-Notifikation ist das gesamtstaatliche Budgetdefizit for
2009 mit 3,4% des BIP geringfigig niedriger als erwartet (im Jénner 2010 meldete Os-
terreich im aktualisierten StabilitGtsprogramm eine Quote von 3,5%). Der Bundessek-
tor trégt dazu -2,73% des BIP bei, auf die Lander (ohne Wien) entfallen —-0,48% des
BIP, auf die Gemeinden (einschlieBlich Wiens) —0,27% des BIP und auf die Sozialversi-
cherungstrager +0,05% des BIP. Der Schuldenstand ist wie erwartet von 62,6% des BIP
im Jahr 2008 auf 66,5% 2009 gestiegen.
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Marcus Scheiblecker et al.

Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2009: Schwerste Krise

seit uber 60 Jahren

In dem durch die internationale Finanzkrise ausgelésten Konjunktureinbruch schrumpfte die Weltwirt-
schaft erstmals seit vielen Jahrzehnten. Auch die heimische Wirtschaft konnte sich den negativen Krdaften
nicht entziehen. International wie auch in Osterreich wurden zahireiche wirtschaftspolitische MaBnahmen
zur Stitzung der Konjunktur gesetzt. Dennoch sank das heimische BIP im Jahr 2009 real um 3,6%. Der Ein-
bruch der Rohstoffpreise und die Nachfrageschwéche hatten zeitweilig einen Rickgang des allgemeinen

Preisniveaus zur Folge. Im Jahresdurchschnitt verlangsamte sich die Inflation

auf 0,5%. Die Wirtschaftskrise

wirkte sich relativ rasch auf den heimischen Arbeitsmarkt aus. Obwohl die negativen Effekte durch die

staatliche Finanzierung von Kurzarbeitszeitmodellen geddampft wurden, stieg
heblich, und die Beschdaftigung verringerte sich stark.

Die einzelnen Kapitel dieses Berichts werden jeweils von den Autorinnen und Autoren gezeichnet.

die Arbeitslosenquote er-

Erstmals seit Gber 60 Jahren schrumpfte 2009 die Weltwirtschaftsleistung. In vielen
L&ndern verringerte sich das BIP in bisher ungekanntem AusmaB. Im Gegensatz zum
wirtschaftspolitischen Attentismus, der in den 1930er-Jahren aus einer Krise auf den
Finanzmdarkten der USA eine Weltwirtschaftskrise hatte werden lassen, setzten die
Wirtschaftsbldcke diesmal eine Uberaus aktive Geld- und Fiskalpolitik ein, sodass der
Einbruch zeitlich begrenzt werden konnte. Im Laufe des Jahres 2009 entfalteten die-
se MaBnahmen mehr und mehr ihre expansiven Wirkungen, und nach dem Einbruch
der Wirtschaft zu Jahresbeginn war in der zweiten Jahreshdlfte wieder ein Anstieg
der Produktion festzustellen. Die Notenbanken behielten inren expansiven Kurs das
ganze Jahr hindurch bei oder verstérkten ihn nach Méglichkeit sogar noch.

In den USA gewann der BIP-RUckgang ab Mitte 2008 deutlich an Dynamik und hielt
auch noch in der ersten Jahreshdlfte 2009 an. Im I. Quartal 2009 sank die Wirtschafts-
leistung gegenuber der Vorperiode real um 1,6%, nach bereits —1,4% im V. Quartal
2008. Im gesamten Jahr 2009 betrug der RUckgang 2,4%. Dank der im Jahr 2008 ge-
setzten fiskalpolitischen MaBnahmen stabilisierte sich der private Konsum 2009 wei-
testgehend und wuchs nach dem Einbruch von Ende 2008 md&Big. Die Abwdartsdy-
namik ging 2009 in den USA hauptsdchlich von den Investitionen aus: Die Anlagein-
vestitionen verringerten sich im I. Quartal 2009 real um Uber 10%; fur das gesamte
Jahr 2009 ergab sich ein Rickgang von 18,3%. Der rasante Lagerabbau belastete
zusatzlich die Wirtschaft. Dadurch sanken die gesamten Investitionen 2009 real um
23,2%. Der AuBenbeitrag stitzte hingegen 2009 die Wirtschaft der USA: Aufgrund der
Schwdche der Binnenkonjunkfur schrumpfte der Import real um 13,9% — mit eine Ur-
sache des Einbruchs des Welthandels. Der Export ging mit real -9,6% weniger stark
zurGck.

Die Geldpolitik zeigte sich im gesamten Jahr 2009 Uberaus expansiv. Nach der Sen-
kung gegen Ende 2008 auf nahe 0% verblieb der Leitzinssatz auf diesem niedrigen
Niveau. Zusatzlich versorgte die Notenbank durch Offenmarkigeschéfte den Fi-
nanzmarkt mit Liquiditét. Dabei wurden auch in groBem Umfang US-Staatsanleinen
erworben, sodass die Finanzierungskosten des emporschnellenden Budgetdefizits
gering gehalten wurden. Die Fiskalpolitik setzte ebenfalls weiterhin expansive Impul-
se. Allein im Jahr 2009 vergréBerte sich dadurch das staatliche Defizit von 6,4% auf
11% des BIP. Wegen der Konjunkturschwéche und des starken RiGckgangs der Roh-
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BIP-Rickgang 2009 in
der EU stdarker als in
den USA

Der von den USA ausgehen-
de Konjunktureinbruch er-
fasst die europdische Wirt-
schaft stérker als die der USA
selbst. Teils war dies auf das
unterschiedliche AusmafB
wirtschaftspolitischer MaB-
nahmen gegen die Krise zu-
rdckzufdhren.
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Olpreise im Vorjahresvergleich sank das allgemeine Preisniveau in den USA im Jahr
2009 um 0,3%.

Bereits seit 2008 und auch in der ersten Jahreshdlfte 2009 stieg die Arbeitslosenquote
in den USA rasant. War die um Saisonschwankungen bereinigte Quote zu Jahresbe-
gin noch bei 7,7% gelegen, so wurde im Dezember ein Wert von 10,0% gemessen.
Damit hat sich die Quote seit Ausbruch der Krise mehr als verdoppelt.

Trotz der enormen Exportabhdngigkeit Chinas hinterlieB der internationale Konjunk-
tureinbruch nur geringe Spuren in der Wirtschaft. Das auf die Stabilisierung der
Binnennachfrage gerichtete staatliche Konjunkturprogramm verhinderte, dass das
Wachstum Anfang 2009 im Vorjahresvergleich real unter 6% sank. Im Laufe des Jah-
res erholte sich die Wirtschaft mehr und mehr, und im V. Quartal wurde bereits wie-
der eine Rate von 10,7% verzeichnet. Insgesamt stieg die Produktion damit im Jahr
2009 um 8,7%. Die japanische Wirtschaft hingegen brach ein, das BIP schrumpfte re-
al um 5,3%. Dies und der Verfall der internationalen Rohstoffpreise lieBen die deflati-
ondren Kr&fte wieder aufkeimen. Im Jahresdurchschnitt ging das allgemeine Preisni-
veau um 1,4% zurUck.

Ubersicht 1: Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen (laut ESVG 1995)

Real

2006 2007 2008 2009

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft - 08 + 8.4 + 4,2 - 1.8
Bergbau') -15 - 17 + 1.3 - 38
Sachgutererzeugung + 9.2 + 75 + 3.9 =117
Energie- und Wasserversorgung - 57 + 23 + 58 + 4,6
Bauwesen - 06 + 6.8 + 1.8 - 54
Handel?) + 08 + 07 + 0.6 - 31
Beherbergungs- und Gaststdttenwesen + 34 + 27 + 3,1 - 49
Verkehr und NachrichtenUbermittlung + 54 + 3.2 + 0.2 - 52
Kreditinstitute und Versicherungen + 70 + 6,0 + 2,1 -75
Grundsticks- und Wohnungswesen3) + 4,4 + 28 + 22 - 15
Offentliche Verwaltung?) + 20 - 01 + 1.5 + 1.3
Sonstige Dienstleistungen + 1,7 + 1,4 + 22 + 24
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche?) + 3.8 + 3,6 + 23 -39
Bruttoinlandsprodukt + 3,5 = &9 + 20 - 3,6
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und

GebrauchsgUtern. — 8) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unterneh-
mensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) Vor
Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Die exportorientierte europdische Wirtschaft erlitt 2009 den fiefsten Einbruch seit
65 Jahren. Im I. Quartal schrumpfte das BIP real um 2,5% gegenuber der Vorperiode
bzw. 5% gegenlber dem Vorjahr. Ab der Jahresmitte besserte sich die Konjunkturlo-
ge etwas, und die Wirtschaft wuchs saisonbereinigt wieder. Im gesamten Jahr 2009
verringerte sich die Wirtschaftsleistung in der EU um insgesamt 4,2%. Damit war der
Einbruch deutlich starker als in den USA (-2,4%), von wo die Wirtschaftskrise ausge-
gangen war. In der EU war das Wachstum 2005/2008 héher gewesen als in den USA,
allerdings weisen die USA l&ngerfristig einen stdrkeren Wachstumstrend auf. Diese
Differenz reicht aber nicht aus, um die untferschiedliche Performance im Krisenjahr
2009 zu erkldren. Vielmehr scheint die unterschiedliche Intensitat wirtschaftspoliti-
scher MaBnahmen ausschlaggebend gewesen zu sein. Sowohl die Geld- als auch
die Fiskalpolitik waren in den USA wesentlich expansiver angelegt als in der EU. So
wurde der Leitzinssatz in den USA seit Ende 2008 auf einem Niveau von nahe 0% be-
lassen, wdhrend er im Euro-Raum erst im Mai 2009 auf 1% gesenkt wurde. Misst man
die Expansionskraft der Fiskalpolitik ausschlieBlich an der Verschlechterung des staat-
lichen Finanzierungssaldos — also ohne BerUcksichtigung von Multiplikatoreffekten —
so erreichte sie in der EU im Jahr 2008 1,5% des BIP, in den USA dagegen 3,7% des
BIP. Im Jahr 2009 war der Impuls in beiden Wirtschaftsrdumen mit 4% jedoch etwa
gleich stark.
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Die Reaktion auf dem Arbeitsmarkt war ebenfalls unterschiedlich, allerdings fiel hier
der Einbruch im Euro-Raum deutlich geringer aus als in den USA. Die Arbeitslosen-
quote stieg im Euro-Raum von 7,6% im Jahr 2008 auf 9,4% 2009, in den USA von 5,8%
auf 9,3%. Vor allem die akfive Arbeitsmarkipolitik Deutschlands schlug sich im EU-
Durchschnitt positiv nieder. So blieb die Arbeitslosenquote in Deutschland nahezu
unverandert (2008: 7,3%, 2009: 7,5%).

Im Zuge der Beruhigung auf den internationalen Finanzmdarkten gewann der Euro im
Laufe des Jahres 2009 gegenuber dem Dollar wieder deutlich an Wert (Ende Febru-
ar 1,26 $ je Euro, Ende November 1,50 $, +20%), zum Jahresende sank der Kurs aber
etwas (Jahresendstand 1,44 $).

Der merkliche Rickgang der Rohdlpreise im Jahresvergleich sowie der Konjunktur-
einbruch dédmpften den allgemeinen Preisauftrieb im Euro-Raum erheblich. Die Infla-
tionsrate sank von 3,3% im Jahr 2008 auf 0,3% 2009.

Hatte die Wirtschaft der EU 27 im Jahr 2003 dank des dynamischen Wachstums in
Ostmitteleuropa um 0,5 Prozentpunkte stdrker expandiert als in der Untergruppe der
16 Euro-Lander, so d@mpfte deren Entwicklung das Ergebnis der EU 27 im Jahr 2009.
Der Wachstumsvorsprung der neuen EU-Lander verringerte sich schrittweise. Im Kri-
senjahr 2009 schrumpfte das BIP im Euro-Raum mit real 4,1% etwas schwdcher als in
der gesamten EU (-4,2%). Die Wirtschaft der neuen EU-Lander erwies sich als Uberaus
krisenanfdllig. Der Nachholbedarf war in den letzten Jahren groBteils durch das Aus-
land finanziert worden. Mit Ausbruch der internationalen Finanzkrise versiegte der
Kapitalzustrom. In der Folge gerieten die Wahrungen dieser Lander unter Druck, was
die vielfach auf fremde W&hrungen lautenden Verbindlichkeiten erheblich verteuer-
te. Besonders betroffen waren davon die baltischen Lander. lhre Wirtschaftsleistung
brach 2009 um rund 15% ein. In Ungarn — Osterreichs wichtigstem Wirtschaftspartner
in dieser Region und der zweitgréBten Volkswirtschaft in Ostmitteleuropa - verscharf-
te sich die Krise der vergangenen Jahre weiter, das BIP schrumpfte um Gber 6%. Nur
in Polen expandierte die Wirtschaft 2009 (+1,7%).

Mit real -3,6% sank das BIP in Osterreich 2009 so stark wie seit Uber 60 Jahren nicht
mehr. Der durch die internationale Wirtschaftskrise ausgeldste Nachfragerickgang
lieB den heimischen Export zu Jahresbeginn einbrechen; Osterreichs Wirtschaft
schrumpfte im I. Quartal um 2,2% gegenUtber der Vorperiode bzw. um 4,9% gegen-
Uber dem Vorjahr. Auch im Il. Quartal nahm die Wirtschaftsleistung ab, jedoch ver-
langsamte sich die Abwdrtstendenz saisonbereinigt merklich. Ab der Jahresmitte
war im Vorquartalsvergleich wieder ein Wachstum zu beobachten. Im V. Quartal
setzte sich die Erholung etwas abgeschwdécht fort (+0,4% gegenuUber der Vorperio-
de, lll. Quartal +0,5%). Die Produktion lag jedoch nach wie vor erheblich unter dem
Vorjahresniveau.

Trotz der starken Exportorientierung und hier der Ausrichtung nach Ostmitteleuropa
hat die &sterreichische Wirtschaft die Krise gut bewdltigt, vor allem im Vergleich mit
der ebenfalls sehr auBenwirtschaftsorientierten deutschen Wirtschaft (siehe Kasten).

Der Wert der Warenausfuhr verringerte sich laut AuBenhandelsstatistik 2009 um ein
FOnftel, wobei der Export in Ldnder der EU mit -21% etwas stdrker einbrach als jener
in Drittlander (-17%). Gleichzeitig sank auch der Wert der Warenimporte um 18,2%.
Dabei spielte jedoch der Verfall der Rohstoffpreise im Vorjahresvergleich eine ent-
scheidende Rolle, die Wareneinfuhrmenge verringerte sich also weniger stark.

International belebten die Konjunkturpakete die Nachfrage, sodass der Welthandel
ab der Jahresmitte wieder wuchs. Davon profitierte auch der 6sterreichische Export:
Im Dezember 2009 lag die Warenausfuhr um nur mehr knapp 2% unter inrem Vorjah-
resniveau.

Der Exporteinbruch traf besonders die heimische Sachgitererzeugung. Ahnlich der
Warenausfuhr sank die Wertschdpfung gegenUber der Vorperiode im |. Quartal am
starksten (real —-6,2%) und verbesserte sich im Jahresverlauf. FUr das gesamte Jahr
2009 ergibt sich ein RUckgang der Wertschdpfung um real fast 12%. Trotz der bereit-
willigen Umsetzung der von der Regierung beschlossenen Kurzarbeitszeitmodelle ver-
ringerte sich die Beschaftigung im Jahr 2009 in der Sachguterproduktion um 6%.

WIFO MONATSBERICHTE 4/2010

Seit dem Jahr 2003 verringert
sich der Wachstumsvor-
sprung der neuen EU-Ldnder.
Die Verlangsamung des zu-
vor dynamischen Wachs-
tums in Ostmitteleuropa
drickte 2009 die EU-Rate zu-
satzlich.

Osterreichs Wirtschaft
2009 eingebrochen

Die heimische Wirtschaft litt
unter dem internationalen
RUckgang des Warenhan-
dels. Auch die Investitions-

nachfrage war erheblich
rdckldufig, wahrend der
Konsum die Wirtschaft
stabilisierte.
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Wirtschaft in Osterreich von der Krise weniger beeintréchtigt als in
Deutschland

Sowohl Deutschland als auch Osterreich sind &uBerst exportorientierte Volkswirt-
schaften. Sie waren deshalb besonders betroffen, als gegen Ende 2008 die Nach-
frage weltweit einbrach. Wegen der stdrkeren Ausrichtung des AuBenhandels auf
Ostmitteleuropa war die dsterreichische Wirtschaft zus&tzlich durch den dort Gber-
durchschniftlichen Nachfrageausfall gefdhrdet. Wahrend die deutsche Wirtschaft
im Jahr 2009 um 5,0% schrumpfte, ging das BIP in Osterreich nach ersten Berech-
nungen jedoch real um nur 3,6% zurick. Der Wert der Exporte wie der Importe
sank in Osterreich sogar etwas stérker als in Deutschland. Allerdings hat der Au-
Benhandelstberschuss in Deutschland ein gréBeres Gewicht in der Gesamtnach-
frage als in Osterreich (Abbildung 1): So betrug der nominelle AuBenbeitrag in
Deutschland im Durchschnitt der letzten vier Jahre vor der Krise 5,8% des nominel-
len BIP, in Osterreich nur 4,6%. Eine Verschlechterung des AuBenbeitrags schlégt
deshalb in Deutschland viel stérker auf die Gesamtwirtschaft durch als in Oster-
reich (Abbildung 2).

Auch die Industrieproduktion entwickelte sich in Osterreich in der Krise (Produkti-
onsindex 2009 —11,8%) gUnstiger als in Deutschland (-16,9%).

Abbildung 1: Entwicklung des AuBenbeitrags

Nettoexporte in % des BIP, nominell

8 1 B Osterreich ODeutschland

7 -

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Q: WIFO-Berechnungen.

Abbildung 2: Nachfragekomponenten, real

Beitrag zum Wachstum des BIP 2009 in Prozentpunkten

1A u Osterreich ODeutschland
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-2 A AusrUstungs- und Netto-
investitionen zugang an
Wertsachen

3 4
AuBen-
beitrag

BIP

Q: WIFO.
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Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage (laut ESVG 1995)

Real
2006 2007 2008 2009
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 2,0 + 1,0 + 1.4 + 0,6
Private Haushalte') + 1.8 + 038 + 0.8 + 04
Staat + 27 + 1,7 + 32 + 1,2
Bruttoinvestitionen + 3,0 * &Y + 0.3 - 93
Bruttoanlageinvestitionen + 24 + 3.8 + 1,0 -78
AusrUstungen - 05 + 50 + 0,0 -12,1
Bauten + 28 + 29 + 1.8 - 6,1
Inléndische Verwendung + 22 + 2,1 + 1.3 - 18
Exporte + 75 + 94 + 0.8 -15,5
Importe + 53 + 7.3 - 07 -13,6
Bruttoinlandsprodukt + 3,5 = &5 + 2,0 - 36
Q: WIFO. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
Ubersicht 3: Inléindische Verwendung
Zu laufenden Preisen
2009 2009
Mrd. € Verdnderung gegen das
Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt 276,89 - 18
Minus Exporte 138,78 - 17,1
Plus Importe 127,15 - 158
Inléndische Verwendung 265,26 - 01
Konsumausgaben insgesamt 206,10 + 23
Private Haushalte') 151,12 + 1.5
Staat 54,99 + 4,6
Bruttoinvestitionen 59,04 - 78
Bruttoanlageinvestitionen 57,68 - 63
AusrUstungen 20,25 - 119
Bauten 32,53 - 35
Vorratsver&nderung?) 1,36
Stafistische Differenz 0,12
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich Nettozugang an
Wertsachen.
Ubersicht 4: AuBenhandel, Zahlungsbilanz
2006 2007 2008 2009
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Exporte, Waren,
Nominell + 9,5 +10,5 + 25 -19.9
Real + 6,4 + 9,0 + 03 -17.7
Importe, Waren
Nominell + 80 + 9,6 + 47 -18,2
Real + 4,1 + 7.6 + 0,2 -152
Terms-of-Trade - 07 - 05 - 21 + 0.9
Handelsbilanz (laut Statistik Austria)
Mrd. € - 046 + 0,43 - 2,04 - 3,66
In % des BIP - 02 + 0,2 - 07 - 13
Leistungsbilanz
Mrd. € + 7,26 + 9,62 + 9,04 + 6,43
In % des BIP + 28 + 3,6 + 32 + 23

Q: OeNB, Statistik Austria, WIFO.

Die triben Wirtschaftsaussichten und die ungUnstigen Finanzierungsbedingungen
hatten auch eine erhebliche Einschrankung der Investitionen zur Folge. Die Investiti-
onen in AusrUstungsgegenstdnde wurden 2009 um real 12,1% gedrosselt. Besonders
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Osterreichs ginstige Lage als
Nahdestination zu den wich-
tigen Herkunftsregionen hielt
den Einbruch im heimischen

Tourismus 2009 in Grenzen.
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die Anschaffungen von Fahrzeugen gingen zurGck (real fast —30%). In Maschinen-
und Elektrogerate wurde 2009 real um 5%% weniger investiert als im Vorjahr.

Ungunstig entwickelte sich 2009 auch die heimische Bauwirtschaft. Die wirtschafts-
politischen MaBnahmen fur diesen Bereich waren feils vom Volumen her zu gering,
groBere Vorhaben konnten teils nicht kurzfrisig umgesetzt werden. Deshalb
schrumpften die Bauvinvestitionen real um gut 6%. Die Wohnbauinvestitionen sanken
mit real Uber —10% deutlich stérker als die Ubrigen Bauinvestitionen (-3%). In der Fol-
ge brach auch die Wertschépfung der Bauwirtschaft ein (real -5,4%), die Beschdafti-
gung wurde abgebaut.

Die rasche Verschlechterung auf dem Arbeitsmarkt beeintréchtigte wegen der Ar-
beitsplatzunsicherheit die Konsumbereitschaft; dennoch erhdhten sich die Konsum-
ausgaben im Krisenjahr 2009 real um 0,4%. Dies leistete einen wichtigen Beitrag zur
Dé&mpfung der negativen Effekte der Krise auf die heimische Wirtschaft. Ermdglicht
wurde diese Konsumausweitung durch einen deutlichen Anstieg der realen Arbeits-
einkommen, der auf die in das Jahr 2009 vorgezogene Steuerreform, die relativ ho-
hen LohnabschlUsse aus dem Jahr 2008 und die merkliche Verlangsamung des
Preisauftriebs zurickging.

Die Wirtschaftskrise beeintrchtigte auch den heimischen Tourismus. Die N&chtigun-
gen durften nach vorlaufigen Berechnungen im Jahr 2009 um rund 2% zurickge-
gangen sein. Der Umsafzrickgang sollte mit etwas Uber —-3% etwas hoher sein, da
zahlreiche Tourismusbetriebe dem Ausbleiben von Gdsten mit Sonderangeboten
begegneten. Osterreich profitierte in der Krise durch seine geographische Né&he zu
den wichtigsten Herkunftsmarkten, weil viele Gdaste eine Nahdestination einer Fern-
reise vorgezogen haben durften. Die Nachtigungen von Gdasten aus dem Ausland
gingen nach vorldufigen Berechnungen um nur rund 3% zurick, im internationalen
Vergleich eine gunstige Entwicklung. Die N&chtigungen von heimischen Gdsten in
Osterreich stiegen 2009 sogar um rund 1,5%. Vor allem im 2. Halbjahr war eine Zu-
nahme gegenuber dem Vorjahr zu beobachten. Die Nachfrage von inladndischen
Reisenden nach Auslandsaufenthalten lieB dagegen nach, der Reiseverkehrsimport
nahm im 2. Halbjahr 2009 ab.

Ubersicht 5: Verteilung des Nettonationaleinkommens

Zu laufenden Preisen

2009 2009
Mrd. € Ver&nderung gegen das
Vorjahrin %

Arbeithehmerentgelte 140,50 + 1.4
BefriebsUberschuss und Selbsténdigeneinkommen 107,74 - 51
Produktionsabgaben minus Subventionen 28,65 - 38
Bruttoinlandsprodukt 276,89 - 18
Prim&reinkommen an die Ubrige Welt 27,90 - 213
Primé&reinkommen aus der Gbrigen Welt 24,98 - 194
Bruttonationaleinkommen 273,98 - 1.2
Minus Abschreibungen 44,53 + 3.0
Nettonationaleinkommen 229,44 - 20
Laufende Transfers an die Ubrige Welt 4,19 + 32
Laufende Transfers aus der Gbrigen Welt 2,34 - 75
VerfUgbares Nettonationaleinkommen 227,59 - 22

Q: WIFO.

Der Verfall der internationalen Rohstoffpreise und die weit unterdurchschnittliche
Kapazitatsauslastung hatten einen kréftfigen Rickgang der Inflationsrate zur Folge.
Nach +3,2% im Jahr 2008 erhdhte sich das allgemeine Preisniveau 2009 um nur 0,5%.
Mitte 2009 war in einigen Monaten sogar ein Ruckgang der Verbraucherpreise ge-
genuber dem Vorjahr festzustellen (Juli —=0,3%). Der harmonisierte Verbraucherpreis-
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index fur Osterreich stieg 2009 ebenfalls um 0,4%, &hnlich schwach wie im Durch-
schnitt des Euro-Raumes (+0,3%).

Ubersicht 6: Preise und Einkommen

2006 2007 2008 2009
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreise + 1,5 + 22 + 32 + 0.5
Deflator des Bruttoinlandsproduktes + 1,6 + 2,1 + 20 + 19
Exportpreise Waren + 30 + 14 + 22 - 26
Importpreise Waren + 37 + 19 + 4,4 - 3.5
Weltmarkirohstoffpreise (Euro-Basis) +19.7 + 37 + 22,4 -292
Terms-of-Trade
Waren und Dienstleistungen - 09 - 04 - 1.6 + 038
Waren - 07 - 05 - 21 + 09
Lohn- und Gehaltssumme!) in der Gesamtwirtschaft + 49 + 53 + 54 + 1.4
Je Beschdaftigungsverhdltnis laut VGR + 32 + 31 + 27 + 23

Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdige zur Sozialversicherung.

Die Beschleunigung des Konjunktureinbruchs Anfang 2009 wirkte sich unmittelbar auf
den Arbeitsmarkt aus, die Beschaffigung verringerte sich spurbar. Innerhalb eines
Jahres gingen rund 40.000 Stellen verloren (—1,4%). Die um Saisoneffekte bereinigte
Zahl der unselbstandig aktiv Beschéftigten reagierte recht schnell auf die Besserung
der Konjunktur in der zweiten Jahreshdlfte. Nachdem bis zur Jahresmitte rund 47.000
Stellen abgebaut worden waren, nahm die Beschaftigung bis Jahresende wieder
leicht zu (+8.000).

Ubersicht 7: Arbeitsmarkt, Arbeitsstiickkosten, Produktivitét

2006 2007 2008 2009
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Angebot an Arbeitskrdften

Erwerbspersonen’) + 1,1 + 1,3 + 19 + 03
Unselbstandige?) + 1.1 + 1.4 + 1.9 + 0,1
Arbeitslosenquotes) 6,8 6,2 5,8 7.2
Arbeitsmarktnachfrage
Aktiv Erwerbstatige?) + 1,6 + 1.9 + 23 - 10
Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) + 1.7 + 2,1 + 2.4 - 14
SachgUtererzeugung?®) + 0.2 + 2,6 + 1,7 - 60
Ausldndische Arbeitskréfte + 44 ¥ 86 = &7 - 13
Geleistete Arbeitszeit der Beschdaftigten pro

Kopf, Sachguitererzeugung + 0.2 - 03 - 05 - 38
Beschdaffigungsquotesd) 63,9 64,9 66,1 65,2
LohnstUckkosten’)

Gesamtwirtschaft (VGR) + 1,0 + 1,1 + 2.8 + 51
Sachguitererzeugung?) - 42 - 17 + 1,0 + 9.7
Produktivitét

BIP pro Kopf (Erwerbstatige; laut VGR) + 20 + 1,8 - 02 - 26
SachguUtererzeugung je geleistete

Beschdaftigtenstunde + 88 + 51 + 2,7 - 23

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO. —
1) Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte (ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenz-
dienst) + Selbsténdige + Arbeitslose. — 2) Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte + Arbeitslose. — 3) In % der unselb-
stdndigen Erwerbspersonen laut Arbeitsmarktstatistik. — 4) Angebot ohne Arbeitslose. — 5) Laut Hauptver-
band der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ¢) Anteil der aktiv Erwerbstétigen an der Bevdlke-
rung im erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre). - 7) Arbeitsentgelte je Produktionseinheit. — 8) Korrektur 2009
unter BerUcksichtigung der Kosteneffekte durch Kurzarbeit.

Die Arbeitslosigkeit entwickelte sich anndhernd spiegelbildlich. Die um Saisoneffekte
bereinigte Zahl der Arbeitslosen stieg von 235.000 Anfang 2009 auf fast 270.000 im
Herbst. Danach stabilisierte sich die Situation bis zum Jahresende. Insgesamt war die
Zahl der registrierten Arbeitslosen im Jahresdurchschnitt 2009 um rund 48.000 bzw.
22,6% hoher als im Vorjahr (einschlieBlich Arbeitslose in KursmaBnahmen +61.600 bzw.
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Trotz der arbeitsmarktpoliti-
schen MaBnahmen zur
Dampfung der negativen
Effekte reagierte der Ar-
beitsmarkt 2009 relativ rasch
und stark auf die Wirtschafts-
krise.
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+23,4%). Die Arbeitslosenquote erhdhte sich gemdas &sterreichischer Berechnungs-
methode von 5,8% (2008) auf 7,2%, gemdB der EU-weit harmonisierten Berech-
nungsmethode von 3,8% auf 5,0%.

Marcus Scheiblecker (Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.aft)
Statistik: Christine Kaufmann (Christine.Kaufmann@wifo.ac.at),
Nora Popp (popp@wifo.ac.at)

. Die europdische Geldpolitik setzte 2009 den expansiven Kurs fort, den sie im Vorjahr
EZB behdlt expansiven als Reaktion auf die Finanzmarktkrise eingeschlagen hatte. Das konventionelle In-
Kurs bei - innovative strument der Zinssatzsenkung wurde mit unkonventionellen geldpolitischen Instru-
MaBnahmen menten kombiniert. UnterstGtzt wurde dieser Kurs dadurch, dass die Inflationsrate die
als Obergrenze fUr Preisstabilitét geltende Grenze von 2% unterschritt, und durch die
Konjunktur, die zur Jahreswende 2008/09 ihren unteren Wendepunkt durchlief. Kurz-
fristig ging daher von der Nachfrageseite kaum Druck auf die Preise aus. Die Stagna-
tion des Geldmengenaggregates M3 gegenliber Dezember 2008 (-0,3%) und die
nur verhaltene Zunahme der Kredite an den privaten Sektfor (+0,7%) démpfen auch
mittelfristig den Inflationsdruck im Euro-Raum. DarUber hinaus begrindete die aus-
gepragte Schwdache der Kreditwirtschaft eine Niedrigzinspolifik.

Ubersicht 8: Anderungen der Zinssétze des Eurosystems und der OeNB

Einlage- Spitzen- Hauptrefinanzierungs- Basiszinssatz  Referenz-
fazilitat refinanzie- geschaft zinssatz
rungsfazilitdt  Mengen-  Zinstender
fender
In %

6. Dezember 2005 1.25 3.25 2,25 1.47 3.25

8. Mdarz 2006 1,50 3,50 2,50 1,47 3,75

27. April 2006 1,50 3,50 2,50 197 3,75

15. Juni 2006 175 3,75 2,75 197 3,75

9. August 2006 2,00 4,00 3,00 197 4,25

11. Oktober 2006 2,25 4,25 3,25 2,67 4,25

13. Dezember 2006 2,50 4,50 3,50 2,67 4,75

14. Mé&rz 2007 2,75 4,75 3,75 319 4,75

13. Juni 2007 3.00 5,00 4,00 3.19 525

9. Juli 2008 3,25 525 4,25 3,70 525

8. Oktober 2008 2,75 4,75 4,25 3,70 525

9. Oktober 2008 3,25 4,25 4,25 3,70 4,50

15. Oktober 2008 3,25 4,25 3,75 313 4,50

12. November 2008 2,75 3.75 3.25 2,63 4,00

10. Dezember 2008 2,00 3,00 2,50 1,88 325

21. J&nner 2009 1,00 3,00 2,00 1,38 325

11. Mérz 2009 0,50 2,50 1,50 0,88 2,75

8. April 2009 025 2,25 1.25 0,88 2,75

13. Mai 2009 0,25 1,75 1,00 0,38 2,00

Q: EZB, OeNB.
Die EZB verwendete in den Die EZB senkte zwischen Mitte J&nner und Anfang Mai 2009 in vier Schritten den
Hauptrefinanzierungsge- Mindestbietungssatz fir Hauptrefinanzierungsgeschéfte von 2,5% auf 1% (Uber-
schdften Mengentender mit sicht 8). Daneben wurde die Zuteilung von Liquiditét im Rahmen der Hauptrefinan-

unbeschrénkter Zuteilung als Zierungsgeschdfte von einem Zinstender auf einen Mengentender mit vollstéindiger
neuen Mechanismus, um

dem Kreditwesen Liquiditéit Zuteilung umgestellt. Zusatzlich wurden seit Mai 2009 Refinanzierungsgeschafte mit
zuzufiihren. Sonderlaufzeiten bis zu 12 Monaten getdtigt. Das erste Geschdaft dieser Art fand am
24. Juni statt; die EZB stellte dabei dem europdischen Bankensystem 442 Mrd. € zur
Verfugung. Die Zuteilung der Mittel erfolgte ebenfalls in einem Tender mit fixem Zins-
satz von 1% bei voller Zuteilung der gewUlnschten Menge an die Kreditinstitute. Das
letzte Refinanzierungsgeschdaft mit einer Laufzeit von 12 Monaten 