KONJUNKTURBERICHT W

Christian Glocker

Heimische Konjunktur zur Zeit noch schwach

Heimische Konjunktur zur Zeit noch schwach

GemdB der Quartalsrechnung des WIFO stagnierte die Wirtschaftsleistung im IV. Quartal 2014 gegentber dem Vorquartal. Ge-
genuber dem Vorjahr war ein Rickgang von 0,2% zu verzeichnen. Fir das gesamte Jahr 2014 ergibt sich ein Wirtschaftswachstum
von 0,3%. Die leichte Verstérkung der auBenwirtschaftlichen Impulse gegen Jahresende 2014 fiel zu gering aus, um der Schwdche
der Binnennachfrage entgegenzuwirken. Das Bild der Vorlaufindikatoren ist seit Idngerem trib und hat sich neuerlich verschlech-
tert. Vor diesem Hintergrund dUrfte trotz des zuletzt niedrigen Rohdlpreisniveaus auch das I. Quartal 2015 von einer trdgen Dyna-
mik gepragt sein.

Austrian Economy Still Weak At Present

Economic output stagnated in the fourth quarter of 2014 compared with the previous quarter, according to WIFO Quarterly Na-
fional Accounts. Compared with a year before, the decline was 0.2 percent. For 2014 as a whole, economic growth was 0.3 per-
cent. The slight increase in the impetus provided by foreign frade towards the end of 2014 was too small to be able to offset the
weakness in domestic demand. The picture painted by leading indicators, which has been bleak for quite some fime now, dark-
ened further. Against this background, economic momentum is likely fo remain lacklustre also in the first quarter of 2015, notwith-
standing the low levels of crude oil prices seen recently.
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Das niedrige Niveau der Rohdlpreise unterstUtzt zwar die Erholung der Weltwirtschaft,
dennoch belebt sich die Konjunktur weiterhin nur allmdahlich, und die Entwicklung
verlauft in den einzelnen Regionen unterschiedlich. In den USA ist nach wie vor ein
kraffiges Wachstum zu verzeichnen, wahrend die Dynamik in China nachldsst und in
Brasilien nicht an Schwung gewinnt. In Russland verschlechterte sich die Wirtschafts-
lage neuerlich; die Ansteckungseffekte fur andere Schwellenldnder waren bislang
begrenzt. Der Welthandel weist Anzeichen einer Belebung auf. Wegen der Energie-
verbiligung ist die Inflationsrate in vielen Industriel&dndern rockldufig. Im Euro-Raum
gaben die kurzfristigen Geldmarkizinssétze in einem Umfeld erhdhter Uberschussli-
quiditat weiter nach und befanden sich zeitweilig auf einem neuen Tiefstand. Die
langfristigen Zinssatze erreichten ebenfalls einen neuen Tiefstwert und spiegelten
damit die Wachstumsflaute und die geddmpfte Inflationsdynamik sowie die Erwar-
tungen zum Ankauf von Staatsanleinen durch das Eurosystem wider. Unterdessen
zogen die Akfienkurse im Euro-Raum weiter an. Der Euro wertete sowohl nominell-
effektiv als auch bilateral gegentber dem Dollar erneut ab.

Die Osterreichische Volkswirtschaft stagnierte im 2. Halbjahr 2014. Zur Zeit fehlen ex-
pansive Impulse sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland. Die Schwdche
der Binnennachfrage und der Exporte sowie der RiGckgang der Wertschdpfung in
der Sachgutererzeugung und im Bauwesen prégten die Entwicklung im IV. Quartal
2014. Die Kombination aus ungUnstiger Auftragslage, Abnahme der in- und ausléndi-
schen Endnachfrage und friber Stimmung resultiert in einer Zurickhaltung der Inves-
titionen. Damit hielt die tr&ige Entwicklung der Vorquartale Ende 2014 an. Im Vorjah-
resvergleich sank die gesamtwirtschaftliche Produktion im IV. Quartal um 0,2%. For
das Jahr 2014 ergibt sich insgesamt ein Wirtschaftswachstum von 0,3%.
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Die der Wirtschaftsentwicklung vorlaufenden Indikatoren kindigen auch fur die
kommenden Monate keine Belebung an, groBteils verschlechterten sie sich zuletzt
sogar.

Trotz der verhaltenen Konjunktur wird die Beschaftigung anhaltend ausgeweitet (un-
selbsté@ndig aktiv Beschaftigte Februar 2015 +22.000 gegenuber dem Vorjahr; vorl&u-
fige Daten), zugleich nimmt das Arbeitskrafteangebot kraftig zu. Im Februar regis-
frierte das Arbeitsmarkiservice 397.600 Arbeitslose. Die saisonbereinigte Arbeitslo-
senquote betrug damit 8,8%.

1.  Stabile Weltkonjunktur im 2. Halbjahr 2014

Die Konjunktur verlGuft in den
USA ginstig, die Indikatoren
lassen auf kurze Sicht ein ro-
bustes Wachstum erkennen.

Im Euro-Raum gewann die
Konjunktur im IV. Quartal
2014 an Dynamik.
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Die Weltwirtschaft diUrfte im V. Quartal 2014 das mdaBige Expansionstempo des
lll. Quartals beibehalten haben. In den Industrieléndern stand das Wachstum im
IV. Quartal 2014 auf breiter Basis. Das reale Bruttoinlandsprodukt der USA nahm zwar
nicht mehr so stark zu wie im Vorquartal, als Sondereffekte (u. a. starker Anstieg des
offentlichen Konsums) gewirkt hatten. Die japanische Wirtschaft kehrte nach dem
durch die Mehrwertsteueranhebung ausgeldsten Ruckgang im Il. und lll. Quartal auf
einen Expansionskurs zurick. Im Euro-Raum wuchs das BIP nach den ersten Schat-
zungen im IV. Quartal etwas kraftiger als zuvor. In den groBen SchwellenlGndern wa-
ren die Grundtendenzen zum Jahresende weiterhin recht unterschiedlich: Wé&hrend
die Expansion in China und Indien — gemessen an fr0heren Raten — weiterhin ge-
dampft war, durfte die Konjunktur in Russland und Brasilien kraftlos geblieben sein.

1.1 Reale Wertschopfung in den USA maBig gesteigert

Saisonbereinigt zog das reale BIP in den USA im IV. Quartal 2014 gegenUber der
Vorperiode um 0,5% an (lll. Quartal +1,2%). Im Durchschnitt wurde ein Wachstum
von 2,4% erzielt. Das sehr hohe Tempo im Il. und lll. Quartal ist vor dem Hintergrund
der Konfraktion Anfang 2014 zu sehen. Im lll. Quartal beruhte die Expansion auch
auf einer ungewdhnlich kraftigen Ausweitung der &ffentlichen Nachfrage. Die fol-
gende Normalisierung drickte das gesamtwirtschaftliche Wachstum im Herbst. Dem
stand freilich ein positiver Effekt des verstérkten Lageraufbaues gegenUber. SchlieB3-
lich wurden die privaten Bruttoanlageinvestitionen nicht mehr so rasch ausgeweitet.
Dabei machte sich noch kein retardierender Einfluss des Rohdlpreisverfalls be-
merkbar; die gewerblichen Bauinvestitionen im Bergbausektor expandierten &hnlich
deutlich wie im Vorquartal. Hingegen verstdrkte sich die Zunahme des privaten Kon-
sums neuerlich. Eine solide Grundlage dafUr bildete die merkliche Zunahme der ver-
fugbaren Realeinkommen, die sich aus einem zeitweise kraftigen Beschdaftigungs-
aufbau und der Energieverbilligung speiste. Der Rohdlpreisverfall drickte die Inflati-
onsrate in den USA erstmals seit der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise unter 0% — die
Verbraucherpreise lagen im Janner geringfigig unter dem Vorjahresniveau. Kauf-
kraffgewinne und die konfinuierliche Besserung auf dem Arbeitsmarkt sprechen for
eine weitere rasche Steigerung des privaten Konsums. Andererseits konnte eine
deutliche Einschr@nkung der Investitionen in der Mineraldl- und Gasindustrie das
Wirtschaftswachstum spUrbar bremsen.

1.2 Gunstigerer Ausblick fir den Euro-Raum insgesamt

Die Konjunktfur hatte im Euro-Raum im IV. Quartal 2014 etwas mehr Schwung als im
bisherigen Jahresverlauf 2014. Das saisonbereinigte reale BIP nahm gegeniber dem
Vorquartal um 0,3% zu. Innerhallb des Euro-Raumes war das Bild uneinheitlich: Das
stérkste Wachstum verzeichneten unter den groBen Volkswirtschaften Deutschland
und Spanien, hingegen stieg die Wirtschaftsleistung in Frankreich nur geringfUgig. In
Italien stagnierte das reale BIP nach einem seit Ende 2011 anhaltenden Rickgang.
Griechenland verzeichnete erstmals seit drei Quartalen wieder ein deutliches Minus.
Umfragebasierten Indikatoren zufolge kénnte die Konjunkturschwdache in Griechen-
land Anfang 2015 anhalten.

Im Euro-Raum stieg das reale BIP 2014 insgesamt um knapp 1%, nachdem es 2013
um 0,5% geschrumpft war. Es lag damit noch immer unter dem Niveau von 2008.
Nach aktuellen Schatzungen der Europdischen Kommission sind die KapazitéGten
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nach wie vor um mehr als 20% des Potentials unterausgelastet. Auf der Ldnderebe-
ne entwickelte sich das BIP 2014 weiterhin sehr unterschiedlich, aber nur mehr drei
(Zypern, Finnland, Italien) der 19 L&nder verzeichneten einen Rickgang, verglichen
mit zehn bzw. acht L&dndern in den Jahren 2012 und 2013.

Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2010 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Die nach wie vor unglnstige
Arbeitsmarktlage hellte sich
erneut etwas auf.

Vorlaufindikatoren weisen
auf eine gunstige Entwick-
lung im FrGhjahr hin.

Die Industriekonjunktur belebte sich im Euro-Raum im Herbst nach der flauen Ent-
wicklung im Sommerhalbjahr wieder. Im IV. Quartal nahm die Erzeugung gegenuber
der Vorperiode saisonbereinigt leicht zu. Im Jahresdurchschnitt 2014 wuchs sie vor
allem wegen des schwungvollen Auftaktes. Getragen wurde der Anstieg der Indust-
rieproduktion im IV. Quartal von der Konsumguterherstellung, die Produkfion von In-
vestitionsgUtern wurde etwas ausgeweitet. Dagegen stagnierte die Produktion von
Vorleistungsgutern, und die Energieerzeugung wurde eingeschrénkt. Im J&nner war
die Kapazitatsauslastung dementsprechend etwas hdher als im Oktober; sie ndherte
sich damit etwas dem langfristigen Durchschnitt.

Spurbare Nachfrageimpulse lieferte im IV. Quartal 2014 vor allem der private Ver-
brauch. So stiegen die realen Einzelhandelsumséize (ohne Kfz und Kraftstoffe) ge-
genuber dem Illl. Quartal saisonbereinigt. Zudem expandierten die Kfz-Neuzulas-
sungen. Auch von der Investitionsnachfrage kdnnten Impulse gekommen sein, die
Produktion von AusrUstungsgUtern und die Bauleistungen nahmen zu.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt besserte sich Anfang 2015 weiter leicht. Die Zahl der
Arbeitslosen war im Janner 2015 erheblich niedriger als ein Jahr zuvor. Dazu trug in
erster Linie die gunstige Entwicklung in Deutschland, Spanien und einigen kleineren
EU-L&ndern bei, wahrend die Arbeitslosigkeit vor allem in Italien, aber auch in Frank-
reich weiter steigende Tendenz hatte. Die Arbeitslosenquote war im Euro-Raum mit
saisonbereinigt 11,2% um 0,6 Prozentpunkte niedriger als im Janner 2014. Die seit Be-
ginn 2014 verzeichnete maBige Aufwdrtstendenz der Beschdaftigung hielt an, insbe-
sondere im Dienstleistungsbereich. Kraftig stieg die Beschdaftigung in einigen Periphe-
rieldndern.

Der Einkaufsmanagerindex (laut Markit) fUr die Privatwirtschaft, der Dienstleistungs-
wirtschaft und Industrie zusammenfasst, stieg im Februar um 0,7 auf 53,3 Punkte, den
hoéchsten Wert seit sieben Monaten und deutlich Uber der Wachstumsschwelle von
50 Punkten. Ungeachtet der anhaltenden Schuldenkrise in Griechenland hat dem-
nach der Konjunkturaufschwung im Euro-Raum an Schwung gewonnen und durfte
sich in den nGchsten Monaten weiter beschleunigen.

Auch der von der Europdischen Kommission ermittelte Economic Sentiment
Indicator (ESI) bestatigt die Aufhellung des Wirtschaftsklimas im Euro-Raum und in
der gesamten EU, er stieg im Februar zum zweiten Mal in Folge. Der Anstieg fiel im
Euro-Raum etwas hdher aus als in der EU insgesamt, weil der ESI in den gréBten EU-
Landern auBerhalb des Euro-Raumes (GroBbritannien und Polen) stagnierte. Die po-
sitive Entwicklung wurde hauptsdchlich vom Optimismus der privaten Haushalte an-
getrieben. Der Indikator fir das Konsumentenvertrauen stieg im Durchschnitt der EU
im Einklang mit dem Euro-Raum. Anders als im Euro-Raum sanken EU-weit jedoch die
Vertrauensindikatoren im Dienstleistungssektor und im Einzelhandel, wdhrend sie in
der Sachgutererzeugung und im Bauwesen leicht anzogen.

2.

GemasB der Quartalsrech-
nung des WIFO stagnierte
die &sterreichische Wirt-
schaftsleistung im IV. Quartal
2014 gegeniUber dem Vor-
quartal. Gegentber dem
Vorjahr war ein Rickgang
von 0,2% zu verzeichnen. FUr
das gesamte Jahr 2014
ergibt sich ein Wirtschafts-
wachstum von 0,3%. Die
leichte Verstédrkung der au-
Benwirtschaftlichen Impulse
gegen Jahresende 2014 fiel
zu gering aus, um der
Schwdche der Binnen-
nachfrage entgegenzuwir-
ken.
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Osterreich: Wirtschaftsleistung im IV. Quartal 2014 ohne Zugewinn

In Osterreich wuchs das BIP im Jahr 2014 nach einer vorldufigen Einschétzung ge-
genuber dem Vorjahr real um 0,3% (nach +0,2% im Jahr 2013). Unter BerUcksichti-
gung der Zahl der Arbeitstage ergab sich ein geringfiGgig hdherer Anstieg (+0,4%).
Im Gegensatz zum Durchschnitt des Euro-Raumes und zu Deutschland verschlech-
terte sich die Konjunktur in Osterreich in der zweiten Jahreshdlfte: Nach mé&Bigen
Zuwachsraten im 1. Halbjahr stagnierte das BIP im Ill. und IV. Quartal.

Geddmpft wurde das Ergebnis im IV. Quartal 2014 weiterhin durch die Schwdéche
des privaten Konsums (Stagnation gegentber dem lll. Quartal 2014, nur +0,4% im
Jahresabstand) sowie die anhaltende Investitionszurickhaltung der Unternehmen
(Bruttoanlageinvestitionen -1,1% gegenuber dem lll. Quartal 2014, -1,5% gegentber
dem IV. Quartal 2013). Am stérksten rocklaufig waren im IV. Quartal die Fahrzeugin-
vestitionen. Die Brutfoanlageinvestitionen weisen seit fast einem Jahr eine zuneh-
mende Abwadrtstendenz auf (Il. Quartal 2014 -0,1%, Ill. Quartal —1,0%, 1V. Quartal
2014 -1,1%). Das ungUnstige internationale Umfeld dampfte weiterhin die Herstellung
von Waren in Osterreich. Vor diesem Hintergrund nahmen die Exporte kontinuierlich,
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aber nur maBig zu. So stieg die Ausfuhr im lll. und IV. Quartal um jeweils 0,2%. Im
l. Quartal hatte sie sich noch etwas dynamischer entwickelt. Die Importnachfrage
nahm infolge der Schwdéche der inldndischen Endnachfrage in der zweiten Jahres-
hdalffe 2014 deutlich ab. Somit lieferte der AuBenhandel im IV. Quartal 2014 insge-
samt rein rechnerisch einen positiven Wachstumsbeitrag.

Die Ausfuhr in die anderen Euro-Lander blieb von J&anner bis November 2014 kumu-
liert unter dem Vorjahresergebnis, wéhrend die Exporte auBerhalb des Euro-Raumes
zunahmen. Die Entwicklung korrespondierte dabei nur zum Teil mit dem Konjunktur-
verlauf in den jeweiligen Landern. So stagnierten die Exporfe in die wichtigen Ziel-
I&Gnder Deutschland und Tschechien trotz der dort deutlich besseren Dynamik. Ande-
rerseits entsprach der Rickgang der Ausfuhr nach SUdamerika (vor allem Mercosur),
in die Ukraine und nach Russland der Konjunkturschwé&che auf den Zielmdarkten. Die
Exporte nach Nordamerika stiegen vor allem aufgrund der starken Zunahme der
Ausfuhr in die USA sehr kraftig.

Die Wirtschaftsbereiche auf der Entstehungsseite des BIP entwickelten sich uneinheit-
lich. Vor dem Hintergrund der insgesamt nur mé&Bigen Auslandsnachfrage ging die
exportorientierte Industrieproduktion im V. Quartal zurick, die Wertschépfung der
SachguUtererzeugung sank im Vorperiodenvergleich empfindlich. Insgesamt stagnier-
te die SachguUterproduktion 2014 nahezu. Der Industrieproduktionsindex sank 2014 im
Vorjahresvergleich. Dementsprechend verringerte sich die Arbeitskréftenachfrage in
der SachguUtererzeugung. Die Beschdaftigung wurde im Jahresdurchschnitt gekUrzt.
Ahnlich entwickelte sich im Jahresverlauf die Wertschdpfung der Bauwirtschaft,
nach einem Zuwachs im |. Quartal schrumpfte sie im weiteren Jahresverlauf zum Tell
erheblich. FUr die Dienstleistungsbranchen ergibt sich ein unterschiedliches Bild:
Wdhrend die &ffentliche Verwaltung sowie die sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis-
tungen eine stabile WachstumsstUtze bildeten, sank die Wertschdpfung im Handel
sowie im Kredit- und Versicherungswesen und im Informations- und Kommunikati-
onswesen mitunter sehr deutlich.

Auf der Verteilungsseite zeigt sich eine merkliche Verlagerung zugunsten der Arbeit-
nehmer. So sftiegen die Arbeithehmerentgelte 2014 mit +2,6% nur geringfigig
schwdacher als im Jahr 2013 (+2,9%). Sie zogen Ende 2014 weiter an. Umgekehrt ver-
zeichneten die Unternehmen im IV. Quartal 2014 eine Abnahme der BetriebsUber-
schUsse; fUr das Jahr 2014 ergibt sich insgesamt eine Zunahme von lediglich 1,2%
(2013 +0,2%). Die Lohnquote erhoéhte sich daher 2014 leicht.

Das allgemeine Bild der heimischen Vorlaufindikatoren verschlechterte sich im Feb-
ruar gegenuber dem Vormonat spUrbar. Der WIFO-Konjunkturtest spiegelt die anhal-
tende Skepsis der Unternehmen wider: Die Einsch&tzungen der aktuellen Lage und
der Ausblick auf die ndchsten Monate fielen ungUnstiger aus als im Vormonat. So
lag der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur die Gesamtwirtschaft (saisonbe-
reinigt) im Februar weit unter dem Niveau vom Janner; zuletzt war er im April 2013 so
niedrig gewesen. Dieser RUckgang war zu einem groBen Teil auf die Entwicklung in
der Sachguterproduktion zurickzufUhren. In &hnlicher Form verschlechterte sich der
Index im Dienstleistungssektor und in der Bauwirtschaft. Auch in Bezug auf die unter-
nehmerischen Erwartungen war der RGckgang in der Sachgutererzeugung am deut-
lichsten.

Die wachsende Skepsis in der SachgUtererzeugung ist die Folge einer Abschwd-
chung der Produktionsentwicklung und ungUnstigerer Auftragsbestdnde. Der RUck-
gang der unternehmerischen Erwartungen ergibt sich vor allem aus der pessimisti-
scheren Einschdtzung der Produktionstatigkeit und der Geschdftslage in den néchs-
ten Monaten. Auch die Beschdaftigungserwartungen sind weiterhin negativ.

In der Vorprodukterzeugung fiel der Index der aktuellen Lagebeurteilung sehr deut-
lich in den negativen Bereich, wdhrend die Verschlechterung in der InvestitionsgU-
ter- und der KonsumguUterindustrie mdaBig war. Der Index der unternehmerischen Er-
wartungen sank dagegen in der InvestitionsgUterbranche am deutlichsten und in
der Konsumguter- bzw. der Vorproduktindustrie schwdécher.

Wie der internationale Vergleich zeigt, entwickelte sich das Wirtschaftsklima in Oster-
reich im Februar gegenUber dem Janner unter allen 28 EU-Landern am ungunstigs-
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ten. Im Durchschnitt des Euro-Raumes hellte es sich dagegen etwas auf, und auch
im EU-Durchschnitt ergab sich ein Anstieg.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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Auch der Bank-Austria Einkaufsmanagerindex weist auf einen anhaltenden, wenn-
gleich etwas verlangsamten Abwdartstrend in der heimischen Industrie hin. Der Index
stieg im Februar zwar auf 48,7 Punkte, signalisierte damit jedoch weiterhin Wachs-
tumseinbuBen gegenuber dem Vormonat. Der Indikator liegt mittlerweile seit einem
halben Jahr unter der Wachstumsschwelle. GemdB der aktuellen Umfrage wurde
die Beschdaftigung verringert und trotz stark sinkender Energiepreise die Einkaufs-
menge gekurzt. Auch in der Lagerhaltung wird weiterhin vorsichtig agiert. Offenbar
schatzen die 6sterreichischen Industriebetriebe die Aussichten fUr die weitere Ge-
schaftsentwicklung nach wie vor sehr zurGckhaltend ein.

Ahnlich pessimistisch sind die privaten Haushalte. Das Verbrauchervertrauen befin-
det sich weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau.

2.1 Anhaltend ginstige Finanzierungssituation

Das Finanzierungsumfeld ware fUr die heimische Wirtschaft weiterhin gunstig. Die Se-
kund&rmarktrenditen fUr &sterreichische Staatsanleihen und fir Anleihen von nicht-
finanziellen Unternehmen waren im Februar sehr niedrig. Auch auf dem Kreditmarkt
sind die Finanzierungsbedingungen vorteilnaft.

Nachdem in der vorangegangenen Befragungsrunde Uber das Kreditgeschdaft im
Euro-Raum eine geringfigige Lockerung der Kredifrichtlinien zu verzeichnen gewe-
sen war, verdnderten die heimischen Banken ihre Kreditrichtlinien im Firmenkunden-
geschaft im IV. Quartal 2014 nicht weiter. Dies betfraf Ausleihungen an GroBbetriebe
und die Finanzierung von Klein- und Mittelbetrieben gleichermaBen. Allerdings wer-
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den fUr das I. Quartal 2015 eine geringfUgige Straffung der Kreditbedingungen fur
Unternehmenskredite sowie unverdnderte Standards fur Wohnbau- und Konsumkre-
dite erwartet. Sowohl fUr Kredithehmer durchschnittlicher Bonitat als auch for risiko-
reichere Engagements wurden die Margen etwas angehoben, zudem wurde die
Fristigkeit von Ausleinungen restriktiver gehandhabt. Die anderen in der Umfrage er-
hobenen Kreditbedingungen (Kreditnebenkosten, Zusatz- oder Nebenvereinbarun-
gen, Sicherheitserfordernisse und Kredithdhe) blieben unveré&ndert.

Neben der Angebotsseite ddmpft auch die geringe Nachfrage das Kreditwachs-
tum: Die Kredithachfrage der GroBbetriebe sank im 2. Halbjahr 2014 durchwegs et-
was, wdhrend jene der Klein- und Mittelbetriebe unverdndert blieb. Ausschlagge-
bend war dafir die Abnahme des Finanzierungsbedarfes fUr Anlageinvestitionen.

2.2 Tourismus entwickelt sich weiterhin stabil

In den ersten drei Monaten der laufenden Wintersaison lagen die Tourismuseinnah-
men nach vorldufigen Berechnungen mit 5,55 Mrd. € (-0,8%) etwas unter dem Ni-
veau der Vergleichsperiode 2013/14. Preisbereinigt gingen die Gesamtumsatze um
1,9% zurick, der reale Aufwand je Ubernachtung sank um 2,5% — die Géste nehmen
offenbar weiterhin vermehrt qualitativ. weniger anspruchsvolle Angebote in An-
spruch.

Die Zahl der Ubernachtungen stieg von November 2014 bis J&nner 2015 insgesamt
um 0,6% und erreichte mit 29,0 Mio. den hdéchsten Wert seit Beginn der statistischen
Aufzeichnungen. Der Stadtetourismus entwickelte sich Uberdurchschnittlich (Wien
+5,9%) und leistete damit einen wesentlichen Wachstumsbeitrag, wdhrend die
Nachfrage im Ubrigen Osterreich stagnierte. Die Binnennachfrage nahm leicht zu
(+0,8%); die Dynamik der Né&chtigungen von ausléndischen Reisenden — die mehr als
drei Viertel der Gesamtnachfrage ausmachten - fiel dagegen insgesamt etwas
schwdécher aus (+0,5%), vor allem wegen des ungunstigen Ergebnisses im Janner
2015 (-0.8%).

In der ersten Hdalfte der Wintersaison 2014/15 stieg die Zahl der Ubernachtungen nur
in gewerblichen und privaten Ferienwohnungen merklich (insgesamt +3,2%); in den
5/4-Stern-Betrieben (+1,2%) wurde ebenfalls eine Uberdurchschnittiche Zunahme
verzeichnet. In den anderen Hotelkategorien sanken die Nachfigungen maBig (2/1-
Stern-Betriebe -1,7%, 3-Stern-Betriebe -1,0%), in den Privatquartieren deutlicher
(-6.8%). In den anderen Unterkunftsarten erndhte sich die Zahl der Nachtigungen
leicht (+0,9%).

Die ausléndischen Gaste fragten die Destination Osterreich in der bisherigen Winter-
saison 2014/15 sehr unterschiedlich nach: Einem kréftigen Anstieg der Ubernachtun-
gen von Gasten aus Polen (+18,9%), Italien (+11,2%), Rumdanien (+9,6%), den USA
(+8.0%), Tschechien (+6,8%) und GroBbritannien (+5,8%) und einer Uberdurchschniti-
lichen Entwicklung der Herkunftsmdarkte Frankreich (+4,0%), Schweiz und Schweden
(ie +3.6%), Belgien (+2,0%) sowie Danemark (+0,9%) stand eine Stagnation der Uber-
nachtungen von Gdasten aus den Niederlanden gegenUber (+0,1%). Auf dem wich-
tigsten Herkunftsmarkt Deutschland (November 2014 bis Janner 2015: 40% der Nach-
tigungen) schrumpfte die Nachfrage (-1,1%). Ein RUckgang ergab sich auch fur die
Ubernachtungen von Gasten aus Ungarn (-1,4%); die Nachfrage aus Russland
brach um mehr als ein Viertel ein (-26,3%).

In der ersten Halfte der Wintersaison 2014/15 (November 2014 bis Janner 2015) Uber-
frafen die Tourismuseinnahmen das Vorjahresniveau nur in Wien (+3,0%) und dem
Burgenland (+0,4%). In Tirol, K&rnten und Niederdsterreich waren die Umsdtze leicht
rGckl@ufig, in den anderen Bundesldndern entwickelten sie sich unterdurchschnitt-
lich. Ein Einbruch ergab sich in Vorarlberg.

2.3 Inflation im Janner deutlich ricklaufig

Im Einklang mit der tr&égen Konjunkfur und dem RUckgang der Rohstoffpreise (insbe-
sondere Erddl) schwdchte sich der Preisauftrieb im JGnner merklich ab. Auf Basis des
VPI betrug die Inflationsrate nach Berechnungen von Statistik Austria im Janner 2015
+0,6% (Dezember 2014 +1,0%). Damit wies sie den niedrigsten Wert seit Oktober 2009
(+0,2%) auf. Ausschlaggebend war dafir u. a. die Verbiligung von Mineraldlproduk-
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ten (Kraft- und Schmierstoffe und Heizdl), die im Janner 2015 (-17,5%) hoher ausfiel

als im Dezember 2014 (-12,7%).

Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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senzdiener, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung.
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Die Ausgabengruppe "Freizeit und Kultur" erwies sich im Vorjahresvergleich als stdrks-
ter Preistreiber, insbesondere aufgrund der Verteuerung von Pauschalreisen. In der
Ausgabengruppe "Wohnung, Wasser, Energie" wurde der Anstieg der Mieten (insge-
samt +5,2%) durch die Verbiligung von Heizdl (-25,3%) kompensiert. Der Verfall der
Heizolpreise schlug auf die Preisentwicklung der gesamten Haushaltsenergie durch.
Er wirkte nach der Treibstoffverbiligung als zweitwichtigster Preisddmpfer. Die Aus-
gabengruppe "Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke" beeinflusste die Inflation
nur geringfUgig: Nahrungsmittel kosteten im Janner um nur 0,3% mehr als im Vorjahr.
In der Ausgabengruppe "Verkehr' hatte neben der Entwicklung der Treibstoffpreise
weiterhin die Anhebung der motorbezogenen Versicherungssteuer im Mdarz 2014 Ein-
fluss auf die Inflationsrate (+12,9%).

Laut dem harmonisierten Verbraucherpreisindex betrug die Inflationsrate im J&nner
+0,5% (Dezember 2014 +0,8%). Die Abweichung vom VPI von -0,1 Prozentpunkt resul-
fiert aus Gewichtungsunterschieden: Treibstoffe haben im HVPI ein hdheres Gewicht
als im VPI, ihre Verbiligung schlug daher starker durch. Ebenso ddmpfen die Anhe-
bung der motorbezogenen Versicherungssteuer (kein Gewichtungsanteil im HVPI)
und der Anstieg der Instandhaltungskosten von Wohnungen (im HVPI geringeres
Gewicht als im VPI) den HVPI gegenUber dem VPI. Die Verteuerung in der Ausga-
bengruppe "Restaurants und Hotels" sowie von Flugtickets (jeweils im HVPI héheres
Gewicht als im VPI) erhéhte hingegen den HVPI gegenUber dem VPL.

Trotz der Verlangsamung des Preisauftriebes verringerte sich der Inflationsabstand
zum Durchschnitt des Euro-Raumes (+1,1 Prozentpunkte) bzw. zu Deutschland
(+1 Prozentpunkt) nicht weiter. Nach wie vor gehen mehr als drei Viertel dieses Infla-
tionsdifferentials auf den in Osterreich deutlich stérkeren Preisauftrieb im Dienstleis-
tungsbereich zurlck (+2,7%; Deutschland 1,2%, Euro-Raum 1,0%; insbesondere Res-
taurants und Cafés, Pauschalreisen, Mobiltelefonie, Mieten, medizinische Dienstleis-
tungen). Daneben trugen Nahrungsmittel und Energie mit jeweils 0,1 bis 0,2 Prozent-
punkten zum Inflationsunterschied bei.

2.4 Weiterhin ambivalente Entwicklung auf dem heimischen Arbeitsmarkt

Die heterogene Produktionsentwicklung der einzelnen Sektoren spiegelt sich auch
auf dem Arbeitsmarkt. So sank die Beschdaftigtenzahl 2014 u. a. in der SachgUterer-
zeugung (konjunkturbedingt) sowie im Kredit- und Versicherungswesen (sektor-
spezifische Strukturanpassung). Auch Anfang 2015 verringerte sich die Beschdaftigung
in diesen beiden Sektoren. Ein hoher Zuwachs war im Jahr 2014 im Bereich Informati-
on und Kommunikation zu verzeichnen sowie in verschiedenen dem o&ffentlichen
Dienst nahestehenden Bereichen (Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und Sozi-
alwesen sowie Kunst, Unterhaltung und Erholung). Insgesamt Uberstieg die Zahl der
unselbsté@ndigen aktiv Beschdaftigten 2014 das Vorjahresniveau um 0,7%, etwas deut-
licher als 2013.

Die Zahl der offenen Stellen nimmt saisonbereinigt seit zwei Monaten zu. Dies starkt
die Aussicht auf eine etwas gUnstigere Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt in den
ndchsten Monaten.

Im Februar waren beim Arbeitsmarktservice 397.600 Arbeitslose registriert (saisonbe-
reinigt +1,3% gegenuber Janner; +11,4% gegenuber dem Vorjahr). 68.600 Personen
befanden sich in Schulungen. In Summe waren somit im Februar 466.200 Personen
arbeifslos bzw. in einer Schuldung. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betfrug
8.8%.
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Ohne den Rickgang der
Preise von Mineral&lproduk-
ten wdre die Inflationsrate im
J&nner 2015 doppelt so hoch
gewesen.

Die Teuerungsrate befrug im
J&nner 2015 laut harmonisier-
tem Verbraucherpreisindex
0,5%.

Die Ausweitung des Arbeits-
krafteangebotes hdlt an.
Wdhrend die Beschdftigung
steigt, nimmt auch die Ar-
beitslosigkeit deutlich zu.
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