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Zuwachsrate des Sozialproduktes im 1. Halb-
jaht 559/,

Die dstexreichische Wirtschaft wichst heuer stir-
ker und stetiger als im Vorjahr Das Brutto-National-
produkt war im I und II Quartal real um je 55%
héher als im Vorjahe. Fiir das III Quartal sind nach
den bisher vorliegenden Daten dhnlich giinstige Ei-
gebnisse zu erwarten. Diese Entwicklung ist besonders
» bemerkenswert, da das Wachstum des Sozialproduktes

- von Mitte 1955 bis Ende 1956 stindig schwicher ge-
.. worden ist. Im IIT und IV Quartal hiitten die jihr-
. lichen Zuwachsraten nur noch etwas iiber 39/ und
2%, betragen. Die stirkere Expansion der Wirtschaft
- 1m: Jahre 1957 verteilt sich ziemlich gleichmiBig auf
alle wichtigen Wirtschattszweige. Die besonders
hohen Zuwachstaten in der Bauwirtschafe und im
‘Verkelir zu Jahresbeginn waten hauptsichlich witte-
B rungsbedmgt und wurden durch entsprechend schwi-
~chere Ergebnisse im IL Quartal wieder ausgeglichen
Nur' die. kriftig steigenden AuBenhandelsumsitze
ragen” wglterhm aus der allgemeinen Entwicklung
heraus. -

Die Industrie erzeugte im I Quartal 1957 um
4'3% und im I1 Quartal um 6'49/; mehr als im Vor-
jahr. Ahnlich hohe Zuwachsraten wurden seit Friih-

Entwicklung des Brutto-Nationalproduktes

I Quatts] II Quattal 1 Halbjahr

1557 1957 1957

Industric {einschlicBlich
Erddl} und Gewerbe | ¥9 56 &7
Baugewerhe . 113 12 42
Verkehr . . 12 18 64
Handel.. ...... 113 126 122
Elr.ktnzu:at Ga.s,Wassr:r 47 105 77
Land- u. Forstwittschaft ED 50 50
Sezialprodukt insgesant 56 5'5 5'5

jahr 1956 nicht mehr erreicht. Die zu Jahresbeginn
noch bewichtlichen Unterschiede zwischen einzelnen
Industriezweigen haben sich in den letzten Monaten
merklich verringert Die Produktion von Grund-
stoffen  (insbesondeve von Eisen, Aluminium und
Magnesit) kann trotz hoher Nachfrage im In- und
Auslapd vielfach nicht mehr so stark wie bisher aus-
geweitet werden, da die Kapazititen voll ausgelastet
sind Gleichzeitiz holen die Investitionsgiiterindu-
stiden, die im 2 Halbjahr 1956 teilweise stirkere
Riickschlidge erlitten haben, wieder auf. Besonders die
Maschinenindustrie hat sich seit dem Frithjahr krif-
tig belebt. GieBereien, Elektroindustrie sowie Eisen-
und Metallwarenindustrie erzeugten Mitte 1957 wie-
der mehr als im Vorjahr. Nur die Produktion von
Fahizeugen ist trotz lebhafterer Nachfrage noch nied-
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riger. Die Konsumgiiterproduktion steigt seit 11/2 Jah.
ren ziemlich stetig, mit nur geringen branchen-
miBigen Unterschieden. Sie war im L und II Quartal
um 69/ und 59/ hoher als im Vorjahr. Die giinstige
Entwicklung der Industrieproduktion hat vermutlich
auch im Sommer angehalten. Einzelne bereits vor-
liegende Produktionsergebnisse fiir Juli und die Ten-
denzmeldungen der Unternehmer im Konjunkturtest
des Institutes sind besser, als saisongemidfl erwaitet
wurde. Auch die Auftragslage der Industrie belrie-
digt. Nach einer Sonderbefragung im Konjunkturtest
verltigten die meisten Investitionsgiiterindusirien zu
Jahresmitte {iber groBere Auftragsbestinde als Ende
Mirz 1957.

Die Ausweitung der Industrieproduktion wurde
von einer kyiltigen Steigerung dexr Produktivitdt be.
gleitet. Die Leistungen pro Beschiftigten, die im
Durchschnitt 1956 nur noch wm 1% zugenommen
hatten, waren im 1 Halbjahr 1957 um 5% hoher als
im Verjahr. Der bemerkenswerte Produktivititsfore
schrite wurde durch hohere Rationalisierungs-Inve-
stitionen und eine zunehmende Verlagerung der Ge-
samatproduktion auf leistungsfahige Betriebe vorbe-
reitet. Technisch magliche Produktivirdissteigerungen
werden jedoch in der Regel erst dann 1ealisiert, wenn
der Markt eine Ausweitung der Produktion erfaubt
und die Beuiebe ihie Arbeitskrifte auch nach Fin-
fithrung arbeitsparender Produktionsmethoden weiter
beschiiftigen kénnen

Die Bauwirtschaft kam dank dem milden Winter
besonders friih auf volle Touren und konnte dadurch
dhnliche Saisonspitzen wie in den letzten Jahten ver-
meiden. Die Bauleistungen waren im I Quartal um
119/, im II Quartal aber nur um 1% héher als im
Vorjahr. Die Spannungen auf dem Baumarkt, die in
den letzten Jahren vielfach den Baufortschrite ver-
zogerten, sind geringer geworden. Arbeitskrifie und
Baustoffe stehen im allgemeinen ausreichend zur Ver-
figung Die zusitzlichen offentlichen Auftrige im
StraBen-, Briicken- und Eisenbahnoberbau, die im
2. Halbjalt auns Mitteln der Mineraldlstener, Aus-
landsanieihen und Mehreinnahmen fiir das Eventual-
budget finanziert werden, kénnen daher vermwutlich
cohne Schwierigkeiten untergebracht Im
Hochbau klagen viele Unternehmer iiber Mangel an
AnschluBauftrigen fiir die nichste Bausaison

werden

Die Landwirtschaft witd im Jahre 1957 voraus-
sichtlich mehr Nahrungsmitte] erzeugen als im Vor-
jahr. Wohl litten Apfel, Getreide und Kartoffeln zu-
exst unter Spitfrgsten und spiter unter Dilrve bzw
Nisse, doch diiriten die Minderestrdge durch Mehi-
ertrige an Wein, Kérnermais und Zuckerriithen mehr
als wertgemacht werden. Milch wurde im 1 Halb-

jahr dank reichlichen Ertridgen an Gritnfutter und
gioBen Futtervorrdten aus dem Vorjahr um 6%
mehr erzeugt und, infolge erhéhter Erzeugerpreise,
wm 19% mehr auf den Marke gebracht Im Juli und
August war die Markeproduktion an Milch um 149
héher als in den gleichen Monaten 1956. Die Markt-
produktion an Fleisch war im I Quaita) gleich boch,
im IL Quartal um 4%/ und im Juli um 109/, héher als
im Vorjahr. Auch die Aunsfubr von Nutz- und Zucht-
rindern wurde intensiviert. Da sich die Futterversor-
gung nach dem Mangel im Juni und Juli wieder ge-
bessert hat und der Schweinebestand infolge erhéhier
Sauenzulassungen wichst, wird die tierische Produk-
tion im IIT und IV. Quartal ebenfalls itber dem Vor-
jahresniveau liegen

Die Forstwirtschafi schldgerte im I Quartal nach
den Angaben des Bundesministeriums fiir Land- und
Forstwirtschaft um 38% und im II Quartal um 26%
mehr Holz als in den gleichen Quartalen 1956. Der
Mehrantall von 11 Mill fm Derbholz im 1. Halbjahy
ist allerdings nur zum Teil auf eizen verstirkten Ein-
hieb zuriickzufthren Vielmehr mubte im Frihjaly
noch viel Holz aufgearbeitet werden (die Schitzungen
schwanken zwischen 0'8 und 1 Mill fm), das im Okto-
ber und November 1956 vom Sturm geworfen oder
durch Schnee gebrochen wurde Uberaus stk wurde
wieder der Bauernwald iiberschldgert; er lieferte 52¢
der Holzmenge bei einem Flichenanteil von nur 34%
Trotz hohen, graBteils sofore greitharen Rohholz-
vorrdten und leicht risckldufigem Schnittholzabsatz im
In- und Ausland ist der Holzmarke in Osterreich be-
metkenswert fest. Wenn die Forstwirtschaft im
2 Halbjahr gleich viel Holz niitzt wie im Vorjaht,
lige der Einschlag im Jahx 1957 um 119 iiber dem
Niveau von 1956

Der Einzelhandel zieht aus der kriftigen Zu-
nahme der Masseneinkommen Nutzen Die Umsitze
waren wertmiabig i I Quartal um 2%, im IT. Quaz-
tal aber um 15% und im Juli sogar um 16% hoher
als im Vorjahr. Diese starken kurzfristigen Schwan.
kungen erkliren sich hauptsichlich aus Verschiebun-
gen im. Ostergeschift, Unterschieden in der Zabl der
Verkautstage und dhnlichen Zufallseinfliissen. In den
ersten sieben Monaten zusammen wurde wertmilig
um /o (mengenmifBig um 7% mehr verkauft als im
Vorjaht. Die Umsatzsteigerung war gréBer als im
2 Halbjahr 1956 (6% und 5%). Allerdings hat das
Wetter das ¥riihjahrsgeschift heuer besonders begiin-
stigt, im Vorjahr aber stark heeintrichtigt. Im
GroBhandel sind die Umsitze im allgemeinen stdrker
gestiegen als im Kinzelhandel Besonders dex Export-
Import-Handel evhielt durch die zunehmende AuBen-
handelsverflechtung der &sterreichjschen Wirtschaft
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statken Auftrieb. Die AuBlenhandelsumsitze waren in
den ersten siecben Monaten volumenmiBig um 179
hoher als im Vorjahr, die Ausfuhr stieg um 199,
die Einfuhr um 14%%s.

Das wachsende Giiter- und Handelsvolumen
stellte zusitzliche Anforderungen an den Verkehr.
Bahn, Donauschiffahrt und Swraflentransport erzielten
im Giterverkehr in den ersten sieben Monaten nm
70/o, 199/, und 5%, (Schitzung) hohere Leistungen als
im Vorjahr. Besonders dex frithe Beginn der Friih.
jahrssaison hat die Nachfrage nach Transportraum
stark belebt. Diesex Vorgriff beeintrichtigte allerdings
die Leistungen im II. Quartal: sie lagen nur um 1%
(Bahn) und 149 (Schiffy iber dem Vorjahr Lin
Gegensatz zum anhaltend wachsenden Giterverkeht

.. vermochte: der Reiseverkehr mit Massenverkehrsmit-

teIn das hohe: N1veau vom: Jahre 1956 nur knapp zu
halten. Mit Ommbussen, Flugzeugen und. Schiffen
wurden. in den érsten sieben Monaten um. insgesamt

2% mehr Personen befordert als 1m  Votjahr, die Lei-

stunigen im' Balinverkehr ‘waren: um 1% niedrigei.
Die: Stagnatlon des Verkehrs mit Massentransportmit-

; '---_.._teln erklire . 51c:h, te11we1se aus “der. zunehmenden

' Motonsxerung und ‘dem steigenden Individualver-

kehr. Personenkraftwagen wurden in den ersten sie-
ben Monaten um 15%/ mehr zum Verkehr zugelassen

8 als im. Vorjah.

“ Der Fremdenverkehy hat sich nach etwas schwi-
cheren Ergebnissen an der jahreswende kriftig be-
lebt. Die Zahl der Ubernachtungen war im I und
1L Quartal wm 4%/ und 179/ (im Juli um 139%) hoher
als im Vorjabr Die Leistungssteigerung war haupt-
sichlich dem Auslinderverkehr zu danken. Er war in
den ersten sieben Monaten um 17% hoéher und
brachte umn 23% mehr Deviseneinnahroen als im Vor-
jahr. Der Inldnderverkehr hat im gleichen Zeitraum
um 7¢/s zugenommen.

Die Belebung der Wirtschaft kommt nicht zuletzt
dem Arbeitsmarkt zugute. Dije verflighatren Arbeits-
kyaftreserven konnten weiter ausgeschépft und zusitz-
liche Krifte fiir die Produktion gewonnen werden
Ende August waren 2,255 600 Personen beschiftigt,
um 42500 oder 1 99/ mehr als im Vorjahr. In dieser
Zahl sind allerdings 10.700 prasenzdienstpflichtige

~-Soldaten enthalten, die schon vor ihrer Einberufung

soz1aIver51che1ungspﬂlchtlg walen. Wie stark die
Wirtschaft in den letzten Jahren gewachsen ist, geht

;bf!SOHders daraus hervor, daf der Beschiftigtenstand
des Konjunktur- upd Inflationsjahres 1951, der lange

Zeit als ein besonderer Hohepunkt galt, bereits um
208.500 oder 1099, iiberschiitten wurde. Die Zahl

'--'der vorgemerkten Arbeitsuchenden war Ende August

mit 61.900 um 3 400 oder 5 39, niedri iger als im Vor-

jahr. Nur wenige Berule, wie die Land- und Foust-
arbeiter, Steinarbeiter und Bauarbeiter hatten meht
Arbeitsuchende Die Rate der Arbeitslosigkeir betrug
Ende August 279 gegen 2 99/ im Vorjahr Sie ist bei
Frauen héher als bei Minnern, obwoh!l imm letzten
Jahr weit mehr Frauen in den ArbeitsprozeB einge-
gliedert wurden. Die giinstige Arbeitslage witke sich
auch auf den Lehrstellenmarkt aus Vor Entlassung
des neuen Jahrganges aus den Schulen (Ende Juni)
entfielen auf 100 sofort verfiigbare Lehrstellen 23
Knaben (im Voijahr 28) und 129 Midchen (191)
Trotz der hohen Nachfiage nach Axbeitskrdften hat-
ten die Arbejtsimter Ende August nur 22 900 offene
Stellen zu vergeben, um 6%, weniger als im Vorjalr
Das hidngt teilweise damit zusammen, dall der Arbeits-
markt fiir Land- und Bauatbeiter weniger angespannt
ist als in den letzten Jahren. Auferdem scheint sich
das Arbeitskridtteangebot besser als bisher der Struk-
tur der Nachirage anzapassen.

Lebhaftere Investitionstitigkeit

Die Abschwichung der Investitionstdtigkeit im
Jahre 1956 erwies sich nur als voriibergehend Seit
Antang 1957 zeichnet sich in wichtigen Bereichen
neuerlich. eine leichie Belebung ab. Zwar sind die
zahlenmiéfiigen Ergebnisse fiir das IT Quartal noch
keineswegs besonders eindrucksvoll: die baulichen
und maschinellen Brutto-Investitionen waren real
nur wm knapp 2% hoéher als ein Jahr vorher Es ist
jedoch zu beriicksichtigen, daB heuer dank dem mil-
den Wetter die Bausaison besonders {1iih begonnen
hat und Anschaffungen von maschinellen Investitions-
giitern auf das I. Quartal vorverlegt wurden (Daraus
erklirt sich die besonders hohe Zuwachsrate dex
Brutto-Investitionen von 124% im I Quartal 1957)
Auch waren die Investitionen im 1I. Quarial des Vor-
jahres besonders hoch, da damals vielfach alte Auf-
trige aufgearbeitet und stoBweise ausgeliefert wur-
den. FaBt man — um diese kurzfristigen Verschiebun-
gen auszugleichen — die FErgebnisse vom I und
II. Quartal zusammen, so waren die realen Investi-
tionen im 1. Halbjalh: 1957 um 69/ hoher als im
1 Halbjahr 1956. Dagegen war im 2. Halbjahr 1956
um 4% weniger investiert worden als ein Jahr vor-
her 1) Den erhohten Auftragsbestinden zufolge, die
im Vorjahr zum Teil schon stark zusammengeschmol-
zen waren, ist die Nachirage nach Investitionsgiitern

1y Die saisonalen Verschitbungen in der Investitions.
titigkeit zwischen Jzhren mit {955 und 1957) und ohne (1956)
steueilichen Investitionsbegilinstigungen kénnen das Umschlagen
von einer negativen in eine deutliche positive Zuwachsrate dex
Investitionen nur zum Teil erkliren.
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vermutlich etwas stirker gestiegen als die effektiven
Investitionen.

Brutto-Investitionen des Anlagevermdigenst)

Jehr. Quartal ~ Ma- Bauliche
schinelle

Inspesame  Investitionen ag Maschi~
nen 1. Fahrzeugen i der

Landwin-  iibrigen
schafe Wirtschaft

Verinderungen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
1956 1 4 70 + 05 + 50 +293 — 34
i . + 5% + 52 + 546 +279 + 14
om o — 48 + 35 — 02 —140 — 48
w . —114 —- 37 — 84 —227 —164
1957 1 +i12 +153 124 +12 6 +139
o . . 427 + 13 + 20 —106'3 4+ 64

1) Zu konstanten Preisen

bie Belebung erstreckt sich ebenso wie die Ab-
schwichung im Vorjalr hauptsichlich auf maschi-
nelle Investitionsgtiter Die osterreichische Wixtschaft
investierte im 1. Halbjaht um 79 mehr bewegliche
Anlagegiiter als im Vorjahr, darunter um 139/ mehy
Maschinen und um 9% mehr Elektrogerite und Flek-
tioapparate Nur der Absatz von Fahrzeugen blieb
noch unter dem vom Vorjahr Dagegen ist bei den
baulichen Investitionen vorerst noch kein neuerlicher
konjunktureller Auktrieb erkennbar. Die verhiltnis-
milig hohe Zuwachsrate von 5% im 1. Halbjahr war
ausschiieBlich dem witterungsbedingten frithen Be-
ginn der Bausaison zu danken Die Entwicklung in
den Sommermonaten 1iBt annehmen, daB das Bau-
volumen heuer ebenso wie im Vorjahr nur um 2 bis
3% zunehmen wird Die Verlagerung von den bau-
lichen zu den maschinellen Investitionen héngt teil-
weise damit zusammen, dafl die Investitionspelitik dex
Industrie mehr auf Rationalisierung als auf Erwei-
terung der Betriebe abzielt. AuBerdem stehen trotz
der Freigabe eines ILeiles vom Fventualbudget und
trotz zusdtzlicher Ausgabenkredite fiir militirische
und zivile Bauten des Bundes nur wenig mehr
6ffentliche Mittel fiir Investitionen zur Verfligung als
im Vorjahr.

Weiters fillt auf, daB die Landwirtschaft an dex
lebhatteren Investitionstitigkeit bisher keinen Amnteil
hatte. Ihre maschinellen Brutto-Investitionen waren
tm 1 Halbjahr real um 1% niedriger als im Vorjahi.
Im einzelnen wurden um 13% mehr L andmaschinen,
aber um 109, weniger Traktoren gekauit Aller-
dings gibt der Vergleich mit dem Vorjahr nur be-
schrinkt Aufschlilsse iiber die tatsdchliche Investi-
tionsgiiternachirage der Landwirtschaft, da im Frih-
jahr 1956 Produktion und Auslieferung von Trak-
toren stark forciert wurden, um die Auftragsbestinde
abzubauen Auch die anhaltende Verschiebung der
Nachfrage zu Gunsten héherwerriger und komplizier-
ter Landmaschinen kommt in der Berechnung nicht
voll zum Ausdruck Im 2. Halbjahr 1957 werden die
maschinellen Investitionen der Landwirtschaft wahz-

scheinlich wieder den Vorjaluesstand {bersteigen
Trotzdem spricht manches dafiir, daf} die landwirt-
schaftlichen Investitionen einem eigenen, von Ernte
und Preisschwankungen abhingigen Rhythmus fol-
gen, der sich zumindest auf kurze Sicht nicht mit dem
der gewerblichen Investitionen deckt

In der gewerblichen Wirtschaft haben vor allem
die Konsumgtiterindustiien melr investiert. Textil-
und Bekleidungsindustrie, Leder- und Schuhindustrie
sowie Nahrungs. und Genulmittelindustrie erwarben
im 1 Halbjahr 1957 um 54% mehr Maschinen als
im Vorjahr, wihiend der gesamte Inlandsabsatz von
Maschinen nur um 13%, zunahm Die traditionellen
Konsumgiterindustrien wurden offenbar dadurch zu
verstirktem Investieren angeregt, daB sie ihre Produk-
tion in den letzten 11/» jahren ziemlich stetig stei-
gern konnten. Dagegen legten den Investitionsgliter-
industrien die Exrfahrungen vom Vorjahr eine gewisse
Zutiickhaltung nahe Diese Industriezweige hattent in
Erwartung eines anhaltenden Investitionshooms ihre
Kapazitdten im Jahre 1956 betrichtlich ausgeweitet,
konnten sie aber infolge einer voritbergehenden Ab-
schwichung der Nachfrage nicht voll ausniitzen
(Eine Sonderbefragung des Institutes an der Jahres-
wende ergaby, daf} die Kapazititsausniitzung im Jahre
1956 in den Investitionsgiiterindustrien von 77%o auf
66% gesunken, in den Konsumgiiterindustrien jedoch
mit 82¢/p annihernd gleich geblieben wart) ) Mit der
neuerlichen Belebung der Investitionsgiiterproduk-
tion seit Jahresheginn, die hauptsichlich dem Export
zu danken ist, wird sich in absebbarer Zeit zwangs-
liufig wieder eine breitere branchenmiBige Streuung
der Investitionen ergeben.

Die Aussichten auf eine weitere Belebung dex In-
vestitionen sind giinstig. Neue Impulse sind gegen
Jahresende vor allem aus der teilweisen Freigabe des
Eventualbudgets und der steuerlichen Bewertungsfrei-
heie zu erwarten Auch die Ertragslage der Unterneh-
mungen scheint sich gebessert zu haben. Die Wirt-
schaft verfiigt daher iiber gréBere Eigenmittel zur
Finanzierung von Investitionen als im Vorjahr.
Gleichzeitig ist langfristiges Fremdkapital leichter und
in gioBerem Umfang erhidltlich Der Wertpapier-
markt ist dank der relativ hohen Liquiditit des Kre-
ditapparates und der lebhatten Spartitigkeir aul-
nahmetihiger als im Vorjahr. Auf dem Anleihemarkt
wurden bereits im 1. Halbjahr 4060 Mill § Anleihen
aufgelegt, weitere 900 Mill. S sollen bis Jahresende
ausgegeben werden Im Jahre 1956 dagegen wurden
nur 770 Mill. 8 Anleihen untergebracht. Da weiters
der Kreditapparat mehr lidngerfristige Kredite ge-
wihrt, voraussichtlich mehr Counterparemittel und

1) Siehe Monatsberichte, Heft 12, Jg 1956, § 420
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Auslandsanleihen zur Verfigung siehen wie im Vor-
jahr, dinfte das gesamte Angebot an langfristigem
Fremdkapital im Jahre 1957 um etwa 1 Mrd. S héher
sein als im Jahre 1956, Wohl besteht auf kurze Sicht
zwischen dem Angebot an langfristigem Fremdkapital
und den Investitionen nur ein sehr loser Zusammen-
hang Anleiheerldse werden hiufig zur Konsolidie-
rung kurzfristiger Schulden verwendet oder erst viel
spiter ausgegeben Auf lingere Sicht wird sich jedoch
das reichlichere Kapitalangebot vor allem auf lang.
fristige Investitionsprojekte giinstig auswirken, fiir die
selbst mittelfristige Kredite nur eine Zwschenldsung
bedeuten,

. Unvermindert hoher privater Konsum
' Der: private Verbrauch #dndert sich weniger auf-

: .'._;'._'_.3':_'fa.H1g als 'di¢ Investitionen. Immerhin zeichnet sich
o auch hler eine: Fesugung der Konjunktur ab. Wih-
' -"'_-'rend die ‘“Zuwachsraten im Laufe des Jahres 1956

- Kleiner wurden, nimmt der private Verbrauch seit

*_:_' :"'Begmn 1957 w1eder ziemlich stetig und etwa gleich
ostark zu wie'im 2 Halbjahr. 1956. Diese Entwicklung

1st allerd_mgs ‘nicht ohneweiteres aus den Quartals-

~.und Monatsergebnissen ersichtlich. Im I Quartal

. gaben die Konsumenten fiir Giiter und Dienstleistun-
- gen wertmiBig um 49 (real um 19), im 1I. Quartal
- aber um 11%, (99/¢) mehr aus als im Vorjabr Im Juli
waren dje Umsitze des Einzelhandels — der gesamte
private Konsum wird nur vierteljahilich berechnet —
sogar wertmiBig um 169/, und mengenmiBig um etwa
140/y héher als im Juli 1956. Die sich in diesen Zah-
" len spicgelnde Tendenz steigender Zuwachsraten er-
Klart sich jedoch ausschlieBlich durch die Verschie-
bung des Ostergeschiftes und der Sommersaison. Im
I und II Quartal zusammen war der private Kon-
- sum, dhnlich wie im 2 Halbjahr 1956, wertmiBig um
© 7% und mengenmiBig um 5% héher als im Vorjahr.

Entwicklung des privaten Konsums

1956 1957
1 Hbj. 2. Hbj. 1. Hbj.
MengenmiBige Verinderung

gegeniiber detn Vorjahe
in %

Nahrungs- und Genulimittel . +B2 +62 +54

i Bekleidung , . . +82 +32 +50
SRR WOhnunzsemnchmngundHausme +113 +41 +79
3.7 Sonstige Giiter und Leistungen . +45 +09 +23
Ptivater Koosum insgesamt +71 +45 +47

_ Die Belebung des privaten Konsums ging mit einer
- - kréltigen. Zunahme der Masseneinkommen einher.
. Tatsichlich sind Léhne, Gehilter, Pensionen und
.. Renten zusammen im 1 Halbjahr mit rund 9%/ (siche

o Abschnitt Preise und Lohne) sogar etwas stitker ge-

" stiegen . als die Konsumausgaben. Das 148t daraunf

© schlieBen, dag die Unselbstindigen nicht nur absolut,
o sondern auch im Vergleich zu ihren Einkommen,

mehr gespart haben. Die hohere Spattate mag zum
Teil eine Folge der relativ ruhigen Preisentwicklung
und der gefestigten Wahrungslage (in den Vorjahren
hatten weltpolitische Ereignisse, Preiserhchungen und
Wihrungsgeriichte wiederholt kurziristige spekulative
Kaufwellen aunsgeldst) sein. AuBerdem begiinstigt dic
fortschreitende Entnivellierung der Einkommen das
Sparen. Im 1 Halbjahr 1957 wurden nicht nur die
Gehilter der Angestellien und vor allem die Beamtten-
bezlige stdrker erhoht als die im Durchschnitt niedri-
geren Arbeitetldhne, sondern auch innerhalb der ein.
zelnen Gruppen besser bezahlten Arbeitskriften gro-
Bere Lohnerhéhungen zugestanden. Diese Entnivel-
lierung der Lohn- und Gehaltsstruktur wurde nut
teilweise durch die progressive Besteverung wieder
ausgeglichen.

Die Annahme einer steigenden Sparquote wird
auch von den verfagbaren Unterlagen iiber die Ver-
anlagung liquider Eisparnisse gestiitzt Im 1. Halb-
jahr 1957 wurden 2195 Mill S zusdtzlich auf Spar-
konten eingelegt, um 179 mehr als zur gleichen Zeit
des Vorjahwes Im Juli war der Zuwachs sogar um
28/, gréBer. Aullerdem wurden vom privaten Publi-
kom Volksaktien und mehr Anleihen gezeichnet als
im Vorjahr. Die Beweiskraft dieser Zahlen darf aller-
dings nicht tiberschitzt werden, da der Anteil der
den Kreditinstituten und dem Wertpapiermarke zu-
fliefenden Miitel am gesamten laufenden Sparvolu-
men kurzitistig oft erheblich schwankt

Die schon zu Jahresbeginn festgestellte Verlage-
tung der Nachfrage zu Gunsten dauerhafter Konswm-
giiter hielt weitex an Von Jinner bis Juli verkaufte
der Einzelhandel um 11% (mengenmiBig wm 10%)
mehr dauerhafte Konsumgiiter als im Vorjahr, aber
nur um 8% (6%) mehr nichtdauerhafte. Die Gesant-
kiufe von langlebigen Waren diutlten noch stdrker
gestiegen sein, da ein wachsender Teil der Nachfrage
unter Umgehung des Einzelhandels {Direktabsatz dex
Industrie oder des GroBhandels) gedeckt wird AuBer
Personenkraftwagen (+ 15%) wurden vor allem mehy
Mopeds und Fahrzeugzubehdr gekauft als im Vorjaht.
Die Umséitze des Fahrzeughandels waren in den ersten
sicben Monaten um 21%, héher als im Voriahr, ob-
wohl um 56% weniger Motorrdder und Roller ange-
meldet wurden. Auch die meisten iibrigen dauer-
haften Konsumgiiter gingen besser als die nichtdauer-
haften. Hausrat, Glas und Porzellan wurden mengen-
maBig um etwa 11%y, Elektrowaren um 9%, T eppiche,
Mobel- und Vorhangstoffe tm 8¢/ mehr verkauft als
im Vorjalu. Dagegen nahmen die Umsdtze von
Mobeln sowie Uhren und Schmuckwaren mengen-
mifBig nur um je 6% und die von Biichern nur um
40/g 211,
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Der giinstige Absatz dauerhafter Konsumgiiter ist
ebenso wie die zunchmende Sparquote teilweise eine
Tolge der Entnivellierung. Die Beziehex mittlerer und
hoherer Einkommen geben in der Regel relativ mehr
fiir dauerhafte Konsumgiiter aus. Auch die im Wege
zusitzlicher Beschiftigung nen geschaffenen Einkom-
men diirften zu einem namhaften Tejl Familien mit
mehreren Einkommensempiingern zuflieBen und da-
her zunchmend fir Gliter des elastischen Bedarfes
verwendet werden. In die gleiche Richtung wirken
die wieder zunchmenden Teilzahlungskredite und die
steuerliche Beglinstigung fiir Arbeitnehmer, dje mit
eigenem Fahrzeug zur Arbeit faliren oder einen Haus-
stand griinden. Aufler diesen realen Faktoren spielen
vermutlich auch psychologische Momente eine Rolle.
Die Anschaffungen von dauerhaften Konsumgiitern
werden, dhnlich wie die von Investitionsgiitern, mal.-
geblich von Frwartungen becinflufit Eine optimisti-
sche Beurteilung der kiinftigen Einkommen und Er-
trdge gibt der Nachfrage nach langlebigen Gdtern,
die gewdhnlich nicht nur iiber eine Reihe von jahren
beniitzt werden, sondern auch laufend Kosten ver-
ursachen, stitkeren Anfttieb und umgekehrt Diese
gemeinsamne psychologische Wuxzel ist einer dex
Griinde dafiir, daB} sich der Absatz von Investitions-
giitern und dauerhaften Konsumgiitern im Konjunk-
tarverlauf bemerkenswert gleichférmig entwickelt

Expansiver Aufienhandel -

Da sich in den letzten Monaten auch die Inlands-
konjunktur, inshesondere die Investitionstitigkeit,
belebte, besitzt der Export nicht mehr die gleiche
grofle Bedeutung als Konjunkturstiitze wie zur Jahres.
wende, als er einen willkommenen und notwendigen
Eisatz fiix den Riickgang der inlindischen Nachfrage
bot. Er ist jedoch noch immer einer der expansivsten
Faktoren der ésterreichischen Wirtschaft und trégt
entscheidend dazu bei, dafl die wachsenden industriel-
len Kapazititen ausgeniitzt werden kénnen und die
Produktivitit steigt.

Die Ausfuhy erreichte im II Quartal 1957 ihren
bisher héchsten Quartalswert Sie tberstieg den Aus-
fuhywert vom II Quartal 1956 um 17 69. Im I Quar-
tal hatte die Zuwachstate 2179/, betragen Das abneh-
mende Tempo der Exportausweitung setzte schon zu
Jahresbeginn ein und wurde nur im Mai durch ein
sehr giinstiges Ixportergebnis unterbrochen Im Som-
mer (Juni und Juli} sank die Zuwachsrate auf 12 bis
139/

Von diesem Riickgang sind fast ausschlieBlich
Holz- und Erdélexporte betroffen Schaltet man diese
aus, kann von einer rickliufigen Tendenz nicht mehr
gesprochen werden, denn die Zuwachsiate betrug so-

wohl in den Sommermonaten als auch im Frithjahr
rund 209/, Volkswirtschafelich ist es eher ein Vorteil,
daB die Ausfuhr erschépfbarer oder nur langsam er-
setzbarer Bodenschiitze etwas eingeschrinkt wurde
Die unveymindert kriftige Expansion der Ausfuhi
industrieller Frzeugnisse beweist, daB Osterteichs In-
dustrie international wettbewerbstihig ist Da dex
Exportvorsprung in jiingster Zeit kaum kleiner ge-
worden ist, kann in der kommenden Herbst- und
Wintersaison mit neuen Rekordausfuhren gerechnet
werden.

Zuwachsraten der Ssterveichischen Ausfuhy

Manatc Anusfubr Ausfubr ohne
jnsgesamt Holz u. Erdél
in % gegeniiber dem
Votjahr
Janoct 254 345
Februar 225 228
Mitz 187 228
April FED | 195
Mai 261 370
Juni 120 190
Juli 25 29

Die konjunkturempfindlichen Produkte Holyz,
Fisen und Stah] spielen im Fxport nach wie vor eine
tiberragende Rolle Wihrend jedoch der Anteil des
Holzes am Gesamtexport (teilweise infolge Abschwii-
chung der auslindischen Nachirage) von 185% im
Jalire 1956 auf 159, im Jahre 1957 fiel, stieg der An-
teil von Eisen und Stahl in der gleichen Zeit (jeweils
Janner-Juli-Periode) von 1519/ anf 199/ Diese Ent-
wicklung ist um so bemerkenswerter, als sich in den
letzten Monaten auf den internationalen Eisen- und
Stahlmirkten gewisse Schwichen zeigten

Die giinstige Entwicklung der Ausfulir ermég-
lichte hohe Einfuhren, ohne dal} die Devisenzufliisse
aus dem Fremden- und Kapitalverkehr und aus ande-
ren Quellen iibermibig stark in Anspruch genommen
werden muBiten. Die Tendenzen der Einfuhrentwick-
Iung sind nicht immer leicht erkennbar, da die Mas-
sengliter, wie Getreide, Tabak, Kohle, seh1 unregel-
mifBig angelietert werden. Die Héaufung ihrer Im-
porte im I Quartal fithrie zu abnormal hohen Zu-
wachsraten (28%) gepeniiber dem Vorjahr und zu
itherdurchschnittlichen Handelsbilanzdefiziten, wih.
rend der darandfolgende Riickgang dieser Lieferun-
gen die Einfuhr in den Sommermonaten auf einen
Stand reduzierte, der nur wenig hoher war alsim Vor-
jahr. Stirkeren Schwankungen unierlagen vor allem
die Einfuhren von Nabrungs- und GenuPmitteln,
Futtermitteln und Rohstoffen. Die tibrige Einfuhr
hingegen hielt sich ziemlich gleichmidBig auf hohem
Niveau (halbfertige Waren, industrielle Konsum-
artikel) oder zeigt eine steigende Tendenz (Investi-
tionsgiiter).
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' Entwicklung der Einfuhr seit Jahresbeginn Zunahme der Einfuhr verschiedener Ferligwaren-
Momat Nabtungs- Futtcr.  Rob- Halb-  Ferig-  Mescht - Sonsigs gruppen gegeniiber dem Vorjahr
v GenuB3- u Diinge-  stoffe fertige waren fen u. Fartig-
mittel mittel Waren Verkehrs- waren Zuwachs 1, Hbj 1957
mittel gegen T, Hbj 1956
: Jannes— Juli-Duschschnitt = 100 in o
S, . Investitionsgiiter (ohnc clektrische
g o mmoowm o m e
Februar 120 181 Elcktrische Maschmcn und Appzralc 219
Mirz .. 107 191 108 102 103 106 98 S o
April. . 89 68 91 99 104 105 103 . !
" 105 108 08 109 9 ErSONEnAUIDs 173
Mai. 92 48 5 Feinmechanische und opusche
Jumi . 7 42 24 91 i01 07 90 Erzeugnisse . 81 3)
Juli . . 95 68 97 102 110 112 103 Sonstige I'emgwa:rn 198

Die hervoistechendenste strukturelle Verinde-
rung in der Einfuhr ist die Zunahme dex Investitions-
gliterimporte. Sie sind (ohne clektrische Apparatet))
seit Jahresbeginnm stindig gestiegen: ihr Anteil am Ge-

i samtimport wuchs von 10% (Jahresanfang) auf 15%0
' (Jahresmitte). Auch die elektrischen Maschinen und
“Gerite, die teils: Investitionszwecken, teils dem Kon-
~sum dlenen, konnten ihren Anteil an der Gesamtein-
. fuhr etwas verg‘roBern Hingegen unterlag der Per-
Sonenkraftwagen -Import nur saisonmibBigen Schwan-
'3'.kungen"ohne daB seine Bedeutung weiter zugenom-
men “hitte. Die iibrigen Fertigwaren behaupteten
ihren Anteil an der Gesamteinfuhr ziemlich gleich-
.-_'m;'a'_:B'ig: rwischen 1% und 15%.

Die Anteile wverschiedener Fertigwarengruppen am

Import
p .
Investitions- Elektrische Personen- Sonstige
giiter {ohne Maschinen autos Fertig-
Monat elektrische und waren
Maschinenu, Apparatt:
Apparate))
Janoer .. 101 34 36 iso0
Febroar . 06 34 37 130
Mirz .. e 38 62 128
April | . 128 39 790 149
Mai . 130 37 64 i35
Juni . 151 40 62 137
Juli . 147 41 53 145

1} Maschinen und Verkehrsmittel (ohne Personenautos)

Die hier skizzierte Strukturverschiebung beginnt
sich auch gegeniiber dem Vorjahr abzuzeichnen. Im
. 1. Halbjahy 1957 betrug die Zunahme der Importe

:_i_"gegenuber dem 1 Halbjahr 1956 bei Investitions-
“gittern, elektrischen Maschinen und Apparaten und
bei Metallwaren mehy als 200/, Dagegen nahmen die
_. Importe von Personenkraftwagen und anderen, vor-
*-wmgend ‘dem Konsum dienenden Fertigwaren wm
‘weniger. als 20% zu (wenn man die Gruppe der fein-
mechamschen und optischen Erzeugnisse ausschaltet,
_ dle_m; I. Quartal 1957 im Veredlungsverkehr mit der
: ' abnormal stark importiert wurden).

.o iDie Veranderungen der FEinfuhrstruktur lassen
erkennen, daB der ,Liberalisierungseffekt” abgeflaut

- ). Unter Investitionsgiiter sind hier Maschinen und Ver-
- __kehrsm!ttel ohne’ Personenkraftwagen zusammengefalit

) Mpaschinen und Verkehrsmirtel (ohne Personenautos) Dic Zunzime betrag bei
den Maschined allein 259, bei den Verkehesmitteln allcin 77194, — 3 Zunahme vorwie-
gen | infolge der Binfubr von Filmen aus der Schweiz zur Verediung

ist und die gegenwirtige Importausweitung haupt-
sichlich von der Investitionskonjunktur ausgeht. Das
heifit nicht, daf die Nachfrage nach industriellen
Konsumgiitern stagniert oder gar sinkt Solange die
hohe Beschittignng anhilt und die Realeinkommen
steigen, wird mit dem Wachstum und der Differen.
zierung der Bediirnisse auch die Nachfrage nach aus.
lindischen Fabrikaten weiter steigen?) Aber ruck-
artige Steigerungen der Importnachfrage nach Kon-
sumgiitern wie nach der Liberalisierung sind jetzt
nicht mehr zu erwarten

Die leichte Verschiebung der Einfubrstruktur zu
den Investitionsgiitern ist aus zwel Griinden zu be-
griifen Erstens steigext eine bessere maschinelle Aus-
riistung die Produkeivitit der Betiiebe und damit
ihre Konkurrenziihigkeit auf den Exportmirkten
und zweitens ist die Nachfrage nach Investitions-
giitern sehr elastisch, so daB bei einem Konjunkfu-
riickschlag die Einfubr rascher sinkt, wenn die Inve-
stitionsgliter in ihr eine grdflere Rolle spielen. Da-
durch wird die Gefahr eines rasch wachsenden Han-
delshilanzdefizits verringert, da gegebenenfalls nicht
nur die Ausfuhr, sondern avch die Einfuhy schrumpfr.

Die anhaltend hohen Umsitze in Ausfuhr und
Finfuhy bewirken, daB sich der Umfang des Handels-
bilanzdefizits nicht grundlegend indert Den auBer-
oidentlich hohen Einfuhriiberschiissen zu Anfang des
Jahres folgten zur Jahresmitte geringere, die hinter
jenen des Vorjahres zuriickblieben. (Darin kommen
die Dereits erwihnten saisonal und liefermidfBig be
dingten Einfuhrverschiebungen zum Ausdruck.) Ins

%) Mit steigendem Realeinkommen wichst einerseits der
Bedarf an immer differenzierteren Industrieprodukten, anderer
seits die Nachfrage nach Dienstleistungen aller Art Der erste
Faktor stirkt der zweite schwicht die Bedeutung des Impotts
Ob der eine oder der andere Faktor wirksamer ist und ob dem-
nach die Imporiquote mit steigendem Sozialprodukt steigen
oder fallen wird, 1iBt sich kaum fiéir alle Zeiten und alle
Linder festlegen Uber kiitzere Zeitriume verindern sich diese
Einfliisse jedoch nur langsam und man kann mit einer ge
wissen Stabilitit der Finfuhytendenzen rechnen (soweit sie nicht
durch wirtschaftspolitische MaBnahmen verdndert werden).

35¥



268

gesamt wat das aufaddierte Handelsbilanzdefizit bis
Ende Juli heuer mii 2345 Mill. § nur um 8% hdéher
als im Vorjahr (2173 Mill. §). Bis Ende des Jahres
kann sich der Abstand unter giinstigen Bedingungen
noch etwas verringern, so dal mit einem Jahresdefizit
von 31/s bis 31/ Mrd S (1956: 314 Mrd. 8) gerechnet
werden kann Ein Defizit in dieser Grofenordnung
wiire ein beachtlicher Fxporterfolg, denn wenn Ex-
porte und Importe telativ gleichmiBig gestiegen
wiren, wiirde das Handelsbilanzdefizit absolut be-
deutend hoher sein 1)

Aktive Zahlungsbilanz steigert Geldfiiissigkeit

Das Defizit in der Handelsbilanz (2.345 Mill $
von Jénnet bis Juliy wurde durch Deviseneinnahmen
aus anderen Quellen mehr als wettgemacht. Nach
einem geringen saisonbedingten Abgang von 78 Mill
Schilling im I Quartal wies die Zahlungsbilanz im
II Quarta]l einen UberschuB von 836 Mill § anl,
um 504 Mill S mehr als im Vorjahr Diese giinstige
Entwicklung ist hauptsichlich einem Uberschull im
Dienstleistungsverkehr von 822 Mill. S zu danken,
wobei auler dem Fremdenverkehr auch die unter
»Sonstiges” ausgewiesenen Dienstleistungen bemer.
kenswert hohe Einnahmen brachten Der langiristige
Kapitalimport betiug netto 238 Mill § Ein Grofteil

kam der Energiewirtschaft zugute (96 Mill. § aus der.

Welthankanleihe und 98 Mill § aus zwei Krediten
schweizerischer Banken). Weiters wurden 28 Mill. §
Kommunalobligationen der Hypothekenanstalt des
Landes Vorarlberg in der Schweiz begeben Unter
den Kreditriickzahlungem§tanden an erster Stelle die
Lieferungen dsterreichischer Waren im US-Uber-
schubprogramm nach Persien, der Tirkel und ande-
ren unterentwickelten Lindern in Héhe von 30 Mill
Schilling.

Im Sommer haben die Uberschiisse der Devisen-
bilanz saisonbedingt weiter zugenommen Die Noten-

Entwicklung der Handels. und Zahlungsbilanz1)

T Quareal  IT Quartal
1956 1957
il s

Ausfuhr 5427 6 380
Einfubt . . ... ... 6,211 6978
Handelsbilatz . — 184 — 598
Saldo im Dienstleistungsverkebr ..., ., + 467 4 B22
Laufende Zablungsbilanz .. — 317 + 224
Kapitaltransaktionen + 217 + 238
Statistische Korrekturen .. ... ...,,... + 432 + 374
Verinderung der valutarischen Bestinde - 332 4 B35

%} Ohne Abléselicferungen an die Sowjetunion im Werte von 378 Mill S und 254
Mill. 8.

1} Bei einer gleichmiBigen Zunahme det Emporte und
Exporte des Jahres 1956 um [5¢/, wiirde z B. das Handels-
bilanzdefizit von 8.240 auf 3730 Mill § steigen

bank erwarb im Juli und August per Salde 1.516
Mill. § Gold und Devisen, um 377 Mill. § mehr als
im Vorjahr. In der EZU wurden im gleichen Zeitraum
Uberschiisse in Hohe von 28 8 Mill. § exzielt (im Vor-
jahr 288 Mill $) Nach der Reisesaison werden weit
weniger Devisen eingehen. Die befriedigende Ent.-
wicklung der Handelsbilanz und die bevorstehenden
Kapitalimporte (die vereinbarten Lieferungen von
247 Mill. § UberschuBgiiter und die Kredite der
Export-Import-Bank von 28 Mill § werden teilweise
noch heuer eingehen) lassen jedoch erwarten, dal} die
Zahlungsbilanz weiter aktiv bleiben wird.

Der seit Frithjahr 1956 mit mur geringen Unter-
btechungen anhaltende Devisenzustrom beeinflulit
nachhaltig die Wihrungslage Das zitkulierende Geld-
volumen stieg in den ersten sieben Monaten um I 080
Mill 8, es war Ende Juli mit 31.695 Mill S um 8%,
h&her als im Vorjahr. Die Auswirkungen der Geld-
mengenvermehrung auf Nachfrage und Einkommen-
strom wurden allerdings dadurch abgeschwicht, daB3
ein wachsender Teil der Scheckeinlagen lingerfristig
gebunden witd und daher nicht tie laufende Zahlun-
gen zur Verfigung steht Mitte 1957 gab es 255 Mrd.
Schilling gebundene Scheckeinlagen, um ein Viertel
mehr als im Vorjahr Vom Zuwachs auf Scheckkonten
im 1. Halbjahr entfielen 296 Mill § oder 95% auf
fingerbristige Mittel, die ihrem Charakter nach den
Sparcinlagen #hnlich sind. Auch die Umlaunfs.
geschwindigkeit des Geldes ging etwas zuriick. Sie war
im II Quartal 1957 zum ersten Male seit 1954 um
etwa 2% niedriger als im Vorjahr Allerdings handelt
es sich dabei vermutlich nur um eine kurzfristige,
technisch bedingte Erscheinung Fine stirkere Ver.
groferung der Geldmenge pflegt sich erfahrungs-
gemidf nicht sofort, sondern erst mit einer mehr oder
minder grofien Verzogerung auvl die Geldansgaben
auszuwirken Andererseits steigen die Geldausgaben
auch dann noch einige Zeit, wenn das Geldvolumen
stabilisiert wixd.

Von der Kreditpolitik gingen seit Jahresbeginn
keine zusitzlichen Aufiriebskrifte aus. In den ersten
sieben Monaten wurden 2406 Mill S zusiteliche kom-
merzielle Kredite gewidhrt, um 215 Mill. § weniger als
zur gleichen Zeit auf Sparkonten eingelegt wurden
Die etwas stirkere Ausweltung des Kreditvolumens
im I Quartal, die hauptsichlich mit dem f{rihen Be-
ginn der Frithjahyssaison und der stoBweisen Einfuhr
von Massengiitern zusammenhing, wurde durch eine
besonders mifige Kreditexpansion im II. Quartal
wieder ausgeglichen. Die von den Banken gewidhrten
zusitzlichen Kredite flossen im 1. Halbjahy hauptséich-
lich der Indusitie zu Dagegen konnte der Handel
seine Bankschulden um 194 Mill § abbauen

i
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Die vorsichtige Kreditpolitik und die umfangrei-
chen Devisenkiufe dex Notenbank bewirkten eine
starke Verflitssigung des Geldmarktes Dem National-
bankausweis zufolge hatte die Notenbank zu Jahres-
beginn noch 1954 Mill § Handelswechse]l und
405 Mill. § Schatzscheine im Portefeuille, Ende Au.-
gust aber nur noch 1.856 Mill S Handelswechsel Fin
namhafter Teil dieser Wechsel stammt aus USIA-
Betrieben und zihlt nicht zum roulierenden Bestand
Auch Darlehen, die die Notenbank gegen Handpfand
gewihzte, wurden bis auf einen unbedeutenden Rest-
bestand zuriickgezahlt. Gleichzeitig mit dem Abbau
des Notenbankkredites ethohten sich die freien Giro-
guthaben der Kreditinstitute auf 2.18¢ Mill §, den
hochsten Stand seit Ende 1954, Auch die erstmalig

N bekanntgegebenen Zahlen iiber die Einhaltung der

T Ende April abgeschlossenen neuen Kreditabkommen
bestaugen, daB die Kreditinstitute den Spielraum fiir
. eine’ Auswe1tung der Kredite nur teilweise ausgentitzt
~haben. Ende ]uh verfugten che dem  ‘Abkommen
"funterworfenen Insutute ‘iiber. eine Krediter teilungs-
Teserve: (Netto Unterschrenung des vorgeschriebenen
S '_-_'_Kred1tplafonds) von 2.754 Mill.'S. Resonders Banken
and Sparkassen velfugten tiber einen namhaften
"Kledltspxelraum J

Ver dnderungen im Notenbankausweis

.Aktzva Dezember 1956 Passiva Dezember 1956

bis Ang 1957 bis Aug 1957

Mill. 8 Mill. 8§
Gold v Devisen. .. . +2275 Geldyolumen') .. .. +528
Handelswechsel .. .. . — 598
Aufbaukredite . ... — 136 Guthaben inlindischer
Schatzscheine . L. — 405 Kreditanternch-
Darlehen gegen Pt'ancl — 27 fEungen +386
Sonstige . ..., ... 4 33 Sonstiges . ... . — 2i

) Notenumlauf -+ sofort fallxge Verbindlichkeiten (ohne Guthaben inlindischer
Kreditunternebmungen). -

Die von der aktiven Zahlungsbilanz unmittelbar
und mittelbar ausgehenden expansiven Wirkungen
hatten maBgeblichen Anteil an der Belebung der
Wirtschaft im 1. Halbjahr 1957. Ohne diese zusitz-

- lichen Impulse wire es weit schwieriger gewesen, die
.- Schwiiche auf den Investitionsgiitermirkten zu iibei-
- winden, die sich im 2 Halbjaht 1956 abgezeichnet
. hatte. Auf der anderen Seite darf nicht iiberschen
. werden, dali der Spielraum filx eine reale Steigerung
S ides Sozialproduktes nur begrenzt ist Die verfiigbaren
_Arbelt,sklaftresewen sind grofiteils ausgeschépft und
.. _]"der Zustrom neuer Arbeitskrifte auf den Arbeits-
:'.-_markt wird geringer. Auch die kriftige Produktivitits-
steigerung im 1. Halbjahr schopfe teilweise aus Pro-
“duktivititsreserven vom Vor jahr und wixd sich daher
: 'vermuthch nicht im gleichen Tempo fortsetzen. Fiix
odie Wihrungspolitik ergibt sich daraus die Aufgabe,
- die monetiren Auftriebskrifte der letzten Monate, die
' bisher erst teilweise wirksam wurden, so zu lenken

und zu ziigeln, daB die reale Expamnsion des Sozial-
produktes mit der monetiren Schritt halten kann. In
diesem Zusammenhang wire unter anderem zu prii-
fen, ob es unter den bestehenden Verhiltnissen not-
wendig und moglich wire, der durch die aktive Zah-
Iungsbilanz bewirkten Verfliissigung des Geldmarkies
durch #hnliche MaBnahmen entgegenzuwirken, wie
sic andere eurcopdische UberschuBllinder (z. B. die
Bundesrepublik Deutschland und die Schweiz) an.
wenden.

Beruhigung des Preis-Lohn-Auftriebes

Die Entwicklung der Preise war in den letzten
Monaten uneinheitlich. Verschiedene Nahrungsmittel
(insbesondere Obst und Gemiise) wiesen teilweise sai-
sonbedingt, teilweise infolge kurzfristiger Verknap-
pungen starke Preisschwankungen auf Das Bestreben,
Kostensteigerungen (vor allem bei Vormaterial und
Léhnen) auf die Verkaufspreise zu Uberwélzen, hatie
Verteuerungen mehterer Konsum- und Investitions-
giiter zur Folge (u a Bier, Glas, GuBmatetial, Fisen-
und Metallwaren, Maschinen) Ferner stiegen die
Importpreise fiir polnische Kohle und Ruhrkohile so-
wie die Verbundstromtasife Andererseits drickten
die Verbilligungen einiger internationaler Rohwaren
(insbesondere NE-Metalle) verschiedene Import- und
Inlandspreise.

Der Lebenshaltungskostenindex des Institutes,
der von Februar bis Mai stindig gefallen war, zeigt
seit Juni wieder eine leicht steigende Iendenz. Im
August ist er um 0 4%, gestiegen und war damit um
389/, hoher als im August 1956. Ohne Saisonpio-
dukte, die Hauptursache der starken Indexschwan-
kungen im Laufe des Jahres, war der Lebenshaltungs.
kostenindex im August nur um 279 héher als im
Vorjahr.

Der vom Statistischen Zentralamt berechnete In-
dex der Grofihandelspreise way seit Mirz d. | stindig
gestiegen. Im August ist er auffallend statk {um 8§ 8%/o)
zurlickgegangen Sein Sinken ist iiberwiegend auf den
Rilckgang einiger Nahrungsmittelpreise zuriickzufiih.
ren. Der GroBhandelspreisindex war im 1. Halbjah:
um 5 2%, im August um 4 4% héher als im Vorjahr.

Die Lohnbewegung ist in den letzten Monaten
stark abgefiaut. Die im Spétherbst des Vorjahres ge-
startete Lohnrunde ist praktisch abgeschlossen. Sie
hatte nicht nur auf direkte, sondein auch auf in-
direkte Lohnerhdhungen (Urlaubszuschiisse) gezielt
und aubBerdem eine Entnivellierung und Arbeitszeit-
verkilrzung angestrebt Finige Berufsgruppen erklir-
ten sich bereit, neue Lohnforderungen unter be.
stimmten Voraussetzungen an die Entwicklung des
Lebenshaltungskostenindex zu binden. Der vom Insti-

36



270

tut berechnete Index der Arbeiter-Nertotariflhne
(fir Verheiratete mit zwei Kindern), der indirekte
Lohnerhshungen (wie Urlaubszuschiisse, einmalige
Zulagen u. a) nicht enthilt, ist von Mitte August
1956 bis Mitte August 1957 um 8 5%, (mit Kinder-
beihilfen) und um 4'2%, (ohne Kinderbeihilfen) ge-
stiegen. Die Wochenverdienste der Arbeiter in Wien
(ohne einmalige Zulagen) waren nach der Verdienst-
statistik des Institutes in den Monaten April bis Juli
im Dutchschnite brutto um 6 3% und netto (ftr Ver-
heiratete mit zwei Kindern, einschlieBlich Kinder-
beihitfen) um 5 3% hoher als in der gleichen Zeit
des Vorjahtes, Die Monatsverdienste je Industrie-
arbeiter in Osterreich lagen im gleichen Zeitraum
brutte um 54¢ und netto um 519 héher als vor
einem Jah1.

Die Masseneinkommen (Lohne, Gehilter, Pen-
sionen, Renten und sonstige Transfereinkommen)
sind weit stirker gestiegen als die Arbeitsverdienste
Sie waren nach vorliufigen Berechnungen im 1. Halb-
jahr 1957 mnominell um tund %/¢ héher als im
I Halbjahr 1956. Die stdikere Erhdhung ergibt sich
aus der Zunahme der Gesamtbeschiftigung ver dusch-
schnittlich 26% wie auch als Folge der Lohn- und
Gehaltssteigerungen und der Erhohung der Transfer-
einkommen (Pensionen, Renten u. 4 ) seit Anfang des
2. Halbjahres 1956. Die Valorisierung der Beziige der
offentlich Bediensteten trug entscheidend dazu. bei,
daf3 die Gehilter stirker gestiegen sind als die I.6hne.
Der Bund, die Gemeinde Wien, die Osterreichischen
Bundesbahnen sowie die ;‘f‘Post- und Felegraphenver-
waltung zahlten im 1. Halbjaht 1957 zusammen um
149/¢ hoéhere Aktivbeziige und um 17 69 hohere
Ruhe- und Versorgungsgentisse als im Vorjahi.

Die Entwicklung der Lebenshaltungskosten, Ai-
beiterléhne, Arbeiterverdienste und Masseneinkom-
men zeigt, daf3 das Realeinkommen der Unselbstin-
digen, besonders das der 6ifentlich Bediensten, gegen-
iiber dem Vorjahr gestiegen ist Wihrend die Léhne
im Jahre 1956 bedeutend stirker stiegen als die Pro-
duktivitdt und dabei nur den Vorsprung der Produk-
tivitt in den Jahren der Hochkonjunktur 1954 und
1955 einholten, bewegten sich die Lohnerhéhungen im
Jahre 1957 in den Grenzen der Produktivititssteige-
rung

Die relativ ruhige Entwicklung der Pieise und
Lohne im II. Quartal und in den Sommermonaten

Verinderung der Lebenshaltungkosten, Brulio-
Monatsverdienste und Produktivitdi in dey Industyie
gegeniiber dem Vorjahr

% April bis Augnst

Lebens- Brutto- Pro-

Jahr haltungs- Monats- duletiviit
kosten Verdicoste
in %
1954 .. 60 +57 +109
1955 oo +6'8 + 71
1956 . . +34 +49 + G3
1957 L4211 +54Y +4- G 2%}

1y Durchschoite April bis Juli — #) Durchschnict April bis Juni

wurde durch die Baisse auf den internationalen Roh-
warenmérkten und durch das staike Sinken dex
Schiffsfrachten begtinstigt. AuBerdem wirkte sich die
Abschwichung der Expansion im jetzten Jali psycho-
logisch erst im Jahre 1957 aus und schui tiir Preis-
forderungen und Lohnerhthungen kein glinstiges
Klima. Unter diesen giinstigen Voraussetzungen wat
es fir die parititische Wirtschattskommission nicht
allzu schwierig, den Auftrieb von Preisen und Léhnen
im grofien und ganzen €inzudimmen

Dal sich die Wirtschaftskommission bisher auf
eine rein defensive punktuelle Findimmungspolitik
beschninkte und nicht imstande war, die volkswirt.
schafrlich und betriebswirtschaftlich gleichermaBen
begriindeten. Korrekturen wichtiger Schlisselpreise
und Tarife durchzufithren, darf nicht der Wirt-
schaftskommission angelastet werden Sie hat sich in
kiitischen Phasen des Konjunkturverlaufes bestens be-
withrt und wivd voraussichtlich auch in Zukunft wext.
volle Dienste leisten. Die Preis- und Lohnpolitk ist
aber ein so integrierender Teil der gesamten Wirt-
schaftspolitik, da sie sich aus ihx nicht einfach aus-
klammern lilt. Die Steuering der Preise und Léhne
zum Besten der Volkswirtschaft ertordert den Einsatz
des gesamten wirtschaftspolitischen Instiumentariums
und die wohliiberlegte Koordinierung der verschie-
denen MaBnahmen auf dem Gebiete der Geld- und
Kredit., Finanz. und AuBenhandelspolitik im Hin-
blick anf die zu Isenden preis- und lohnpolitischen
Aufgaben, Andererseits hingt der Erfolg der Preis-
und Lohnpolitik der Regierung in so hohem MaBe
vom Verhalten der Sozialpartner und ihrer Bereit-
schaft ab, die Intentionen der Wirtschaltspolitik
aktiv zu unterstittzen, daf} eine verstindnisvolle Zu-
sammenarbeit aller fiir die Konzipierung und Durch-
setzung der Wirtschaftspolitik zustindigen und ver-
antwortlichen Stellen zweckdienlich erscheint
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