PROGNOSE

Anhaltendes Wachstum erleichtert die Fortsetzung
strukturverbessernder Reformen

Die dsterreichische Wirtschaft wird auf absehbare
Zelt nur langsam wachsen Heuer und voraussicht-
lich auch im néchsten Jahr bleibt die Konjunktur
auf dem flachen Aufwirtstrend von etwa 1%% BIP-
Wachstum pro Jahr, ohne sich zu beschleunigen
Andererseits ist die Gefahr einer Rezession, wie-
wohl nicht endgilltig gebannt, heute weniger akut
als vor drei Monaten

Nach dem Schock des Borsenkrachs im Oktober
zeigt sich die internationale Wirtschaft erstaunlich
gefestigt Wohl signalisierten einige Indikatoren
eine skeptischere Beurteilung des Konjunkturkfi-
mas durch die Konsumenten und Investoren; die
effektive Nachfrage und die Produktion sind bisher
aber nicht einmal in den USA, dem Brennpunkt
der Krise, wesentlich beeintrachtigt worden Nach-
wirkungen mit groBerer Verzodgerung sind nicht
auszuschlieBen, doch rucken viele Beobachter
mittlerweite von ihrer ersten, durchwegs pessimi-
stischen Einschétzung ab

Auch in Osterreich war die wirtschaftliche Aktivitét
seit dem Herbst kraftiger als zuvor Dank regerer
Nachfrage sowohl aus dem Ausland als auch von
den privaten Haushalten im Inland war das Wachs-
tum des Brutto-Inlandsproduktes 1987 mit 1%%
letztlich etwas starker als erwartet

infolge des hdheren Ausgangsniveaus Anfang
1988 ist die vom WIFQ zuletzt prognostizierte
Wachstumsrate von 1%, selbst unier sonst glei-
chen Annahmen, leichter erreichbar geworden.
Glnstige Wetterbedingungen in den ersten zwei
Monaten, die Erholung des Dollarkurses und die
wiedergewonnene Konsumireudigkeit der Oster-
reicher lassen zudem fir die erste Jahreshalfte
eher kraftigere Nachfrageimpulse vermuten und
rechtfertigen eine Anhebung der Prognose fur das
Wirtschaftswachstum 1988 auf 1%%

Fur 1989 kann zwar mit esinem neuerlichen
“Wachstumsiberhang” nicht gerechnet werden,
doch zeichnet sich fir die wichtigsten Nachfrage-
komponenten eine weitere Aufwértstendenz ab
Eine erste Schatzung ergibt eine Steigerung des
realen Brutto-Inlandsproduktes von ebenfalls etwa
1%%

Bei stabilem Dollarkurs sollte es den &sterreichi-
schen Exporteuren nunmehr gelingen, ihre Marki-

position international zu behaupten Die Steige-
rung des Konsums wird zunehmend aus einer Ver-
ringerung des Sparens finanziert Mit dem Auslau-
fen der Energieverbilligung ist auch der Zuwachs
privater Kaufkraft geschmolzen. Anderungen in
den Abschreibungsbedingungen aufgrund der
Steuerreform werden gegen Jahresende 1988 die
seit einiger Zeit nachlassende Investitionstétig-
keit kurzfristig beleben. Die dadurch ausgeldste
Nachfrage wird jedoch im n&chsten Jahr fehlen
und das Investitionsvolumen voraussichtlich kaum
noch steigen lassen.

Der Arbeitsmarkt spiegelt bisher die anhaltende
Wachstumsschwiche kaum wider. Sie durfte aber
nun wieder deutlichere Spuren hinterlassen Ob-
wohl private Dienstleistungsbetriebe mehr Perso-
nal einstellen und das Angebot an Arbeitskraften
nur langsam wéchst, ist ein weiterer Anstieg der
Arbeitsiosigkeit auf knapp uber 6% im nichsten
Jahr zu erwarten

Keinen Grund zur Besorgnis bietet der Preisauf-
trieb Selbst wenn sich die jingste Schwiche der
Energiepreise und der Notierungen sonstiger Roh-
waren als kurzlebig erweisen sollie, zeichnet sich
kein rascheres Tempo der Inflation als etwa 2% im
Jahresabstand ab. Im Inland tragt weniger die Ent-
wicklung der Arbeitskosten als die Erhdhung von
Tarifen und anderen administrierten Preisen zur
Teuerung bei

Nach Jahren schrittweiser Besserung rickt die
Leistungsbilanz wieder stédrker in das Blickfeld
wirtschaftspolitischer Uberlegungen. Trotz schlep-
pender Inlandskonjunktur und gunstiger Aus-
tauschrelationen im AuBenhandel hat sich der
Saldo seit einem Jahr zunehmend verschiechtert
Eine ndhere Analyse zeigt vor allem die Import-
seite der Bilanz als Schwachstelle Obwohl Oster-
reich anscheinend nicht alle Preisvorteile aus dem
harten Schilling ausschdpfen kann, flieBt ein be-
deutender und zunehmender Teil inldndischer
Kaufkraft ins Ausland ab. Diese Tendenzen unter-
streichen die Notwendigkeit einer forcierten Struk-
turverbesserung, um durch starkeren Wettbe-
werbsdruck und attraktiveres Angebot der heimi-
schen Produktion die Konkurrenzfdhigkeit auf dem
Inlandsmarkt zu sichern
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Nachteilige Folgen der Bérsenkrise
geringer als befiirchtet

Nach dem Borsenkrach vom 19 Oktober 1987 war
zweierlei erwartet worden: eine spirbare Ddmpfung
der privaten Nachfrage in den USA und ein neuerli-
cher Kursverlust des US-Dollars. Die erste Entwick-
lung ist auf kurze Sicht nicht eingetreten Zwar hat
die Dynamik des privaten Konsums nachgelassen,
doch kaum starker, als dies unabhangig von der Bor-
senkrise erwartet worden war Das Manko wurde
lberdies durch steigende Exporte ausgeglichen, so-
daB die Wirtschaft der USA im Herbst ebenso kraftig
expandierte wie zuvor (+4%% auf Jahresbasis).

Der Dollar erlitt tatsadchiich einen Kurseinbruch und
fiel bis zur Jahreswende auf einen Tiefstwert von
knapp Gber 11.8 Erst nach massiven Stutzungskau-
fen der flhrenden Notenbanken und dank den jlng-
sten ermutigenden Handelsbilanzdaten machte die
US-Wahrung bis Mitte Marz etwa die Halfte des zu-
letzt verlorenen Terrains wieder gut

Die Hartwdhrungslander lberstanden diese Phase
ohne Friktton Wahrend die starkere Verlagerung der
Konjunktur zur Binnennachfrage in Japan besser ge-
lingt als in Westeuropa, stieg in der Bundesrepublik
Deutschland das BIP im 1V Quartal 1887 mit einer
Jahresrate von rund 2%

Fur die weitere Entwicklung des Dollarkurses bieibt
die Leistungsbilanz der USA die kritische GrbBe Die
Hdhe des Defizits spricht auf absehbare Zeit flr wei-
terhin abwiérts gerichtete Wechselkurserwartungen,
Orientieren sich die Devisenmérkte dagegen eher
daran, ob eine Korrektur erfolgt, so kdnnte der Ab-

Hauptergebnisse der Prognose

1885 1986 1987 1488 1989
Yerénderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real + 28 + 17 + 13 + 15 + 158

nomingil +58% 4+ 58 4+ 38 + 38 + 34
Wertschépfung Industrie’)
real + 50 +158 —12 + 20 + 20
Privater Kongum reai + 22 4+ 15 + 26 + 20 + 20
Ausrlstungsinvestitionen
real +101 + 38 4+ 10 + 30 + 10
Bauinvestitionen real + 12 + 44 + 25 + 10 £ 00
Warenexporte real + 88 + 02 +23 + 30 + 30
nominell +126 — 33 £ 00 + 50 + 45
Warenimporte real + 65 + 40 + 54 + 40 + 30
norninel! + 99 —583 + 16 + 50 + 458
Handelshilanz Mrd 8§ —677 —622 —B845 —885 --712
Leistungsbilanz Mrd § — 285 + 37 — 11 — 20 - 44
Verbraucherpreise Lo+ 82 4+ 17 4+ 14 4+ 20 + 20
Arbeitslosenrate in% 48 52 56 58 g1

*) Eins¢hlisBlich Bergbau

Beitrag zum realen Wirtschaitswachstum

1985 1986 1987 1988 1989
In Prozentpunkten

Privater Konsum +12 +09 +15 +11 +12
Offentlicher Konsum +04 +04 +02 +01 +01
Brutto-Anlageinvestitionen  +1 71 +09 +04 +05 +01
Ausriistungen +10 +04 +01 +03 +01
Bauten +01 +05 +03 +01 +00
Lagerverénderung und
Statistische Differenz -0 +11 +02 +04 +03
Exporte | w S +29 —-10 +34 +10 +11
Waren o +28 —06 +Q2 +08 +08
Minus Importe i w 8 28 +086 +14 +16 +13
Waren. . +25 +086 +11 +15 +10
Brutto-Inlandsprodukt +28 +17 +13 +1& +15

wertungstrend nach drei Jahren nun zu Ende gegan-
gen sein.

Die Fiskal- und Geldpolitik der fuhrenden Industrie-
lander |48t keine markanten Anderungen der bisher
verfolgten Zielrichtungen erkennen. Auf den ersten
Blick sind diese Rahmenbedingungen einem zligige-
ren Abbau der Ungleichgewichte in den Leistungsbi-
lanzen nicht forderlich Dennoch scheint — nicht zu-
letzt aufgrund der Erfahrungen des Bdrsenkrachs —
das BewuBtsein fur die Vorausseizungen stabiler und
expandierender Gatermérkte sowie die internationa-
len Abhéngigkeiten wirtschaftlicher Kreisldufe alliméah-
lich wieder zu wachsen Anzeichen hieflr ist, da8 in-
ternationale Organisationen wieder Anséatze flir kon-
zertierte wirtschaftspolitische Strategien entwerfen.
Wieweit diese Entwicklung tragfahig ist, wird schon
gegen Jahresende zu erkennen sein, wenn sowohl in
den USA als auch in der BRD gréBere Entscheidun-
gen in der Budgetpolitik anstehen

Die vorliegende Prognose nimmt far die Industrielan-
der ein méaBiges, aber gleichférmiges Wachstum ven
2% bis 2%% pro Jahr bis Ende 19839 an In Westeuro-
pa wird es voraussichtlich 2% nicht uberschreiten. Ri-

Annahmen iiber die internationale Konjunktur
1985 1986 1987 1988 1989
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Intandsproduks real
usAa + 30 + 29 +28 +2% + 2
Japan + 47 + 24 + 42 + 3% + 3
BRD + 20 + 25 +17 + 1% + 1%
QECD-Europa 4+ 26 + 27 + 23 +2 + 2
OECD insgesamt + 32 +27 + 28 +2kh + 2
Welthandel, real + 38 + 48 + 40 + 4k + 3%
Weltrohstoffpreise
HWWA-Index, Dollar-
basis fnsgesamt . — 38 P74 + 42 + 0 + 3
Ohne Energiershstoffe  —101 + 32 + 66 + & + 3
Erddlpreis
Durchschnittlicher
Importpreis
OECD. $ je Barrel 285 141 17 16Y; 17
Wechselkurs Sje$ 20690 1527 1264 1150 1200
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siken drohen diesem Szenaric vor allem von den Fi-
nanz- und Devisenmarkten: Sollten wider Erwarten
doch noch Nachwirkungen des Bérsenkrachs bzw
ein Dollarverfall eintreten, kdnnte jene Rezession aus-
gelést werden, die nach dem traditionellen Konjunk-
turmuster schon “uberfallig” wiére.

Zinssétze und Dollarkurs stabilisieren
sich auf niedrigem Niveau

Dank den koordinierten Bemuhungen der fihrenden
Zentralbanken ist das internationale Zinsniveau seit
der Bérsenkrise neuerlich gesunken und wird in
nachster Zeit voraussichtlich stabil bleiben In den
USA ist vor den Prasidentschaftswahlen nicht zu er-
warten, daB die Geldpolitik straffer wird, zumal niedri-
ge Zinssétze ein erklartes binnenwirtschaftliches Ziel
sind Von Europa werden andererseits Xeine Impulse
zu weiterer Zinssenkung ausgehen, da sich die Wah-
rungsbehdrden hier eher restriktiv als expansiv ver-
halten

Das dsterreichische Zinsniveau fag 1987 um 0,2 Pro-
zentpunkte (gemessen am Taggeldsatz) bzw. um
1 Prozentpunkt (Sekundarmarktrendite) uber den
vergleichbaren deutschen Sétzen Heuer wird der
Zinsabstand auf dem Sekundérmarkt etwas Kkleiner
werden, nach Einfihrung der Kapitalertragsteuer
dirfte er sich aber neuerlich vergrdéfern: Die Quelien-
besteuerung wird sich in der BRD eher in einer Ver-
minderung der Einlagenzinssatze, in Osterreich hin-
gegen mehr in einer Anhebung des Zinsniveaus und
in einer gefinderten Struktur der Einlagezinsen nie-
derschlagen

Fur den Dollarkurs wird die Prognose von 11,50 S fur
den Jahresdurchschnitt 1988 beibghalten Unter der
Voraussetzung, dafB das Leistungsbilanzdefizit der
USA schrittweise abgebaut werden kann, wird fiir
nichstes Jahr ein Mittelkurs von 12 S unterstellt. Dies
bedeutet eine langsame AnnZherung an die Kauf-
kraftparitat

Die Stabilisierung des Dollars bremst die effektive
Wertsteigerung des Schillings Betrug sie im Vorjahr
in nomineller Rechnung noch fast 7%, verringert sie

Produktion, Arbeitslosigkeit, Inflation
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sich bis 1988 auf 2%% Real und auf Industriewaren
bezogen wird sie infolge des Vorsprungs in der Preis-
stabilitdt iberhaupt zum Stillstand kommen.

Vorrang der Wirtschaftspolitik fiir
Strukturwandel und Budget-
verbesserung

Seit einigen Jahren verzichtet die Wirtschaftspolitik
weitgehend auf MaBnahmen zur antizykilischen Kon-
junktursteuerung und orientiert sich vorwiegend am
Ziel der mittelfristigen Verbesserung Uberholter Pro-
duktionsstrukturen und ihrer Rahmenbedingungen
Sie sieht sich in dieser Zielsetzung in mehrfacher Hin-
sicht bestétigt.

Nach den jingsten Aussichten bleibt die internationa-
le Konjunktur auf Wachstumskurs, und auch die auto-
nomen Krafte der Binnennachfrage scheinen gefe-
stigt, Stutzende Impulse durch &ffentliche Mehraus-
gaben scheinen daher nicht unbedingt erforderlich,
gravierende Rlckschldge fur die Budgetkeonsolidie-
rung durch die Wirkung der automatischen Stabilisa-
toren nicht zu beflrchten

Die Erfahrungen der ersten Etappe der Konsolidie-
rung scheinen jener Auffassung Recht zu geben, wo-
nach der Zusammenhang zwischen dem Budgetsaldo
und der effektiven Nachfrage lockerer geworden ist.
Dies wird wohl darauf zurlickgehen, daB die bisheri-
gen MaBnahmen vor allem die Verm&gensgebarung
betrafen, wahrend bei Ausgabenkurzungen sehr wohl
gréBere Nachfrage- und Beschéftigungswirkungen zu
erwarten sind. Dennoch haben auch in den privaten
Kensum- und Investitionsentscheidungen andere Mo-
tive als das laufende Einkommen bzw. der Ausla-
stungsgrad der Produktionskapazitdt an Bedeutung
gewonnen — wie etwa in letzier Zeit die Entwickiung
der Sparquote zeigt

Uber die kurzfristigen Auswirkungen der 1989 in Kraft
tretenden Steuerreform kdnnen noch keine gesicher-
ten Aussagen getroffen werden. Die neue Tarifgestal-
tung wird jedoch die Haushalte per saldo von direk-
ten Steuern entlasten und ihr verfugbares Einkom-
men erhdéhen Wenngleich die damit verbundenen
Einnahmenausfille fur den Bund zum Teil durch Ver-
mogenstransaktionen ausgeglichen werden, wird
doch der weitere Abbau des Defizits nach dem ur-
sprunglichen Plan schwieriger.

Die Fertsetzung der maBigen Einkemmenspolitik wiir-
de die Konsolidierungsbemthungen flr den Bundes-
haushalt ebenso erleichtern wie fur die verstaatlichie
Industrie, wo trotz sichtbarer Fortschritte die zur Sa-
nierung bereitgestellten &ffentlichen Mittel knapp
werden Wie in jedem Jahr muB die Lohnpolitik eine
heikle Balance zwischen den Zielen der internationa-

len Wetthewerbsfahigkeit und der Sicherung der Ein-
kommensbasis flr die effektive Nachfrage aus dem
Inland finden Bei sorgféltiger Abwigung dieser Ziele
mit den gegenwaértigen Rahmenbedingungen — hohe
Sparquote, labile Leistungsbilanz durch hohe Import-
neigung, Arbeitszeitverkirzung, Starkung der verfig-
baren Einkommen durch die Steuerreform, effektive
Hoherbewertung des Schillings — neigt diese Balan-
ce flr den Prognosezeitraum zu einer zuriickhalten-
den Lohnpolitik, die in den “kritischen® Sektcoren auf
betrachtliche Unterschiede in der Ertragsentwicklung
sowie auf die Konsolidierungsziele Rucksichit nimmt

Wachstum nun auch von der Industrie
getragen

Im Herbst konnte die &sterreichische Wirtschaft ihre
Stagnation zumindest kurzfristig Uberwinden Krafti-
gere Nachfrage aus dem Austand belebte die Indu-
strieproduktion, die bis dahin gegen eine Rezession
ankdmpfte. Der Handel profitierte seinerseits von
einer groBeren Konsumbereitschaft der Haushalte
Bereinigt um Saisonschwankungen erhéhte sich das
Brutte-Inlandsprodukt {ohne Land- und Forstwirt-
schaft) im [V Quartal 1987 um %%,

Der Industrie kam die wachsende Inlandsnachfrage
nach héherwertigen Konsumwaren und Investitions-
gltern kaum zugute. In beiden Gruppen sank die Pro-
duktien im Vorjahr markant. Viet glinstiger entwickel-
te sich dagegen die Erzeugung ven Vorprodukien

Entwicklung der realen Wertschépfung

1987 1988 1989 1987 1988 1989
Zu Preisen von 1976 Veranderung gegen

inMrd S das Vorjahr in %

Sachglterproduktion und

Bergbau . 2732 2783 2836 —068 420 +20

indusirie und Bergbau 2063 2102 2742 —12 +20 +20

Gewerbe . . 668 681 694 +715 +20 +20
Energie- und Wasserversorgung 307 307 310 +84 +£00 +10
Bauwesen 568 574 574 +25 +10 *x00
Handel') . 1507 1535 1564 +18 +20 +20
Yerkehr und Nachrichteniber-

mittlung . 583 604 615 +18 +20 420
Vermbgensverwaltung®) . 1176 1197 1218 +28 +20 +20
Sonstige private Dienste®) 352 3%8 384 +24 +20 +2¢0

Offentlicher Dienst ..o 1186 119,17 1195 +12 +05 +05

Wertschoptung ohne Land- und
Forstwirtschaft

Land- und Forstwirtschaft ....

8422 8548 8676 +14 +15 +15
41,7 424 430 +03 +20 +i5

Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche’) 8839 8973 9106 +13 +15 +15

Brutto-Inlandsprodukt 9083 9220 9354 +13 +15 +1%
'} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — 2) Banken und
Versicherungen Raalititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftadienste
— ¥ Sonstige Dienste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausli-
che Dienste — *) Vor Abzug der imputierien Bankdienstigistungen und
vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwertsteuer
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und Verbrauchsgltern (+4% und -+4%%) Eigentli-
che Stitze des Wirtschaftswachstums waren im indu-
striell-gewerblichen Sektor aber die Energiewirt-
schaft und die Baubranche

In naherer Zukunft wird das Wachstum wisder stérker
von der Industrie mitgetragen werden. Sie wird auch
weiterhin auf zusatzliche Auftrége vor allem aus dem
Ausland hoffen kénnen

Nur noch geringe Marktanteilsverluste
im Export

Umstellungen in der Zollsystematik und in der Stati-
stik erschweren eine verlaBliche Beurteilung der jUng-
sten Entwicklung im AuBenhandel. Sicher ist, da8 die
schrittweise Belebung des Exports bis zur Jahres-
wende angehalten hat. Die durch den Verfall von Dol-
larkurs und Erdélpreis ausgeldsten Verluste in Uber-
see sind abgekiungen In den QPEC-Staaten konnten
zuletzt wieder (nominelf) um ein Flnftel mehr Waren
abgesetzt werden als ein Jahr zuvor.

Bessere Aussichten fir die internationale Konjunktur,
die Stabilisierung des Dollars und zunehmende Auf-
tragseingéinge aus dem Ausland an die Industrie las-
sen nunmehr eine gunstigere Entwicklung erhoffen
als vor drei Monaten DemgemaB wird die Prognose
fur den Warenexport fur 1888 von real + 1% auf + 3%
revidiert. Das bedeutet, daB keine nennenswerten
Marktanteilsvertiuste mehr zu beflrchten sind Den-
noch bleiben die Bedingungen flr Exporteure in den
Dollarraum schwierig; groBere Absatzchancen wer-
den sich auch weiterhin vor allem in Westeuropa bie-
ten

Fur 1989 ist aufgrund der aligemeinen Konjunkturper-
spektiven und der Wechselkursannahmen ein gleich-
bleibendes Ausfuhrwachstum wahrscheinlich. Das
WIFO rechnet mit einer neuerlichen Steigerung des
Exportvolumens um 3%. Eventuelle Nachwirkungen
der Borsenkrise bzw neuerliche Turbulenzen auf den
Aktien- und Devisenmaérkten bleiben allerdings ein Ri-
sikofaktor.

Nach einer Trendumkehr 1987 haben die Exportprei-
se nun wieder steigende Tendenz Im Jahresdurch-
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Entwicklung der Nachfrage

1987 1988 1989 1987 1888 1989

Mrd S Verdnderung
gegen das Vorjahr
in %

RAeal (zu Preisen von 1976)

Privater Konsum 5143 5246 5353 +E26 +20 4290
Offentlicher Konsum 1851 166C 1669 +12 +05 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 2089 2142 2154 +18 +20 +05

Bauten {netio)) 1018 1028 1028 +25 +10 00

Ausrdstungen f{netfo)’) 981 1010 10290 +710 +380 +10

Lagerbewegung und
Statistische Differenz 303 344 368

Verfigbares Guter- und

Leistungsavoluren . 9196 9392 9544 424 +21 +16
Plus Exporte | w $79) 3767 3857 3860 +09 24 27

Warenverkehr®) 2644 2723 2808 +23 +30 430

Reiseverkehr . 6286 833 846 +18 +10 +20
Minus Importe i w %) 3880 4029 4150 +33 +38 +30

Warenverkehr?) 3263 3393 3494 +54 +40 +30

Reiseverkehr . 423 444 4686 +87 +50 +50
Brutto-Inlandsprodukt 083 9220 9354 +13 +15 +15
Brutto-Inlandsprodukt .

nominell 14875 15417 15938 +38 +36 +34

) Chne Mehrwertsteuer. — ) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transit-
saldo) — ) Laut AuBenhandelsstatistix — ) Ohne Transitverkehr

Privater Konsum

1985 1986 1887 1948 1889

Yeranderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum +22 +15 +28 +20 +20
Dauerhafte Konsumglter +62 +31 +18 +23 +20

Nichtdauerhaite
Konsumgiter und

Dienstleistungen +17  +13 +28 +20 420
Masseneinkommen . +198 +38 +46 +023 +18
Verfiigbares personliches

Einkommen +24 +46 +40 +12 +15

Sparquote, in % des verflg-
baren Einkormmens 85 1z 124 7z 13

schnitt werden sie sich heuer um rund 2% und 1989
um 1%% erhéhen.

Hohere Tourismuseinnahmen

In der ersten Haifte der Wintersaison 1987/88 erlitten
die schneearmen Wintersportgebiete empfindliche
NachtigungseinbuBen. Obwohl sich die GroBstadte
Uber regen Besuch freuen konnten, war die Zahl der
gesamten Auslanderndchtigungen von November bis
Janner doch um 5% geringer als ein Jahr zuvor, Bes-
sere Schneelage und der fruhe Ostertermin lassen
freilich hoffen, daB dieser Ruckgang gegen Saisonen-
de noch gemildert werden kann

Die realen Einnahmen aus dem internationalen Reise-
verkehr werden heuer wahrscheinlich schwicher
wachsen als im Vorjahr, um 1% Hiezu tragt auch der
Ausfall kauflicraftiger Nachfrage aus den USA wegen
der Dollarschwache bei Kaufkraftgewinne in der BRD
aufgrund einer Steuersenkung werden andererseiis
den Wunsch nach Urlaubsreisen verstirken. 1988
konnten real um 2% mehr Einnahmen erzielt werden,
da keine weitere Abwertung des Dollars zu erwarten
ist

Sparwelle hat den Héhepunkt
Uberschritten

Die Nachfrage der privaten Haushalte war im Herbst
1987 rechi lebhaft Mit einem realen Zuwachs von

54% gegenuber dem Vorjahr wurde der hochste
Konsumanstieg seit Ende 1983 erzielt, als Vorkéufe
wegen der Erhdhung der Mehrwertsteuer einen
Boom ausgeldst hatten'). Saisonbereinigt stiegen die
Ausgaben der privaten Haushalte im IV Quartal 1987
real um 3,7% gegenuber dem Durchschnitt der ersten
drei Quartale. Erstmals seit 1985 erhdhten sie sich im
Vorjahresvergleich starker als die Masseneginkom-
men

Die in letzter Zeit relativ hohe Konsumneigung und
ginstigere Perspektiven fur die Entwicklung der re-
aten Einkommen legen eine Korrektur der Prognose
des privaten Konsums fur 1988 auf 4 2% nahe Die
Nachfrage nach dauerhaften Konsumg(tern, die sich
schon 1987 nach der Abschaffung des erh8hten
Mehrwertsteuersatzes fur die meisten der davon be-
troffenen Waren (ausgenommen vor allem Pkw) gin-
stig entwickelte, wird 1988 wieder etwas stirker zu-
nehmen, zumal auch die Pkw-Kiufe wieder steigen
werden

Nachdem sie im letzten Jahr einen Héchstwert von
uber 12% erreicht hatte, wird die Sparquote nun wie-
der allmahlich sinken. Die Haushalte reagieren so auf
die knapper gewordenen Einkommenszuwiachse

1989 werden sie freilich, auch aufgrund der Steuerre-
form, Uber mehr Einkommen verflgen und ihre Aus-
gaben voraussichtlich wieder um 2% {real) steigern.

Rege Investitionstatigkeit vor der
Steuerreform

Die Investitionstétigkeit ist im vergangenen Jahr wei-
ter abgeflaut Maschinen und Ausristungsglter wur-
den um nur 1% (real) mehr als 1986 angeschafft.
Gemessen an der Auslastung der Betriebskapazita-
ten und den Aussichten flr das Produktionswachs-
tum kdnnte der letzte Investitionszyklus schon vor

') Allerdings durfte die Statistik die tatsdchliche Entwickiung et-
was Uberzeichnen (sie zeigt unplausibei hohe Zuwéchse im Ein-
zelhandel mit Nahrungs- und GenuBmitteln sowie Textilwaren}
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giniger Zeit zu Ende gegangen sein, vor allem in der
Industrie Die in manchen Bereichen zufriedenstellen-
de Ertragslage und Bemuhungen um Strukfurverbes-
serung halten dennoch die Investitionstatigkeit in
Gang

Beide Motive werden auch weiterhin im Vordergrund
der Anschafiung von Kapitalgitern stehen. Der Weg-
fall der vorzeitigen Abschreibung flr bewegliche An-
lagegliter ab 1989 wird manche Unternehmer veran-
lassen, fur das ndchste Jahr geplante iInvestitionen
vorzuverlegen. Dieser Annahme entsprechend wird
die Prognose der Ausristungsinvestitionen revidiert:
1988 + 3%, 1989 +1%

Wie schon bisher wird ein grofer Tell der Neuan-
schaffungen durch Importe gedeckt werden. 1987
produzierte die Osterreichische Industrie um 7% we-
niger fertige Investitionsgiter als 1986, obwohl die In-
vastitionen in Ausrldstungen und Maschinen um 1%
stiegen

Baukonjunktur flaut ab

Nach einer Steigerung des Bauvolumens im Jahr
1987 um 2%% kiUndigen die Fruhindikatoren fur heuer
ein langsameres Wachstum an. Die bisherige Pragho-
se von +1% im Jahresdurchschnitt bleibt unveran-
dert In der zweiten Jahreshalfte ist mit geringerer
Bautatigkeit als im Vorjahr zu rechnen, vor allem der
Bauindustrie fehlen GroBauftrage, etwa im StraBen-
und Kraftwerksbau

Opbwoh! der gesamte Auftragsbestand faut Statistik
sinkt, beurteilten die Unternehmer im jiingsten WIFO-
Konjunkturiest die Geschéftsaussichten gunstiger
als zuvor Mit anhaltender Nachfrage ist vor allerm im
privaten Wohnbau und bei Adaptierungsarbeiten zu
rechnen, wahrend der Wirtschaftsbau nach dem Aus-
laufen der vorzeitigen Abschreibung Ende 1987 keine
zusatzlichen Impulse mehr geben wird. Allenfalls wer-
den private Wohnbauvorhaben in das laufende Jahr
vorgezogen, da nach der Steuerreform Neubauko-
sten in geringerem MaB abgesetzt werden kénnen
und die steuerfiche Behandiung klinftiger Finanzie-
rungsmodelle sowie Einzelheiten der neu geregelten
Férderung durch die Lénder noch unklar sind

Unter anderem aufgrund solcher Vorzieheffekte ist
1989 im giinstigsten Fall mit einer Stagnation der rea-
len Bauproduktion zu rechnen Die 6ffentliche Hand
wird neue Auftrige weiterhin sehr zurlckhaltend ver-
geben, wenngleich die Klrzung unmittelbar budget-
wirksamer Ausgaben durch Sonderfinanzierungen im
StraBenbau und im Hochbau ausgeglichen werden
dirfte Auch im Rahmen des Konzepts "Neue Bahn®
kénnten neue Bauauftrage erteilt werden

Steigende Importneigung

Die Einfuhr von Waren erhthie sich 1987 um real
5%%, kraftiger als erwartet Besonders gegen Jahres-
ende verstirkte sich der Importsog und lieB auch im
Janner nur wenig nach Aus der Entwicklung der End-
nachfrage und threr Strukiur ist die hohe Importnei-
gung nicht volistdndig zu erkldren Teilweise dirfte
der Aufbau von Lagern eine Rolle gespieit haben —
doch erfordert dies seinerseits eine Erklarung

Wiewohl in den letzten Jahren schwankend, hat die
Importneigung mittelfristig steigende Tendenz — ein
Indiz flr strukturelle Komponenten. Konsumguter aus
inlandischer Produktion entsprechen offenbar der
einkommenselastischen Nachfrage und geanderten
Praferenzen zu wenig, und auch strukturverbessern-
de Investitionen erfordern Uberwiegend im Ausland
erzeugte Ausriustungsgiter Somit ist weiterhin zu ar-
warten, daB die Einfuhr rascher wéachst als die Nach-
frage im Inland Die Prognose fur das laufende Jahr
wird nach oben korrigiert { + 4% reale Steigerung), fur
1989 wird ein Importwachstum von 3% angenommen

Schwache in der Leistungsbilanz

Trotz des gedampften Wachstums der Nachfrage —
gemessen am QECD- Durchschnitt — und einer neu-
erlichen Verbesserung der Terms of Trade drehte der
Leistungsbilanzsaldo 1987 zu einem Defizit von rund
1 Mrd. 8. Die ungUnstige Tendenz hatte sich in der
Handelsbilanz schon seit dem Frihjahr abgezeich-
net.

Die positive Entwicklung der Terms of Trade wird
wahrscheinlich noch heuer zu Ende gehen, der reale
AuBenbeitrag aber sowoh| 1988 als auch 1989 negativ
bleiben. Wahrend somit das Handelsbilanzdefizit wei-
ter wachst, werden aus dem grenzliberschreiteénden
Reiseverkehr ungefahr gleich bleibende Nettoeinnah-
men erwartet. Aus den Annahmen der Prognose er-
gibt sich fir heuer ein geringflgig negativer Saldo
der Leistungsbilanz, fiir 1989 ein Defizit in der Gro-
Benordnung von 4% Mrd §

Arbeitslosigkeit steigt auf 6%

Im Janner und Februar 1988 ist die Zahl der Beschaf-
tigten stérker gestiegen, als allein durch das milde
Wetter erkldrt werden kann (im Durchschnitt
+17.300 gegeniuber dem Vorjahr). Dementspre-
chend war heuer auch die Winterarbeitslosigkeit we-
niger driickend (—9 000)
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Arbeitsmarkt
1985 1986 1987 1988 1988
Absoclute Veranderung gegen das Vorjahr
Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbstdndig Beschaftigte . .. + 15200 + 20500 + 5200 + 5000 + 0
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 086 + 07 + 02 + 02 + 00
Ausléndische Arbeitskrafte + 1500 + 5800 + 1400 + 500 + 0
Erwerbstatige (Unselbstandige und Selbstandige) + 7100 + 13200 — 1500 - 500 — 5000
Angebot an Arbeitskriften
Cemographisch bedingtes inldndisches Erwerbspotential + 17 40C + 13 400 + 12800 + 9600 + 10200
Inléndisches Erwerbspotentiat + 15100 + 20800 + 13000 + 11500 + 10000
Erwerbsperscnen (ginschlieBlich Auslénder
ohne Abwandsrung)') -+ 180600 + 25800 + 10900 + 7000 - 5000
Ubsrschul an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose . absolut 139 400 152 000 164 5C0 172 000 182 000
Verdnderung gegen das Vorjahr . + 9000 + 12500 + 12500 + 7500 + 10000
Arbeitstosenrate in% 48 52 586 53 61
Abweichung der Erwerbsbetailigung vom Trend?) — 2300 + 7400 + 200 + 1900 — 200
') Entspricht den Erwerbstiitigen + vorgemerkte Arbeitslese — ?) Inlandisches Erwerbspotential — demographisch bedingtes inlindisches Erwerbspotential

Gemal der Annahme, daB die Produktion im weiteren
Jahresverlauf an Schwung verliert, wird auch die
Nachfrage nach zusatzlichen Arbeitskréften abneh-
men Arbeitszeitverkirzungen werden zwar auch wei-
terhin zur Entlastung des Angebotes beitragen Den-
noch wird etwa ab Jahresmitte die Beschéftigung
tendenziell (saisonbereinigt) sinken. im Jahresdurch-
schnitt wird sie heuer noch um rund 5.000 Personen
(+0,2%) zunehmen und 1989 konstant bleiben

Relativ gute Beschaftigungschancen bieten sich nach
wie vor im privaten Dienstleistungssektor. Dagegen
wirkt sich in der Industrie die Strukturbereinigung
deutlich restriktiv aus. Der Personalstand sinkt seit
geraumer Zeit im Vorjahresabstand um rund 15.000,
weitgehend unabhangig von kurzfristigen Produk-
tionsschwankungen

Fur 1988 wird bei insgesamt noch wachsender Nach-
frage nach Arbeitskriften angenommen, daB sich das
Angebot gema3 dem demographischen Trend ent-
wickelt Ein Rickstau wird unter anderem auch da-
durch verhindert, daB manche Arbeitsuchende im

Produktivitat

1985 1988 1987 1988 1989
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-infandsprodukt real +28 +17 +13 +15 +15
Erwerbstitige”) +02 +03 —-01 *00 02
Produktivitat
BIP je Erwerbstitigen +26 +13 +14 +15 +17
Industrieproduktion?) +438 +11 —-12 +20 +20
Industriebeschiftigte +02 —-08 -27 -17 18
Stundenproduktivitét
in der Industrie +49 +36 +30 +40 +40
Geleistete Arbeitszeit
ie Industriearbeiter —038 —-18 —15 ~03 -0z

') Unselbstandige und Selbstindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rachnung — 2) Laut Produktionsindex

wastlichen Ausland Beschiaftigung finden Die Zahl
der Arbeitslosen wird um rund 8 000 steigen, auf ins-
gesamt 172000 bzw eine Rate von 5,8% 1989 wird
sich wegen der stagnierenden Nachfrage nach Ar-
beitskréaften, selbst bei langsamer wachsendem An-
gebot, die Arbeitslosigkeit aui 182 000 oder 6,1% er-
héhen

Die Beschéaftigung von Ausldndern wird voraussicht-
lich in beiden Jahren unverandert bleiben.

Inflationsrate bleibt niedrig

Nachdem schon im Vorjahr der Preisauftrieb etwas
geringer als erwartet ausfiel, kann auch die Prognose
flir 1988 von +2%,% auf + 2% revidiert werden Daflr
spricht vor altem der Ruckgang der Weltmarktpreise
fir Rohdl, der auch im Inland zu — wenn auch gerin-
gen — Preissenkungen fuhren dirfte Die Preise von
Nahrungsmitteln blieben 1987 nahezu unverédndert
und werden auch heuer die Teuerung dédmpfen

Obwohl einzelne MaBnahmen der Steuerreform auch
zu Preiserhdéhungen flhren werden, dirfte sich die
Inflation 1989 kaum beschleunigen Wenn die Preise
auf den internationalen Rohwarenmaérkten weiterhin
nur geringfugig steigen und die schwache Lohnko-
stendynamik im Inland anhélt, kann mit einer unveran-
derten Inflationsrate von 2% gerechnet werden. Vor-
aussichtlich werden hiezu auch wieder geringere Er-
héhungen &ffentlicher Tarife beitragen, deren Steige-
rungsrate 1988 weit Uber dem Durchschnitt liegt

Steuerreform stéarkt die Netto-
einkommen

Trotz einer gegenlaufigen Entwickiung im Herbst ha-
ben sich die Einkommenszuwachse im vergangenen
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Lohne, Wettbewerbsiahigkeit
1985 1986 1987 1988 1989
Veranderung gegen das Vorjshr in %

Bruttoverdienste
je Arbeaithehmer +53 +56 438 +23  +25

Rezleinkommen
je Arbeitnehmer

Brutto +18 +36 +28 +03 +05

Netto +03 +32 +38 —05 +11
Netto-Masseneinkommen

neminell +54 +58 +58 +23 +38
Lohnstockkosten

Gesamtwirtschaft +31 +42 +26 +13 +10

Industrie +08 +25 +17 -13 —15

Aelative Arbeitskosten')

Gegenilber dem Durch-
schnitt der Handels-

partner .. —08 +50 +35 —05 —15
Gegenuber der BRD +08 —07 —186 —20 —20
Effektiver Wechselkurs
Real —02 +62 +36 +1.0 +D0
Industriewaren —-01 +45 +27 00 x00
Nominell +25 +85 +88 +40 +25
Industriewaren +21 +6 1 +52 +25 +1i5

1 1n einheitlichar Wihrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wetthe-
werbsfahigkeit

Jahr merklich verringert. Niedrigere Lohnabschlisse,
die die Ddmpfung des Preisauftriebs nachvollzogen,
waren dafur ebenso ausschlaggebend wie der Rlck-
gang der Arbeitszeit in der Industrie und die Lohnzu-
ruckhaltung im &ifentlichen Dienst Héhere Transfer-
zahlungen und die Korrektur des Lohn- und Einkom-
mensteuertarifs stutzten jedoch die Kaufkraft, umso
mehr, als gleichzeitig die Teuerung nachlieB.

Die neuen Lohnabschllsse lassen fur heuer wie bis-
her eine Steigerung der Pro-Kopf-Verdienste um
2%% im Jahresdurchschnitt erwarten Da nun aber
mit einem geringen Zuwachs der Beschaftigung ge-
rechnet wird, wird die Prognose der Masseneinkom-
men nach oben korrigiert (+2Y,%)

Die fur 1989 entscheidende Lohnrunde im Herbst
1988 wird unter dhnlichen Vorzeichen stehen wie die
letzte: Weder auf dem Arbeitsmarkt noch in der ver-
staatlichten Industrie oder in den offentlichen Haus-
halten bieten sich wesentlich bessere Perspektiven
Das WIFQ rechnet daher mit ahnlichen Lohnab-
schlussen wie in der vergangenen Lohnrunde Die
verzdgerte Gehaltsrunde im offentiichen Dienst im
vergangenen Jahr und die Steuerreform 1989 durften
jedoch zu einer etwas starkeren Zunahme der Pro-
Kopf-Verdienste fihren: Ein mit Jahresbeginn gdlti-
ger Gehaltsabschiud der offentlichen Hand wurde
durch den statistischen Basiseffekt hthere Zuwéch-
se bedeuten, und Uberdies kénnten ertragsstarke Be-
triebe und Sektoren mit geringem Konkurrenzdruck
auf die Netto-EinkommenseinbuBen aus der geénder-
ten Zulagen- und Uberstundenbesteuerung mit einer
stirkeren Lohndrift reagieren

Geringere Dynamik der monetéaren
Aggregate

Bie monetédren Aggregate wachsen derzeit verhalten:
Einerseits hat die Sparneigung nachgelassen, ande-
rerseits ist die Bereitschaft zur Verschuldung nach
wie vor gering Die aggregierte Bilanzsumme der
Banken wird daher langsamer wachsen (+5,5%) als
noch 1987 (+46,2%), 1989 ist wieder mit giner Be-
schleunigung zu rechnen Die Schilling-Geldkapital-
bildung wird nach dem hohen Wachstum 1987
(+11,2%) heuer und im nachsten Jahr nur noch um
jeweils 9% zunehmen Die Schifling-Kredite werden
zwar ebenfalls langsamer wachsen, jedoch etwas ra-
scher als die Schilling-Geldkapitalbildung

Abgeschlossen am 256 Marz 1988
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