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Prognose fur 1985 und 1986:
Investitionskonjunktur in der Industrie

Die Konjunkturaussichten bleiben glinstig. Die Un-
ternehmer sehen relativ optimistisch in die Zukunft
und wollen im nichsten Jahr wieder betrachtlich
mehr investieren. Nach den ersten Ergebnissen
des WIFO-Investitionstests planen die Industrie-
unternehmen. eine noch kraftigere Ausweitung
ihrer Investitionen als heuer. Auch der Konjunktur-
test des Institutes spiegelt die viel optimistische-
ren Erwartungen der Industrieunternehmer wider
In den anderen Sektoren der Wirtschaft ist die In-
vestitionsneigung allerdings nicht so groB: Die
Elektrizitdtswirtschaft plant eine deutliche Verrin-
gerung ihrer Investitionen, auch die &ffentliche
Hand muB sparen

Die internationalen Konjunkturperspektiven ha-
ben sich in den letzten Monaten etwas gebessert.
Die amerikanische Wirtschaft wuchs im Hl. Quartal
viel rascher, als allgemein erwartet worden war;
die Gefahr einer bevorstehenden Rezession
scheint gebannt. in Westeuropa wird die Bundes-
republik Deutschland zum Vorreiter der Konjunk-
turentwicklung Es wird dort fir 1986 ein Wirt-
schaftswachstum von 3% erwartet, zu dem die
Steuersenkung knapp 7% Prozentpunkt beitragen
soll.

Der Welthandel und das Brutto-inlandsprodukt der
QOECD-Lander werden 1886 etwa im gleichen
Tempo wie heuer wachsen. Dennoch ist mit einer
Abschwichung der Exportdynamik in Osterreich
zu rechnen Die d&sterreichischen Exporteure
konnten 1985 sehr hohe reale Marktanteilsge-
winne (von rund 5%) erzielen, die zum Teil auf
Sonderfaktoren {z. B. hoher Dollarkurs) beruhen
und nicht in diesem MaBe anhalten werden. Der
Warenexport wird 1986 immerhin noch um 7% real
expandieren (nach + 11%).

Wihrend das Wirtschaftswachstum in Osterreich
und in ganz Westeuropa 1984 und 1985 {iberwie-
gend vom Export getragen war, wird sich die
Nachfrage im nichsten Jahr zu den inldndischen
Komponenten verschieben. In Osterreich diirften
die Zuwachsraten des privaten Konsums und der
Gesamtinvestitionen zwar etwas niedriger werden,
doch wird sich die Struktur der Nachfrage zu weni-
ger importintensiven Bereichen verlagern: Nach
dem Pkw-Boom in diesem Jahr dirfte die Pkw-
Nachfrage 1986 stagnieren. Die Bauwirtschaft

dlrfte sich langsam erholen, darauf deuten jeden-
falls der Konjunkturtest und die Auftragsbestinde
in der Bauwirtschaft hin

Die dsterreichische Wirtschaft wuchs in den er-
sten drei Quartalen um 3%, fast 1 Prozentpunkt ra-
scher als die der Bundesrepublik Deutschiand
{dank einer relativ glnstigeren Baukonjunktur)
Die Ergebnisse des Konjunkturtests und die jling-
ste Exportsteigerung lassen fir das Jahresende
eine gute Konjunktur erwarten, sodafB auch flr das
gesamte Jahr 1985 mit einem Wirtschaftswachs-
tum von 3% zu rechnen ist. Die sehr geringe Wein-
ernte und die Behinderung der AuBenarbeiten in
der Bau- und Forstwirtschaft durch den frihen
Wintereinbruch werden allerdings das gesamtwirt-
schaftliche Ergebnis im IV. Quartal dricken. Im
Jahr 1986 wird das Wachstum der &sterreichi-
schen Wirtschaft mit +2%% nicht an jenes in der
Bundesrepublik Deutschland herankommen. Der
Unterschied liegt in erster Linie in den Erwartun-
gen fir den privaten Konsum (Steuersenkung in
der Bundesrepublik Deutschland)

Die Beschiftigungsexpansion wird 1986 nahezu
unvermindert anhalten. Etwa 14.000 zusétzliche
Arbeitnehmer werden im Dienstleistungssektor
aufgenommen werden, im produzierenden Bereich
wird die Zahl der Beschéftigten nicht weiter zu-
rickgehen. Das positive Bild auf dem Arbeits-
markt wird durch die Entwicklung der Arbeitslosig-
keit getribt Obwohl der demographische Ange-
botsdruck bereits nachlaBft, wird die Arbeitslosen-
rate voraussichtlich von 4,7% auf 4,9% steigen.
Eine glinstigere Entwicklung wire vor allem dann
nicht auszuschlieBen, wann das Arbeitskriftean-
gebot von Frauen nicht mehr so rasch zunimmt
Der Anstieg der vorgemerkien Arbeitslosen im
Jahr 1985 {um 7 .000) betraf nur etwa zur Halfte Be-
zieher von Arbeitslosengeld und Notstandshilfe
Zum anderen Teil sind die héheren Vormerkungen
darauf zuriickzufiihren, daB die Arbeitsdmter dank
reichlicheren Stellenangeboten und intensiven An-
strengungen ihren Einschaltungsgrad auf dem Ar-
beitsmarkt erhéhen konnten ‘
Die Inflationsrate wird nichstes Jahr nur mehr ge-
ringfigig zuriickgehen (von 3,2% auf 3%}, Im Ge-
folge der Dollarabwertung werden zwar die inflatio-
néren Impulse aus dem Ausland weiter nach-
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lassen, doch werden die Lohnkosten und die &f-
fentlichen Tarife etwas starker steigen als heuer
Auch die Nahrungsmittelpreise (Fleisch, Saison-
waren), die sich heuer besonders glnstig entwik-
kelten, dirften sich ndchstes Jahr normalisieren

Die G&sterreichische Leistungsbilanz wird heuer
nahezu ausgeglichen sein Im bisherigen Jahres-
verlauf hat vor allem der auBerordentlich hohe
Saldo im Transitverkehr zu einem positiven Ergeb-
nis der Leistungsbilanz beigetragen. Flr das ge-
samte Jahr 1985 ist eher mit einem kleinen Defizit
als mit einem UberschuB zu rechnen. Im kommen-
den Jahr wird sich die Tendenz zur Passivierung
der Leistungsbilanz fortsetzen, weil sich der Kon-
junkturschwerpunkt vom Export zur Inlandsnach-
frage verlagert und der UberschuB im Transithan-
del stark zurlickgehen wird. Der zu erwartende
Abgang in der Leistungsbitanz wird kein beunruhi-
gendes Ausman annehmen.

Die Wettbewerbsfdhigkeit der &sterreichischen
Industrie hat sich, gemessen an den Lohnsttickko-
sten, im Jahr 1985 erstmals seit mehreren Jahren
etwas verschlechtert, und zwar sowohl gegeniiber
der Bundesrepublik Deutschland als auch gegen-
Uber dem Durchschnitt der Handelspartner Auch
im nichsten Jahr wird diese Tendenz zur Ver-
schlechterung der relativen Arbeitskostenposition
anhalten: Die industriellen Lohnstiickkosten wer-
den in einheitlicher Wahrung um 1% rascher als in
der Bundesrepublik Deutschland und — wegen
der Dollarabwertung — um 2% rascher als im
Durchschnitt der Handelspartner steigen.

Die relativen Preise dlirften eine gewisse Rolle bei
den Marktanteilsverlusten im d&sterreichischen
Sommerreiseverkehr spielen. Hier steigen die Ko-
sten bei unverdnderter Schilling-DM-Relation seit
vieten Jahren rascher als in der Bundesrepublik
Deutschland, ohne daB dies durch héhere Produk-
tivitdtssteigerungen ausgeglichen wirde. Dadurch
wird aber gleichzeitig ein Druck zur Qualitatsver-
besserung des touristischen Angebotes ausge-
abt,

Internationale Konjunkturaussichten leicht
verbessert

Die internationalen Konjunkturaussichten haben
sich seit dem letzten Prognosetermin etwas ge-
bessert') Vor allem in den USA wird die Lage nun
optimistischer beurteilt, da die amerikanische Wirt-

Y Siehe Breuss F., "Die Konjunktur in den westlichen ndu-
striestaaten® in diesem Heft

schaft im lIl. Quartal mit einer Jahresrate von 4,3%
recht kraftig gewachsen ist Die meisten Progho-
stiker erwarten far 1986 ein Wirtschaftswachstum
von 3% in den USA

Das Hauptproblem flr die Vereinigten Staaten und
auch die internationale Wirtschaftspolitik ist das
hohe Leistungsbilanzdefizit der USA. Das Sinken
des Doliarkurses hat deshalb wirtschaftspolitische
Pricoritat, auch um den Ruf nach Protektionismus
verstummen zu lassen Die Geldpolitik muB sich
derzeit unterordnen und darf das oberste Ziel der
Dollarabwertung nicht durch Geldmengenbe-
schrankung (zu hohe Zinsen) geféhrden Diese
lockere Geldpolitik hat dem Wohnungsneubau und
den Pkw-Ratenkaufen bereits Auftricb gegeben.
Auch die Wirtschaftspolitik in Westeuropa und in
Japan ist angesichts sinkender Inflationsraten auf
ein niedriges Zinsniveau bedacht, um den Kon-
junkturaufschwung zu unterstitzen. Gerade in Zei-
ten hoher Budgetdefizite und hoher Zinsen muB
sich das Schwergewicht der Konjunktur- und Be-
schaftigungspolitik von der Fiskaipolitik zur Geld-
politik verlagern?).

Auch in der Bundesrepublik Deutschiand breitet
sich zunehmend Optimismus aus. Der IFO-Kon-
junkturklima-indikator ist zuletzt sprunghaft ge-
stiegen. Die Investitionsneigung der Unternehmer
hat sich splrbar erhtht, und die Steuersenkung
Anfang 1986 1aBt gemeinsam mit Realeinkommen-
steigerungen eine kraftige Konsumbelebung er-
warten. Die meisten Forschungsinstitute rechnen
fir die deutsche Wirtschaft mit einer Wachstums-
rate von 3% im Jahr 1986 Die Bundesrepublik
Deutschland wird damit Spitzenreiter unter den
groBen westeuropdischen Landern sein

Die internationalen Prognosen erscheinen etwas
optimistisch geférbt. In den USA kdnnten die Er-
wartungen dadurch zu hoch geschraubt sein, daf3
die jingste BIP-Entwicklung durch Sonderfakto-
ren nach oben verzerrt ist. Der Abverkauf von al-
ten Pkw-Modellen, der im Ill. Quartal wesentlich
zum Wachstum beitrug, wird sicherlich nicht an-
halten. Die Industrieproduktion der USA blieb
auch in den letzten Monaten — trotz der kraftigen
Dollarabwertung — saisonbereinigt ohne Auf-
triebstendenz In der Bundesrepublik Deutschiand
liegt die Unsicherheit vor allem darin, ob der er-
wartete Konsumboom {4 3%) tatsachlich eintritt.
Bisher ist der private Konsum in der Bundesrepu-
blik Deutschland hinter den Erwartungen zurdick-
geblieben

) Siehe Guger A., Walterskirchen, E , ‘Barriers 1o Employ-

ment Policy — Fiscal and Monetary Policy in the Keynes-
Kalecki Tradition®, WIFQ Working Paper, 1985 (14}.
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Wirtschaftspolitische Ausgangslage

Der Dollarkurs verfiel weit rascher, als beim letzten
Prognosetermin absehbar war Unter der Annahme
eines weiteren leichten Rlckgangs des Dollarkurses
im kommenden Jahr {auf 17,00 S} wird die Schilling-
Dollar-Relation im Jahresdurchschnitt 1986 um fast
ein Fanftel unter dem Niveau von 1985 liegen Der Ex-

Hauptergebnisse der Prognose

1983 1984 1985 1986
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-lnlandsprodukt real + 21 +20 + 30 + 25
naminelt + 681 + 6% + 59 + 59

Wertschdpfung tndustrie’) real + Q08 + 52 + 45 + 30
Privater Kensum real + 54 — DB + 25 + 20
Ausristungsinvestitionen real — 27 + 46 + 80 + 50
Bauinvestitionen real + 08 —05 *£00 + 15
Warenexporte real + 39 +100 +110 + 70
nominsll + 39 +135 +150 + 95
Warenimporte real + 58 + 85 + 85 + 50
nominell + 47 +128 +120 + 70

Handelsbilanz Mrd § —708 --768 698 -—728
Leistungsbilanz Md3 + 40 — 3§ — 34 -— 60
Verbraucherpreise .. +33 +58 + 32 + 30
Arbeitslosenrate in% 45 45 47 49

*) Einschiieflich Bergbau

port in die USA verliert damit an Attraktivitat, aber der
Preisauftrieb aus dem Ausland geht weiter zuriick
Der nominelle effektive Wechselkurs des Schillings
wird sich 1986 um 2'%:% erhéhen.

Parallel zum sinkenden Dollarkurs hat das Zinsniveau
international weiter nachgegeben. Iin den USA ist der
Taggeldsatz im Il Quartal um 3Y% Prozentpunkte un-
ter das Vorjahresniveau gesunken, auch in der Bun-
desrepublik Deutschland sind die Zinssatze deutlich
zuriickgegangen Die Deutsche Bundesbank hat
mehrfach betont, daB die Beschliisse zur koordinier-
ten Senkung des Dollarkurses keine Verpflichtung
zur Anhebung des deutschen Zinsniveaus enthalten

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1984 1985 1986
in Prozenipunkten

Privater Konsum —04 +14 +11
Offentlicher Konsum +02  +03 403
Brutto-Anlageinvestitionen +04 +10 +07
Ausriistungen +04  +09 +05
Bauten S .. —01 =00 +02
Lagerveranderung und Statistische Differenz +33 —11 +05
Exportei w S +14 +38 +18
Waren . +25 +37 +21
Minus Imperte i w S +29 +24 +19
Waren . +28 +21 +17
Brutto-Inlandsproduk? +20 +30 +25
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Trotz dieser geldpolitischen Absicherung durften gro-
Bere geldpolitische Schritte fir 1986 nicht mehr zu er-
warten sein. Historisch gesehen sind beispielsweise
die derzeit in der Bundesrepublik Deutschland ver-
zeichneten Wertpapierrenditen nur in sehr wenigen
Jahren unterschritten worden. Ein unverdndertes
Zinsniveau wirde allerdings bei sinkender inflations-
rate bedeuten, daB das Realzinsniveau steigt.

Die osterreichische Zinsentwicklung folgt im Prinzip
der deutschen Zinssenkungstendenz. Das Osterrei-
chische Zinsniveau liegt dber dem deutschen, der

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1983 1984 1985 1986
Verindarung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Infandsprodukt real

USA + 37 + 68 + 25 + 30

Japan + 34 + 58 + 50 + 40

BRD . . + 13 + 27 + 25 + 30

OECD-Europa + 14 + 24 + 23 + 28

CECD insgesamt + 27 + 49 4+ 28 + 30
Welthandsal, real + 28 + B85 + 43 + 45
Weltrohstofipreise

HWWA-Index, Dollarbasis gesamt — 85 - 20 — 40 - 10

Gesamt ohne Energierchstotfe + 44 + 19 -110 - 10
Erddlpreis

Durchschnittlicher Import-

prels CECD 3 je Barrel 293 282 270 265

Wechselkurs Sjes 1786 2001 2080 17 00
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Abstand ist aber geringer als bei den Inflationsraten.
Die Zinssatze in Osterreich dirften nichstes Jahr
héchstens geringflgig zurlickgehen

Der Budgetvoranschlag 1986 |48t erkennen, daB der
Zusammenhang zwischen Konjunktur und Budget
schwicher geworden ist. Die automatischen Stabili-
satoren haben an Wirksamkeit verloren®) Der Bund
wird das Produktionspotential der &sterreichischen
Wirtschaft im nachsten Jahr kaum stérker beanspru-
chen als heuer und damit anndhernd konjunkturneu-
tral wirken. Der Anteil der Investitionen am Bundes-
haushalt wird 1986 deutlich zurliickgehen, vor allem
im Baubereich

Die Ausgabenstruktur wird sich wieder zu Finanzie-
rungsausgaben und Sozialversicherungszuschissen
verschieben Die Bundeszuschisse zur Pensionsver-
sicherung {einschlieBlich Ausgleichszulagen) werden
1986 46 Mrd. S erfordern, um rund 3 Mrd S mehr als
heuer In dhnlichem Ausmal nehmen auch die derzeit
geplanten Zuwendungen an OIAG und ASFINAG zu-
sammengenommen zu. Noch stirker steigt der Zins-
aufwand: um 6 Mrd S auf 42,7 Mrd. S Das Nettodefi-
zit, das in der Reglerungsvorlage mit rund 85% Mrd. §

% Siehe Lehner, G. “Der Bundesvoranschlag 1986, WIFO-Mo-
natsberichte 12/1985
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vorgesehen ist, wird wegen der héheren Beamten-
Gehaltsrunde auf 63 Mrd S steigen.

Nach deutlichen KaufkrafteinbuBen im Vorjahr wird
die Realeinkommensentwicklung heuer sowchl durch
héhere Lohnabschilsse als auch durch ricklaufige
Inflationsraten gestérkt Die nominellen Pro-Kopf-Ein-
kommen dirften im Jahresdurchschnitt 1985 um
5% % steigen. in der Industrie werden angesichts der
gUnstigen Konjunktur (berdurchschnittiiche Zu-
wéchse erzielt, die Verdienste in der Bauwirtschaft
bleiben zurick.

Im kommenden Jahr dlrften die Leistungseinkom-
men je Beschiftigten geringfiigig rascher als heuer
zunehmen. Die Ist-Lohnabschliiisse in dieser Lohn-
runde (meist um 43%%) wichen in vielen Bereichen
nicht wesentlich von jenen der vergangenen Lohn-
runde ab, die Tariftohnabschlisse waren allerdings in
einigen wichtigen Bereichen (z. B. Metallarbeiter) ho-
her Im G&ffentlichen Dienst lagen die Gehaltsab-
schliisse diesmal mit 4%,% um % Prozentpunkt niedri-
ger als in der letzten Gehaltsrunde. Infolge von Son-
derregefungen und Struktureffekten wird der Perso-
nalaufwand pro Kopf fiir die aktiven &ffentlich Bedien-
steten 1986 um etwa 5%% steigen, also gleich stark
wie in der Privatwirtschaft. Die Beamten missen aller-
dings eine Erhdhung des Pensionsbeitrags um
¥% Prozentpunkt in Kauf nehmen.

Exportdynamik wird nachiassen

Die Warenexporte haben sich im Oktober wieder
deutlich belebt. Dennoch muBte die Exportprognose
wegen der Flaute im Spatsommer fir 1985 etwas zu-
rickgenommen werden {auf + 11% real). Mit dieser
Ausfuhrsteigerung nimmt Osterreich nach wie vor
einen internationalen Spitzenplatz ein

Da der Export im Jahr 1985 durch einige Sonderfakto-
ren beglnstigt wurde, die im nachsten Jahr wegfal-
len, kann nicht angenommen werden, daB sich die
reaten Marktanteilsgewinne der &sterreichischen Ex-
porteure im gleichen Tempo fortsetzen werden.

Die hohen Exportzuwéchse im Handel mit den USA
und den OPEC-Landern (die heuer etwa 3 Prozent-
punkte zum Exportwachstum beitragen) werden bei
sinkendem Dollarkurs kleiner werden. Auch die kréfti-
gen Steigerungen in bestimmten Warenbereichen
(Schiffe, Energie, Chips, Motoren) dirften sich 1986
abschwichen Weiters werden die (gewogenen)
osterreichischen Exportmarkte 1986 etwas langsa-
mer wachsen als heuer. Die hthere Aufnahmefihig-
keit des deutschen Markies wird durch eine Nachfra-
geabschwichung auf anderen Mérkten mehr ats wett-
gemacht. Uberdies wird 1986 bereits das zweite Jahr
sein, in dem sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
Osterreichs — gemessen an der Lohnstiickkosten-
position der Industrie — etwas verschlechtert. Alle

diese EinfluBfaktoren werden dazu fihren, daB sich
die Steigerung der Warenausfuhr voraussichtlich von
+11% auf + 7% abschwichen wird.

Die  Osterreichische  Fremdenverkehrswirtschaft
konnte in der abgelaufenen Sommersaison am kréafti-
gen Wachstum der internationalen touristischen
Nachfrage nicht partizipieren und muBte sogar emp-
findliche EinbuBen in Kauf nehmen. Die Auslénder-
néchtigungen sanken im Sommerhalbjahr um 3%%
gegenlber dem Vorjahr. Die realen Deviseneinnah-
men gingen mit —1% weit weniger zurlck. Das
kénnte ein Hinweis darauf sein, daB vor allem jene
deutschen Gaste ausgeblieben sind, die einen “Billig-
urlaub® in Osterreich suchen und die auf die schon
seit vielen Jahren hdheren Preissteigerungen (bei
konstantem Schilling-DM-Kurs) empfindlich reagie-
ren.

Auch im nachsten Jahr werden den Zuwéchsen im
Stadte- und Wintertourismus anhaltende Einbufien im
Sommerreiseverkehr in den i&ndlichen Gebieten ge-
genilberstehen Vor allem die hohere Kaufkraft der
deutschen Arbeitnehmer 4Bt aber fUr den dsterrei-
chischen Fremdenverkehr 1986 ein etwas glinstige-
res Ergebnis erwarten.

Anhaltende Konsumbelebung

Die Entwicklung des privaten Konsums hat heuer die
hohen Erwartungen {+2%% real) weitgehend erflillt,
Die hohen Pkw-Kiufe (voraussichtlich + 16%) und
die vermehrten Auslandsreisen der Osterreicher
{nach dem Intdnderkonzept im Konsum verbucht) tru-
gen wesentlich dazu bei

Im nadchsten Jahr werden die persénlich verfugbaren

Entwicklung der Nachfrage

1984 1985 1986 1984 1885 1986

Mrd S Veranderung
gegen das Voriahr
in%

Real {zu Preisen von 1576}

Privater Konsum 4818 4938 5037 —- 08 + 25 +20
Offentlicher Konsum 1564 1588 812 + 08 + 15 +15
Brutto-Anlageinvestitionen 1889 197 4 2088 + 20 + 45 +33

Bauten (netto}’) .. 939 939 953 — Q5 00 +15

Ausriistungen (natto}") 850 827 973 + 46 + 80 +50
Lagerbewegung und

Statistische Differenz 288 195 243
Verfiighares Giiter- und
Leistungsvalumean. B55 9 8895 8931 + 36 + 16 + 27
Plus Exportei. w. S %) 3465 3795 3850 + 35 + 95 + 41
Warsnverkehr?) 2372 2633 2818 +100 +110 + 70
Reiseverkehr .. . . 629 629 855 + 19 4+ 15 4+ 25
Minus Importe ! w 5% 3387 3607 3780 + 77 -+ 62 + 48
Warenverkehr®) 2800 2982 3131 + 85 <+ B5 + 50
Reiseverkehr . 342 386 384 4+ 48 + 70 + 50
Brutto-Inlandsprodukt 8628 8883 9107 + 20 + 30 + 25
Brutto-Inlandsproduk?
nominall . 12897 13654 14468 + 6% + 58 + 59

'} Ohne Mehrwertsteuer — 2) Ohne Transitverkehr {einschlieBich Transitsaldo) —
?} Laut AuBenhandelsstatistik — *) Chne Transitvarkahr
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Léhne, Wetthewerbsféhighkeit

1981 1982 1883 1984 1985 1986
Vergnderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +768 +58 +47 +44 +53 455
Realeinkommen je Arbeitnehmer

brutto +01 —05 +15 —-13 +22 +25

nettwo ~11 —08 +14 —-22 312 <+15
Netto-Massenainkommen nominell +89 +62 +48 +42 +53 +5¢
Lohnstdckkosten

Gesamtwirtschaft +81 +356 +22 +28 +33 +35

Industrie +71 +24 —03 —-13 +15 +20

Reiative Arbeitskosten']
gegeniiber dem Durchschnitt

der Handelspartner —-37 —-03 —-03 —-29 +15 +20
gegenliber der BRD +30 —-02 —-00¢ —-09 +05 +10
Effektiver Wechsealkurs
real —44 06 +08 +04 -03 00
nominell —12 +37 +42 +08 +24 +285

"} In einhedtlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfihig-
kit

Privater Konsum

1981 1982 1983 1084 1988 1986
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum - +04 +14 + 54 — 08 +25 +20
Dauerhafte Konsumgiter —35 +26 +155 —107 +60 +20

Nichtdauerhafte
Konsumgdter und

Dienstleistungen +08 +13 + 40 + 07 +20 +20
Masseneinkormmen ] —-02 + 18 — 14 +20 +20
Vertigbares persdnliches

Einkemmen —22 +37 + 3¢ + 02 20 +22

Sparqguots, in % des verfiig-

baren Einkommens g1 w1 89 a8 a3 a4

Einkommen ahnlich wie die Netto-Masseneinkommen
real um gut 2% steigen. Nach dem leichten Rickgang
der Sparneigung um % Prozentpunkt im Jahr 1985
wird fir 1986 mit einer unverdnderten Sparneigung
gerechnet Daraus leitet sich ein reater Konsumzu-
wachs von rund 2% ab. GegenUber der letzten Pro-
gnose hat sich die Einschatzung der Massenkaufkraft
etwas gebessert, sodafl die Konsumprognose gering-
fugig angehoben wurde. Die Nachfrage nach dauer-
haften Konsumgltern dirfte im ndchsten Jahr nicht
mehr Uberdurchschnitilich steigen, da der Pkw-Ab-
satz das hohe Ausgangsniveau voraussichtlich nicht
Ubersteigen wird. Die Umweltschutzregelungen wer-
den zwar die Kéufe von Pkw mit weniger als
1500 cm® bis zum Oktober 1986 anregen, doch ma-
chen diese wertmiBig weniger aus als die gréBeren
Pkw, deren Absatz heuer stimuliert wurde,

Die Investitionstatigkeit ist sehr rege Die Ausru-
stungsinvestitionen stiegen in den ersten drei Quarta-
len real um 10%. Nach dem WIFC-Investitionstest pla-
nen die Industrieunternehmen ihre Investitionen
nachstes Jahr noch weit starker auszuweiten. Die In-
dustrie hat allerdings einen Anteil von weniger als
20% am gesamten Investitionsvolumen In anderen
Wirtschaftsbereichen ist das Investitionsklima weni-
ger gut: Die Elektrizitdtswirtschaft beabsichtigt, ihr
Investitionsvolumen (wegen der Ausfille im Kraft-
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werksbau) deutlich einzuschranken. Zu einer gewis-
sen Vorsicht bei der Investitionsprognose mahnt
auch die Kreditentwicklung, die im Gewerbe und im
Verkehr seit Monaten sehr schwach ist. Insgesamt ist
mit einer betrichtlichen Erhdhung der Ausriistungs-
investitionen im Jahr 1986 zu rechnen, die aber nicht
an die Zuwachsraten des Jahres 1985 heranreichen
dirfte

Langsame Erholung der Bauwirtschaft

Die Osterreichische Bauwirtschaft hat sich in den
Sommermonaten deutlich erholt. Der starke Einbruch
vom Jahresbeginn konnte Uberkompensiert werden
Da die Bautatigkeit im V. Quartal durch den frihen
Wintereinbruch gedampft sein wird, ist im Jahres-
durchschnitt mit einer Stagnation auf dem Vorjahres-
niveau zu rechnen

Die Erholung im Jahresverlauf war vom Straenbau
(verstarkte Budgetausgaben und Aktivitaten der AS-
FINAG) und vom sonstigen Tiefbau (U-Bahnbau,
Wasserbauprojekte) getragen. Im Wohnungsneubau
sowie im Kraftwerks- und Bruckenbau waren deutli-
che Rickgénge zu verzeichnen.

Nach den bisher verfigbaren Indikatoren dirfte sich
die leichte konjunkturelle Erholung der Bauwirtschaft
1986 fortsetzen. GemaB den Erhebungen der Bauin-
dustrie sind die Auftragsbesténde der Bauindustrie
(Stand Ende September fir zwdlf Monate) nominell
um etwa 5'%% gestiegen. Auch die im WIFO-Konjunk-
turtest mitarbeitenden Baufirmen meldeten fir 1986
etwas bessere Produktionserwartungen als fir 1985
Das Produktionswachstum (+1%% real) wird von
den privaten Investoren getragen werden. Die &ffent-
liche Hand sieht Investitionskirzungen im StraBenbau

Entwicklung der realen Wertschopfung

1984 1985 1986 1984 1885 1588
Zu Preisen von 1976 Verdnderung gegely

inMrd S das Vorjahr in %

Sachgiiterproduktion und Bergbau 2627 2741 2825 +44 +43 +30

industrie und Bergbau 2002 2094 2158 +52 +45 +30

Gewerbe .. 825 647 667 +20 +35 +30
Energle- und Wasserversorgung 272 291 297 +15 +70 +20
Bauwesen 559 559 587 —02 00 +15%
Handel") . . 1415 1486 1485 —-05 +35 +20
Verkehr und Nachrichtendbermittiung 536 550 564 +33 +25 +25
Vermigensverwaltung?) . 1066 1094 1121 428 +25 +25
Sonstige private Dienste?) 331 388 345 +23 +20 +20
Otfentlicher Cienst -~ ... 13,5 1153 1170 +14 +15 +15
Wertschdpifung ochne Land- und

Forstwirtschaft . 7941 8192 8384 +23 +32 +23
Land- und Forstwirtschait L..... 424 414 431 +13 —-25 +40

Wertschipfung der Wirtschafts-

bereiche!) . 8365 8606 8915 +22 +30 +25

Brutto-Intandsprodukt 6628 8883 9101 +20 +30 +25

1) EinschlieBlich Baherbergungs- und Gaststiitenwesen — ?) Banken ung Versi-
cherungen, Resfitdtenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste — ) Sonstige
Dienste, privata Dienste chne Erwerbscharakier und hausliche Diensta — %) Vor
Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der impoertabga-
ben und der Mehrwertsteuer
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und auch im 6&ffentiichen Hochbau vor, von der Son-
dergessllschaft ASFINAG sind allerdings wieder Im-
pulse fir die Bauwirtschaft zu erwarten Der Kraft-
werksbau wird auch im kommenden Jahr rackldufig
sein Die Zuweisungen an die Lander fur Zwecke der
Wohnbaufdrderung werden 1986 deutlich steigen
Das war allerdings auch 1985 der Fall, chne daB diese
Mittel — wegen Verzdgerungen durch das neue
Wohnbaugesetz — volf ausgenutzt worden wéren

MiBige Passivierung der Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz schloB in den ersten drei Quarta-
len mit einem UberschuB von mehr als 6 Mrd. S ab
Darin spiegelt sich vor allem der auBergewohnlich
hohe UberschuB des Transitsaldos am Jahresanfang
Im Hl und Il Quartal war die Leistungsbilanz saison-
bereinigt passiv. Flr das gesamte Jahr wird ein maBi-
ges Passivum in der Leistungsbilanz erwartet (vor der
Korrektur um die Handeiskredite). Bei einer glnstige-
ren Entwicklung der kaum prognostizierbaren “Nicht
in Waren oder Dienste unterteilbaren Leistungen®, die
in der WIFO-Prognose auf ihrem Vorjahresniveau
konstant gehalten werden, wire mit einer ausgegli-
chenen Leistungsbilanz zu rechnen.

Im kommenden Jahr wird die Verschiebung von der
Export- zur inlandskonjunktur zu einer etwas stirke-
ren Passivierung der Leistungsbilanz (—6 Mrd. S)
flinren. Uberdies wird der UberschuB im Transithan-
del, der heuer etwa 11 Mrd S ausmacht, auf die
Halite zuriickgehen

Sondereffekte im Transithandel verzerren 1984 und
1985 nicht nur die Exporte im engeren und weiteren
Sinn, sondern auch die Nachfragegrdfie “Lagerveran-
derung und Statistische Differenz”. Schaltet man die-
sen SondereinfluB aus, bleibt diese GréBe 1985 und
1986 praktisch unverandert.

Hohe Pkw-Kaufe und eine rege Investitionstatigkeit
fuhrten heuer zu beachtlichen Importsteigerungen

{real +6,5%) Im nachsten Jahr werden diese import-
intensiven Nachfragebereiche weniger expandieren.
Es ist deshalb und wegen der geringer wachsenden
Endnachfrage ein schwécheres Importwachstum
(+5%) zu erwarten

Héhere Produktionserwartungen der Unternehmer

Nach dem jingsten Konjunkturtest des Institutes ha-
ben sich die Erwartungen der Unternehmer zuletzt
sprunghaft gebessert. Der Saldo der Produktionser-
wartungen war seit Jahren nicht mehr so hoch Es ist
also am Jahresende mit einer guten Konjunktur zu
rechnen. Auch die jingste hohe Exportsteigerung
lEBt eine Besserung der Industriekonjunktur erwar-
ten, die in den letzten Monaten relativ flau war. Im
IV Quartal wird die Produktionssteigerung durch
einen zusétzlichen Arbeitstag beglnstigt, die ferien-
gerechte Lage der Weihnachtsfeiertage und der frihe
Wintereinbruch beeintrachtigen dagegen die Produk-
tionstatigkeit Im IV. Quartal wird die Landwirtschaft
das gesamiwirtschaftliche Ergebnis aus zwei Grin-
den deutlich drlicken: Die Weinernte war heuer nur
halb so hoch wie im Vorjahr, und die Arbeiten in der
Forstwirtschaft wurden durch den fruhen Kéaltesin-

Produktivitat

1881 1982 1983 1984 1985 1986
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutte-inlangsprodukt real —01 +12 +21 +20 +30 +25

Erwerbstatige') —03 —-14 —08 +01 +03 +02
Produktivitat

BiP je Erwerbstitigen +01 +27 +29 +18 +27 +23
Industrieproduktion -02 —-03 +10 +51 +45 +30
Industriebeschaftigla -21 —d 1 —40 —07 +02 +02
Stundenproduktivitdt

in der Industrie +27 +38 +53 +&1 +43 +33

Geleistete Arbeitszeit je
Arbsitstag und Industrie-
arbeiter . —05 —04 -04 +16 —05 +00

') Unselbsténdige und Selbstindige faut Volkswirtschaftiicher Gesamtrechnung

Arbeitsmarit
1981 1982 1683 1984 1985 1986
Absolute Veranderung gegen das Vorjahr
Nachfrage nach Arbeitskriften
Unselbsténdig Beschiftigte .. + 9800 32 000 — 22100 + 9809 + 16000 4+ 14 000
Verdnderung gegen das Vorjzhr in% + 04 12 - o8 + 04 + 08 + 05
Auslindische Arbeitskrifie — 2800 15.800 — 10600 — 6600 -+ 1500 + 3000
Erwerbstétige (Unselbsidndige und Seibstindige) 4+ 2500 39.200 — 27800 + 2200 + 8100 + 70C0
Angebot an Arbeitskriften
Demographisch bedingtes infndisches Erwerbspotential +16 900 18 100 + 19100 + 18800 + 17 400 + 12400
Inlindische Erwerbspersonen + 19800 5800 + 2300 + 12100 + 14.200 + 11000
Erwerbspersonen (einschlie8lich Auslénder
ohne Abwanderung') + 18 600 3100 — 5800 + 5300 + 15100 + 13000
UberschuB an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose . absolut 69 300 105300 127 400 130500 137 400 143 400
Veranderung gegen das Vorjahr - +16100 + 3610C + 22000 + 3100 + 7000 + B000
Arbeitslosenrate in % 24 ar 45 45 47 48
Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend?) + 3000 -~ 12.300 — 16.800 — 6400 - 3200 - 1400

*) Entsprichit den Erwerbstidtigen + vorgemerkte Arbeitsiese — ?) Inlandische Erwerbspersonen — demographisch bedingtes inlandisches Erwerbspotential
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bruch behindert Ahnliches gilt auch fur die AuBenar-
beiten in der Bauwirtschaft

Die leichte Verlangsamung des Wachsiums im néch-
sten Jahr geht von der Entstehungsseite her gese-
hen auf die Abschwichung der Industriekonjunktur
zurlck, die in engem Zusammenhang mit der nach-
lassenden Exportdynamik steht

Anstieg der Arbeitslosigkeit noch nicht gestoppt

Die Konjunkturbelebung schiug sich 1985 auch aut
dem Arbeitsmarkt nieder. Zu Jahresbeginn noch
durch Saisonfaktcren gehemmt, setzte sich spater
der KonjunktureinfluB voll durch. Die Beschéftigung
wuchs nun mit einer Rate von 0,7% (rund 20.000 Per-
sonen) gegentiber dem Vorjahr Obwohl das Wirt-
schaftswachstum vorwiegend von der Auslandsnach-
frage und damit von der Exportindustrie getragen
war, wuchs die Frauenbeschéftigung prozentuell drei-
mal so rasch wie die der Ménner. Von der demagra-
phischen Entwicklung her wiére das Gegenteil zu er-
warten gewesen. Die Erwerbsbeteiligung der Frauen
hat also deutlich Uber den Trend hinaus zugenom-
men.

Im Produktionsbereich hat sich die Beschéftigung
stabilisiert. In der Industrie kam der schon vier Jahre
anhaltende Beschaftigungsrickgang im Frihjahr zum
Stillstand, seither gibt es bescheidene Zuwéachse. Im
Dienstleistungssektor wurden weiterhin zusétzliche
Arbeitskrafte aufgenommen

Die Entwickiung der Arbeitslosigkeit stort dieses po-
sitive Bild, da die Zah!l der Arbeitslosen um 7 000 zu-
nahm und die Arbeitslosenrate sich dadurch von
4,5% auf 4,7% erhdhte Dieser Zuwachs geht etwa zur
Halfte auf einen Anstieg der vorgemerkten Personen

756

zuriick, die keinen Leistungsanspruch haben (vor al-
lem Jugendliche).

Das leicht nachlassende Wirtschaftswachstum wird
1986 den Beschaftigungszuwachs nur wenig verlang-
samen, weil die Reaktion der Beschiftigung immer
einige Zeit dauert Es ist mit einer zuséatzlichen Be-
schéftigungsnachfrage von 14.000 {+0,5%} zu rech-
nen

Inflationsrate geht nur noch geringfiigig zuriick

Die glnstige Entwicklung der Nahrungsmittel- und
der Energiepreise lieB die Inflationsrate in den letzten
Monaten unter die 3%-Marke fallen Filr das gesamte
Jahr 1885 ist mit einer Teuerungsrate von 3,2% zu
rechnen

Die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen begin-
stigen auch im ndchsten Jahr eine Verminderung des
Preisauftriebs Angesichts leicht nachgebender Roh-
stoffpreise und eines rickldufigen Dollarkurses sind
auch 1986 keine inflationaren Impulse aus dem Aus-
land zu erwarten. Die ésterreichischen Warenimporte
werden sich voraussichtlich um nur 2% verteuern.
Dennoch dtirfte der Preisauftrieb in Osterreich nur
geringflgig auf 3% nachlassen Die Nahrungsmittel-
preise werden sich normalisieren, d. h. die Saisonwa-
ren- und Fleischpreise werden sich nicht mehr so
gunstig wie heuer entwickeln. Die Dienstleistungs-
preise werden 1986 im Gefolge zunehmender Lohn-
zuwdéchse stirker zum Preisaufirieb beitragen. Auch
die Tarife werden im nachsten Jahr kréftiger angeho-
ben werden

Abgeschlossen am 3. Dezember 1985.
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