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dem Arbeitsmarkt — Anhaltende Beschleunigung des Preisaufiriebes — Wirtschaftspolitische MaB-

nahmen

Die Belebung der &sterreichischen Konjunktur setzie
sich zu Beginn der Frihjahrssaison fort. Die Indu-
strieproduktion wuchs insgesamt sehr kraftig; nur
ginige Leichtindustrien, der Bergbau und die Fahr-
zeugindustrie erzielten schwachere Ergebnisse. Die
privaten Haushalte kauften weiterhin viele langlebige
Gater und Verbrauchsgiiter; hingegen dampfien der
milde Winter die Nachfrage nach Brennstoffen und
die vorausgegangenen Vorratskaufe die Nachfrage
nach Nahrungsmitieln und Tabakwaren. Die Investi-
tionstatigkeit der Unternehmungen nahm in jiingster
Zeit deutlich zu, insbesondere Maschinen wurden
stark nachgefragt. Die Bauwirtschaft konnte dank
der gunstigen Witterung frih ihre volle Kapazitat ein-
setzen.

Die starksten Auftriebskrafte gehen seit Jahres-
beginn von der Auslandsnachfrage aus. Der Welt-
handel hat nach der Entspannung in der Energiever-
sorgung ungewdéhnlich Kkraftig expandiert; die dster-
reichischen Exporte wuchsen sogar (berdurchschnitt-
lich rasch Obgleich Preiserhdhungen ma8geblich
zur nominellen Ausweitung beitrugen, nahmen die
AuBenhandelsumsétze auch real viel stirker zu als
erwartet worden war. Die Wachstumsaussichten der
Weltwirtschaft haben sich deutlich gebessert') In

1} Siehe A. Stanzel: ,Die Konjunktur in den westlichen
Industriestaaten®, S. 250 ft

nahezu allen L&ndern wurde der an der Jahreswende
vorherrschende Konjunkturpessimismus (Nullwachs-
tum oder sogar Produktionsriickgang) idberwunden.
Nach jlngsten Prognosen wird das reale Brutto-
Nationalprodukt der europdischen OECD-Staaten
1974 um 3% wachsen, der Anstieg der Verbraucher-
preise in den einzelnen Landern wird im Jahres-
durchschritt zwischen 8V:% und 22% erreichen.

In Osterreich blieb der Vorjahrsabstand der Verbrau-
cherpreise bis April knapp unter 10%, dirfte jedoch
diese Marke im Mai Uberschreiten. Der Preisauftrieb
auf den vorgelagerten Stufen ist noch stéarker als
auf den Verbrauchermarkten, hauptséchlich weil im
Index der GroBhandelspreise Roh- und Brennsioffe
mehr durchschlagen. Ohne Agrarprodukte, deren
Preise nur wenig stiegen oder sogar sanken,
lagen die GroBhandelspreise im April um 24% Uber
dem Vorjahrswert. Auch ein leichtes Sinken der Roh-
warenpreise in den kommenden Monaten wird wegen
der ublichen zeitlichen Verzdgerung heuer noch
wenig zur Beruhigung des Preisauftriches beitragen
Der rasche Preisanstieg veranlaBte die Wirt-
schaftspolitik zu verschiedenen MaBnahmen,
die der Inflation entgegenwirken und ihre Folgen
mildern solfen. Mitte Mai einigien sich Finanzminisie-
rivm, Notenbank und Kreditapparat {iber eine neue
Zinspolitik. Das bisherige Band der Spareinlagen-
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zinsen von 3V:% bis 5'2% wird ab 1. Juni 1974 auf
5% bis 8% angehoben, die Verzinsung der Spar-
briefe von 6% auf 6'/:%, Pramienspargelder werden
unverdndert verzinst. Ber Nominalzinssatz fir festver-
zinsliche Wertpapiere wird von 7% und 6%:% (Kurz-
laufer) auf einheitlich 82% erhdht, die Rendite soll
9% (steuerbegilinstigt 12 4%) und 9%s% (Kurzlaufer)
erreichen Auf umlaufende Wertpapiere werden die
Emitienten einen Zinsbonus |eisten, der die Nominal-
verzinsung an jene der Neuemissionen anndhern
wird Mit Wirkung vom 16 Mai setzte die Naticnal-
bank Diskent- und Lombardsatz um einen Prozeni-
punkt auf 6/2% bzw. 7% hinauf

Die restriktive Kreditpolitik wird in der zweiten Jah-
reshdlfte fortgesetzt, ausgehend von der neuen Basis
(Sollstand der Kredite vom 30, Juni 1974) betragt
die Leitlinie der Kreditexpansion wie bisher monat-
lich 1%. Neu bewilligte Fremdwa&hrungskredite wer-
den jedoch nicht mehr in die Leitlinie eingerechnet.
Die Liquiditdtspolitik wird weiterhin elastisch ge-
handhabt.

Der Rahmen fur expansive Offen-Marki-Geschéfte
der Notenbank wurde von 2 Mrd. 8 auf 3 Mrd. 8
erhdht, der Bund wird heuer weitere 2 bis 3 Mrd. S
Auslandskredite aufnehmen

Der oOsterreichische Schilling wurde Miite Mai
de-facto aufgewertet, ohne daB die dem Internatio-
nalen Wahrungsfonds bekanntgegebene Paritdt des
Schilling zu den Sonderziehungsrechten {1 SZR=
=23 6073 S) geédndert wurde Die Nationalbank er-
weiterie die Kursmarge gegentiber den am Block-
floaten teilnehmenden Wahrungen (Belgien, Bundes-
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republik Deutschland, Danemark, Niederlande, Nor-
wegen, Schweden) von 2V.% auf 4Y:% der errech-
neten Paritat. Gleichzeitig wurde die Notierung der
DM und der anderen in Wien notierten Wahrungen
nach Erdffnung des Devisenmarkies am 17 Mai
zurtickgenommen. Vergleicht man das Kursniveau
vom 17. Mai mit den Durchschnittskursen vom 1 bis
16. Mai, so ergibt sich eine De-facto-Aufwertung des
Schilling sowohl gegenitber der DM als auch gegen-
Gber den Wahrungen der westeuropéischen Handels-
partner (gewogen mit Exportanteilen} von nicht ganz
2'/2%. Mit dieser kurspolilischen MaBnahme wurde
die Schilling-DM-Relation etwa wieder auf den Wert
vom Februar 1973 zdrlckgeflihrt (seither hatte der
Schilling bis zu 2Y:% an Wert eingeblBt; siehe Ab-
bildung Wertveranderung des Schilling). Die De-facto-
Aufweriung gegenilber Westeuropa seit Anfang 1973
von gul 10% geht hauptséchlich auf den kraftigen
Kursverfall der italienischen Lira, des britischen
Pfund und des franzdsischen Franc zurilck,

Die mit 1. Janner 1975 wirksam werdende Lohn-
und Einkommensteuerreform sieht eine Verbreiterung
der Tarifstufen vor allem in den unteren Einkom-
mensbereichen, die Aufhebung der Steuergruppe A
und die Anhebung der Absetzbetrdge vor. Der vor-
aussichtliche Einnahmeentfall wird rund 106 Mrd. S
betragen, davon enifallen 85 Mrd. S auf die Lohn-
steuer und 21 Mrd. 8 auf die Einkommensteuer. Die
durchschnittliche Belastung der steuerpflichtigen
Masseneinkommen mit Lohnsteuer wird damit 1975
etwa gleich hoch sein wie in den Jahren 1970, 1971
und 1973, wogegen sie 1972 und 1974 merklich
héher war.

Auf dem Arbeitsmarkt setzte sich die Be-
ruhigung der Nachfrage im April fort Trotz restrik-
tiver Gastarbeiterpolitik war die Arbeitslosigkeit wei-
terhin etwas hdher und das Stellenangebot etwas
niedriger als im Vorjahr. Die Beschaftigung nahm
nur um rund die Halfte des saisonlUblichen Aus-
maBes zu, seit dem Saisontiefpunkt im Janner dirfte
sie (saisonbereinigt) um gut 2% gesunken sein. Ver-
glichen mit dem Vorjahr lag die Zahl der Beschiéftig-
ten (2,637.300) noch um 55400 (+2%) héher. Drei
Viertel der zuséaizlichen Arbeitskrifte stammten im
Gegensatz zum Durchschnitt der Jahre 1971 bis 1973
(40%) aus dem Inland. Fremdarbeiter wurden Mitte
April um 13.600 (-+8/2%) mehr gezahlt als vor einem
Jahr, der Zuwachs hat sich seit Februar (-+19%)
deutlich verringert. Der Anteil der Auslander an der
Gesamtbeschaftigung ging von seinem Hdchstwert
(9°4%) im November auf 83% im April zurtick, war
aber noch etwas héher als im April 1973 (7'9%). Im
Rahmen der Kontingente (einschlieBlich Uberziehun-
gen) wurden um 8100 Bewilligungen (+5%)} mehr
erteilt als im Vorjahr, die Kontingente damit zu
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89% ausgeschopft Einzelgenehmigungen erhielten
im April um 5500 {+13:%) Ausldnder mehr.

Bei den vorgemerkten Arbeitsiosen {Ende April
39300} nahm der Vorjahrsabstand (+7%20%) seit
Méarz {+86%2%) deshalb etwas zu, weil nach den
Osterferien in den Hotel-, Gaststatien- und Kiichen-
berufen (+20%) mehr Arbeitskrafte als im Vorjahr
freigesetzt wurden. Das Stelfenangebot tag mit 67.100
um 5400 (—7V2%) unter dem Wert vom April 1973,
nahm jedoch verglichen mit den Vormonaten (saison-
bereinigt] wieder leicht zu.

Arbeitsmarkt

Februar Mérz Anpril Stand
1974 1974 1974 Ende April
1974

Yerdnderung gegen das Vorjohr
1 000 Personen

Beschiéiffigte L 478 4 +64 1 +35354 246373
Arbeitslose + 49 + 30 + 27 392
Offene Stellen — 61 — 64 — 54 &7 1

Die Industrieproduktion ist seit Jahresbeginn
vor allem infolge der ungewdhnlich kraftig expandie-
renden Auslandsnachfrage rascher gewachsen als
im langjéhrigen Durchschnitt. im Marz erzeugte die
Industrie (ohne Elektrizitdtswirtschaft) insgesamt um
7% und je Arbeitstag um 11%2% mehr als im Vor-
jahr. Am deutlichsten hat sich weiterhin die Produk-
tion von Investitionsgutern (-+14%2%) belebt. In der
Maschinenindustrie wurde sogar eine Zunahme von
28Y/:% verzeichnet, allerdings dirften darin zum
groBen Teil auch Auslieferungen von Maschinen
enthalien sein, die eine [4ngere Froduktionsdauer
hatten. Unter den Baustoffen expandierte die Stein-
und keramische Industrie (+18%) kraftig, wogegen
die Glas- und die holzverarbeitende [ndustrie weni-
ger erzeugien als im Vorjahr. Relativ schwach wuchs
die Gruppe Bergbau und Grundstoffe (+5Y:%) Die
Produktion der Erddlindustrie sank sogar infolge der
Nachfrageschwiche und hoher Lagerbestdnde an
Heizd!l und Benzin. Ebenso war die Forderung von
Kohle ricklaufig.

Im Konsumgdterbereich (+1112%) ging die stédrkste
Dynamik von den langiebigen Konsumgiitern (- 21%b0)
und den Verbrauchsglitern {(+16%2%) aus. Chemie-
und Papierindustrie hatien hohe Produktions-
zuwdchse und profitierten insbesondere vom Export-
boom. In der Erzeugung langlebiger Konsumglter

Industrieproduktion je Arbeitstag

Februar Marz
1974 1974
Yerdnderung gegen das Verjahr in 9%
Bergbau und Grundsioffe 4+ 80 + 56
Investitionsgiiter +10 6 +14 4
Konsumgiiter . . . . . ... + 29 +113
Industrieproduktion chne Elektrizitit + 9'4 +11°6
Elektrizitdat .. . N, +14 9 + 99
Industrieprodukticn . . L + 98 +11°5

wuchsen alle Branchen mit Ausnahme der stagnhie-
renden Fahrzeugindustrie kraftig. Der Bekleidungs-
sekior (+3%) expandierie nur wenig rascher als in
den Vormonaten Die Nahrungs- und GenuBmitiel-
industrie (+3%) litt unter der durch fruhere Vorrats-
kaufe ausgeldsten Nachfrageschwéache

Warmes Wetter, giinstige Produktionsbedingungen
flir Wasserkraftwerke und die starke Verteuerung
von Mineralélprodukien déampften die Energie-
nachfrage im Mdrz filhibar. Die Zahl der Heizgrad-
tage war um 32% geringer als im Verjahr, die
Elektrizitdtswirtschaft konnte Primé&renergie in der
kalorischen Stromerzeugung (—25%) einsparen Der
Stromverbrauch {ohne Pumpstrom) nahm bloB um
0'8% zu, &hnlich niedrig war die Zuwachsrate zuietzt
im Marz 1972 gewesen Die Wasserkraftwerke er-
zeugten um 51% mehr Strom, der Erzeugungs-
koeffizient lag um 12% (iber dem langjahrigen
Durchschnitt und um 44% {iber dem Vorjahrswert.
Die Stromexporte wurden um 68% ausgeweitet, die
Stromimporte um 11% eingeschrénkt. Der Absaiz
ven Mineralblprodukten sank zum Teil infolge der
SparmaBnahmen (Tempolimii, autoloser Tag) be-
reits vor der neuerlichen Erhéhung der Preise Ende
Februar. Benzin wurde im Janner um 3%:% und im
Februar um 4'2% weniger gekauft als vor einem
Jahr, lediglich flir Dieselkraftstoff (Janner +27%,
Februar -+32%) dirften vor allem Lagerkaufe krafiig
zugenommen haben. Heizdél war im Jénner relativ
knapp {+5%); ab Februar schwéchte sich aber auch
die Nachfrage ab (—7/2%)

Energieverbrauch

Februar Mirz
1974 1974
Verdnderung gegen das Verichr in 94
Kohle . .. +105 .
Elektrizitat"y . + 22 +08
Erdélprodukte — 33

Erdgas

*) Gesamiwasserversorgung; Wasser- und Wérmekraft; ohne Pumpsirom

Die Landwirtschaft beurteilte Ende April den
Wachstumsstand des Wintergetreides etwas ungun-
stiger als im Mérz. Feldgemlse entwickelte sich bes-
ser als im Vorjahr; die Steinobstibliite verlief zu-
friedenstellend. Auf den Rindermérkten hilt der An-
gebotsdruck unvermindert an: Ende April erreichten
die Interventionslager mit 2838t den bisherigen
Hochststand. Im Marz lagen die Marktproduktion
von Rindfleisch um 38%, Inlandsabsatz und Aus-
fuhr um 17%2% und 130% liber den Vorjahrswerten
Die Erzeugung von Schweinefleisch (+3%) ist ten-
denziell steigend, Gefllgelfleisch {—2%) wird auch
in den kommenden Wochen weniger als im Vorjahr
produziert werden. Die Milchlieferleistung war im
Marz um /2% héher als var einem Jahr; Kidse wurde
um 11% mehr und Butter um 8% weniger erzeugt
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Der Absatz von Trinkmilch (—1%2%) ging zuriick.
Butter hingegen verkaufien die Molkereien um 24%
mehr, weil der Hande!l wegen der bevorstehenden
Preiserhdhungen Ende MAarz seine Lager auf-
stockte.

Landwirtschaft
Marktprodukfion')

Februar Mérz
1974 1974
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Rindffeisch +331 4382
Kalbfleisch +146 + 84
Schweineflaisch + 13 + 28
Jungmasthiihner + 52 - 21
Fleisch insgesamt 1132 +147
Milch . 4+ 20 + 07
Brotgeireide?) + 42 + 41
") Vorldufige Ergebnisse — *) Kymulierter Wert seit Beginn des Wirtschaftsjahres

(1. luli 1973).

Der Verkehr entwickelte sich im Marz abge-
sehen vom Gltertransport auf der Donau giinstig.
im Guterverkehr leistete die Bahn im Binnen- und
AuBenhandelsverkehr um 1172%, im Transit um 19%
und insgesamt um 13%2% mehr n-t-km als im Vorjahr
Je Arbeitstag stieg die Leistung sogar um 19%. Ins-
gesamt wurden 4% mehr Glterwagen angefordert,
fe Arbeitstag 9% mehr. Besonders kraflig wuchs die
Nachfrage nach Transporten von Kunstdinger Holz,
Papier und Baustoffen, wogegen sie bei Nahrungs-
mitteln, Sammel- und Stlckgut zurilickging Das
Transportaufkommen der &sterreichischen Schiff-
fahrtsgesellschaften DDSG und COMOS sank um
12% (Westverkehr —23%, Siidostverkehr +177/2%).
Dies geht ausschlieBlich auf den Ruckgang der inner-
bsterreichischen Tanktransporte (—51%) von Wien
nach Linz zuritck, nachdem diese im Februar um
51% hoher waren als vor einem Jahr. Die Mineraldl-
gesellschaften hatten vor der Preiserhéhung ihre
Treibstofflager kréftig aufgestockt und nachher wie-
der abgebaut Im Lufiverkehr (chne Transii) wurden
im Marz um 20%, im Transit um 18% mehr Glter-
tonnen befdrdert. Die Neuzulassungen von Lastkrafi-
wagen lagen um 122% (Fuhrgewerbe +32%, Werk-
verkehr +11%) Uber dem Vorjahrswert, der aller-
dings nach der Einfiihrung der Mehrwertsteuer niedrig
war. |lm Personenverkehr leistete die Bahn um etwa
14% mehr n-t-km Die Zahl der Passagiere im Luft-
verkehr von und nach Osterreich wuchs um 11%2%
und im Transit um 9% Die Neuzulassungen von Per-
sonenkraftwagen {—2':%) sanken wie bereits im
Vormonat in erster Linie auf Grund der Treibstoff-
verteuerung.

Der Fremdenverkehr erzielte im Marz — gemessen
an den Nachtigungen — sehr gute Ergebnisse. Ins-
gesamt wurden um 8% mehr Ndchtigungen gezahit,
davon bei den Auslandern um 7v2% und bei den
Infandarn um 10% mehr. Die statistisch erfaBten
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Deviseneingédnge entsprechen jedoch nicht dieser
Entwicklung: Sie sanken um 2% Tatséchlich dirften
sie kriftig gewachsen sein. Auf Grund der Grenz-
Ubertritt- und Né&chtigungsstatistik sind die Tages-
besuche aus der Bundesrepubiik Deutschiand zwar
relativ schwach gewachsen, nicht aber absolut zu-
riickgegangen; von ihnen ging daher kein merk-
licher EinfluB auf die Entwicklung der Devisenein-
génge aus. Die Diskrepanz zwischen N&chtigungen
und BPeviseneinnahmen, die bereits seit Jahresende
1973 besteht, wird im Juniheft der Monatsberichte
eingehend analysiert werden; dabei soll auch ver-
sucht werden, die tatsfchliche Entwicklung der
Deviseneingdnge zu berechnen. Die Devisenaus-
gadnge im Reiseverkehr stiegen um 48Y:% doch
sind in dieser Zunahme wahrscheinlich uberwiegend
héhere Transfers von Fremdarbeitern in das Aus-
land enthalten

Verkehr

Februar Marz
1974 1974

Yerdnderung gegen
das Yorjahr in %,

Giiterverkehr n-t-km (Bahn und Schiff)

Befdrderte Personen (Babn und Omnibussc) +334
Newzulassungen von Personenkrafiwagen
(einschlieBlich Kembj-Fahrtouye) — 57 -23

Der Geschaftsgang des Einzefhandels wurde im
Marz vor allem durch den Ausfall eines Verkaufs-
tages und durch das milde Wetter beeintrachtigt
Seine Umsédtze waren nominell um 9%, real um
11/2% héher als im Vorjahr nach 15%:% und 8'2%
in den ersten zwei Monaten dieses Jahres. Auch je
Verkaufstag wurden nur Zuwachsraten von 13% und
5% erzielt, obgleich die verkaufstdgige Bereini-
gung das Ergebnis erfahrungsgemaB uberschatzt
Das milde Wetter schwachte vor allem die Nachfrage
nach Brennstoffen (real —12%), Sportartikeln und
Spietwaren (+3%) und teilweise auch Bekleidungs-
gegenstanden {+1%) ab Auch andere kurzlebige
Waren gingen schiechier als in den Vormonaten
Lebensmittel wurden real nur etwa gleich viel ge-
kauft wie im Vorjahr, Tabakwzren nach den Vor-
kaufen im Janner um 2%:% weniger Uberdurch-
schnittlich gut schnitten dauerhafte Konsumguter ab
(+7%), doch wurde auch hier die hohe Zuwachsrate
der Vormonate {+16%) nicht erreichi. Erstmals seit
langerer Zeit kaufte der Einzelhandel im Marz etwas
lebhaifter ein. Die Wareneingange des Fachhandels
{ohne Tabakwaren) waren um 10% hoher als im
Vorjahr, seine Umsétze aber nur um 8Y:%  Trotz der
leichten Aufstockung blieben die Lager noch niedri-
ger als im Vorjahr

Der Groflhandel erzielte ebenfalls schlechtere Ergeb-
nisse als in den Vormaonaten. Seine Umséatze nahmen
nominell um 19%2% (im Janner und Februar um 24%)
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Umsitze des GroB- und Einzelhandels

Februar Marz
1974 1974
Veranderung gegen das Yorjahe in %

Grofihandel'} insgesamt +230 +19 4
davon Agrarerzevgnisse Lebens- und

Genulimittel . + 60 —- 12

Rohstoffe und Halkerzeugnisse 4335 4342

Fertigwaren +216 +19 5

Senstiges +273 +16 G

Einzelhandel insgesamt +131 + 89

daveon kurilebige Giiter +12°t + 382

Tanglebige Giiter +18 4 +13 4

) Ab Jdnner 1973 ohne Meahrwerlstauar

zu, infolge des starken Preisauftriebes sanken sie
jedoch real um 3':%, wéhrend sie in den Vor-
monaten noch um 5% gestiegen waren. Fertigwaren
wurden zwar noch um 7%2% mehr verkauft als im
Vorjahr, die Umséatze von Rohstoffen und Halberzeug-
nissen (—8v2%) und Agrarprodukten (—4'2%) konn-
ten aber das Vorjahrsniveau nicht erreichen

im AuBenhandel setzte sich im Méarz die auBer-
gewohnlich rasche Expansion fort, die Exporte
waren um 40% und die Importe um 28':% hbher
als im Vorjahr. Die kriftige Belebung der Ausfuhr
ist seit der Jahreswende auch in anderen Industrie-
staaten (z, B. Bundesrepublik Deutschland, Frank-
reich, Italien) zu beobachten, wobei Osterreich aller-
dings dberdurchschnittlich hohe Zuwachsraten er-
zielte Zur raschen Beschleunigung des Welthandels
trugen einerseits Nachholeffekte nach Uberwindung
des Schocks der Energiekrise und Antizipations-
kdufe wegen der hohen Inflationserwartungen bei
Andererseits blahte die auBerordentlich starke Ver-
teuerung die nominellen Werte auf Unterschiedlich
hohe Preissteigerungen spiegeln sich auch in der
Aufgliederung der &sterreichischen Exporte nach
Warengruppen. Rohstoffe und Halbfertigwaren, die
sich besonders verteuerten, wurden im Marz um 83%
und 46Y2% mehr ausgefuhrt als vor einem Jahr,
Investitions- und Konsumgiiterexporte erreichten Zu-
wachse von 40% und 28':%. Regional wuchs die
Ausfuhr in die EG (+32%) etwas rascher als in die
EFTA (+26Y:2%), bemerkenswert kraftig konnten die
Exporte nach Osteuropa (+77%2%) gesteigert wer-
den Die UdSSR bezog fast dreimal soviel Osterrei-
chische Guter {(hauptsachlich Maschinen) wie vor
einem Jahr.

In der Einfufr hielt im Marz die starkere Nachfrage
nach Waren aus der EG {-+23%) an, aus der EFTA
wurde nur um 5% mehr importiert. Die hohen
importzuwéichse aus Osteuropa (+4272%) und aus
den Entwicklungstidndern') (+149Y2%) spiegein
Uberwiegend die Preiserhdhungen von Rohstofien

1) Darin sind auch noch die Erddl exportierenden Staaten
enthalten

Entsprechend entwickelte sich auch die Warenstruk-
tur der Einfuhr. Rohstoffe wurden nominell fast dop-
peli soviel, Halbiertigwaren um 25'2%, lnvestitions-
und Konsumguter um 21%:% und 14% mehr ein-
gefahrt als im Vorjahr. Die Imporie von Personen-
kraftwagen blieban weiterhin um mehr als ein Flnftel
unter dem Vorjahrswert. Die Rohélimporte waren
mengenmaBig um 31%2% héher als im Mérz 1973,
die Benzin- und Heizdlimporte hingegen um 56%
und 43% niedriger. Der Durchschnittspreis pro 100 kg
Erddl frei dsterreichische Grenze stieg von 197 80 S
im Februar auf 20915 S im Marz, ahnlich war die
Preiserhdhung fir Benzin von 24010 S auf 25430 S
Lediglich die Heizdlpreise gingen von 14700 S auf
137 70 S zuriick.

AuBenhandel?)

Februar 1974 Mdérz 1974

Mrd § Verdnderung gegen Mrd § Verdnderung gegen
das Vorjahr in %, das Yorjahr in %

Ausfuhr insgesamt 10239 +46 3 461 1144 +400 +418
daven
Investitionsgiter 2 08 +456 451 241 401 485
Konsumgiter 408 +324 439 4 4 37 +285 +285
Rohstoffe 135 +6%0 690 141 +831 +83 1

Einfuhr insgesamt 1379 +373 4373 150f 4287 +27 6
davon
Investitionsgiter 2 42 +338 +338 262 +214 +16 2
Konsumgiter 508 +1% 9 +19 9 5 49 +138 +138
Rohstaffe 285 +87 4 +87 & 3139 1994 +99 4

*) Obne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schifien im Reparaturvormerk-
verkehr; Korsivwerte sind nicht korrigierte Werte

Dank dem sehr kraftigen Exportzuwachs blieb das
Defizit der Handelsbilanz (331 Mrd. S} im Mérz trotz
der Verteuerung der Erdél- und Olproduktensinfuhr
gleich hoch wie im Vorjahr. Das Leistungsbilanz-
passivum (170 Mrd. 8) nahm etwas zu, weil aus
dem Dienstleistungsverkehr netto um 028 Mrd $§
weniger erldst wurde. Der AbfluB langfristigen Kapi-
tals (031 Mrd. S) war knapp hoéher als vor einem
Jahr, die statistische Differenz (+110 Mrd. 8) ver-
anderte sich kaum. Die dsterreichischen Wah -
rungsreserven sanken um 091 Mrd. S {im Vorjahr

~um 036 Mrd. 8}, die Notenbank gab 1/ Mrd S aus

ihren Bestdnden ab. Die Kreditunternehmungen ver-
ringerten ihre reservewertigen Auslands-Nettover-
pilichtungen um 043 Mrd. S

Zahlungsbilanz

1973 1974

Februar Mdrz Februar Mérz
Mrd. S

Leistungsbilanz .. . . —1 32 —139 —231 —170
davon MHandelsbilanz —262 —331 —352 —33
Dienstleistungsbilanz . 4120 + 186 +109 41 58
Grundbitanr —052 -156 —0 42 —2M
Verdnderung der YWdhrungsreserven —172 —0 35 +0'65 —0HNn
davon Noienbank —1 48 +0 43 —0 49 —133
Kreditunternehmungen —-024 —0'99 +114 +0 43
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Der Kreditapparat verminderte im MAarz nach der
Mindestreservensenkung seine Kassenliquiditdt um
rund 172 Mrd. § auf 17 12 Mrd. S, die Notenbankver-
schuldung wurde bis zum Monatsultimo um gut
s Mrd S auf 5§44 Mrd S ausgeweitet, im arbeits-
téagigen Durchschnitt jedoch um 057 Mrd. § auf
623 Mrd S zurtickgenommen. in- und ausi@ndische
liguide Mittel nahmen um 138 Mrd. S ab Im April
stieg das Refinanzierungsobligo gegeniber der
Neotenbank weiter an und erreichie zum Monatsende
664 Mrd. S. Die Geldmarktsdtze tagen in der ersten
Maihalfte ber 8%,

Die inldndischen Direktkredite expandierien im Marz
um 342 Mrd S, das ist um 1 Mrd. S mehr als im
Vorjahr. Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate stieg von
12 5% im Februar auf 12'8% (188% im Vorjahr), die
Kreditleitlinie wurde um 0 4 Prozentpunkte {iberschrit-
ten {ohne Bausparkassen jedoch um 03 Prozent-
punkte unterschritten). Die Abschwichung der Spar-
einlagenzuwdédchse setzte sich im Marz fort Auf
Sparkonten wurden netto 106 Mrd. S eingezahilt, um
060 Mrd. S weniger als im Vorjahr; die Zwdlimonats-
Zuwachsrate ging um /2 Prozentpunkt auf 157%
zuritck. Obgleich der Vergleichswert des Voerjahres
durch Sondereinfliisse erhéht war, durfte die Spar-
neigung etwas abgenommen haben Auf Termin-
konten wurde mit netto 0 31 Mrd. 8 nicht einmal halb
s0 viel eingelegt wie im Vorjahr, eigene Emissionen
konnten per Saldo fur 083 Mrd. S (046 Mrd S im
Vorjahr) abgesetzt werden.

Auf dem Anlagemarkt schwéchie sich bereits im
Marz die Nachfrage nach Neuemissionen fithlbar ab,
im April verstarkte sich im Zuge der Diskussion um
die Zinsanhebung die Zuriickhaltung des Publikums;
inshesondere der steuerbeglinstigte Anleiheerwerb
kam nahezu vdllig zum Erliegen Vorgesehene Neu-
emissionen wurden vorlaufig zurlickgestellt Auf
dem Sekundérmarkt festigten sich die Kurse im Mérz
infolge der Kaufe fir die mit 31. Méarz befristete
Deckung fur die Abfertigungsrickiage. Im April fihrie
die Erwartung einer Zinserhdhung allerdings zu
gréBerem Verkaufsdruck und zu Kursverlusten. Die
Rendite stieg von gut 8V2% Ende Marz auf etwas
Uber 9% Ende April. Auf dem Aktienmarkt |oste Mitte
Mdrz eine Konsglidierungsphase die bis dahin leb-
hafte Geschéaftstitigkeit und die damit verbundene
steigende Kursentwicklung ab. Der Kursindex der
Industrieaktien stieg im Marz um 3'8%, im April nur
mehr um Q'2%.

Die Steuereinnahmen des Bundes ent-
wickelten sich im April uneinheitlich. Brutto waren
die Einnahmen mit 931 Mrd S um 15Y29% hoher als
im Vorjahr; netto verblieb dem Bund hingegen mit
443 Mrd 8 um 8% weniger, weil die Uberweisungen
im April die kraftige Steigerung der gemeinschaft-
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lichen Bundesabgaben im Februar spiegelten Die
direkten Sieuern erbrachten um 34':% hdhere Ein-
nahmen; sowohl die Ertrdge aus der Lohnsteuer
(+392%) als auch aus der Einkommensieuer
{+33%) expandierien rasch Die Eingénge aus der
Korperschaftsteuer lagen jedoch um 14% unter
dem Verjahrswert. Das Aufkommen an indirekien
Steuern wuchs bloff um 5Y:%. Die Mehrwertsieuer-
eingange waren sogar um 13% niedriger da im
Vorjahrswert noch Ertrdge an aiter Brutto-Umsatz-
steuer enthaiten waren Die Investitionensteuer er-
brachte im April 028 Mrd. §, die Alianlagenent-
tastung kostete 010 Mrd. S Mit Ausnahme der Zolle
(+9%) wuchsen auch die Ubrigen indirekten Steuern
unterschiedlich. Die Geblhren brachten um 5%
héhere Ertrage, die Verbrauchsteuereinnahmen
{+1%) stagnierten nahezu. Unter den Verbrauch-
steuern waren die Tabaksteuerertrdge etwas gerin-
ger als im Vorjahr {(—1Y:%), die Einnahmen an
Mineraltisteuern {+2%) wurden durch den schwa-
cheren Benzinabsatz gedampft.

Abgabenerfolg des Bundes

Mdrz 1574 Aprit 1974
Yerande- Verdande-
rung ge- rung ge-
gen das gen das
Varjahr Yoriahr
Mrd S in %, Mrd $ in %
Direkte Stevern 652 + 239 369 {- 347
Indirekte Stevern 4 31 + 825 5482 + 5é
Abgaben brutio 12 84 + 471 g 31 + 1535
Abgaben netto a78 +108 3 443 — 81

Der Preisauftrieb hat sich im April weiter ver-
starkt. Der Index der Verbraucherpreise stieg von
Marz auf April um 11% {ohne Saisonwaren um
1 3%), sein Vorjahrsabstand erhéhte sich aulf 97%
Ohne Saisonprodukte Uberschritt die Jahressteige-
rungsrate erstmals die 10%-Grenze (+101%), die
Drei-Monats-Steigerungs-Rate blieb mit 3 5% unver-
andert, Die saisonabhéngigen Nahrungsmittel und
Dienstleistungen trugen im April am stdrksten
zum Preisanstieg bei. Speisen im Restaurant, Maier-
arbeiien, Bedienerin, Wascherei und Friseurleisiun-
gen kosieten um 11%2%, 12':%, 17%, 13% und
104/2% mehr als im Vorjahr, insgesamt waren die
nichtamtlich geregeiten Dienstieistungspreise um
121/2%,, die Tarife um 10% hodher als im April 1973
Die Nahrungsmittelpreise lagen um 8V:%, chne land-
wirtschaftliche Saisonwaren um 10% Uber dem
Vorjahrswert; vor allem die amtlich geregelten Preise
(Mileh, Butter, Bier) zogen finhlbar an und waren
um 10V2%, die nicht geregelten um 9%2% hdher als
vor einem Jahr. Unter den industriellen und gewerb-
lichen Erzeugnissen (+72%) fiel die Verteuerung
van Personenkraftiwagen, Kleidern, lilustrierten und
Hausrat ins Gewicht Dampfend auf das Preisniveau
wirkten lediglich die Preise landwirtschaftiicher
Saisonprodukte {+ V2% April 1973/74).
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Die GroBhandefspreise erhéhten sich von Mérz aut
April um 08% und lagen um 18 1% (ber dem Vor-
jahrsniveau. Der Auftrieb der GroBhandelspreise
wurde zu Fruhjahrsbeginn durch die Verbilligung von
Agrarerzeugnissen gedrickt, deren Teuerungsrate
sich von 12% im Durchschnitt 1973 auf 2v29% im
April verminderte Ohne Agrarerzeugnisse stiegen
die Preise im GrofBhandel im Laufe der letzten drei
Monate um 69%, im Vorjahrsvergleich waren sie
im April um 24% hoher, Rohstoffe und Hatberzeug-
nisse kosteten insgesamt um 34% mehr als vor
einem Jahr, inshesondere verteuerten sich zuletzt
Altmaterial, Garne und Textilien, NE-Metalle sowie
Fisen und Stahl. Auch der Auftrieb der Fertig-
warenpreise hat weiter zugenommen (+10%); unter
den Investiticnsgiitern waren Maschinen und elekiro-
technische Erzeugnisse, unter den Konsumgutern
(+51/2%) vor allem Photoartikel betroffen.

Bei der Paritdtischen Kommission wurden Preis-
antrage fur synthetische Fasern, Kunststoffe, Eisen
und Stahl sowie Margarine bewilligt, jene fiir Bau-
stoffe und Holzprodukte sind zur Zeit noch aus-
standig.

Das Tariflohnniveau stieg im April vor allem
durch Kollektivvertragsabschilusse in den Molkereien
und in der Bauwirtschaft um 172% und lag um
141/2%0 Uiber dem Vorjahrswert Im Gewerbe erhdhte
sich dadurch der Vorjahrsabstand auf 16%. Die

Effektivverdienste in der Indusirie haben sich im
Februar nur wenig verandert, sie lagen um 16%
(ohne Sonderzahlungen +16%2%) hdher als vor
einem Jahr. Die Lohndrift war auch im Februar
schwach pasitiv Die Brutto-Drift in der Industrie
betrug im Janner und Februar jeweils +12%. Die
Jahressteigerungsrate der Arbeiterstundenverdienste
(ohne Sonderzahlungen) war wieder etwa gieich
hoch (+15Y:%) wie jene der Tariflohnsaize. In der
Bauwirtschaft lag der Vorjahrsabstand der Durch-
schnittsverdienste in den ersten beiden Monaten
um 16% bzw 15%2% uber dem Vorjahrsniveau; die
Brutio-Drift war mit 6% bzw. 5% sehr hoch. Die
Stundenverdienste der Bauarbeiter blieben infolge
einer Zunahme der Arbeitszeit mit 15Y2% im Janner
und 13'2% im Februar hinter den Monatsverdiensten
zurlick; dementsprechend war auch die Netto-Drift
(+5%2% und 3%) etwas geringer,

Preise und Lohne

Februer Mirz April
1974 1974 1974
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Grofihandelspreisindex’} +128 +162 +161
Verbraucherpreisindex 68
mit Saisonprodukien + B84 + 90 + 97
ohne Saisenprodukte + 85 + 92 +101
Brutta-Monatsverdienst
je Industriebeschiftigten +162
Tariflohnindex 66
industriebeschifligte +15% 416 4 +16 4

1} Ohne Mehrwertsteuer.
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