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VEREINIGTE STAATEN.

Zu den am meisten bemerkten jiingsten Ereig-
nissen der Wirtschaft der Vereinigten Staaten ge-
hort der schon im vorigen Heft erwdhnte drei Tage
wihrende Kurssturz an der New Yorker Bérse. Wie
sich nunmehr zeigt, sind die Kursverluste erheblich
gewesen, aber frotzdem sieht sie der Harvard-
Bericht als voriibergehend an. In den drei Tagen
fiel der Dow-Jones-Aktienindex von 29068 auf
257'33, oder um 11-8%, Eine solche Senkung ist
nur noch fiir die Jahre 1923 und 1926 festzustellen;
sie betrug beidemal gegen 17%,jedochiibereinen Zeit-
raum von zwei bis vier Monaten verteilt. Inzwischen
haben viele der wichtigsten Papiere ihre Verluste
wieder teilweise gutmachen kdnuen, allerdings liegen
einige der tonangebenden Werte wie USSC Com-
mons und General Motors (gemeinsam mit den
anderen Automobilwerten) unter den Maximum-
punkten des Jahres.

Da in den beiden fritheren Féllen auf die
Birsenbaisse eine allgemeine Liquidation, ja leichte

Depression folgte, wurden &hnliche Erscheinungen
auch f{ir diesmal erwartet. Harvard meint jedoch,
daf gegenwirtig die micht inflationierten Preise
sowie die reichlichen Kreditreserven (plus frischer
Goldzufuhr) die Gefahr einer Verminderung der
Geschaftstatigkeit im Augenblick als gering er-
scheinen lassen. Es sind hauptsichlich die Kredit-
fliissigkeit, die geringe Anspannung der Geldsétze
wihrend des Jahresultimo (die weit hinter den Er-
wartungen zuriickblieb), die die Harvard-Meinung
stiitzen,

Die Bewegungen der Preise sind in keiner
Weise von Bedeutung; der Index stand Ende De-
zember auf 96’4, nur wenig niedriger als im No-
vember. Auch der Index der reagiblen Warenpreise
lag etwas tiefer. Am stirksten war die Senkung bei
den Preisen der Farmprodukte, obwohl im Monate
Dezember leicht retardierend.

Einige interessante Bewegungen hat die Ver-
schuldung der Mitgliedsbanken des Federal Reserve-
Systems an die Federal Reserve-Banken gemacht.

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1926—1928
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1926 .
Jui 4148 536 | 383 | 114-8| 1566 36°7 | 207 | 393 | 425 | — 106. | 100 | 360[ 471 | — — | 368 | 330
Aug, |—17-8 551 | 358 | 117-8| 1632 445 | 262 | 420 | 444 { — | 1090 | 101 | 3-54 ! 480 | — — | 38 | 237
Sept. |— 7-1 637 | 349 |[121-2|160°1| 370 | 256 | 439 | 508 | o097 (112 | 104 | 350 496 | — — | 448 | 343
Okt. 77 637 | 308 |117-1|151-2| 404 | 288 | 450 | 4-69 | 994 [ 108 ; 106 | 3681 5HR | — — | 455 | 317
Nov. |+ 90| 613 | 305 | 118°4| 1545 313 | 258 | 442 | 444 | 934 | 105 ! 110 | 381 | 462 | — — | 480 | 374
Dez. 98 648 | 350 | 120-0|159-3 | 420 | 326 | 438 | 515 | 979 | 105 | 112 | 396 | 4T | — — | 465 | 358
1927
Jéuner |+ 44-5 476 | 313 | 1209 | 155°0| 343 | 31-2 | 4-17 | 431 | 066 (103 { 108 | 380 385 | — g0 | 419 | 357
Febr. [1-190| 392 | 308 [ 125'5|157°3| 442 | 274 | 400 | 400 | 959 | 105 | 109 | 360 | 383 | — 93 | 373 | 311
Mirz |- 10-8 419 | 360 | 127-2|160-2( 49-2 | 34'5 | 4:00 { 420 | 045|107 { 109 | 355 | 451 | — 100 | 400 | 378
Aprit |- 11-9) 422 | 339 | 1319 164°1{ 498 | 32°0 | 405 | 4-19 | 937 | 10B 97 | 346 | 428 | — m i 4l5 | 376
ai 31-7 456 | 202 | 134-2|169-2| 266 | 31-3 | 412 | 4-31 | 937 | 108 o5 | 305 | 43 | — 102 | 303 | B47
Tuni 128 435 | 420 | 135-9)|160-2| 478 | 330 | 412 | 435 | 938 | 101 92 | 305 | 441 | — 101 | 357 | 35
Juli 89 434 | 382 1379 | 175°5| 386 | 308 [ 412 | 400 | 91| 97 | 88 | 314 | 4| — 75 | 342 | 319
Aug, 64| 413 | 438 [ 130-9|1847| B1-2| 3i-7 | 301 | 370 [ 952 | 101 96 | 320 | 48 |112 80 | 315 | 360
Sept. |—11-5 417 | 405 | 130-7)195°0| 51-6 | 334 | 388 | 3-8 | 955 | 100 92 | 315 | 474|120 100 | 435 | 342
Okt. |— &6 428 | 507 [130-1]188'6| 503 | 341 | 388 | 304 [ 970 | 05 93 | 334 | 482 ;128 119 | 480 | 35
Nov. |—53-2 420 | 587 [138-9103-1| &i-0| 333 | 388 | 365 | 967 | 94 @ | 845| 411 (120 122 | 460 | 314
Dez. |— 674 532 | 500 [141-0 | 198-5| 621 | 380 | 3-88 | 447 | 96'8 | 96 of | 3971| an {131 185 | 408 | 331
1928 ‘
dnner|—13-8| 439 | 520 | 138'7|198:0| 560 : 3770 | 383 | 422 | 963 | 102 ol | 4928 | 37 |123 88 | 410 | 338
ebr. | 11-1| 453 | 411 {134-4|195°6| 470 | 327 | 308 | 445 | 964 | 105 92 | 440 376 | 108 g5 | 372 | 351
Murz |--04'Q| 480 | 395 | 138'3 | 2040 | €50 | 448 | 400 | 450 | 960 | 104 62 | 434 | 427 | 125 103 | 421 | 380
April |- 912 687 | 353 ) 1424|2117 | BB | 41-8 | 422 | 5412 | 974 | 108 o0 | 387 | 3% | 120 102 | 364 | 345
ai |—817| 826 | 257 [ 145'1| 2172 824 | 453 | 441 | 565 | 986 | 102 B6 | 342 444 |25 107 | 422 | 354
junl  |—79-9| 1012 | 218 | 137-0| 2001 | 639 | 455 | 474 | 616 { 976 | 103 364 | 483 | 130 103 | 380 | 317
Juli  |—63-6| 1079 | 214 [187°4| 211-1| 392 | 351 | 560 | 612 | 983 | 104 o2 | 357 | 420 | 119 %8 | 310 | 318
Aug. |+ 0-8 1045 | 200 | 139-3) 224-D| 672 | 351 | 525 | 675 | 980 | 107 02 | 262 481 |11'6 85 | 380 7
Sept. 05 1064 | 293 | 1428 | 239-8| 906 + 387 | 525 | 731 | 100-1 | 108 o2 | 370! 466 | 120 106 | 422 | 32
Okt. I 13-3| 060 | 234 | 141-3|248-7) o8-8 | 451 | 525 | 700 | 978|106 | W0 | 375 | 525 | 138 123 | 585 | 357
Nov. o1 | 22 | 1479 2738 525 | 662
Dez
1) Nettoexport (+) Nettoimport (—). — %) Monatsdurchschnitt, — % Index des Burean of Labor. — %) Monatsletzter. — 9) 133 Stidte.
. Mitgeteilt von der ,Harvard Economie Society”.
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Von August bis November stiegen die Kreditan-
spriiche der Mitgliedsbanken um Doll. 168,000.000.
Dieser groBe Betrag trat aber erst im Dezember
als Verschuldung der Mitgliedsbanken in Erscheinung,
denn diese Zuwachssumme kam ausschlieBlich
durch den Verkauf von Akzepten an die Reserve-
Banken in den Besitz der Mitgliedsbanken. Der
Akzeptbesitz der Reserve-Banken gegen Ende
November war gréfer als irgendwann seit neun
Jahren. Gleichzeitig waren die Mitgliedshanken in-
folge des Sinkens ihrer Verschuldung in der Lage
der groBen Geldnachfrage zu Anfang Dezember
leicht nachzukommen. Von dem Akzeptbesitz der
Federal Reserve-Banken wird, wie es heiBf, im
Laufe des Monates Janner ein groBer Teil fallig;
die Banken haben die Satze fiir Bankakzepte erhoht.

Die enorme Kreditexpansion zeigt sich in den
Bankberichten nur in unzulinglicher Weise. Denn
neben die Banken sind die grofien Korporationen
als Kreditgeber, vornehmlich an Brokers, getreten.
Die Banken fungieren hier als reine Vermittler und
diese Kreditgebarung duBert sich in keiner Weise
in den Bewegungen der Bankreserven, noch fiihrt
sie zn einer Vermehrung der Guthaben (,,deposits®).

Der Federal Reserve Board verdffentlicht
- jetzt die Ziffern fir das fiskalische Jahr 1928,

Die Mitgliedshanken wiesen Reingewinne von
Doll. 470,000.000 aus (als Jahresende 30, Juni 1928),
etwa Doll. 30,000.000 mehr als im vorangegangenen
Jahr. Die Banken hatten ein Kapital von 53 Mil-
liarden Dollar, d. i, Doll. 360,000.000 mehr als 1927.

Die Profitsteigerung ergibt fiir beide Jahre einen

fast gleiehmiBigen Gewinnsatz von 877Y%,

Die Umsdtze der Warenhduser hielen sich
fast unverdndert anf dem Niveau des Jahres 1927;
teilweise fielen sie sogar und gaben Anla zu
vermehrter Lagerhaltung. Trotzdem ist das Gesamt-
bild giinstiger als vor einem Jahre.

Die Landwirfschaft beschlieBt ein Jahr guter
Ernte bei einer etwa um 2%, griBeren Anbaufldche.
Jedoch wird die 5%/jige Ertragssteigerung durch einen
Fall des Farmindexes um 7 Punkte ausgeglichen
und man rechnet mit einer geringeren Wertziffer
des Gesamtproduktes als fiir 1927. Die Durch-
schnittsziffern des Einkommens pro Farm sind
aber irrefiihrend, denn eine gewisse Einkommens-
besserung ist dem Umstand zuzuschreiben, daB
die Farmbevdlkerung um etwa 400,000 Personen
pro Jahr abgenommen hat Diese Abnahme war
natiirlich eine Folge der grofen Agrarkrise, mufite
aber wieder den notwendigen Ausgleich bringen.
Ebenso zeigt sich, daB der Umschlag an landlichem

Harvard-Barometer fiir die Vereinigten Staaten.

Zusammensetzung der Kurven:
o ] Korse dep Industricaklien.

I

+5 - LHKurse der Eisenbahnaktien,
) i Kontckorrentbelastungen von
+4 B< Banken auBerhalb New-York.
GroBhandelspreise.
C Zinssdtze tkurze Sichien).
3 e ~
) @
ln Ry,
+9 . =
+ B warenmarit N
N /’J
(3]

/J

M l— [ | ,,,\_/
: A Effektenmankt \\J/\N C Geldmarkt
K N~/
C eldmarkt
H.E.S. ¥
1922 - 1923 1924 1925 1926 1927 - 1928




;

Seite 12

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 1, 1929

Grund ‘und Boden sich nicht vermehri hat und

die Bodenwerte die Zeit der heftigen Schwankungen

hinter sich habern.

Die Produktion ist wihrend des Monates
November gefallen, wie die Bewegung des Index
von 106 ftir Oktober auf 100 flir November anzeigt.
Die Dezemberziffern liegen noch nicht vor, diirften
aber wenig von der Novemberziffer abweichen.
Am wichtigsten war die Einschrinkung in der
Automobilindustrie, in der bei den fiihrenden
Werken die Umstellungen auf die neuen Modelle
vorgenommen wurden. Der jetzt in New York
abgehaltene Automobilsalon hat fiir die Industrie
giinstige Ergebnisse gehabt. Die RoAeisenproduktion

“hat seit Juli vorigen lahres stindig zugenommen,

ebenso war die Stahlerzeugung, trotz eines Riick-
schlages, hoch. Die Kupfererzitrderung war erhdht;
ferner ist groBere Aktivitit im Kohlenbergbau fest-
zustellen. Der Erzverkehr auf den GroBen Seen

ist lebhafter gewesen als jemais seit 1923. Im
Einklang damit sind die Géferwagengesteliungen
grofer gewesen als zur entsprechenden Zeit der
zwei vorhergehenden Jahre. Zu erwdhnen ist ferner
noch die lebhafte Titigkeit in der Gummireifen-
industrie, die auch mit gesteigerten Exporthoffnungen
begriindet 'ist.
GROSSBRITANNIEN.

Die letzten Monate des Jahres 1928 haben fiir.
England keine entscheidende Besserung gebracht;
dieses Land kdmpft ganz im Gegenteil noch immer
sehr schwer mit den Verdnderungen, die die Nach-
kriegsbedingungen herbeigefiihrt haben. Es driickt
sich dies ganz besonders in den Ziffern der Arbeits-
losigheit aus, die eine stindige Vermehrung er-
fahrt. Die Gesamizahl der Arbeitslosen betrug am
30. Dezember 1,520.700; das bedeutet eine Zun-
nahme von 250.000 seit dem 17. Dezember und der
Stand des Vorjahres ist um 18500 fiberschritten.

Englische Wirtschaftszahlen 1926 —1928
Kapitalmarkt Preize ond Lokne AuBenhandel Produktion u. Beschaftigung
Biirse ) Zins ) Clearing GroBhandel 4) e ' k] \
a index van @ = i EE -Ena'_-;» & e 2o
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e 1913 =100 O/ | Mill. PL. Strl. |prgyn g 1913=100 | ypp Mill. PE. Strl. pf, Sirl.|Tonn. [Tonn. | 1000
1 2 | 3 [ 4 5 6 | 17 g o 10 | 1 | 12 | 18 ] 14 | 5l 16 1 17 | 18 | 18
1926 * * *
April — 250 177 120 105 | 4-38 { 2190 | 2130 §{ 13-5 144 139 180 | 41-5 | 44-2 | 32-9 | 33-5 830 21+ 503 880
ai..... -1- 2646 182 127 105 | 4-46 | 1950 ; 1950  10-9 145 138 180 1 30-1 | 40+0 | 24-6 | 263 325 — 80 1217
Juni..... -+ 1151 186 126 103 | 4-27 | 2160 | 2050 j 20-2 146 141 180 | 42-2 { 45-2 | 276 | 31-9 533 — 39 1362
Fali .. ... - 1768 181 126 105 | 4-31 { 1890 | 2100 | 26-7 149 146 180 § 492 | 47°3 | 308 | 349 531 — 16 1331
August._ .4 3211 184 127 104 | 4-36 | 2000 | 2280 15 149 146 180 § 42+7 | 41°0 | 30-8 | 36-8 538 — 12 1315
£ 168 187 1209 105 | 453 | 1980 | 2080 | 15-9 151 150 180 | 43-% | 42°T7 | 30:0 | 36'6 623 — 12 1296
Oktober {— 3518 190 130 108 | 4+G9 | 2160 | 2240 | 29-2 152 145 180 | 449 | 425 | 3¢ 8 | 34-3 9| — 12 1305
ov.. L 543 197 128 107 | 4'74 | 218D | 2250 | 28-1 152 150 180 | 44-1 | 44-4 : 38°7 | 34-5 802 — 12 1310
Dez. .... — 1624 192 129 105 | 4-46 ( 2120 | 2260 ( 20-2 146 141 181 386 | 40-0 { 374 | 31'6 854 172 85 1162
1925
dnner..i— 16 197 126 101 | 4-23 | 2285 | 2180 | 26°3 144 138 181 | 437 | 419 ; 39-5 | 33-1 904 | 207 393 1180
ebruar j— 1180 191 126 102 | 4-14 | 2190 | 2070 | 21-9 143 137 181 | 43-G | 431 | 29-5 | 2B-2 |§ 003, 214 571 1075
Mirz 4 401 192 127 105 | 4-33 | 2210 | 2100 | 347 141 137 181 ) 49y | 47°2 | 352 | 347 | 1020 ] 211 07 901
April 4+ 2211 194 121 104 | 423 | 2380 | 2310 | 22'3 140 135 181 ¢ 485 | 442 [ 307 | 31-3 870 | 206 635 951
Ma — 1 200 126 91 | 3-62 | 2170 | 2170 | 34-5 141 135 180-5¢ 50-3 | 515 | 28°2 | 30-0 9-54 | 204 650 289
Juni..._.. — 1140 203 127 o5 | 4-35 | 2219 | 2090 | 200 142 134 180-5] 44-9 | 48-2 | 27-0 | 31-2 gT7T! 200 608 208
Juki ..., - B89 201 127 |- 95 | 4-34 | 2040 | 2160 | 34-9 141 134 1795 44-8 | 43-0 | 25'6 | 30'8 &85| 189 583 925
August..}— 585 | 201 127 47 | 4-34 | 1940 | 2220 2-2 141 135 18! 1 47-7 | 458 ] 223 | 28°1 g0/ 19-4 538 927
ept - 770 205 127 96 | 432 | 2140 | 2230 5-0 141 136 181 436 | 48-1 | 264 | 337 9-36 | 19'5 852 935
Qktober - 671 213 127 93 | 4-31 | 2260 | 2340 | 37-7 142 135 181 | 487 | 46°2 | 284 | 279 938 198 539
ov. ~— 1212 211 127 06 | 434 | 2280 | 2360 | 45'8 141 135 181 | 572 | 576 | 28'2 | 242 931 | 196 538 1003
Dez -} 1252 210 127 95 | 4+31 | 2ID0-| 23303 | 264 140 135 181 | 45°8B | 474 | 300 | 245 865 | 2006 505 1005
1928 | _
dnner . .{-- 3045 216 124 04 | 4-29 | 2370 | 2270 | 33-8 141 135 181 | 48-3 | 46-3 | 31-1 | 25'3 860 | 207 506 1043
ebroar -;— 21 217 125 95 | 4-20 | 2290 | 2170 | 27-9 140 134 179°5] 45°5 | 455 | 311 | 28'6 877 | 201 532 1026
Mirz ...i— 140 225 124 05 | 417 | 2300 | 2180 | 41-7 141 135 179 | 53¢ | 5t-4 | 340 | 335 950 | 202 535 044
April ... 2403 239 123 05 | 4-03 | 2420 | 2370 | 18-6 143 135 179 | 450 | 47°0 | 28'5 | 20°1 813 | 193 525 945
Mai ... [+ 2320 246 123 94 | 395 | 2460 | 2410 | 39-3 144 135 179 ] 454 ) 47-6 | 20-5 | 31'8 867 | 13-2 534 979
Juni. ... 4~ 8466 240 123 89 i 374 | 2440 | 2310 | 41-4 143 135 179 } 48°0 | 51°5 | 26°5 | 30°6 834 | 182 526 1053
uli..... - 2106 241 123 92 | 3-95 [ 2100 | 2320 | 418 141 135 179 | 492 | 47-3 | 24-0 | 277 8221 169 485 1122
August. .{4 1244 124 95 | 4-28 0 | 2540 65 139 133 199 | 501 | 48-2 | 24°3 | 30'5 841 178 469 1114
Sept. ...[— 4762 248 124 06 | 4:25 | 2300 | 2900 { 18-3 138 132 170 | 452 | 447 | 206G | 26°2 852| 188 470 1089
Okt. — 5233 249 124 98 | 4B | A 2430 | 40°6 138 132 179 | 50-8 | 48-1 | 24°2 | 23-§ 190 401 1148
Nov.....B—2541*; 245 123 95 | 4-38 | 2330 | 2410 | 28-0 138 132 179 | 499 | 80°3 | 30-0 | 256 192 608 1189
Dez..... 239 122 04 | 4'36 179
* Bis zum 22, Okiober. :
% _Von Saisonschwankungen baseinigt. — 1) Netto~Zu- () und -Abfub () bei der Baak vou England. — 2 i5. des Monats, — 9) Woche vor
dem 15. — %) Monatsdurchschnitt. — Y) Tariferhidhung von ca. 500y auf 609, tiber Vorkriegshdhe, = © Am 25, des Monats.
. Nach dem ,Monthly Bulletin¢ des ,London and Cambridge Beonomic Service®.






