Wl FO . OSTERREICHISCHES INSTITUT FUR
WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

Presseaussendung

Iran-Krieg gefahrdet die Konjunkturerholung
Prognose fur 2026 und 2027

Infolge des Iran-Krieges haben sich Rohdl und Erdgas stark verteuert. Zudem triibt die Unsi-
cherheit Gber die Dauver und den weiteren Verlauf des Konflikies das Investitionsklima in der
EU. Dies wird auch die osterreichische Industrie, die seit Jahren unter der schwachen Investiti-
onsgiiternachfrage leidet, in Mitleidenschaft ziehen. Die Inflationsrate dirfte trotz des Iran-
Krieges weiter zurickgehen, jedoch verlangsamt der jingste Energiepreisanstieg den Rick-
gang. Die Arbeitslosenquote verharrt 2026 auf dem hohen Niveau des Vorjahres und wird erst
2027 sinken.

"Die Entwicklung der Rohdl- und Erdgaspreise ist sowohl fur die Inflationsprognose als auch for
den von den Unternehmen erwarteten Kostendruck entscheidend. Da der Iran-Krieg nicht
prognostizierbare Preisspringe auslost, hat sich das WIFO entschlossen, von unterschiedlichen
Preisszenarien auszugehen”, so Marcus Scheiblecker, einer der Autoren der aktuellen WIFO-
Prognose.

Abbildung 1: Energiepreisentwicklung seit 2021
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Seit Ausbruch des Iran-Krieges sind die Energiepreise kraftig gestiegen und sehr volatil (Q: Intercontinental Exchange
— ICE, Macrobond. Letzter Wert: 7. April 2026).

Nach zwei Jahren der Rezession stieg Osterreichs BIP 2025 wieder leicht um 0,6%. Vor allem um
die Jahresmitte war eine deutliche Konjunkturbelebung festzustellen, die zum Jahresende al-
lerdings wieder verebbte. Im IV. Quartal stagnierte die heimische Wirtschaftsleistung.

Die derzeit unsicheren internationalen Rahmenbedingungen erschweren eine Prognose. Die
weitere Entwicklung der 6sterreichischen Wirtschaft wird wesentlich davon abh&ngen, wie weit
die Preise fUr Rohdl und Erdgas steigen werden und wie lange sie auf hohem Niveau verharren.
Dies hé&ngt wiederum vom nicht abschétzbaren Kriegsverlauf ab. Das WIFO hat sich daher dazu
entschlossen, seine Prognose des BIP und anderer wichtiger Kennzahlen auf Basis dreier Szena-
rien zu erstellen:
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e Im opftimistischen Szenario dauert der Iran-Krieg nur wenige Wochen. Die Infrastruktur der
Golfstaaten fUr die Férderung, Verarbeitung, Verladung und den Transport von Erdél wird
nicht nachhaltig beschadigt. Der Rohdlpreis liegt bis Juni bei durchschnittlich 80 $ je Barrel
und sinkt im lll. Quartal 2026 auf 75 $. Der fir die europdische Stromerzeugung relevante
Erdgaspreis liegt bis Juni 2026 bei durchschnittlich 45 € je MWh und verringert sich nach
Kriegsende stetig.

e Im Hauptszenario ist der Iran-Krieg ebenfalls von kurzer Dauer, allerdings verteuern sich fos-
sile Brennstoffe kréftiger als im optimistischen Szenario. Nach Kriegsende bilden sich die
Preise kontinuierlich zurGck.

e Im pessimistischen Szenario dauern die Kampfhandlungen im Mittleren Osten noch bis
Ende des Sommers an und zerstéren wichtige Infrastrukiur, die erst wieder instandgesetzt
werden muss. Der Rohdlpreis steigt auf 120 $ je Barrel, verharrt bis September 2026 auf die-
sem hohen Niveau und unterschreitet erst Anfang 2027 wieder die Marke von 90 $. Der
Erdgaspreis liegt bis Februar 2027 bei 70 € je MWh, da wichtige Produktionsanlagen zerstort
sind, und bildet sich bis Jahresende langsam zurick.

Abbildung 2: Energiepreisszenarien
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Q: ICE, Macrobond, WIFO-Berechnungen. Vorkriegserwartungen: Futures von Ende Februar 2026.

Sowohl im optimistischen als auch im Hauptszenario setzt sich die Konjunkturerholung im lau-
fenden Jahr fort. Im opfimistischen Szenario ist 2026 mit einem Anstieg der Wirtschaftsleistung
um 1,1% zu rechnen, im Hauptszenario um 0,9%. 2027 beschleunigt sich der Zuwachs auf 1,3%
bzw. 1,5%. Damit bleibt das Wachstumstempo hinter jenem vergangener Aufschwungsphasen
zurick.

Im pessimistischen Szenario wird der bislang beobachtete moderate Aufschwung jah unterbro-
chen, wodurch das BIP 2026 um lediglich 0,2% zulegt (2027 +0,4%). Die in diesem Szenario un-
terstellten hohen Energiepreise belasten nicht nur die Produktion und die real verfGgbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte, sondern tfriben auch die Stimmung in den Unternehmen und
das Verbrauchervertrauen. Dies hat eine Uber reine Preiseffekte hinausreichende Dadmpfung
der Konjunktur zur Folge.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose — Szenarien

Hauptszenario Optimistisches Pessimistisches
Szenario Szenario

2026 2027 2026 2027 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 09 + 1,3 + 1,1 + 1,5 + 02 + 04
Herstellung von Waren + 12 + 1.7 + 1.5 + 1.8 - 02 + 03
Handel + 09 + 13 & 1, & 15 - 07 - 02

Private Konsumausgaben'), real + 0.5 + 06 + 07 + 1,0 + 0.2 + 0,1
Dauerhafte KonsumguUter?) + 04 + 1,0 + 0,5 + 1.3 - 01 - 01

Bruttoanlageinvestitionen, real + 10 + 2,1 + 14 + 22 - 1.0 + 0.8
AusrUstungen3) + 1,7 + 28 + 23 + 31 - 1.7 + 10
Bauten + 0,1 + 1,1 + 0.2 + 1,0 - 02 + 0,5

Exporte, real + 1,5 + 272 + 1,6 = 25 + 03 + 1,1
Warenexporte, fob + 07 + 1.8 + 08 + 2.2 + 0.2 + 0.8

Importe, real + 1,0 + 20 + 1,2 + 22 - 03 + 1,1
Warenimporte, fob + 07 + 1,6 + 1.0 + 2,0 - 08 + 08

Bruttoinlandsprodukt, nominell T &l T+ 35 T+ 33 + 3.7 + 24 + 28

Mrd. € 528,53 547,24 529,93 549,29 524,89 539,64

Verbraucherpreise + 2,7 + 23 + 2,5 + 2.2 + 4,1 T IS

BIP-Deflator + 22 + 22 + 23 + 272 + 22 + 24

Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 4,1 - 4,0 - 4,0 - 37 - 44 - 4,9

Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) + 0,5 + 08 + 06 + 08 + 02 + 03

Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.4 7.1 7.3 7.0 7.5 7.6

Energiepreise
Rohdlpreis, Brent $ je Barrel 88 76 73 70 106 80
Erdgaspreis, Dutch TTF € je MWh 49 37 39 28 64 58

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, ICE, HWWI, OeNB, Statistik
Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Berech-
nung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguter nach dem Inlandskonzept. - 3) EinschlieBlich militérischer
Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Présenzdienst leisten.

Auch im Hauptszenario belastet die erneut hdhere Inflation die verfugbaren Einkommen. Der
private Konsum wdchst dadurch weiterhin nur verhalten (2026 +0,5%, 2027 +0,6%). Im optimisti-
schen Szenario ist der Zuwachs im laufenden Jahr etwas lebhafter (+0,7%) und verstarkt sich
2027 auf 1%. Im pessimistischen Szenario mundet das getrGbte Verbraucherverirauen, vor allem
die erhohten Inflations- und Arbeitslosigkeitserwartungen, in einem Wiederanstieg der Spar-
quote. Hierdurch wdachst der Konsum 2026 kaum mehr (+0,2%) und stagniert 2027 nahezu
(+0,1%).

Der Konsum des Staatssektors expandiert 2026 aufgrund der angespannten Lage in den &ffent-
lichen Haushalten mit 1,2% nur mehr halb so stark wie im Vorjahr und bleibt auch 2027 verhalten
(+1%). AnnahmegemadB versucht der Staat in allen drei Szenarien, trotz Sparziels an diesem Aus-
gabenpfad festzuhalten, um die Konjunktur nicht zuséatzlich zu belasten. Der gesamtstaatliche
Finanzierungssaldo verbessert sich im Hauptszenario leicht auf —4,1% (2026) bzw. —4,0% (2027)
des BIP (2025 —4,2%). Im pessimistischen Szenario befragt die Neuverschuldung 2026 4,4% und
2027 4,9% der Wirtschaftsleistung (ohne weitere MaBnahmen; Annahme "No-Policy-Change").
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Ubersicht 2: Hauptergebnisse der Prognose

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real T+ 53 - 08 - 07 + 0,6 + 09 + 1,3
Herstellung von Waren + 83 - 33 - 56 + 1,2 + 1,2 + 1.7
Handel + 1,0 - 79 - 3.0 + 09 + 09 + 1,3

Private Konsumausgaben'), real + 54 - 02 + 10 + 05 + 05 + 06
Dauerhafte KonsumguUter?) - 4,5 - 55 - 02 + 2,9 + 04 + 1,0

Bruttoanlageinvestitionen, real - 03 - 13 - 43 + 1.4 + 1.0 + 2,1
AusrUstungen3) + 1,4 + 1,7 - 28 + 50 + 17 + 28
Bauten - 21 - 45 - 59 - 29 + 0,1 + 1,1

Exporte, real + 9.4 - 06 - 23 + 0.3 + 1,5 + 22
Warenexporte, fob + 56 - 09 - 45 - 02 + 07 + 1.8

Importe, real + 6,9 - 43 - 26 + 1,7 + 10 + 20
Warenimporte, fob + 3.2 - 7.0 - 53 + 1.7 + 07 + 1,6

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 10,6 + 6.3 + 3.4 + 3.8 + 3.1 + 38

Mrd. € 449,38 477,84 494,09 512,81 528,53 547,24

Leistungsbilanzsaldo in%desBIP - 1,3 1.6 1.5 1.9 1.5 1.4
Verbraucherpreise + 8,6 + 7.8 + 29 + 3.6 + 2.7 + 2.3
BIP-Deflator + 50 + 7.2 + 4,1 + 32 + 22 + 22
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 34 - 26 - 46 - 42 - 4, - 40
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 3.0 + 1.2 + 0.2 + 0.2 + 0,5 + 08
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 6,3 6,4 7.0 7.4 7.4 7.1
Realwert des BIP pro Kopf9) + 1,1 - 1.4 - 06 + 0.9 + 0.3 + 1.1
Armutsgefdhrdungsquotes)s) in% 14,9 14,3 14,4 14,4 14,6 14,3
Einkommensquintilsverhd&linis?)g) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,3 4,3 4,4 4,4
Treibhausgasemissionen?) - 59 - 6,6 - 25 + 1.2 - 35 - 20

Mio. t CO2-Aquivalent 73,52 68,70 67,00 67,84 65,44 64,14

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, OeNB, Statistik Austria, Umwelt-
bundesamt. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Be-
rechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguter nach dem Inlandskonzept. - 3) EinschlieBlich militdri-
scher Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inl&n-
dischen Verwendung. - ¢) Anteil der Personen in privaten Haushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen
unterhalb der Armutsgefé&hrdungsschwelle. —7) $80/520: Verhdlinis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkom-
mens der Bevdlkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommensquintil zu dem der Bevdlkerung im untersten
Einkommensquintil. — 8) Eurostat-Definition; dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet. Ab 2024 Prognose basierend
auf EUROMOD-Version J2.0+ und EU-SILC 2024. — ) 2024: Schatzung Umweltbundesamt, ab 2025: Prognose.

Am deutlichsten spiegelt sich die ausgepragte geopolitische Unsicherheit in der heimischen
Investitionsnachfrage. Im Hauptszenario steigen die Bruttoanlageinvestitionen 2026 nur um
1.0% (2025 +1,4%). Erst 2027 wird diese Nachfragekomponente wieder rascher zulegen (+2,1%;
opftimistisches Szenario: 2026 +1,4%, 2027 +2,2%). Im pessimistischen Szenario schrumpfen die
Bruttoanlageinvestitionen im laufenden Jahr um 1% und wachsen erst 2027 wieder (+0,8%).

Die Inflationsprognose hangt wesentlich von den Annahmen zur Energiepreisentwicklung ab.
Im Hauptszenario sinkt die Inflationsrate 2026 auf 2,7% und 2027 weiter auf 2,3%. Im pessimisti-
schen Szenario steigt sie dagegen auf 4,1% und schwdacht sich erst 2027 auf 3,5% ab. Im opfi-
mistischen Szenario betragt die Teuerung 2026 2,5% und 2027 2,2%.
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Trotz der anhaltend geddmpften Wirtschaftsentwicklung wird die Beschdaffigungsausweitung
an Dynamik gewinnen. Im Hauptszenario beschleunigt sich der Anstieg 2026 auf 0,5% und 2027
auf 0,8% (optimistisches Szenario +0,6% bzw. +0,8%, pessimistisches Szenario +0,2 bzw. +0,3%).

Die Arbeitslosenquote sinkt im opfimistischen Szenario von 7,4% im Vorjahr auf 7,3%, stagniert
im Hauptszenario und steigt im pessimistischen Szenario geringflgig auf 7,5% (2027: 7,.0% bis
7.6%).

Mittelfristige Aussichten

Aufbauend auf der kurzfristigen Vorausschau prognostiziert das WIFO die mittelfristige Wirt-
schaftsentwicklung in den Jahren 2028 bis 2031. Diese mittelfristige Einschdtzung wurde bei der
Pressekonferenz am 10. April 2026 gemeinsam mit der kurzfristigen Prognose vorgestellt.

Ubersicht 3: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 @ 2022/@ 2027/

2026 2031
Veranderung in % p. Q.
Bruttoinlandsprodukt
Real +06 +09 +13 +12 +1,1 +11 +10 +1,1 +1,
Nominell +38 +31 +35 +32 +31 +30 +29 +54 +32
Konsumausgaben der privaten Haushalte!)
Real +05 +05 +06 +09 +09 +09 +08 +14 +08
Nominell +32 +31 +30 +30 +29 +28 +27 +63 +29
Verbraucherpreise +36 +27 +23 +21 +20 +19 +19 +51 +20
Lohn- und Gehaltssumme?) +38 +25 +32 +30 +27 +26 +25 +60 +28
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) +01 +01 +06 +05 +05 +05 +04 +10 +05
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) +02 +05 +08 +06 +06 +05 +05 +10 +06
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens’) 5,7 58 5,5 53 5.2 50 4,8 5.3 52
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 7.4 7.4 7.1 6.8 6,4 6,0 57 6,9 6,4
In % des BIP
AuBenbeitrag 2,4 2,4 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 1.7 2,7
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition -42 -41 -40 -42 -37 -38 -38 -38 -39
Staatsschuld 81,5 834 846 864 875 887 900 802 874
Sparquote der privaten Haushalte
In % des verfugbaren Einkommens 9.9 9.4 9.4 9.1 8,7 8,3 8,0 9.7 8.7
Armutsgefdhrdungsquotes)s) in% 14,4 14,6 14,3 14,1 13.8 13,6 13,4 14,5 13,8

Einkommensquintilsverhdltnis?)8) Verhdltniszahl 4,3 4,4 4,4 4,4 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Ein-
schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. - 3) Beschaftigungsver-
hdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst
leisten. — 5) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —¢) Anteil der Personen in privaten Haushalten mit einem verfGgbaren
Aguivalenzeinkommen unterhalb der Armutsgeféhrdungsschwelle. —7) $80/520: Verhdltnis des gesamten verfigbaren
Aquivalenzeinkommens der Bevolkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommensquintil zu dem der Bevélke-
rung im untersten Einkommensquintil. - 8) Eurostat-Definition; dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet. Ab 2024 Prog-
nose basierend auf EUROMOD-Version J2.0+ und EU-SILC 2024.

WIFO



Wien, am 10. April 2026

RUckfragen bitte am Freitag, dem 10. April 2026, von 11 bis 14 Uhr, an
Mag. Dr. Marcus Scheiblecker, Tel. (1) 798 26 01 — 245, marcus.scheiblecker@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-Konjunkturberichterstattung-

Glossar.pdf
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