1 egen Jahresende 1994 ver-
L~Stdrkte sich die Dynamik im
A_# osterreichischen AuBenhan-
del Irn Dezember wurden um 18%
mehr Waren exportiert als im Vor-
jahr, der Import stieg um fast ein
Drittel. Verschiedene Anzeichen
sprechen daflr, daB die Umstellung
des Zollsystems mit dem Beitritt zur
Europaischen Union manche Unter-
nehmen zum Vorziehen von Liefe-

hoch

Vor dem EU-Beitritt zur Jahreswende
1994/95 verstarkte sich das Export-

und, mehr noch, das Importwachstum.

Auch abgesehen von Sondereffekten
blieb die Nachfrage aus dem Ausland

wie jene im Inland aufwéarts gerichtet.

Die Handelsbilanz verschlechterte
sich deutlicher als erwartet. Obwohl
Lebensmittel und andere Waren
billiger wurden, gab die Inflationsrate
im Janner nicht nach. Die jlingsten
Wechselkursanderungen erdffnien
Chancen fiir héhere Preisstabilitat,

belasten jedoch die Exportaussichten.

ringfugig auf 4,4% (gemaiB interna-
tionaler Definition)

Entgegen den Erwartungen be-
schleunigte sich die Inflation im Jian-
ner von 2,6% auf 2,7% Zwar wurden
viele Lebensmitiel und andere Wa-
ren mit dem EU-Beitritt billiger, doch
lieR der Preisauftrieb der Industrie-
waren insgesamt sowie der Dienst-
leistungen nicht nach; der Anstieg

rungen veranlafte. Vor allem Ein-
fuhrglter sollen gehiuft aus Zolla-
gern in den freien Verkehr Ubergefiihrt worden sein

Gleichzeitig hat sich die Konjunktur weiter belebt 1In West-
europa werden die Lagervorrdte nach der Rezession wie-
der aufgestockt bessere Erirdge und Geschiéftsaussich-
ten regen zu Neuinvestitionen an. In dieser Phase kommt
Osterreich sein stark auf Vorleistungen und Maschinen
konzentrieries Exportangebot zugute Im infand konnten
der Wohnungs- und der Sanierungsbau inre Leistungen
weiterhin kraftig steigern; das Weihnachisgeschéft brach-
te im Einzelhandel den vom WIFQO erwarteten realen Um-
satzzuwachs um etwa 1% gegeniiber dem Vorjahr

Am starksten wurde die Industrie vom Aufschwung erfafit.
Sie erreichte im Sommer 1994 wieder das Produktionsni-
veau vom Frithiahr 1992 — vor Beginn der Rezession —
und expandierte bis zum Jabhresende weiter kriftig Die
gute Auftragslage und optimistische Erwartungen der Un-
ternehmer versprechen ungebrochenes Wachstum auch
fur die ndchsten Monate Auffailende Produktionseinbu-
3en in der Gutergruppe der Fahrzeugkomponenten ver-
starken Vermutungen, wonach die tiefgreifende Rationali-
sierung in der deutschen Autoindustrie Osterreichische
Zulieferer Auftrige gekostet habe

Dank der besseren Geschdéftslage setzt die Industrie seit
fast einem Jahr per Saldo kaum noch Arbeitskrifte frei
Daher wachst insgesamt die Beschifligung etwas ra-
scher, wenngleich viele Dienstleistungssparten in der Per-
sonalaufnahme nun eher zurtckhaltend vorgehen, Der Be-
schaftigungszuwachs im Jénner und Februar — durch-
schnittiich <+ 20000 gegenuber dem Vorjahr — schligt
sich aber zu weniger als der Halfle in geringerer Arbeiislo-
sigkeit nieder, da gleichzeitig das Angebot an Arbeitskrif-

ten wachst Im Februar stieg die Arbeitslosenquote ge-
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der Mieten (einschlieBlich Betriebs-

kosten) verstarkte sich deutlich {auf
7'4% im Jahresabstand). Die nunmehr beschlossene Erhi-
hung der Mineraldlsteuer ab Mai 1995 148t einen nennens-
werten Rlckgang der Inflationsrate im weiteren Jahresver-
lauf kaum erwarten

Durch den starken Importuberhang zu Jahresende 1994
stieg das kumulierte Handelsbilanzdefizit auf den Hochst-
wert von Uber 117 Mrd S. Im Reiseverkehr hat nach der
rickiaufigen Tendenz im Sommer 1934 auch die Winter-
saison eher schwach begonnen Das Leistungsbilanzdefi-
zit - bis einschlieBlich November knapp 26 Mrd. § —
durfte damit 1994 insgesamt die Marke von 1% des BIP
Uberschritten haben, bis zu der die auBenwirtschafiliche
Bilanz als ausgeglichen gelten kann

Der Verfall des Dollars, die Schwichung der Lira und die
Abwertung von Peseta und Escudo im Europiischen Wah-

Konjunktur aktuell

Latzter Monat Kon-
junkiur-
barameter
Veranderung gegen das
Vorjahr in &
Industrieproduktion (Konjunkturreing) Dezember + B7 +
Auftragseingange (ohne Maschinen} nomingll
Austand Dezember +44 8 +
Inland Dezember +137 +
Leading indicator Dezember — +
Unselbstandig Beschittigte Februar + 07 =
Arbeitsiosenguole saisonbereinigl in % Februar 63 =
Verbraucherpreise Jdnner + 27 —
Umsitze des Einzethandeis real Novernber + 11 =
Dauerhafte Guter Novenber + 40 =
Warengxport nomineal Dezember +183 +
Warenimport nominell Dezember +305 +

Alle Kenjunkturindikatoren fliir Osterreich wurden mit sinem neuen Saisonbereini-
gungsverfahren (basierend auf einem ARIMA-Moedellansatz) berachnat
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

rungssystem (EWS) in den ersten Mé&rz-Tagen- bringen
neue Unsicherheit in das Konjunkturbild Sie belasten po-
tentiell Osterreichs Exporichancen, kaum daB die Foigen
vorangegangener -Wechselkursverschiebungen bewiltigt
sind. Gleichzeitig kann freilich der Schilling — im Verein
mit der DM — neuerlich international an Vertrauen gewin-
nen, was Chancen auf hdhere Preisstabilitdgt und relativ
niedrige Zinsen erodffnet Zur Starkung dieses Vertrauens
kann auch die Einbringung des Bundeshaushalts 1995
durch die Bundesregierung am 7. Méarz 1995 beitragen, mit
dem die Budgetkonsaolidierung in Angriff genommen wird

Die internationale Konjunktur befindet sich weiter im Auf-
schwung. Nach den zuleizt veriligbaren Daten hat sich
das Wirtschaftswachstum gegen Jahresende 1994 in vie-

136 . wieol

len Landern eher beschleunigt. So verzeichneten die USA
im V. Quartal eine Steigerung des BIP von real 4%% (sai-
sonbereinigt, auf Jahresbasis hochgerechnet); fir den
Jahresdurchschnitt errechnet sich mit +4% die hdchste
Rate seif zehn Jahren. Treibende Kraft war die Inlands-

Auslandskonjunkiur weiter im Aufwind

nachfrage, vor allem die Unternehmensinvestitionen Nur
der Wohnbau reagierte auf den Zinsaufirieb mit ersten An-
zeichen einer Abschwichung Trotz des etwas dberra-
schenden Anstiegs der Arbeitslosenquote auf 5,7% im
Janner ist die Arbettslosngkelt nur zu emem germgen Te
konjunkturbedingt.

In Westeuropa kommt die Belebung von Nachfrage und
Produktion zugig voran Selbst in GroBbritannien, wo der
Aufschwung frih begonnen hat, erweist er sich noch in
der Spatphase als tragfdhig Deutschland hat nun wieder
die Rolle des Konjunkturmotors Ubernommen. Nach er-
sten Berechnungen des Deutschen Instituts flr Wirt-
schaftsforschung (DIW) stieg das BIP in Westdeutschland
im [V. Quartal gleichmaBig .um real %% (gegeniiber dem
Vorquartal) und lag-um 2,3% dber dem Vorjahresniveau
{In Ostdeutschland war die Wirtschaftsleistung nach die-
sen Berechnungen um 2%% hoher als im Vorguartal bzw
um 11% hoher als im Vorjahr} Trdger des Wachstums
blieb der Warenexport, unterstiitzt von den Bauinvestitio-
nen. Mit der Einigung im Tarifkonflikt in der-Metallindustrie
am 7. Mérz 1995 wurde sine mogliche Belastung des Ge~
schafts und lnvestrtzonsklzmas besemgt :

]\Lue Turhulen/en auf den
Dewsenmmklen Sl

_.-:Dfe.Ende {_Jé'nner. Uberras:c'hend akut gew_orden.e Schulden-

krise Mexikos hat die internationalen Devisenmarkte in
neue Unruhe versetzt Obwohl im Zusammenwirken der
G-7-Linder rasch ein Stabilisierungsprogramm fir die
mexikanische Wahrung eingeleitet wurde, war das Ver-

trauen der Anleger erschittert, und dies zog in der Folge

auch den Dollar in Mitleidenschaft Hinzu kam der Ein-

_druck, der Hohepunkt von Konjunktur und kurzéristigen

Zinsen sei in den USA nunmehr erreicht, der Fortschritt in
der Bekdmpfung von Budget- und Leisiungshilanzdefizit
ungeniigend und die Bereitschaft von Regierung und No-
tenbank der USA zur Verteidigung des Dollarkurses halb-
herzig Am 8 Mairz 1995 fiel der Doltarmitielkurs in Wnen

-auf einen historischen Tiefstand von 9,63 S.

‘In Europa richiete sich das MiBtrauen der Anleger gegen |

die spanische Peseta und die Halienische Lira, aber auch
den franzdsischen Franc Neben tkonomischen Erwdgun-
gen — vor allem vagen Perspektiven der Budgetkonsoli- :
dierung — spielten dabei jeweils auch politische Aspekie |
eine Rolle Das aus diesen Wahrungen abgezogene Kapi-

- tal flieft Oberwiegend nach Deutschland — neben Luxem-
"burg das einzige Land, das 1994 die Konvergenzkriterien

des Vertrags von Maastricht erfllite — und setzt die DM
erneut unter Aufwertungsdruck Halt diese Tendenz an, so |
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gefdhrdet sie potentiell den Exportaufschwung, erdffnet
jedoch andererseits die Chancen fur einen Rilckgang der
langfristigen Zinsen

AuBenhandel zum Jahresende lebhaft

Bereits seit September 1894 stiegen Osterreichs Export-
und Importleistungen im Warenverkehr mit jeweils zwei-
stelliger Rate (im Vorjahresvergleich] im Dezember wurde
{bei gleicher Zahl von Arbeitstagen wie 1993) im Export mit
+18%, im Import mit +30%% ein auBerordentlicher Zu-
wachs verzeichnet Hieflir dirfte in erster Linie die Ver-
schiebung von Lieferterminen im Zusammeanhang mit dem
EU-Beitritt maBgebend gewesen sein

Abgesehen von diesem Sondereffekt spricht manches da-
fur, daB sich die Dynamik der Konjunktur eher verstirkt
hat. In Westeuropa greift der Aufschwung der Binnen-
nachfrage von der Aufstockung der Lager zunehmend auf
die Investitionstatigkeit Gber In den dstiichen Nachbarlan-
dern gelingt in mehr und mehr Wirtschaftsbereichen die
Trendumkehr zu einer Steigerung der Produktion DaB
aber im Vorfeld des EU-Beitritts Osterreichs AuBenhandel
gerade mit den EFTA-Partnern und den Osistaaten
sprunghaft gestiegen ist, deutet auf Befurchtungen einer
kunftig moglicherweise starkeren Diskriminierung dieser
Handelsbeziehungen hin.

in der EU wurde in den letzten Monaten der Absatz Sster-
reichischer Waren vor allem in Italien gesteigert ebenso in
den ,Beitrittsparinern” Schweden und Finnland Die durch
Abwertungen bedingten Marktanteilsverlusie in diesen
Landern durften nun Gberwunden sein Gleichzeitig zeich-
nen sich mit den jingsten Wechselkursverschiebungen
des Dollars und der siideuropaischen Wa&hrungen neuer-
lich Gefahren fur Osterreichs internationale Wettbewerbs-
position ab

Wintersaison im FTourismus schwach
angelaufen

Zu Beginn der Wintersaison setzte sich die unginstige
Entwickiung im &sterreichischen Reiseverkehr fort. Im De-
zember blieb die Zahl der N&chtigungen von Ausldndern
um 1%%, jene von inindern sogar um 5%% unter dem Vor-
jahreswert Stidrker noch als im Warenhandel beeinflussen
die Wechselkursidnderungen die relativen Preise und in
der Folge die Nachfragestrome. Die Nachfrage deutscher
Giaste wurde dariber hinaus durch die reale Stagnation
inrer verfigbaren Einkommen gedampft

(Geschiftsegang im Einzelhandel miliie
el = o
belebt

Die Umsétze lagen im Einzelhandel im Oktober und No-
vermnber (saisonbereinigt} knapp Uber dem durchschnittli-

WIFO-Konjunkturtest

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonhereinigt

20 - Produktionserwariungen
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chen ‘Niveau des . Il Quartais
schwankten die Monaisergebnisse stark, teilweise wegen
der unterschiedlichen Zahl von Verkaufstagen. So folgte
auf eine reale Umsatzsteigerung von fast 4% im Okiober
ein Ruckgang von %% im November Nach vorlaufigen Er-
gebnissen brachte der Dezember einen Zuwachs von rund
1% — dies wlrde die WJFO Prognose fur das Wemnachts—
geschdft besta’ﬂgen ). . S

Wahrend der Handel mit kurzleblgen Waren vor a!lem mit
Bekleidung und Schuhen im Herbst UmsatzeinbuBen erlitt,
belebte 'sich die bis .dahin verhaltene Nachfrage nach -/

Iangleb|gen Gutern Nicht nur Mobet und Aandere Einrich- -

tungsgegenstidnde - wurden deutiich mehr 'gekauft; auch
Autos fanden, nach dem erhebiichen Einbruch'in der jing-
sten Rezession, wieder gréBeres Kﬁuferinte_resse

Industz:ewachstum fre“en Fnde 1994
beschleunlgt : '

im November 1994 produzierte die industrie (ohne Ener- .

gieversorgung) um §%% mehr als im Vorjahr. Der gegen-
Uber ersten Berechnungen nach aben korrigierte Index-

Die Industrieproduktion hat das vor der Rezession
erreichte Niveau bereits (iberschritten und expandiert
weiter kraftig,

stand ergab damit eme dhnlich: hohe Stelgerungsrate wie '

im Oktober. Auch: die vorlaufigen Meldungen fir, Dezemj'_::""_
ber mgnahsneren elnen kraftigen: Zuwachs im Jahresab- N

stand (+7%); demnach hat sich das Wachstum der indu-
strleproduktlon .gegen. Jahresende zusehends_.beschieu—
nigt {vom Il zum V. Quartal um 3%%). Im Jahresdurch-
schnitt stieg sie mit Uber +5% jedenfalls deutlich starker
als noch vor wemgen Monaten erwartet

Am kraﬁlgsten wurde die Erzeugung von Vorietstungen

ausgeweitet — sowoh! zur Aufstockung der Lagerbestin-

de im In-.und Ausland als.auch fur die rege heimische

Bautatigkeit. Eher.verhalten entwickelte sich dagegen die - L

Produktion. von ‘Investitionsgiitern. -Der : deutliche Rtck-
gang in der Gutergruppe .Fahrzeuge® bestarkt frithere
Vermutungen, wonach die in der Rezession 1992/93 ange-

) Wager M
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Wirtschattspolitische Eckdaten
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254 Ohne Sarsonwaren

rend die kurzfristigen Aussichten fur Produkiion und Be-
schiftigung etwas zurUckhaI_tender beurt_ei[t werden. .

Bautitigkeit iiber dem Vorjahresniveaun -

Nachdem sich das Wachstum der -Bautétigkeit bis zum
Sommer 1994 verlangsamt hatte — im Durchschnitt des -
HE '_Quartals {tbertraf der Produktionswert das Vorjahresni-
veau preisbereinigt kaum, nominell um nur rund 3% —,
zog-es -im Herbst wieder leicht an 'Im November lag der
Umsatz zu laufenden Preisen um 6%% liber dem Vorjah-
reswert, der - Zuwachs ersireckte sich auf alle wichtigen
Bausparten. Nach wie vor am kraftigsten (mit jeweils zwei- - -

_stelliger ‘Zuwachsrate) expandierten der Wohnbau ‘und
" Adaptierungsleistungen..Im Tiefbau ist die Besserung vor--
_.er_st_:weitgehe_nd.eip statistischer Effekt stark schwanken-

-der Monatsergebnisse, besonders im Krafiwerksbau. -7
_'Anhalte'hd gutist die Auftragsiage, der Wert der Bestellun- -
: gen lag im Durchschnltt des It Quartals 1994 'um 7%, je-

“ner.der. kurzfrlsng (mnerhalb von 12 Monaten) aufzuarbe}—? )
ftenden Pro;ekte um 10% Gber. dem Vorjahreswert. Den-. .
~noch werden Rataonahsnerungspotenﬂale verstérkt ‘ge-
“niitzt: Der: Personalstand wird ‘seit dem Sommer im Vor- .
-Jahresverglewh emgeschrankt vor. aEIem im Tiefbau RN j' j

20 f t {
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Erzeugung Iangleblger Waren

Die Auftragslage verbesserte snch gegen Ende 1994 wen-' :
ter. Aus dem ‘Ausland kamen deutlich mehr. Beste?lungen o
ihr Wert lag im IV Quartal um etwa ein Drittel Ober dem —
allerdings noch sehr gedampﬁen — Niveau des Vorjahres g
Aber ‘auch der Auftragseingang aus-dem 1n1and _stieg im -

Jahresabstand sprunghatft. In dieses Bild paBt das Ergeb—

'_'im Janner

'_Léis”t__u_'h:gébfi_l &ﬂldelllll c:h _'w'er:‘sc.h.le.(ﬁ'h tert

Von Janﬂer blS emschlinBilch November 1994 ergab smh .

in.der Leistungsblianz ‘ein kumuliertes Defizit von knapp

' 26 Mrd S, verglichen mit 8% Mrd S im_gleichen Zeitraum
“des Vor}ahres Die deutliche Passivierung erstreckte sich
“auf die Handels- wie auf die Reiseverkehrsbilanz und wur- -
de; durch bessere Ergebmsse in-den anderen Teilkompo--
‘nenten nicht anndhernd kompensiert. GemaB den Aufien-
“handelsdaten und den ‘N&chtigungszahlen hielt die ungiin- )
.- stige Tendenz im Dezember an. - Flr. das gesamte Jahr :
1994 schloB die Handelsbllanz ‘mit einem  Defizit von .
1174 Mrd. S, um fast 20 Mrd. S mehr als im Vorjahr und
auch hoher aEs noch vor wen:gen Monaten erwartet R

: '-!m Kapltalverkehr flossen bis November 1994 netto rund
: ._'33‘/2 Mrd. 8 nach Osterreich. Waren die Zufliisse 1993 auf
2 die. langfnstlgen Transaktionen beschrinkt, so erstrecken

laufene Ratnonahsmrungswelle in der deutschen Automdu-_ﬁ_-
strie. zu Lasten osterrelchlscher Zulieferer gegangen sei. .
Die msgesamt ebenfalls zogernde Belebung der Konsurm

glterproduktion hat sich ‘zuletzt verstarkt = vor, aHem die

sie SIch seit Mitte 1994 auch auf den kurzfristigen Bereich.

‘Der markante Ruckgang des langfristigen Netio-Kapitalim-

ports (von. 76 Mrd. S~ auf 4 Mrd. 8) konzentrierte .sich auf.

'_-festverzmsﬁche Wertpaplere Wihrend die Kéaufe ausiandi- o
.. - scher Titel durch Inldnder weiter stiegen, sank der Absatz
.. inlandischer Papiere im Ausland netto um 79 Mrd S. Die
'dadurch fehlende Liquiditat wurde teilweise durch kurzfri-

stlge Netto- Kap:tatzmporte von Banken ersetzt.

'Verbessert hat sich dagegen die Bilanz der Dlrektlnvestl- :
:t;onen Leicht rucklaufigen Osterreichischen Auslandsinve-. .
“stitionen standen.um.rund 6 Mrd. S hohere Zuﬂusse aus

nis" der - Konjunkturumfrage ‘der \_z_’er_em_l_gung Oster_r_e|chi_~ S dem Austand gegenuber.

scher industrieller vom Dezember 1994; ‘es bestitigt ‘die -
anhaltende Verbesserung des Geschiftsklimas in der In-: .
dustrie .— vor allem .in bezug auf die Auftragslage, wah- .

M e

-{+ 19800 Personen) und ‘Februar '1995
{+21.600) stieg die Zahl der unselbstindig Beschiftigten

(bereinigt um Prdsenzdiener und Bezieher von Karenzur-
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laubsgeld) gegeniiber dem Vorjahr jeweils um 0,7% und
damit etwas schwécher als in den Vormonaten [n der In-
dustrie ist der Personalabbau abgeschlossen, die Be-

MiBigeres Beschiftigungswachstum
nach der Jahreswende

schéftigung liegt nur noch geringfigig unter dem Vorjah-
resstand. Der Dienstleistungssektor nimmt insgesamt wei-
terhin Arbeitskrifte auf; Rationalisierungsdruck im privat-

Seit fast einem Jahr baut die Industrie per Saldo kaum
mehr Personal ab, die Gesamtheschaftigung wachst etwas
rascher, Dies schldgt sich aber nur teilweise in geringerer

Arbeitslosigkeit nieder, da auch das Angebot an
Arbeitskraften zunimmt.

en und SparmaBnahmen im &ffentlichen Bereich ddmpfen

jedoch die Reagibilitdt der Beschéftigung auf die Bele- .

bung der Konjunktur.

Andererseits spiegelt die Entwicklung des Arbeitskrifte-
angebotes bereits deutlich die verbesserten Beschéfti-
gungsaussichten wider Die Arbeitslosigkeit sinkt daher
nur allmahlich, im Durchschnitt von Jdnner und Februar
um 8600 Personen. Die saisonbereinigte Arbeitslosen-
guote betrug {nach internationaler Deﬂninon) lm Janner
4,3% und im Februar 4,4%.

Inflationsrate im Jinner aafl 2 , 7%
gestiegen

Der leicht ruckiaufige Trend des Preisauftriebs auf der
Verbraucherstufe wurde im Janner 1995 unterbrochen Mit
einer Indexsteigerung um 0,8% gegenlber Dezember er-
hohte sich die Teuerungsrate im Jahresabstand geringfu-

gig auf 2,7%. Zwar wirkte die Verbilligung von Lebensmit- -

teln nach dem EU-Beitritt deutlich preisddmpfend — die
durchschnittliche Jahressteigerungsrate der Preise von
Erndhrung und Getrédnken sank gegeniiber Dezember um
1 Prozentpunkt auf 0,9% —, und auch die Energiepreise
waran kaum hoher als im Vorjahr. Doch hielt der Auftrieb
der Industriewaren- und Dienstleistungspreise {im Vorjah-
resvergieich) unvermindert an, jener des Wohnungsauf-
wands beschleunigte sich sogar deutlich; im Jdnner waren
die Wohnungskosten um 7.,6% hoher als im Vorjahr
SchlieBlich heizte auch eine Saisonwarenverteuerung die
Inflation an; schaltet man diesen Faktor aus, so betrug die
Inflationsrate im Jéanner 2,4%

Im Zuge der Regierungsverhandlungen zur Erstellung des
Bundeshaushaltes 1995 wurde die Anhebung der Mineral-
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Konjunktur in Osterreich
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

olsteuer urn 1,208 (emschlleshch Mehrwertsteuer) je L|ter
Benzin und um 60 .Groschenje Liter Dieseldi beschlossen
Diese Verteuerung und -ihre Foigewwkungen werden- die

inflationsrate @ im. Jahresdurchschnltt um . etwa ‘A Pro—
zentpunkt erhohen :
Abgeschlqsse_n am 9 _Mérz 1995 o

139



Inflation Unabate

W omestic demand also re-
d mains upward bound Resi-

¥ dential construction and re-
novation works are still- posting
strong gains In retail trade, Christ-
mas sales were 1 percent higher in
volume than a year eariier, thereby
confirming = expectations.. Consu-
mers alsg substantially increased
spending -on travel abroad, taking
advantage of cheap air fares and fo-
reign currency devaluations

Manufacturing industry is the major

1995

Towards end-1994, Austrian foreign
trade gained strong momentum, with
exports rising 18 percent year-on-year
in December and imports by almost
one-third. While part of the
acceleration may be attributed to pre-
emptive transactions in view of
accession to the EU, the upward
cyclical trend has also strengthened.
In the present conjuncture, where
stocks are being rebuilt from post-
recession lows and investment has
started picking up in Europe, Austrian
exports can particularly benefit from
traditional strengths based in semi-
manufactures and machine tools.

Federal government deficit of Sch
102 billion, equivalent to £ 3 percent
of GDP It is to be seen as a first
step towards restoring fiscal balan-
ce which has weakened markedly in
recent years. Both in 1993 and 1994,
the Federal budget deficit amounted
to roughly Sch 100 billion, thereby
significantly exceeding the original
draft proposal (by some Sch 20 bil-
lion or nearly 1percent of GDP
respectively} Whereas in 1993 the
major reason had been weaker-
than-expected economic activity,

beneficiary from - the. recovery. By

mid-1994, output returned to pre-recession highs and rose
. further strongly until year-end. On annual average, the rise
- of over 5 percent by far.exceeded projections Leading in-
- dicators: suggest continued output gains for the months
ahead, and business confidence is high. _ .
For almost a year, there has been no more shedding of ia-
bor in manufacturing, and although service indusiries
have turned more cauticus in hiring new personnel, overall

"employment has started rising at a somewhat faster pace.

" Yet, less than half of the additional jobs created translates
into lower unemployment, as labor supply is also reacting

to better job opportunities. In February, the rate of unem-

ployment even rose marginally, to 4 4 percent. .

Contrary to expecta’ftons consumer price |nf|at|on eciged
up 1o an annual 2.7 percent rate in January. Although

- prices for a number of food items and manufactures came

down with the accession to the EU; rents and other hous-
ing costs accelerated their pace The raise in the mineral
oil tax |ater this year leaves little hope for headline infiation
tc abate substantiaily until year-end.

The import overhang in merchandise trade pushed up the
trade deficit to Sch 117 billion for the whole of 1994; to-
gether with the adverse trend in tourism flows, the current
account deficit rose to about Sch 22 billion corresponding
to 1 percent of GDP, which may be considered the upper
limit of broad equilibrium,

The recent fall in the dollar and the devaluation of some
European currencies imply a renewed rise in the effective
Schilling exchange rate. While this may undermine export
competitiveness, it also enhances the prospecis for grea-
ter price stability and relatively low interest rates,

On March 9, 1985, the Federal government submitted its
1995 budget draft to Pariiament The draft provides for a
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1994 saw unexpectedly large reve-
nue shortfalls from a general tax cut and delays in asset
sales, while demand and output growth actually exceeded
original expeciations. The Federal deficit/GDP ratic rose
to 4.7 percent in 1994, With subordinate government levels
(Lander and municipalities) running an aggregate budget
surplus, the general government deficit, on a national ac-
counts basis, amounted 1o 4 4 percent of GDP; the cycli-
cally-adjusted (structural) deficit component has been
estimated at 3% percent of GDP

The underlying trend of a weakening budget balance is
reinforced, as from 1995, by Austria’s contribution to the
EU household and related budgetary commiiments In or-
der to restore fiscal room for maneuver and enable Ausiria
to meet the Maastricht criteria for participation in the Euro-
pean Monetary Union {(EMU)} at the earliest stage, the new
Federal government has embarked on a meadium-term fis-
cal consolidation strategy which focuses on expenditure
cuts, although changes in taxation also play a role

Current economic indicators

Last avaiiable month  Trend

Percentage change
per year

Industrial production December + €7 +
New orders in manufacturing (excluding machinery)

Export December +448 +

Domestic December +137 +
WIFO Leading Indicatar December - 4
Employees . Fetbruary + Q7 =
Unemployment rate {seasonally adjusted) At February 63 =
Consumer prices January + 27 —
Retail sales {volums} November  + 11 =

Durabte goods November 4 49 =
Exports Decamber +183 E
Imports Becember +305
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen

1991 1992 1693 1993 1994
I Qu I Qu 1 O IV Qu 1 Qu il Qu It Qu
Veranderung gegen das Verjahr in %

Enmtstehung des Brutto-infandsproduktes
Real {zu Preisen von 1883)

Land- und Forstwirtschaft — 68 — 30 + 15 + 43 + 48 — 32 +18 — 05 + 21 + 68
Bergbau +431 —-215 —118 —240 —178 — 38 +19 — 10 — 886 —103
Sachguterproduktion + 25 + 02 — 35 — 44 — 44 - 33 —18 + 40 + 34 + 39
Industrie + 13 + 01 - 38 — 47 — 50 — 38 —18 + 42 + 39 + 42
Gewerbe + 63 + 03 — 25 — 386 — 27 — 18 —20 + 31 + 19 + 34
Energle- und Wasserversorgung + 37 + 15 + 23 + 18 — 558 +10.2 +35 — 03 + B9 — 49
Bauwesen + 58 + 54 + 21 - 54 + 21 + 42 +34 +105 + 30 + 11
Handel") . + 28 + 14 — 19 — 13 — 12 - 15 +00 + 23 + D4 + 16
Verkenr und NachrichtenUbermittiung + 67 + 44 + 20 + 30 + 32 + 24 —03 + 35 + 38 + 41
Vermsgensverwaltung® . + 38 + 40 + 20 + 20 + 20 + 20 +22 + 26 + 28 + 30
Sonstige private Dienste®) + 40 + 12 + 27 + 28 + 28 + 27 +24 + 23 + 24 + 24
Offentlicher Dienst + 24 + 26 + 3.2 + 31 + 33 + 31 +3.2 + 25 + 25 + 25
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche + 32 + 18 + 01 — 06 — 04 + 04 +08 + 31 + 27 + 26
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 68 + 19 + 20 + 15 + 58 + 38 —24 + 57 — 02 + 01
Importabgaben + 02 — 14 — 11 — 76 + 12 + 41 —23 +101 + 46 + 27
Mehrwertsteuer L + 28 + 23 + 02 — 03 + 08 + 08 +02 + 386 + 03 — 03
Brutto-Inlandsprodukt + 23 + 18 — 01 — 08 — 08 + 02 +09 + 30 + 27 + 25
Verwendung des Brutto-iniandsproduktes
Real (zu Preisen von 18383)
Privater Konsum + 28 + 19 + 02 — 05 + 08 + 08 —0z + 28 + 19 + 25
Oifentlicher Konsum + 31 + 24 + 30 + 29 + 31 + 30 +30 + 25 + 25 + 25
Brutto-Anlageinvestitionen + 63 + 13 — 21 — 82 — 10 — 08 —08g +158 + 43 + 12
Ausriistungen {netto)® + 65 — 36 — 82 —107 — 57 — 98 —72 +205 + B2 + 186
Bauten (retto)’) + 6.0 + &1 + 22 — 54 + 2,1 + 42 +3.4 +10,5 + 30 + 11
Inldndische Endnachirage . Lo + 38 + 19 + 01 — 14 + 08 + 08 +01 + 52 + 26 + 21
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIPF) — 08 — 01 + 01 + 08 — 04 — 0z +01 — 19 + 12 + 26
Mds L + 7.8 + 68 + 77 +142 + 52 —11.5 —03 + 74 + 886 — 1.5
VerfUgbares Guter- und Leistungsvolumen + 31 + 18 + 01 — 05 + 02 + 08 +02 + 30 + 37 + 48
Exporteiw S5°% .. + 58 + 28 — 10 — 23 — 20 + 28 —23 + 77 + 71 + 44
Minus Importe | w 87 L + 63 + 26 - 08 — 18 — 02 + 34 —35 -+ 80 + 81 + 91
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIFF) — 02 + 01 — 02 — 03 — 08 — 04 +06 + 00 — 12 — 23
Verteifung der Einkommen
Volkseinkommen o + 71 + 67 + 28 + 43 + 40 + 21 +186 + 73 + 48 + 40
Brutteentgelt flir unselbstindige Arbeit + 86 + 73 + 43 + 50 + 48 + 40 +32 + 27 + 26 + 38
Sonstige Einkommen + 38 + 50 — 05 + 21 4+ 14 — 19 —26 +215 +118 + 43
Metto-Masseneinkommen
Mominell + 76 + 62 + 54 + 58 + 51 + 61 +49 + 63 + 39 + 53
Leistungseinkommen + 87 + 64 + 40 + 47 + 45 + 37 +30 + 27 + 28 + 39
Private Lohnsumme + BS§ + 60 + 29 + 37 + 37 + 24 +29 + 21 + 27 + 40
Offentliche l.ohnsumme + 93 + 79 + 77 + 78 + 77 + 79 +74 + 44 + 23 + 33
Transtersinkommen + 78 + 81 + 88 + 84 + 75 + 87 +98 + 90 + 43 + 63
Abzlge. +116 + 87 + 80 + 72 + 73 + 34 +61 — 08 + 04 + 21
Real {zu Preisen von 1983} + 40 + 22 + 19 + 20 + 15 + 25 +15 + 25 + 05 + 19
Volkseinkommen je Erwerbstitigen + 53 + 61 + 34
Leistungseinkommaen je unselbstindig
Beschaftigten brutto
Nominell + 65 + 56 + 42 + 438 + 47 + 41 +34 + 286 + 22 + 33
Real [zu Preisen von 1933) + 30 + 18 + 07 + 13 + 11 + 05 +01 — 11 — 11 — 01

'Y Einschifefilich Beherbergungs- und Gastslattenwesen — 3 Banken und Versicherungen, Realitdtenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste, — % Sonstige Dienste private
Dienste ohne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste — %) Ohne Mehrwertsteusr — %) In Prozentpunkten -~ %) Chne Transitverkehy (sinschlieflicn Transitsaldo) — "y Ohne Transit-
verkehr

Land- und Forstwirtschaft

1992 1983 1994 1994 1994 1985
I Qu i Gu W Qu Oktober November Dezember Janner
verdnderung gegen das Vorjahr in %

Fleisch
Marktleistung +10 —08 —34 +03 +13 —2 6
RAindfleisch +13 —97 —78 —03 —34 —18
Schweinefleisch +15 +36 —08 +05 +27 —64
Inlandsabsatz +08 +11 —52 =01 +15 —686
Rindfleisch +28 —48 —84 —21 +20 —46
Schweinefleisch +08 +34 -3 1 +07 +08 —80
Milch
Milchlieferleistung +01 —05 +02 +11 —01 +05 +17 +12 —-14
Inlandsabsatz Trinkmilch +11 —39 —-18 —42 +04 —29 —35 —19 —32
Holzeinschlag +B6 +01
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Industrie
1892 1993 1984 1594 1994 1985
Il Qu Il Qu WV Qu Qktober  November Dezember Janner
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Vorleistungen . . — 01 — 25 + 50 + B3 +118 +107 +121 +1286
Fur die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 07 -— 08 -+ 79 + 98 + 02 + 586 + 31 — 81
Fur die Textil- und Lederbranchen + 04 — 75 — 04 + 08 + 13 + 22 + 04 + 14
Figr die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 28 — 08 +1023 +1089 +170 +121 +159 +241
Fur die Chemig . + 00 — 42 + 47 + 70 + 94 +100 + 94 + 87
Fur die Stein- und Glaswarenproduktion — 73 — 49 +155 +1856 + 23 +152 +133 —262
Fur die Grundmetaliverarbeitung — 73 — 25 + 05 + 48 + &0 + 33 + B7 + 31
Fur die Technische Verarbeitung — Q7 — 46 + 77 +103 +171 +147 +168 +200
Fiir die Bauwirtschaft . . + 11 + 10 + 38 + 54 +184 +14 3 +201 +224
Fir sonstige Wirtschaftshereiche + 19 + 086 — 01 + 02 + 22 + 52 — 01 + 18

Ausrilstungsinvestitionen — 26 — 47 - 14 + 45 + 27 + 83 + 35 — 03
Fahrzeuge . -=130 —143 —123 — 90 —167 — 68 —144 —25 1
Maschinen und Elektrogerste — 38 — 35 + 08 + 52 + 52 + 89 + 67 + 11
Sonstige + &1 — 41 — 38 + 67 + 40 + 39 + 25 + 57

Kensumglter — 21 — 11 — 19 + 41 + 29 + 38 + 34 + 17
Verbrauchsguter -+ 04 + 03 — 15 + 65 + 20 + 34 + 45 - 19
Kurztebige Gebrauchsgiiter - 55 —11Q — 47 — 41 — 07 4+ 02 — 32 + 12
Langlebige Gebrauchsguter — 28 + 79 + 03 + 75 + 70 + 70 + 72 + 66

Industrie insgesamt (chne Energieverscrgung) — 11 — 25 + 22 + 58 + 77 + 82 + 83 + 65
Nicht arbeitatigig berefnigt . — 07 — 28 + 33 + 42 + 78 + 82 + 83 + 70
Teilweise arbeitstagig bereinigt {7 3) — 10 - 25 + 27 + 53 + 77 + 82 + 83 + 67

Produktivitat pro Kopf . + 25 + 43 + 70 + 85 +102 + 897

Produktivitat pro Stunde _ . . + 42 + 61 + 77 + 72 + 98 + 81 .

Aufiragseingénge {ohne Maschinenindustrie) + 03 — 25 +181 +198 +160 +281 +249 +281 +313

Auftragsbestande {ohine Maschinenindustrie) — 13 — 24 + 99 + 97 +132 +128 +127 + 92 +159

Bauwirtschatt
1992 1993 1994 1994 1994 1995
I Qu I Qu IV Qu Cktober  Movember Dezember Janner
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert {nominel} + 77 + 17 +58 + 31 +48 +65
Hochbau +104 + 10 +39 + 31 +50 +54
Tiefbau + 00 + 37 +61 — 02 +15 +68

Beschifligle + 48 + 08 +08 — 07 —13 —03
Hochbau + 48 — 14 —03 — 12 —26 +a1
Tietbau — 08 + 72 —D& — 42 —37 —35

Aufiragsbestande .. + 34 +132 +40 + 69
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten + 71 +104 +61 + 101

Preisindex Hochbau + 37 + 30 +29 +31 + 31 +31
Wohnbau + 45 + 31 +31 +31 + 30 +30

Preisindex Tiefbau + 17 + 23 +18 +17 + 17 +17
StraBenbau + 16 + 23 +25 +18 + 18 +27

Fnergiewirtschafy
1952 1983 1994 1994 1994 1995
Il Qu 1 G vV Qu Oktober  November Dezember Janner
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Forderung + 43 + 30 + 48 —129 —204 —135

Kohle —149 - 45 —232 —287 + 92 —282

Erdal — 72 — 21 — 61 - 77T — 82 -~ 30

Erdgas + 81 + 33 . — 57 —112 — 38 — 93 .

Stromerzeugung — 06 + 29 + 12 + 87 — 40 — 11 — 55 — 38 + 62
Wasserkraft +102 + 54 — 30 +125 —131 —179 —311 —158 — 22
Wirmekraft —1§5 - 28 +120 — 98 +369 +310 +786 +157 +179

Verbrauch — 33 + 08 + 46 + 24 + 82

Kohlg . . —221 —130 — 35 + 21 +413

Erdol Mineralblproduide — 12 + 16 + 47 + 35 + 18
Treibstoffe + 02 — 17 + 4t + 28 + 25

Normalbenzin — 22 — 71 + 10 + 63 - 11
Superbenzin . — 53 — 25 — 18 — 08 — 03
Dieselkraftstoff + 54 + 08 + 92 “+ 57 + 50
Heizdle .. .. . —112 + 90 — 33 + 45 + 37
Gasdl fur Heizzwecke - 73 +102 + 29 + 31 +233
Sonstige Heizdle —138 + 81 —103 + 64 - 80
Erdgas — 20 + 52 . + 52 +133 . +300 . .
Elektrischer Strom — 10 + D5 + 10 + 33 + 21 + 07 + 45 — 38 + 19
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GroB- und Einzelhandel

1992 1993 1994 1994 1994 1995
Il Qu I Qu IV Gu Oktober November Dezember Janner
Veranderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandsisumstitze (nefio)

Real . . —04 —31 +39 +18 +44 +55 +58 + 69 + 40
Agrarerzeugnisse. Lebens- und GenuBmitie +19 —52 +30 -0z +91 +23 +71 + 28 — 25
Rohstoffe und Halberzeugnisse —43 —27 +28 +18 +10 +49 +80 + 81 + 03
Fertigwaren +24 —09 +64 +41 +40 +88 +69 + BB +108

Mominell —08 —a +45 +22 +54 +30 +84 + 88 + 70

Einzelhandelsumsatze (brufta)

Heal +03 —20 +10 —02 +05 +14 +39 — Q7 + 11
Kurziebige Giiier . . +03 —13 +13 +05 +13 +02 +29 — 20 — 02

Nahrungs- und GenuBrnittel +24 —02 +38 +40 +30 +22 +43 + 20 + 05
Bekleidung und Schuhe —25 —35 —40 —67 —B67 —45 +10 —138 — 03
Senstige . .. —05 —15 +10 —01 +22 +04 +25 — 02 - 08
Langlebige Giter +21 —33 +05 —17 —08 +40 +682 + 21 + 40
Fahrzeuge o +17 —77 —01 —28 +03 +47 +53 + 09 + 88
Einrichtungsgegenstinde und Hausrat +35 +14 +29 +22 +1,3 +42 +63 + 44 + 24
Sonstige ~05 —27 —44 —21 -97 +22 +66 — 22 + 286
Nominel| +338 +03 +31 +18 +29 +33 +60 + 12 + 30
Verkehr
1992 1993 1894 1994 1994 1995
I Qu It Qu IV Qu Qktober November Dezember ldnner
Vertindarung gegen das Vorjahr in %

Gliterverkehr

Bahn . — 51 — 34 +111 +17.0 +121 +132 + 57 +264 + b5 + 65
[nlandsverkehr — 2B — 18 + 38 + 50 + 32 — 06 + 23 + 23 — B5 —255
Ein- und Ausfuhr — 50 — 09 +108 +148 +122 +183 + 53 +364 + 55 + 43
Transitverkehr — 84 — 91 +189 +291 +2486 +259 +110 +387 +278 +682
Wagenstellungen — 29 — 43 + 02 + 12 + 03 + 13 — 78 +148 — 37

Osterreichische Schiffe — 75 — 4B — 11 —145
Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr . . . . . . .

Pipeline: Durchsatz + 06 + 09 + 41 + 82 + 30 + 39 + 25 + 31 + 60 — 13

Luftfracht {ohne Transity + 60 + 61 +149 +158 +14.5 +107 + 88 +115 +118

Neuzulassungen Lkw — 28 — B8 + 07 — 14 + 13 — 64 — 84 — 27 — 81
Fuhrgewerbe — B4 —132 — 13 + 34 — 44 —201 226 —270 —109

Personenverkehr

Bahn + 36 — 12 . — 03 — 22 . .

Luftverkehr: Passagiere +17 7 + 59 + 70 + 45 + 56 +107 + 85 +148 + 98

Neuzulassungen Pkw + 54 —109 — 40 — 99 + 25 + 24 - 61 + 93 +120
Bis 1500 cm® + 56 —141 — 77 — 147 — 64 + 33 — 43 +111 + 95
1501 bis 2 000 ¢m® + 890 — 87 — 38 —100 + 75 + 44 — 58 +115 +178
2001 cm’ und daruber — 59 — B85 + 28 + 27 + 33 — B4 —121 — 28 — 13

Arbeitsmarkt
1992 1993 1894 1984 1894 1995
il Qu I Qu. v Qu Oktober November Dezember Janner
In 1000

Unselbstandig Beschiftigte 3056 3085 3on 3084 3138 3ag70 3092 3075 3042 3007
Manner 1767 1786 1762 1765 1808 1764 1786 1775 1732 1695
Frauen 1288 1299 1309 1299 1330 1306 1306 1301 1310 1312

Arbeitslose 193 222 215 197 177 224 201 218 262 273

Cifena Steflen 44 a3 30 34 32 27 29 28 25 25

Veranderung gegen das Voriahr in Y

Unselbstandig Beschiftigte + 20 — 00 +05 + 04 +086 +09 +07 +09 +10 +07
Ménner + 08 — Dé +03 + 01 +03 +08 +04 +08 +11 +05
Frauen + 35 + D8 +08 + 08 +10 +10 +10 +11 +10 +10
Auslander + 28 + 13 +49 + 59 +30 +51 +40 +48 +65 +56
Industrie . — 34 — 64 . — 44 —25 —18 —13 .
Bauwirtschaft B + 28 + 10 +28 + 31 +17 +23 +13 +18 +39

Geleistete Arbeiterstunden in der Industrie pro Kopf + G0 — D2 . + 15 —01 +07 +07 .

Arbeitslose + 44 +151 —33 — 32 —55 —59 —4.8 —62 —B85 —24

Offene Stelien —108 —254 —82 —131 —66 +09 —03 +26 +06 —89

in %

Arbeitslosenquolte 59 g8 635 60 53 €d g1 686 78 85
Ménner 57 §7 64 58 48 64 52 58 83 97
Frauen - 52 64 87 68 61 73 72 78 g8 69
Unter 25janrige, in % der Arbeitslosen insgesamt. 19,5 187 173 17,3 17,1 17,8 18,1 18,2 170 163

Stellgnandrang: Arbsitslose je 100 affene Stellen absofut 438 675 712 586 562 839 696 828 1016 1120
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K O N J U N U R
AuBenhandel
1982 1983 1994 1984 1994 1885
I Qu Hl Qu IV Qu Oktober MNovember Dezember Janner
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Export, nominell
Insgesamt S . + 18 — 42 + 83 +100 +122 +122
MNahrungs- und Genuimittel + 42 — 03 +172 -+195 +214 +132
Rohstoffe und Energie — 36 — BB +201 +183 +24 4 +268
Halbfertige Waren — 42 — 57 + 89 +121 +139 +168
Fertigwaran + 33 — 39 + 70 + 86 +107 +104
Investitionsgtiter + 15 — 46 + 98 + 57 +105 +128
Konsumgliter + 43 — 386 + 65§ +100 +107 + 91
Holz - 71 —133 +201 +240 +321 +377
Papisr — 33 — 74 + 78 +117 +209 +207
Eisen und Stahl — 38 — 61 +102 +118 +114 +218
Metalle — 54 —127 +1189 +274 +342 +403
Metallwaren + 38 - 22 + 71 +113 +139 +17.8
Maschinen') . + 03 — 35 + 98 + 94 +104 +119
Machrichtengerate —144 + 14 +218 + 02 + 88 + 30
EWR (ohne Schweiz) + 20 — 79 + 70 + 99 +119 +124
EU. .. + 22 — 77 + 73 + 97 +118 +123
BRD . + 38 — 61 + 70 + 68 + 87 +122
EFTA GG .. - 43 — 39 + 50 +126 +140 +221
Schweiz — 54 — 04 + 69 +116 +121 +250
Ubriges Europa. . . + 78 + 39 +158 +14 8 +159 +158
Ost-Mitteleuropa®) +169 + 55 +133 +17 % +147 +129
Industriestaaten in Ubersee — 40 + 91 +118 +187 +115 +147
USA — 51 +200 +157 +179 + 31 +108
OPEC S + 03 — 82 — 86 —3290 + 67 —383
Sonstige Entwicklungsldnder + 16 +112 4 95 +105 +110Q +184
.Vier Drachen*?) + 97 +181 +173 +198 — 41 +421
import nominel
Insgesamt e e + 03 — 49 + 84 + 75 +109 +148
Nahrungs- und GenuBmittel — 14 + 15 +101 +129 + 82 +210
Rohstoffe und Energie — 87 — 82 + &7 +111 +107 + 61
Halbfertige Warsn — 08 — 67 +14 4 +1589 +250 +275
Fartigwaren + 18 — 45 + 88 + 53 + 86 +132
Investitionsguter + 10 — 92 + 80 + 75 +114 +161
Konsumgiter + 24 — 23 + 92 + 44 + 75 +118
Pkw . + 54 —164 + 81 + 92 + 54 +150
Brennstoffe --138 — 85 . — 54 + 40 + 02 — 72
Erddl: Wert - 77 — 77 —32 + 35 + 22 + 1 + 02 —1i20 +114
Erdol: Menge .. + 78 — 13 +48 +168 + 27 —2 + 71 —117 + 39
Erddlprodukte: Mengs —143 + 44 + 63 +203 — 02 +144
EU... + 05 — 61 + 94 + 58 + 85 +147
BRO . — 00 — 80 + 68 + 47 + 55 4148
EFTA8E. ... — 04 — 64 + 97 +114 +13 4 +162
Ubriges Europa + 48 — 05 +168 +2319 +288 +261
OPEC. . — &5 + 31 — 34 — 48 —208 + 54
,Vier Drachen"%) - 60 — 86 + 10 — 43 — 02 +162
Preise
Export®) — 03 —04 + 04 +08
Import¥ . . — 18 ~10 + 08 +07 .
Erdal (S je t) —145 —G5 —74 —107 —05 + 3 —65 —4 +72
Terms of Trade®) + 13 +08 - 02 +01
Export real + 21 —38 + 78 +91
Import real + 20 -39 + 88 +63

Export der BRD nominel!
Export der BRD real

'y SITC 71 bis 77 — % CSFR Ungarn Polen — ) Hengkong

Tourismus

1992

Ubernachtungen in aflen Fremdenunterkinften + 03
Inlander + 08
Aus Wien . A . — 37
Aus den anderen Bundesldndern + 28
Auslander . . + Q01
Aus der BRD + 07
Aus Frankreich —102
Aus Grofibritannien — 33
Aus ltalien . + 81
Aus den Niedertanden — 28
Aus den USA +281

144

Singapur Stdkorea Taiwan — * Adaptierte Daten des Osterreichischen Statislischen Zentralamtes

1993

1994

1984
11 Qu I Qu WV Qu Oktober
verdnderung gegen das Vorjahr in %
— 82 — B8 —08 + 04
- 19 — 09 —24 — 14
- 77 — 20 —51 — 42
+ 05 — D4 —15 - 10
—108 — 85 —02 + 14
—133 — 98 —086 + 17
—130 —121 —85 —129
— 98 — 83 —79 — 15
— 14 — 30 +44 —120
— 52 — 80 —13 — 27
+ 24 + 74 +21 + 22

1994 1985

Novembar Dezember Janner

+ 16 — 25
+ 04 — 535
— 31 — 69
+ 13 — 48
+ 27 — 18
— 20 — 18
+ 64 — 93
+ 97 —124
+834 — 22
— 33 — 09
+141 — 57
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Geld und Kredit

1892 1993 1894 1994 1994 1995
i Qu I Gu B Qu Oktober Movember Dezember Janner
In %

Zinssétze

Diskontsatz 31 64 47 47 45 45 45 45 45 45
Taggeldsatz . 93 72 50 52 47 47 47 47 47 48
3-Monatszinssalz 94 7o 51 51 48 51 50 51 51 51
Prime Bate .. . . 121 108 98 98 94 94 94 94 94 g4
Sekunddrmarktrendite des Bundes 83 ] 67 686 69 73 73 73 73 73

Prozentpunkte

Zinsdifferenz zur BRD

Taggeldsatz . - 01 — 03 —03 —02 —02 -0 2 —02 —03 —02 —02
3-Monatszinssatz .. . — 01 - 03 —03 —02 —0z —02 -—02 -2 —03 —01
Sekundarmarktrendite des Bundes + 03 + 04 +00 +01 —00 —01 —01 -—00 —01 —02

31 Dezember 1967 = 100
Aktenkursindex der Wiener Borsekammer') 409 3 3996 458 5 4619 4543 424 1 4315 4197 4209 4190

Vergnderung der Endstande gegen das Vorjahr in %
Bankbifanzen und monetidre Aggregate

Bilanzsumme + 62 + 63 + 52 + 49 + 84 + 52 + 62 + 48 + 62 + 83
Auslandsaktiva + 82 +105 + 27 + 54 -+ 88 + 27 + 43 + 14 + 27 + 46
Auslandspassiva + 90 + 38 + 24 + 13 + 69 + 24 + 55 + 28 + 24 + 35
Zwischenbankaktiva + 39 + 79 + 19 + 04 + 32 + 19 + 41 + 08 + 18 + &9
Zwischenbankpassiva + 38 + 689 + 40 + 27 + &8 + 40 + 52 + 24 + 4.0 + 88
Direktkredite insgesamt + 68 + 34 + 52 + 36 + 44 + 52 + 44 + 41 + 52 + 49
An den dffantlichen Seitor + 40 + 05 + 79 + 11 + 50 + 79 + 54 + 41 + 79
An den Unternehimenssekior . . + 73 + 34 + 47 + 38 + 42 + 47 + 42 + 42 + 47 .
An unselbstdndig Erwerbstitige und Private + 80 + 59 + 44 + 51 + 44 + 44 + 42 + 42 + 44 + 39
Titrierte Kredite insgesamt — 36 +13G +228 +214 +3820 +229 +284 +257 2289 +204
An Nightbanken + 086 +104 +311 +190 +439 +311 +361 +317 +311 .
Sichieinlagen + 59 +146 + 71 +180 +14 1 + 71 +175 +125 + 71 +128
Termineinlagen —206 138 +114 —188 —17 0 +114 —164 —126 +114 +145
Spareinlagen insgesamt . + 72 + 47 + 50 + 50 + 538 + 50 + 58 + 55 + 50 + 47
Bauspar- und Pramienspareiniagen + 47 + 78 + 85 + 81 + 92 + 85 + 93 + 94 + 85 + 84
Fremdwihrungseinlagen +341 +175 +138 +153 +17 4 +138 +184 +142 +138 + 77
Eigene Emissionen - + 37 +139 + 79 +141 + 98 + 793 + 986 + 92 + 79 + 74
Haftkapitalguote®) in % 52 51
Mcnetdre Aggregate
Erweiterte Geldbasis + 93 -+ 77 + 43 + 95 + 95 + 43 + 94 + 48 + 43
nlandskomponente —190 —2B7 —B92 —677 —369 --54 4
Auslandskomponente +206 +164 . +267 -+285 . +209 +157 .
Geldmenge M13) + 62 +106 + 638 +135 +1it 4 + 63 +121 + 89 + 83
Galdmengs M2 % — 39 + 32 + 78 + 48 + 38 + 786 + 45 + 35 + 78
Geldmenge M3%) . | . + 42 + 40 + 53 + 45 + 49 + 63 + 50 + 46 + 53
Schiling-Geldkapitalkildung®) + 48 + 80 + 62 + 63 + 61 + 82 + B2 + 81 + 62 + 68
Schilling-Kradits™) + 56 + 35 + 77 + 48 + 64 + 77 + B85 + 64 + 77 + 75
Mill S
Rentenmarkt
Bruttoemissionen 160 706 253 852 51319 51.296
Burd 59 832 94 258 20718 20400
Banken 90 224 141178 28 253 28 391
Daueremissionen 73485 125285 25619 23859
Ubrige Inlander 3 200 13316 1100 1755
Ausldnder 7 450 5100 1250 750
Nettoemissicnen 64 822 142 818 27 136 24 757
Umlauf 1009275 1152003 1219770  1.244 827
'} Zu Monatsmitte. — %) Haftkapital in % des Bilanzsummengguivalents. — Bargeld ohne Gold- und Silbermtnzen plus Sichteinlagen. — ) M1 plus Termineinlagen, — °) M2 plus

Spareinlagen, ohne Bauspar- und Pramienspareinlagen, — % Sicht-, Terrmin-, Spareiniagen und eigene Infandsemissionen der Banken ohne jene im Besitz der Banken und ohne Of-
fenmarkt-Kostgeschifte mit Emissionan der Banken — °) Schiliing-Direktkredite Wertpapierkredite der Banken in Schilling und Offenmarkt-Kostgeschifte mit Emissionen inlgndischer
Nichtbanken

Bundeshaushalt

1992 1983 1594 1994 1994 1995
Il Qu il Cu WV Qu Oktober  Movember Dezember Jénner
Veriinderung gegen das Vaorjahr in %

Steuersinnahmen

Brutio" .. + 895 + 07 + 23 + 06 — 39 + 95 — 03 + 307 + 26 — 159
Steuarn vom Einkommen +111 + 08 — 42 — 43 - 83 — 22 + 68 + 641 —318 — 42
Lohnsteuver +102 + 37 — 32 - 77 — 33 + 04 + 07 + 08 — 01 - 35
Einkommensteuer + 33 —1186 — 33 — 71 — 11 +132 +3231 +9771 —845 +1681
Gewerbesteuern . . + 51 — 91 —71z2 —643 —779 —757 — 364 + 133 —943 — 83
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 83 + 10 +128 + 96 + 24 +281 — 60 + 121 +801 — 258
Mehrwertsteuer . . . + B7 + 18 +1561 + 98 + 02 +375 — 03 + 141 +938 — 438
Steuern vom Vermégen und Yermdgensverkenr + 75 — 186 —523 —497 —585 —54 9 — 309 — 352 —700 — 148
Einfuhrabgaben + 486 — 3% — 27 + 18 — 33 —164 + 105 + B0 —557 + 285
Netta') + 68 — 03 + 57 + 04 — 48 +164 - 39 + 604 + 44 — 272

") StraBenverkehrsbeitrag jeweils in Nettodarstallung
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Preise und Léhne

1992 1983 1994 1994 1984 1995
I Qu il Qu v Qu Oktober  November Dezember Janner
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Tariflohne
Alle Beschifligten . +586 +49 + 35 + 35 + 35 + 34 + 34 + 34 + 34 + 34
industriebeschifligte +62 +48 + 38 + 39 + 39 + 38 + 37 + 386 + 36 + 37
Monatsverdienste’)
Industriebeschaftigte +80 +48 + 45 + 38 + 45 + 45
Baubeschiftigte +88 +40 + 54 + 51 + 46 + 89
Stundenverdienste’)
industriearbeiter +58 +486 + 47 + 47 + 42 + 46
Bauarbeiter +98 +50 + 54 + 87 + 42 + 60
Verbraucherpreisindex®) +41 +36 + 30 + 29 + 30 + 28 + 28 + 28 + 28 + 27
Qhne Saisonprodukte +42 +37 + 30 + 30 + 30 + 27 + 28 + 27 + 26 + 24
Chne Energie . +41 +40 + 31 -+ 31 + 31 + 29 + 31 + 29 + 27 + 28
Nahrungsmittel . +37 +23 -+ 14 + 13 + 15 + 17 + 20 + 18 + 13 -+ 03
Industrielle und gewerbliche Waren +31 +33 + 25 + 24 + 25 + 23 + 23 + 23 + 22 + 23
Dignstieistungen +48 +54 + 38 + 38 + 38 + 34 + 37 + 35 + 31 + 31
Wohnungsaufwand +85 +52 + 64 + 68 + 64 + 81 + 81 + 61 + 61 + 78
Energie +30 —07 + 14 + 14 + 21 + 14 + 08 + 13 + 20 -+ 08
GroShandelspreisindex’) -02 —04 + 13 + 08 + 12 + 32 + 27 + 31 + 37 + 16
QOhne Saisonprodukte +01 —0 4 + 15 + 08 + 12 + 30 + 28 + 28 + 35 + 13
Eisen Stahl und Halbzeug —48 +02 + 14 + 05 + 11 + 1 + 15 + 17 + 21 + B0
Mineraltlerzeugnisse. . +08 —19 — 02 — 08 — 01 + 05 — 0z + 04 + 14 + 12
Mahrungs- und GenuBrmittel +51 +10 + 140 + 12 + 14 + 05 + 05 + 04 + 08 — 56
Weltmarkt-Ronstofipreise . HWWA-Index
Auf Dollarbasis —10 —99 + 24 — 30 +121 +1638 +102 +179 +229 +233
Auf Schillingbasis. . —69 —45 + 03 — 05 + 43 + 74 + 26 + 6¢ +13 1 + 84
Chne Energierchsteife . . —87 —38 +168 +177 + 188 +227 +244 +218 +203 +154
Nahrungs- und GenuBmittel —61 +91 +213 +2486 + 268 +152 +236 +138 + &2 + 50
Industrierchstoffe —98 —92 +145 +144 +145 +259 +247 +263 +265 +211
Energierchstoffe —6t -4 — 70 — 80 — 21 + 03 — 70 — 01 + 21 + 44
Rohal —71 —58 — B8O — 93 — 23 + 086 — 76 + 03 +108 + 55
') Effektivverdienste einschlieBlich Sonderzahlungen — ) Basis 1986
Zahlungsbilanz, Wechselkurse
1592 1993 1994 1984 1994 1995
fl Qu #l Qu IV Qu Oktober  Movember Dezember Janner
Mill 8
Zahiungsbitanz'y
Warenverkehr — 106985 — 97902 — 28485 — 23412 — 9576 — 9617
Reiseverkehr 89 832 59 884 3116 G209 291 — 1110
Kapitalerirage — 156734 — 12180 — 2796 — 1035 — 781 — L02
Sonstige Dienstleistungen 25706 32 209 10 410 7634 2788 2803
Nicht aufteilbare Leistungen 30051 18 427 G 900 2284 2997 734
Transferbilanz . — 10269 — 10726 . — 1863 — 3324 — 778 847
Leistungsbitanz — 7589 — 10288 — 13688 — 7634 — 5057 — 7245
Langfristiger Kapitalverkenr - TAT7 78087 9 227 — 25485 5770 5.440
Direktinvestitionen — 11685 — 7287 3293 879 — 785 447
Wartpapiere 20683 102 168 7069 29179 1510 7292
Kredite L — 10002 3089 — 2096 1671 3792 — 2452
Kurziristiger Kapitaiverkehr 17818 — 32285 10 848 30348 3106 6183
Reserveschopfung 2184 7603 — 2417 — 440 - 1828 2153
Statistische Differenz .. ... ... ..... 24285 — 8660 . 4747 — 1448 . — 6358 — 6728
Verinderung der offiziellen Wahrungsreserven 29 957 34 308 8712 — 4840 — 4344 817
Schilling Je Fremdwéhrung
Wechselkurse
Doltar 1099 11863 1142 1169 1098 1083 0Tt 1085 1107 1077
304 704 704 7.04 703 704 704 704 7.04 704 704
ECU . . 1420 1360 13 51 1356 1343 1342 1343 13 41 1342 1333
Schweizer Franken 782 787 835 830 838 838 847 838 832 837
August 1979 = 100
Effektiver Wechselkursindax
Maminell 126 6 1305 13186 1308 1327 1332 1332 1331 1332 1342
Industriewaren 1232 1267 127 2 1267 1281 1282 128 2 1282 1283 1291
Real . 106 4 1096 103 108 4 121 1111 1113 110 1109
Industriewaren 1073 1104 1108 1100 1123 1111 1113 1111 1111

"} Provisorische Daten laut CeNB
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Saisonbeveinigte Konjunkturindikatoren tiir Osterreich und fiir das Ausland

1992 1983 1994 1994 1994 1895
i Qu I Qu I Qu Oktober November Dezember Janner
()sterreich 1986 = 100
Index der 10 vorauseilenden indikataren 1200 1180 1383 136 1 1406 1463 144.5 1465 147 7
industrie
Produkhon 1220 1192 1255 1222 1265 1295 1273 1290 1322
Vorleistungen 1280 1237 1333 1304 1337 14119 1381 1398 1457
Ausristungsinvestitionen 1230 1175 1203 117 8 1212 1248 1236 1242 1267
Konsurngliter 1113 1100 117 1106 1131 1138 n27 127 1160
Manufacturing
{Industrie ohne Bergbau und Energieversorgung) 123 4 1200 . 1216 . .
Auftragseingdnge {ohne Maschinenindustrie) 1297 1265 149 4 147 6 153 2 1638 164 9 1631 1733
taland . 1237 1223 1330 1308 1353 1405 1359 1413 144 4
Ausland 1348 1299 1626 161 5 168 0 1833 i716 1805 1978
Grof- und Einzethandet
Einzehandelsumsitze real 1206 1183 1195 1195 1196 1208 191
Langlebige Konsumglter 134 8 1304 1311 1297 137 1334 1310
GroBhandelsumsitze real 1287 1247 1296 1281 1300 1317 1329
Arbeitsmarkt
Unselbstiandig Beschiftigte 1099 1008 1104 103 1105 1108 1106 1108 1109 1168
Industrie L 931 872 . 841 840 . 839 839
Arbeitslosenguote in % 58 68 55 65 64 63 64 63 83 63
Arbeitslose 1271 1463 1414 1449 1429 1411 1420 1409 1403 1407
QOffene Stellen 1787 1333 1223 1219 1204 1206 1211 1215 1191 1151
Aufie nhande!
Export nominell 1424 136 4 1485 1450 1509 1530 1820 1536 1535
Import nominell 1456 1385 1543 1485 1605 156 2 154 4 158 0 156 2
Geld und Kredit
Geldmenge M1° 147 2 1598 177 2 176 2 1790 i819 1830 1815 1812 184 9
Enwelterte Geldbasis 1363 1415 1518 150 4 1535 1537 1655 1519 1537 .
Inldndische Direktkredits 1638 1723 1786 177 2 1795 1821 1814 1819 1830 1834
Zanlungsbifanz Saldo in Mrd S
Warenverkehr —107 0 —575 —285 —284 —83 —10.3
Reiseverkehr 626 589 104 82 29 3z
Leistungshkilanz — 76 —103 — 73 —104 —53 — 16
Westliche Industriestaaten 1886 = 100
feading Indicators
OECD insgesamt 109 1 1124 184 118.8 1201 1214 1209 1214 1214
USA 1090 1136 1183 1188 1184 1208 1201 1205 1213
Japan . 1154 1201 1289 1277 13086 1324 1317 1325 1330
QECD-Europa 1053 106 7 1149 1145 1158 1171 1167 1172 117 4
BRD 1041 1029 1128 121 1143 1162 1158 116.3 1167
Indusineproduktion
QECD insgesamt 1138 135 . 175 1186 1196 1206
USA 1147 1189 127 0 126 1 127 9 1301 1288 1300 1314
Japan . 1203 1148 1157 1146 11656 183 182 198 1191
CECD-Europa 11286 1094 . 1139 1162 . 1160 1159
BRD 1168 107 .8 1117 1113 1127 1147 1134 144 116,32
Frankreich 1105 1062 1103 1124 m7z 1152
GroBbritannien 109.6 1M12 1153 11686 1175 1166
ltalien 1097 106 2
Arbeitsiosenguole In %
USA 73 £7 61 62 80 56 57 56 54
Japan 22 25 239 28 30 29 30 29 28 .
BRD 59 74 33 g3 82 g2 82 g2 82 82
Frankreich 104 117 126 128 126 126 128 126 126
Grofbritannien 98 103 93 94 g2 88 89 883 86
Italien 115 104 115 119 113 17
Verbraucherpreisindex Verdnderung gegen das Vorjahr in %
QECD insgesamt + 40 + 37 + 42 + 41 + 43 + 49 + 486 + 54 + 50
USA + 30 + 30 + 26 + 24 + 29 + 27 + 28 + 27 + 27 +27
Japan . + 18 + 1 + 05 + D5 — 02 -+ 06 + 086 + 08 + G5
OECD-Europa + B1 + 54 + 74 + 75 + 7B + 89 + B4 + 89 + 95
EG 12 + 42 + 34 + 31 + 32 + 31 + 30 + 30 + 30 + 3t +31
BRD . + 40 + 41 + 30 + 30 + 30 + 28 + 23 + 27 + 27 +23
Frankreich + 24 + 21 + 17 + 17 + 16 + 18 + 17 + 18 + 16 +17
GrofBbritannien + 37 + 16 + 25 + 25 + 23 + 26 + 24 + 26 + 2¢ +33
Italien + 52 + 45 + 40 + 40 + 38 + 39 + 38 + 39 + 41 +38
Schweden + 23 + 48 + 22 + 21 + 28 + 23 + 24 + 22 + 25 +29
Schweiz + 40 + 33 + 08 + 08§ + 08 + 04 + 04 + G5 + 03 +10
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