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Die Wettbewerbsfihigkeit der osterreichischen Exportindustrie

g8

egte _, Zur Frage einer Wechselkursinderung des osterreichischen Schillings

ige 3

ren Die wachsenden Schwierigkeiten, denen &ster- XKriterien fiir die Beurteilung der internationalen

1d- . reichische Fxporteure seit dem Preis-Lohn-Abkom- Wettbewerbsfihigkeit der Ssterreichischen Wirt-

fen men vom August v. ], auf den Auslandsmirkten schaft

ich g begegnen, haben die Frage einer Anderung des GroBhandelspreisindizes im In- und Auslande

gs- gegenwirtigen Schillingkurses, der seinerzeit wvon Da Osterreich gegenwirtig keinen allgemeinen

gs- | dim Besatfmngsmﬁchten durch eine einseitige Ver- GroBhan delsi)reisin d:-x besitzt, mud sich der Ver-

en: & f1'1gung 11‘1.11th10 1§ fur elnen- D(?Har und 40 S fir gleich auf eine Gegenitberstellung des vom Oster-

der 4% en? CHgLsChes f.fmd f_estgesetzt wurde, in ‘?e“ reichischen Statistischen Zentralamt berechneten

die 3 Mntelpunktl der D.]SkLISSlOn geT'uckt. Da, Oste{remh Preisindex flir dsterreichische Industriestoffe und

k- B nicht nur als Bezieher und Llefe‘%'ant von Guter‘n, entsprechender Grofhandelspreisindizes in anderen

1 sondern auch als Schuldner und prisumtiver Kredit- Lindern heschranken

on .. nehmer in hohem Mafle mit der Weltwirtschaft Obwohl dieser I'n dex der Industriestoffe mit
Ver.ﬂochten ist, ist ]ege l\Vechseﬂ.cursanderung VO \wenigen Awusnahmen keine Ausfubrwaren enthilt,

W w.exttragender. gesam-iw1r_tschafthcher Bedeutung. ist seine Entwicklung doch auch fir die Preis-

alb- ]%me Entscheidung 111' einer S? .lebenswic}itigen entwicklung der Exportgiiter aufschluBreich, da die

was Frage bedarf daher emeﬁ sorgfaltigen z}bwagens Preise der Grundstoffe ein wichtiges Kostenelement

iner aller maBgePenden Umstinde,  zumal - wiederholte der Fertigwaren bilden und die Preisentwicklung

' Wechselkursinderungen das Vertrauen in die Wih- beider Giterarten daher bis zu einem gewissen

tion rung untergrabhen und den Aullenhande!l empfindlich ‘

storen mifitent).

" Die vorliegende Untersuchung trachtet zunichst
. festzustellen, ob die Osterreichischen Exportpreise
beim gegenwirtigen Wechselkurs tatsichlich bereits

W_a‘l bedeutend {iber den entsprechenden Weltmarkt-
5::1; _preisen I:Llegen. Da das far .die einzelnen Linder
ot 1. 7111' Verfigung stehende statistische Material nicht
0% mojllkommm vergleichibar ist und die besondere

‘wirtschaftspolitische Situation in «den einzelnen
chen ndef'n (Vorhandem?ein mehr oder minder strenger
ster- 1sb1n-dungen, Bewirtschaftungsvorsehrifien, Zille
1948 *)‘ die Wetthewerbsfihigkeit ausldndischer Kon-
Tei : renten unabhingig von den Wechselkursen nach-

ig beeinfluft, konnen aus den angestellten Preis-
Lohnvergleichen noch keine eindeutigen Schliisse
‘die Wetthewerbsfihigkeit der &sterreichischen
ér_’g'wirtschaft gezogen werden. Im ganzen jedoch
~die vorhandenen Unterlagen doch wertvolle
ltspunkte fiir die Beurteilung der internatio-
;. Konkurrenzfahigkeit der 6sterreichischen
aft beim gegenwirtigen Wechselkurs.

Jie grundsdtzliche Problematilk, dig sich mit eiper
Ursinderung verbindet, wurde bereits in dem Auf-
internationale Wechselkursproblem" im letzien
1t des " Osterreichischen Institutes fiir Wirt-
ung, Heft Nr. 5/1948, S. 170 ff., behandelt.

Grad parallel lauft.

Grofhondelspreisindizes industrieller Rohstoffe auf Dollar-
basis im Mdrz 1948

1638 = 100
Osterreich . . . . . 170 Schweiz®) . . . . . . 254
Ttalien ., . . ... 185 GroBbritanniens) | . 260
Tschechoslowakeil?) 190 USA . . . .. . 244

1) 1939 = 100,
¥} EinschlieBlich Fertigwaren.
%) AusschlieBlich Baumaterialien und Brennstoffe,

Der Kostenvorsprung, den Osterrveich auf
Grund seiner im Verhdltnis zu anderen Lindern
geringeren Preissteigerung zu besitzen scheint, dar{
in sciner Bedeutung nicht iberschiatzt werden, weil
den &sterreichischen Produzenten heute die Roh-
stoffe zu den amtlichen Hochstpreisen nur in un-
zulinglicher Menge zur Verfiigung stehen, wihrend
z. B. in der Schweiz und in den USA die Rohstoffe -
zu den angegebenen Preisen praktisch in jeder be-
Hebigen Menge erhiltlich sind. Da sich die Firmen
dig fehlenden Vorprodukte entweder zu ttberhdhten
Prejsen auf dem Schwarzen Markt beschaffen
miissen, oder, wenn dies nicht gelingt, mit ver--
minderter Kapazitit arbeiten, kann man aus dem
verhaltnismafBig niederen dsterreichischen GroB-
handelsindex nicht ohne weiteres einen Kostenvor-

29%
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Abb, 6. Entwicklung der Preise Osterreichischer Exportgiiter und der GroBhandels- und Importpreise in einzelien
Lidndernl)

{Normaler MaBstab; absolute Werte in Dollar; 1937 = 100)
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Die verschiedene Entwicklung der Preise ésterreichischer Exp ortgiiter sowie der Grofhandels- nnd Importpreise in den ein-

zelnen Lindern ldft keine eindewtigen Schliisse auf die Wettbewerbsfikigheit der dsterreichischen Exportindustrie zu. Ta

cinigen Ldandern scheimen die dsterreichischen Exportgiiterpreise noch einen bedeutenden Vorsprung sw besiizen (Schweis,

Schweden), in anderen Liandern dirflen die dsterreichischen E xportgiterpreise bereits su hoch liegen (Italien, teilweise auch

in den USA und in der CSR). Der auffallende Riickgang der dsterveichischen Exporipreise in den ersten Monaten 1948

(in der CSR, Grofbrifonnien wnd in den USA) erklirt sich aus einer verdnderten Warensusommensetzung der Awsfulr
und stelli doher keinew echien Preisviickgang dar.

sprung fiir die d&sterreichischen FExporiindustrien
ableiten. Hierzu kommnt, da® die im Index des
Statistischen Zentralamtes micht enthaltenen Preise

{fir zalhlreiche Hilfsstoffe (z. B. Farben in der
1y Die Preise dsferveichischer Exporigiiter wurden ftir
jedes Land gesondert berechnet und basieren auf den Werten
pro Mengeneinheit fir alle jene Warengruppen, deren Aus-
fulr in das betreffende Land im Jahre 1937 1 Mill. S tiber-
schritt. Der Index wurde anf Grund der Ausfubrwerte im
Jahre 1947 gewichtet. Fiir Schweden wurde ein Index erst
fir Dezember ig4q7 berechnet, dz im Dezember 1946 die
Ausfubr nmoch zu gering war, Bei der Ausfuhr nach den
USA wurde die Warengruppe ,,Glaswaren", obwolil sie den
wichtigsten Ausfuhrposten darstellt und ein Viertel der
Gesamiansfuhr nach Amerika nmfaBt, bei der Indexberech-
nung ausgelassen, da vor dem Kriege fast keine Glas-
schmuckwaren nach den USA ausgeftihrt wurdem; ihre
Beriicksichtigung hitte den Index 1548 gegen 1937 vollig
untypisch und mehr als zooo0% erhdht. Die Imporipreise
der einzelnen Lénder wurden teils auf Grund der Einfuhr-
statistik (Werte pro Mengeneinheit), teils unter Zugrunde-
legung der GroBhandelspreise fiir importierte Waren be-
rechnet. Sowohl GroBihandels- ale auch Importpreise sind
der Aprilnummer der ,International Financial Statistics®,
herausgegehen wvom Internztionalen Wibhrungsfonds, ent-
nomunen, Die fiir 1048 berechineten dsterreichischen Export-
preise sowie die tschechoslowakischen, ungarischen, italieni-
schen und schweizerischen GroBhandels- und Importpreise
und die amerikanischen und schwedischen GroBhandels-
preise sind Febraarwerte; die britischen GroBhandels- und
... Importpreise sowie die amerikanischen und schwedischen
Timporipraise sind- Finmerwerte, o= .. |

--nommenen Bemihungen,

Textilindustrie oder Gerbstoffe in der Lederindu-
strie) fast durchwegs bedeutend stirker gestieger
sind als die im Index angefiihrten Rohstoffpreise
Allerdings darf man nicht iberseben, daf das
Fallen dex Schwarzmarktpréise und die steigend
Produktion in den letzten Monaten auch die~
Kostensituation der Exporteure wieder giinstige
gestalten. '

Internationaler Preisvergleich fiir wichtige Exportgiiter ‘.h

- Der angestrebte Vergleich iiber die Preis '.
bewegung spezifisch dsterreichischer Exportgiiter im 4
Ausiand kann sich ebenfalls auf keine exakten und 4
miteinander vergleichbaren Aufzeichnungen stit- ]
zen?). Es ist aber mbglich, die Entwicklung Gster-
reichischer FExportpreise einerseits und die Be g
wegung der GroBhandels- und Importpreise im Aus-§
lande andererseits zu verfolgen und damit wenigstel‘ls:"
cine allgemeine Vorstellung iiber die Preissituatioi’
irn einigen Léndern, die fiir Osterreichs Export VOl
Interesse sind, zu gewinuen. :

2y Die wvon einzelnen AuBenhandelsexposituren

Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft zor Zeit unt vV
eine systematische Preisheobd
ilr

achtung typischer Osterreichischer Fxportgiiter in
Lindern aufzubauen,
gediehen.

! i E
sind noch micht geniigend Wy
A
4
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Das vorstehende Schauhbild, das die Preise der
wichtigsten dsterreichischen Ausfuhrwaren in Italien,
Schweiz, CSR, Ungarn, Grofibritannien, Schweden
and in den USA mit den dortigen Grofhandels-
b und Importpreisen” (auf Dollarbasis) vergleicht,
1 zeigt, daB die Preisverhiltnisse gegenwirtig von
T,and zu Land so sehr verschieden sind, daB von

einem einheitlichen ,,Weltmarkt“ nicht gesprochen
7 werden kann., Unter den gegenwirtigen internatio-
§ nalen Wetthewerbsbedingungen ist es daher nicht
3 gestattet, Feststellungen, die filr ein Land zutreffen,

z1 verallgemeinern, und etwa aus der Tatsache, daf
gsterreichische Waren auf einzelnen Mirkten nicht
mehr konkurrenziihig sind, auf eine allgemeine
Wettbewerbsunfihigkeit unserer Exportindustrie zu
schlieflen. :
B Wenn auch der Erkenntniswert der
& gestellten Diagramme (siche erklirenden Text zu

dar-

ein-

;eﬁa k3 so ist es doch bemerkenswert, da die Preise dsier-
uch reichischer Ea portgiiter (auf der Vergleichsbasis 1937)
1048 in keinem der untersuchten Ldnder (ftir Ttalien

fruhr stehen keine Ziffern zur Verfiijgung) mehr gestiegen
sind als die Importpreise dieser Linder. Sieht man
von Ungarn und den TJSA ab, bleiben die oster-
adu- reichischen Exportpreise teilweise sogar weit hinter
egen den atslindischen Grofihandels- und Importpreisen
aise. - zuriick. Fiar die auf Dollarbasis berechneten Indizes
das’ ~der Schweiz und Schwedens mag die Erklirung
ende darifi liegen, daB diese Linder ihre Wechselkutse

.im Verhiltnis zum Dollar nicht oder fast nicht
dnderten (wihrend dies bei den meisten anderen
Lindern, besonders bei Italien, in holem Mafle der

die Importe der meisten Staaten Giiter (Nahrungs-
.mittel und gewisse Rohstoffe, wie Baumwolle und
'_TBdﬂftmetalle) enthalten, die das allgemeine Import-
Preisnivean stark heben. Bei Ausschaltung dieser
arengruppen wiirde .sich der Abstand zu den
'reichischen Exportpreisen teilweise verringernt).

‘ergibt sich bei dem Vergleich der Preise dster-
Auf Grund der vorhandenen statistischen Unterlagen
ur fir die Schweiz und fiir GroBbritannien. mbglich,

;_.Ti'ch gesenkt wiirde, verschieben sich im Falle der

v die Preisrelationen folgendermaBen: .
' 1046 . 1047 1948

' TDollarbasis 1937 = 100
erreichischer Exportgiiter . . 128 157 163
"@Hgﬂmeines Importpreisniveau 230 245 251
fmportierte Fertigwaren . . . 186 203 201

- den Schaubildersi) nicht {iberschitzt werden darf,

Fall war). Es muB allerdings erwahnt werden, dalB -

Ein fiir Osterreich etwas weniger giinstiges

reichischer Exportgiiter mit den GrofShandelspretsen
dieser Liander, Die osterreichischen Preise liegen
wohl noch bedeutend wunter dem Niveau der
GroBhandelspreise in der Schweiz und in Schweden
und auf ziemlich gleicher Héhe wie in der CSR
ungd in Grofibritannien, aber doch bereits fiber den
Preisen in den USA und besonders in Ungarn. Auch
in Italien hat die starke Abwertung der Lire das
relative Preisniveau (ausgedriickt in Dollar) stark
zuungunsten Osterreichs verdndert. (Der dsterreichi-
sche AuBenhandel mit Ttalien wird gegenwirtig auch
hezeichnenderweise fast ausschlieflich auf Kompen-
sationsbasis abgewickelt,) -

Der obige Vergleich der drei Preisniveaus hat
sicherlich nur sehr beschrinkten Erkenntniswert. Es
muf} inshesondere darauf hingewiesen werden, dafl die
Bewegung der Indizes der Preise dsterreichischer Ex-
portgiiter und der Importpreise in einzelnen Landern
nicht nur Preisinderungen, sondern auch Ande-
rungen in der Zusammensetzung der einzelnen
Warengruppen sowie Qualititsinderungen wider-
spiegeln. (Der auffallende Riickgang der dsterreichi-
schen Exportpreise in den ersten Monaten 1948
diirfte iiberwiegend auf die leiztgenannten Griinde
zuriickgehen, da die rickliufige Bewegung durch
reine Preigverinderungen nicht erklirt werden
kdénnte.) Trotz dieser Finschrinkungen vermogen
die angestellten Preisvergleiche doch einige Aui-
schliisse zu geben und die Auffassung zu unter-
stiitzen, daf die Wettbewerhsfdhigkeit der Oster-
reichischen Exportindustrie auch zum gegenwirtigen
Wechselkurs des Schillings noch nicht ganz ver-
lorengegangen ist.

Direkte Befragung &sterreichischer Exporteure

Vor einigen Monaten wurde vom Bundes-
ministerium fiir Vermogenssicherung und Wirt-
schaftsplanung und in jingster Zeit von der
Industriesektion der Bundeskammer der gewerb-

- lichen Wirtschaft eine groBere Zahl von Firmen der

Exportindustrie {ber die seit dem Preis-Lohn-
Abkommen vom Angust v, J. verschlechterte Kon-
kurrenzfihigkeit Osterreichischer FErzeugnisse be-
fragt. Das Bild auf Grund dieser Erhebungen ist
naturgemi weniger ginstig als jenes, das sich aus
den bisherigen statistischen Vergleichen ableiten
15Bt. Es ist verstindlich, daf die befragten Firmen
geneigt sind, mehr ihre Schwierigkeiten und
Beschwerden als zufriedenstellende Entwicklungen
in den Vordergrund zu riicken. Der besondere
Wert der Direktbefragung liegt darin,” daBi sie
wirklichkeitsnihere Vergleiche zwischen spezifischen

In- und Auslandspreisen ermdglichen, als dies
: ‘ 30
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statistische Reihen vermogen, die notwendigerweise
heterogene Warengruppen einschlie@en.

Die Antworten der Firmen unterstreichen die
grofle Dbranchen- und firmenmiBige sowie geogra-
phische Verschiedenheit der Absatzbedingungen und
lassen erkennen, dafi der dsterreichische Export wohl
mit zunehmenden Schwierigkeiten, aber noch keines-
wegs mit einer allgemeinén Absatzkrise zu kdmpfen
hat. Eine groBere Zahl van Firmen, dis vor einem
Jahr noch mit Gewinn exporiieren konnten, kénnen
heute keine kostendeckenden Preise mehr erzielen.
{In extremen Fillen, wie bel der Seidenindustrie,
decken die erzielbaren Exporterlése nur 4o-—350%
der Kosten) Andererseits gibt es noch weite Ge- gy
biete, u. a. in der Textilindustrie, in der Eisen-’
und eisenverarbeitenden Industrie, in der Leder-
industrie, wo noch mit Gewinn im Auslande ver-
kauft werden kann. Oftmals ist die Wettbewerbs-
fihigleit nur auf Teilmirkten verlorengegangen.
Gewalzter und geschmiedeter Stabstahl und Bleche
z. B. finden tm Siidosten noch kostendeckende Preise,
sind aber im Westen und in Ubersee bereits am
20%' zu teuer.

Aus den Berichten verschiedener Firmen geht
auch hervor, da8 die Wiedererlangung und Siche-
rung der Konkurrenzfihigkeit nicht einfach durch
eine Wahrungsabwertung, sondern offenbar auch
durch andere Maflnahmen angestrebt werden muf,
so wenn z. B. auf dic biirokratischen Hemmungen
hei der Materialbeschaffung oder auf die kompli-
zierten Modalititen bei der Anbahnung und Ab-
wicklung der Exportgeschifte, oder auf die Not-
wendigkeit der Serienerzeugung (Metallmobel und
Metallkassen) und der Qualititsverbesserung (Fiill-
federn) hingewiesen wird.

Lohne und Arbeitsproduktivitit im In- und Ausland

Ein Vergleich der Lohnsteigerungen seit 1937
in Osterreich und in anderen Lindern zeigt, daff die
Lohne und insbesonders die Verdienste in den
meisten europdischen Staaten und hesonders in
Amerika, stirker gestiegen sind als in Osterreich
{eine Ausnahme bildet Holland — von Deutschland
muB hier abgesehen werden —, weil dort der Preis-
und Lohnstop verhilinismiBig gut funktioniert).

Wiirde man nur die Ldéhne, die als Kosten-
faktor besonders firr die arbeitsintensiven® Export-
industrien Osterreichs eine grofie Rolle spielen, in
Betracht ziehen, miifite Osterreich gegeniiber den
meisten internationalen Konkurrenten einen bheacht-
lichen Vorsprung besitzen, Tatsichlich kann sich
aber dieser Vorteil relativ niederer IL2hne nicht
voll auswirken, weil in Osterreich die Atbeits-

+ der Riickschlag in den beiden ersten Monaten des 4

Arbeiterldhne in verschiedenen Ldndern

in Dollar, 1937 == 100

Osterreich Holland

(Mai 1948) . . 155 (Dezember 1047) . . 122
Tschechoslowakell] Schweiz8) .

(Febroar 1048) . . . 185 {4. Quartal 1047) . . 185
Diinemark?) UsSAz)

{3. Quartal 1947) . . 186 {(Mérz 1943) . . . .207

1) Mirz 1939 = 100. — 2} Stundenverdienste, -—

%) Janner—August 1639 == 100.

produktivitit anf weniger als die Halfte der Vor- 8
kriegszeit und damit wesentlich tiefer gesunken
ist als in den konkurrierenden Lindern®), Wohl ist '
ein exakter zwischenstaatlicher Produktivititsver-
gleich mangels gleichartiger statistischer Berech-
nungen nicht méglich. Bekanntlich aber ist die
Produktivitit der Industrie in Amerika hente
héher als vor dem Kriege, Auch die mit QOster-
reich konkurrierenden europidischen Staaten haben
unter Kriegseinwirkungen weniger gelitten als
Osterreich und ihre Vorkriegsproduktivitit bereits
nahezu erreicht oder sogar schou itberschritten,

Ein wichtiges Kriterium fiir die Beurteilung
der Wetthewerbsfihigkeit der &sterreichischen
Exportindustrie ist schlieBlich die Entwicklung der
AuBenhandelsumsitze selbst,

Entwicklung der gsterreichischen Ausfuhr

Die im Mirz 1947 -ecinsetzende Belebung,
des Auflenhandels hielt bis zum Jahresende ai}
obwohl das Preis-Lohn-Abkommen vom August v. J!
das Inlandspreisniveau stark erhdlt hatte. Auch

laufenden Jahres diirfte hauptsichlich nur saison-
bedingt gewesen sein, da bereits im Mirz und im
April die Ausfuhr wieder betrichtlich stieg und.} E
sogar die 140-Millionen-Grenee iberschritt, die § ¢
im Oktober v. J. vom Handelsministerium als '}
Ziel flir das Jahr rg48 gesetzt wurde.
Die Entwicklung der Osterreichischen Ausfubr
in den letzten Monaten Dbietet also keinenid
AnlaB, eine soforfige Anderung des Wechselkurses 5 3
ins Auge zu fassen. Es muB allerdings hemerkfs§
werden, daB ungefihr die Hilfte unter Beriicksich-.
tigung der Figenkompensationen sogar rund zweJ-
Drittel der derzeitigen dsterreichischen Ausfuhr Kom:- g
pensationsgeschifte sind, fiir die der amtliche Wechsel-
kurs nicht relevant ist. Der unverhaltmsmaﬁl"
grofie Anteil der Kompensationsgeschafte, bei denetiy
mc Verinderungen der Kaufkraftparitaten ]ewemls

1y Seit der Wihrungsreform ist die Produlc’m"-t?L
allerdings stindig gestiegen und erreichte im April 4.
durchse¢hnittlich, mit groﬁen Unterschieden in deu emzelﬂ '
Zweigen, bereits 65% von 1937 ;
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Die Entwicklung der Gsterreichischen Ausfnhr
(Log. MaBstab; absolute Werte in Mill. §)

fuirs]
207 . o 7 v/r
d "II an .‘ T / ﬁ'/
— ] ool )
E \ /
w0 o —
Ol TatsGchliche Werre V4
i Y /
c.en | r-i \/ r__.J
18t 3 zc Y.
or v J/
ch- T Bereinigre Werie
die  ; 70 ]
ute | 8 H o
! !
€1- T s i
hen |
r4
als | ‘ —)
2its
S Y N O N N Y S O O
g P FAENV RN AR R e gwry
hen ) o 1946 1947 | ns
der Seit Uberwindung der Euergickrise im  Winter ro46l47
ist die Ausfuhr (wertndfig) mit Eleineren Unterbrechungen
stindig gestiegen; der Riickfall zu Beginn des Jahres 1948
wurde in dew Monoten Mirz und April bereits mehr als
oufgeholt. — Die gleiche, wenn auch abgeschwichte Eni-
ung wicklungstendenz zeigt die Ausfuhr ouch bei Ausschaliung

an, der Preissieigerungen (Quontwmindex). Durch die quaritals-
V. J méfige Doarsiellung des Quantumindesr wird die Ausfuhr-
uch steigerung im Mire nicht sichtbar, do sie geringer war ols

der Ausfubrriickgang im Jdnner und Februar d. J,

dqi'ch' individuelle Wechselkursvereinbarungen be-
- vicksichtigt werden, wird auch vielfach als ein
Argument fir die Notwendigkeit einer Wechsel-

die ursinderung verwendet. Die ,,Flucht” in die Kom-
als sationsgeschifte hat jedoch auch noch andere
. otive als nur den Grund, zu den amtlichen
fuhr rerelationen nicht verkaufen zu kénnen. Es

bemerkenswert, daf an der giinstigen Ent-

evigsengeschifte mindestens ebenso Dbeteiligt
wie die Kompensationsgeschiite.

1947 1. Q[L;:gtal f;g;lsl
Monatsdurchschnitte in 04

....... 51'% 55°5 642
. . 394 332 29'8

R v "2 11

g8 1071 4'9

2th obiger Aufstellung hat sich bei der in
Ien vier Monaten d. J. vom Osterreichischen

Warenverkehyshiiro erfaBten Ausfuhr der Anteil
der Devisengeschifte auf Kesten der Kompen-
sationsgeschifte, auch wenn die Abschliisse im
Clearingverkehr unberiicksichtigt Dbleiben, nicht’
unbedeutend vergréfert, Wenn auch nur rund zwei
Drittel der &sterreichischen Gesamtausfulr iiber
das Warenverkehrsbhiiro geleitet werden und dieses
insbesondére die =zahlreichen Xleineren Kompen-
sationsgeschifte in den Bundeslindern nicht erfafit,
ist die dargelegte Entwicklung doch bemerkenswert.

Hs zeigt sich, dafi fiir die verschiedenen
BExporteure auch beim derzeitigen Wechselknrs
noch eine Marge — auch fiir Devisengeschiafte —
besteht, die allerdings so lange nicht ausgeschdpft

“wurde, als die hohen ,,schwarzen” Preise im Inland

einen groBeren Anreiz boten als die Lrldse aus den

. Exportgeschiften.

Voraussichtliche Auswirkungen einer Abwertung
auf die Exportindustrie ‘
Verbesserung der Wettbewerbsfihigkeit kbnnte sich nur
beschrénkt auswirken ‘

Fine Abwertung des Schillings wiirde unmitte!-
bar zweifellos eine Belebung der Ausfuhr bewirken,
da durch eine Anderung des Wechselkurses nicht
nur die bisherigen Exporteure teilweise glnstigere
Absatzbedingungen finden, sondern auch Firmen,
die zuletzt auf den Auslandsmérkten bereits zu teuer
waren, wieder ing Geschift kimen,

Die giinstigen Auswirkungen einer offtziellen
Abwerting wiirden sich aber vonr vornherein nur

~auf rund 25% der Osterreichischen Gesamtausfuhr

erstrecken, da fiir rund 75% aller heutigen Aus-
fuhrgeschifte die Abwertung praktisch bereits vor-
weggenommen ist. Dies gilt fiar alle Kompen-
saticnsgeschifte, die gegenwirtig rund 50%' der
dsterreichischen Gesamtausfuhr ausmachen, und zur
Halfte fiir alle {ibrigen, grundsitzlich auf Devisen-
hasis getdtigten Geschifte, da gegenwirtig bereits
durchschnittlick 50%: der Devisenerltse den Expor-
teuren fiir den Ankauf der erforderlichen Rohstoffe
und Hilfsmaterialien im Ausland zur freien Ver-
fﬁgung belassen werden. Dank dieser ,,Belassungs-
quote”™ — die im einzelnen zwischen 10 'und go%
der gesamten Devisenerldse schwankt — koppeln
die Exporteure Ausfuhrverluste und Einfuhr-
gewinne und erzielen damit ,,in sich” den Effekt
einer ‘Wechselkursinderung,

In vielen Fallen wiirde daher eine Abwertung
keine VergriBerung der hisherigen Aunsfuhrmenge
mit sich Dbringen. Woghl aber diirften nach
einer Abwertung die Kompensationsgeschafte zu-

gunsten der Devisengeschifte an DBedeutung ver-
. 30



1
i
\ 1
|
J

B ||J||‘

!
i
' i I

“,‘I )
i|| ..||‘

‘l|| ] ||| ‘
f ||| |,'|J\
it

||‘ 1y
'IH;I‘ Ir:I

”Ii ‘]fmﬁ

el
‘”|\| li H
o
u"l‘”u

.‘rF‘ l| ‘
Jg;'«:'
|f|||ff[ Ill}lJmﬁll i

)
.| U

i H’
:!”IIH

||W‘|]|U\‘

220

Jlieren, was zweifellés die Entfaltung des Auflen-

handels begiinstigen wiirde.

Selbst die von vornherein nur fiir einen relativ
kleinen Kreis von Exporteurven sich auswirkenden
ginstigen Folgen einer Abwertung wiirden teil-

weise dadurch aufgehoben werden, dab die Ver-

~_sondern dem ihr zugrunde liegenden Urmaterial,

tenerung der Importe direkt und indirekt auch die
Kosten fitr die Exportindustrien erhhen wiirde.

Unmittelbare KostenerhShung durch Verteuerung der
Rob- und Hilfsstofimporte

Durch eine Wechselkurssenkung wiirden die
Inlandspreise der importierten Waren verteuert
werden. Da gerade die wichtigsten Osterreichischen
Exportindustrien, mit Ausnahme der Eisen-, Holz-
und Papietindustrie, in hohem Mafe von. ein-
gefihrten Rohstoffe ablingig sind, wiirde deren
Vertenerung rasch die Preise der Ausfuhrwaren
steigern und die zunichst gewonuenen Vorteile im
Aufienhandel zum Teil wieder zunichte machen?).

Die Auswirkungen einer Importverteuerung
auf die Exportindustrie konnen aus einer Erhebung
ermessen werden, die das Osterreichische Institut
fiir Konjunkturforschung mis Unterstiitzung des
Hauptverbandes der Industrie Osterreichs im Jahre
1932 durchfiihirte und bej der mehrere hundert
Firmen aber die perzentuelle Aufteilung threr
Selbstkosten im Jahre 1929 befragt wurden?).

Sofern die seinerzeit erhobenen. Perzentsitze

auch heute noch annihernd zutreffen, sind gerade
die heiden wichtigsten 6sterreichischen Export-
zweige, die Textilindustrie und die Fisen- und

Metallindustrie, die im Jahre 1947 zusammen mehr
die Hilfte der Ausfulir bestritten, besonders
stark von Importen abhingig. Eine Abwertung des
Schillings um ein Drittef (d. i. eine Anderung des
Dollarkurses von 10 S auf 15 8) witrde infolge der
Verteuerung der Importe bei der Textilindustrie
eine unmitielbare Kostensteigerung um 23% und
bei einem groBen Sektor der Risenindustrie um 10%
mit sich bringen. Infolge der Vertenerung der aus-
lindischen Rolistofibeziige witrde sich also der durch-
schuittliche Dollarpreis der dsterreichischen Expost-

als

1) Diese Wirkung einer Devalvation wiirde sich aller~
dings nur so weit bemerkbar machen, als die Steigerung
der Einfuhrpreise nicht bereits durch die Kompensations-
geschifte und Devisenbelassung vorweggenommen wurde.

7} Siche Beilage Nr. 1 zu den Monatsberichten des
Osterreichischen Institats fir Kenjunkturforschung, 6. Jahr-
gang, Heft 12, ,Berechuung des inlindischén Anteiles von
Lohnen, Gehiltern und Soziailasten an den Gestehungs-
kosten der d&slerreichischen Produktion” Die im Text
wiedergegebene Tabelle entstammt nicht dieser Beilage,

waren nicht proportional zum Schilling von 100 auf
67 senken, sondern fiir Textilien nur anf 82 und
fiir Eisenwaren nur auf 73.

Anteil der imporiierten Materialien nnd Leistungen an den

gesainten Produktionshosten der einselnen Wirtschafts-

sweige ab Retrieb sowie Awswirkungen einer eventuellen
Schillingobwertung

Anteil des Unmitiel-
Wirt- Anteil der bare
schafts- Importe Erhdhung
R . zweiges an den d. Kosten
Wirtschafltszweig an der Produk- dureh
Gesam?- tione- eine Al-
aus{uhr kosten wertung
1547 (1§ =155)
’ in Y
I. Land- und Forst-
wirtschaft . . . . . 63 7'48 370
II. Bergbau ., . . . . . 34 760 31-8o
111, Stein, Erde-, Tan-und
Gl asmdustne
a) Steinindustrie 't 4'10 205
h) Baustofferzengung — 427 214
¢) Glasindustrie . . . 39 1'00 050
V. Elektrizititswerke . . 525 703
VI, Eisen- und
Metallindustrie
a) Hittenbetriebe,
Walzwerke . . . . 2065 2018 1000
b} Metallwaren 08 13°34 667
c) Maschinen- und
Fahrzeughau .. . 3'3 20'77 I0°30
d) Elektraindustric . 07 19'70 " 985
VII. Holzindustrie . . . . 13 433 317
VIILI. Textilindustrie . 200 4590 7 22'05
1X. Bekleidungs- und
Putzindustrie ;
a) Wischeerzeugung, o1 600 3'00
b) Konfektion . . . . 08 33'50 16775
¢) Schuherzeugung 01 1227 614
X, Papiererzeugung und
Verarbeitung L 124 058 0zQ
X[. Graphische Industrie 06 -
Xi1. Chemische Industrie . 47 2361 1181
XIT1. Nahrungsmittelind. 1°1 2674 13°37
XIV, Handel . . — 3808 19°49
XV. Verkehr, . . . . .. — 1°77 089
XVII, Tabakfabrikation — 4100 20°50

Mitteibare Kostenvertenernng durch Erhthung des In- i
landspreisniveans und der Lebenshaltungskosten ” o

Da auch die den Exportindustrien vorgelager- ig

H

ten inlandischen Indusirien zmm Teill von impot- o

tierten Roh- und Halbstoffen abhingen, wiirde sich
die Vertewerung der Tmporte auch auf die mlaﬂ‘ 4

dischen Vorprodukte der Exportindustrien aus

wirken, Von groBter Bedeutung aber ist der Um- g
stand, daf Osterreich auch Konsumgiter, ins-
besondere in grofferen Mengen Nahrungsmittel, 4
fiir die Versorgung der Bevilkerung einfithren
muB, deren Vertenerung sich unmittelbar auf die-§
Lebenshaltungskosten und in weiterer Falge HUf;
die Lohne, damit aber auf eines der wichtigst

Heff
1o B
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f Kostenelemente der FExportindustrien auswirken letzten Monaten kann beim derzeitigen Wechsel-
d mub. Auf diese Zusammenhinge wurde bereits in kurs noch keine genmerelle Uberhdhung des Oster-
dem vorangegangenen Monatshericht!) in dem Auf- reichischen Preisnivaus gegenilber den internatio-
1 satz ,,Das internationale Wechselkursproblem® hin-  nalen Preisspiegeln festgestellt werden. Es trifft da-
12 4 gewiesen und an Hand der franzésischen Abwertung  her nicht.zu, daB der Schilling zur Vermeidung einer
- ] im Jahre 1936 als Beispiel gezeigt, das selbst katastrophalen Schrumpfung des Auflenhandels
" ‘ anter normalen wirtschaftlichen Verhilinissen eine wmverziiglich abgewertet werden miisse. Zwar
'_; Abwertung nicht immer den gewimnschten Erfoig diirfte, auf Grund verschiedener Symptome, der
' zeitigt. ‘ seinerzeit von den Besatzungsmichten willkiirlich
. : Die mittelbaren wirtschaftlichen Auswirkungen festgesetzte Schillinglurs auf die Dawer nicht halt-

ciner Abwertung auf die Exportindustrien lassen
) sich maturgemif nur sehr vorsichtig abschitzen.
Wenn man den Wechselkurs gegeniiber dem Daollar
von I:Io auf 1:15 Znderte, wirde die Ver-
teuerung der fiir die T.ebenshaltung maBgebenden
Importgiiter (einschlieBlich der Lebensmittel aus
Hilfslieferungen) den Lebenshaltungskostenindex in
. . ~ Osterreich um rund 20% erhhen. Damit sind die
| mittelbaren Riickwirkungen einer Abwertung auf
! das Inlandspreisnivean noch nicht bé;'iicksicl'ltigt.
(Anderseits wiirde sich diese Verteuerung um 20%
nicht voll auswirken, weil die ErhShung der

: Imporipreise teilweise bereits {iber die Kompen-
sationsgeschifte eingetreten ist.)
) Im Falle einer Abwertung stinde die Wirt-
; schaftspolitik vor der Wah!, entweder die Aus-
: . wirkungen der Importvertenerung auf die Lebens-
. haltungskosten. in Kauf zu nehmen, oder jhre -
- bisherige Politilz der Subventionierung des Konsums
> durch die verbilligte Abgabe der eingefithrten
i . Lebensmittel fortzusetzen. Im ersten Fall wiirde
sie sich vermutlich bald newen Lohnforderungen
9 gegenfibersehen, im . zweiten Fall wilrde sie den
. beutigen duBlerst problematischen Abstand zwischen
; in- und ausldndischen . Agrarpreisen, der in Wider-
9 spruch zu der gegeniitber der Vorkriegszeit ver-
9 minderten Leistungsfihigkeit der Gsterreichischen
0 andwirtschaft und der seither gesteigerten Pro-
Eiﬁvi’tﬁt der {iberseeischen Landwirtschaft steht,
I(n" ach verschirfen,
izi' Fakten sprechen gegen eine sofortige Wech-
Toli
sich
F01- Grund der durchgefithrten zwischen-
15~ tiche Preis- und TLohnvergleiche (unter
Jm- ksichtigung  der unterschiedlichen Produk-
erbilinisse), der direkten Erhebungen bei

sterreichischen Faxporteuren sowie der Ent-
des Osterreichischen AuBenhandels in den

el_le Monatshericht des Osterreichischen Instituts
haftsforschung, XXT, Jahrgang, Heft Nr. 5/1948,

bar sein. Aber sowohl die &sterreichische als auch
die - gegenwirtige internationale Wirtschaftskon-
stellation legen dringend nahe, die definitive Fest-
setzung des Woechselkurses auf einen spiteren
Zeitpunkt zu verschieben, zumal da auch nach der
Wihrungsreform die Vollbeschdftigung erhalten
hlieb, ,

Die dsterreichische Wirtschaft befindet sich
zur Zeit in einem von der Wihrungsreform aus-
geldsten inmeren Umgruppierungsprozefl. Uber alle
Bewirtschaftungs- und DPreisvorschriften hinweg
beginnt der Marktmechanismus wiederum das
wirtschaftliche .Geschehen zu bestimmen, die (ins-
besondere auch gegenfiber dem Auslande) verzerrten
Preis-Strulcturen zu heseitigen, Produktion und
Nachfrage besser aufeinander abzustimmen, minder-
leistungsfihige Betriebe aus dem Wettbewerb aus-
zuschalten und ebenso auch die Arbeiter zu héheren
Leistungen anzuspornen. Dieser GesundungsprozeB
wiirde ernstlich gefihrdet werden, wenn in dieser
subtilen Entwicklungsphase durch eine Abwertung
des Schillings neue Unruhe in das Preis- und
Lohngefiige getragen und das Vertrauen in die
Wahrung neuerdings erschiittert wiirde. DaB im
Zuge der jetzigen Entwicklung verschiedene Expor-
teure, die gich in den ersten Nachkriegsjahren nur
dank einer starken Unterbewertung des Gsterreichi-
schen Schillings fir international wettbewerbsfahig

_halten konnten, in Schwierigkeiten geratén., ist nur

eine natiirliche Folge der Riickkehr zu normaten
Wechsellkkurs- und Warenaustauschrelationen, Die
giinstige Entwicklung des Aufienhandels seit der
Wihrungsreform, und zwar nicht nur die Zunahme
der Kompensationsgeschifte, sondern bemerkens-
werterweise auch die  Zunahme der Devisen-
geschafte, 148t erkennen, daB. die Osterreichische
Wirtschaft auch zum gegenwirtigen Schillinglkurs
noch unausgeniitzte Exportméglichkeiten besitzt,
die offenbar solange vernachlissigt wurden, als
sich den Exporteuren auf dem Schwarzen Markt
im Inland lohnendere Absatzmdglichkeiten geboten
hatten. Es darf auch nicht fibersehen werden, daB
die Osterreichische Wirtschaft seit der Wihrungs-
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reform ihre Produktivitit dauernd erhht und daf
durch die Verinderung der internationalen Kauf-
kraftparititen zugunsten Osterreichs neue Vor-
aussetzungen fiir die endgiltige Festsetzung des
dsterreichischen Wechselkurses geschaffen werden,

Neben innerwirtschaftiichen Grindgn sprechen
aber atch die zur Zeit noch vollig ungekldrten und
unsicheren internationalenn Wihrungsverhilinisse
dafiir, den gegenwirtigen Schillingkurs erst in

einem fortgeschritteperen Stadium der allgemeinen '

wirtschaftlichen Readjustierung zu &ndern. Solange
nicht abzusehen ist, ob, und gegebenenfalls in
welchem Umfange, dier am Marshall-Plan De-

gemif den Empfiehlungen des
Internationalen Wihrungsfonds ihre Wihruongen
abwerten werden, sollte die Osterreichische Wirt- !
schaftspolitik jeder Entscheidung {ibér die Wih- o
rungsparitit, die notwendigerweise nur provisori- ¥
schen Charalter haben kdnnte, ausweichen und sich  §
darauf konzentrieren, die Leistungsfihigkeit der ¥
dsterreichischen Exportindustrie unter méglichster
Bedachtnahme auf die strulcturellen Verdnderungen 1
der Weltwirtschaft, die sich mit fortschreiten- ‘%
der Uberwindung der kriegsbedingten Mangellage |§ ;
immer mehr auswirken werden, durch andere Mafl-
nahmen zu férdern.

teiligtenn Linder

Zur Verwendung der Schillingerlése aus den auslandlschen
Hilfslieferungen

Dic dsterreichische Wirtschaft hat seit DBe-
endigung des Krieges Dbis Mai 1948, als der
Marshail-Plan in Kraft trat, auslandische Hilfs-
lieferungen und Hilfskredite!) im Werte von rund
soo Mill, Dollar erhalten. Die im Rahmen dieser
Hilfe importierten Waren wurden im Inland
-gegen Schillinge verkauft und die Erldse auf einem
Sonderkonto bei der Osterreichischen Nationalbank
— im folgenden kurz , Hilfsfonds" genannt —
gesammelt. Dieser Hiifsfonds erreichte Ende
April 1948 bereits die beachtliche IIShe von
16 Mrd, S2). AuBer diesen in den ersten drei
Nachkriegsjahren angesammelten Schillingbetrigen
werden dem Fonds in Zukunft durch die Einginge
aus dem Verkauf der Marshall-Plan-Liefzrungen
laufend weitere bedeutende Betrige zuflieBen. Diese

1) Die wichtigsten auslandischen Hilfsquellen waren:
die Lebensmitiellieferungen der Besatzungsmichte in der
ersten Nachkriegszeit, die UNRRA-Hiife, verschiedene
amerikanische Hilfslieferungen und Hilfskredite, der eng-
lische Piund-Kredit, die Uberlassung von allilerten Militdr-
und Beutegiitern sowie Spenden -verschiedener privater und
staatlicher Hilfsorganisationen. Der weitaus iiberwiegende
Teil stammte aus den USA.

2) Der Unterschied zwischen der Hohe des Hilfsfonds
(16 Mrd, 8) und dem Dollarwert der Hilfslieferungen
(500 Miil. Dollar == 3 Mrd. § zum offiziellen Wechsellurs)
ist in erster Linie darmmf zurfickzuiihren, daf die Hilfs-
lieferungen zu Inlandspreisen verkauft wurdea, die ins-
hesondere vor dem Preis- und Lohmabkommen weit unter
den Weltmarktpreisen lagen, AuBerdem ist zu Dberfick-
sichtigen, daB ein Viertel des Hilfsfonds (rund 450 Mill. S)
im Zuge des Wihrungsschutzgesetzes gesirichen wurde.

neuen Schillingeriése kénnen fiir das Wirtschafts-
jahr 1948/4g allein auf etwa 1°5 bis 2z Mrd. S 3
geschitzt werden®), Bis Mitte 1949 werden daher
dem Hilfsfonds 3'1 bis 36 Mrd. S zur Verfiigung
stehen — ein Betrag, der etwa einem Fiinftel des
gesamten Osterreichischen Sozialproduktes zu of-
fiziellen Preisen entspricht. k
Uber die Verwendung der Fondsmittel, dic
ganz allgemein der Osterreichischen Wirischaft
zugute kommen sollen, kann die 8sterreichische
Regierung mit gewissen Linschrankungen, dig
sowoh! im Vertrag mit der UNRRA als auch
den Vertrigen mit den USA enthalten sind, ve
fitgen, Bis zum Wihrungsschutzgesetz bestand in-
folge der uberdimensionierten Geldmenge, die eine
nahezu reibungslose Finanzierung simtlicher I
vestitionsvorhaben gestattete, keine Notwendigkeity
die Fondsmittel anzugreifen. Frst mit der durch
das . Wihrungsschutzgesetz  bewullt geschaffenﬂ
Geldknappheit riickte der Fonds in den Mxttelpunk’c
des Interesses, teils weil man in ihm einen hilliged
9 Dic Zuwendungen an Osterreich fir das Wi
schaftsjabr 1647/48 wurden urspriinglich mit 185 M’
Dollar festgeseizt. Auf Grund der bereits erfolgten bz
zugesagten Lieferungen fiir das zweite und dritte Q“arta
1948 von insgesamt 155 Mil. Dollar darf jedoch angenoriy
men werden, daB die tatsichlichen Lieferungen 185 M
Dollar bedeutend bersteigen und nahe an den psterred
schen Gegenvorschlag (300 Mill. Dollar} herankomﬂ'i‘
werden. Dz die Lebensmittel etwa um 40% yuter den” W
marktpreisen verkanft werden, dirite der Schillinges

nach den urspriinglichen Zuwendungen 13 Mrd. S un )
dem &sterreichischen Gegenvorschlag 23 Mrd. 8P
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